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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Manazmentu COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gi¢tovnej zavierky spoloénosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava (dalej ,Poboc¢ka“), ktord pozostava zo stivahy k 31. decembru
2010 a vykazov sthrnnych ziskov a strat a peniaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skon¢il, a zo stthrnu vyznamnych Gétovnych postupov a d'alsich vysvetlujiicich informacii.

Zodpovednost statutarneho organu za ti¢tovna zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie ti¢tovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stilade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Ginii a za interné
kontroly, ktoré Statutirny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutoc¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia
rizika vyznamnych nespravnosti v tctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy internt kontrolu relevantni pre zostavenie a
objektivnu prezentaciu G¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za icelom vyjadrenia nazoru na t¢innost internej kontroly tétovnej jednotky. Audit
d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zésad a étovnych metéd a primeranosti
vyznamnych aétovnych odhadov uskutoénenych statutarnym organom, ako aj zhodnotenie prezentacie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nazor

Podl'a ndsho nazoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finanéna situéciu spoloénosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky,
Bratislava k 31. decembru 2010, vysledok jej hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v stlade s Medzindarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eur6pskej tnii.
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat

Rok kon¢iaci
Vtis. EUR Poznamka 31.12.2010 31.12.2009
Urokové a podobné vynosy 5.1 3943 4998
Urokové a podobné naklady 5.2 1146 3030
Cisté urokové vynosy 2797 1968
Straty zo zniZenia hodnoty Gverov a pdZiCiek 6 2549 817
Cisté Grokové vynosy po stratach zo znizenia hodnoty Gverov 248 1151
a poziciek
Vynosy z poplatkov a provizii 7.1 840 590
Naklady na poplatky a provizie 7.2 29 220
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 811 570
Cisty zisk alebo strata z obchodovania 8 -10 10
Mzdové a osobné naklady 9 611 634
Administrativne naklady 11 -1 428 21201
Odpisy dihodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku 10 -100 -140
Ostatné prevadzkové naklady 12 -195 335
Hospodarsky vysledok pred zdanenim a pred prevodom 1285 579
na ustredie Commerzbank AG
Da# z prijmu 13 -271 -130
Hospodarsky vysledok pred prevodom na ustredie 1556 709
Commerzbank AG
Prevod hospodarskeho vysledku na Ustredie Commerzbank AG 742 -733
Pokles v Cistych aktivach prinéaleziacich Commerzbank AG 596 -699
Precenenie zavazku vyplyvajuceho z Cistych aktiv 596 699

prinaleziacich Commerzbank AG

Cisty zisk za rok prinaleziaci Commerzbank AG

Suhrnny zisk za rok prinaleziaci Commerzbank AG
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Suvaha

V tis. EUR Poznamka 31.12.2010 31.12.2009
AKTIVA

Pokladni¢na hotovost' a vklady v centralnych bankach 14 201 268
Pohladavky voéi bankam 15 28 003 45 002
Poskytnuté Gvery klientom 17 97 884 121 238
Derivatové finanéné nastroje 16 0 18
Dlhodoby nehmotny majetok 18 85 103
Dlhodoby hmotny majetok 19 82 113
Ostatné aktiva 21 237 361
Aktiva spolu 126 492 167 103
ZAVAZKY

Zavazky vodi bankam 22 87 767 108 099
Zavazky vodi klientom 23 36 755 57 882
Derivatové finanéné nastroje 16 0 18
Splatna dari z prijmov 26 277 103
Odlozeny dariovy zavazok 25 9 9
Rezervy 27 694 328
Ostatné zavazky 24 382 652
Cisté aktiva prinaleZziace Commerzbank AG 30 608 12
Zavazky spolu 126 492 167 103
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Vykaz penaznych tokov

Rok kon¢iaci
Vtis. EUR Poznamka 31.12.2010 31.12.2009
Hospodarsky vysledok pred zdanenim a rozdelenim zisku -1285 -579
centrale Commerzbank AG
Bezhotovostné poloZky v &istom zisku a Upravy medzi ¢istym ziskom a
periaznymi tokmi z prevadzkovej ¢innosti
Odpisy, opravky, opravné polozky a zmeny v rezervach 10, 17, 27 2712 1187
Zmeny v inych bezhotovostnych poziciach 8 - 20
Ostatné upravy (Cisty urok a vynos z poplatkov) 57 -3608 -2538
Medzisucet 2181 -1 910
Zmeny v aktivach a zavdzkoch z prevadzkovej ¢innosti po Uprave o
bezhotovostné zloZky
Pohladavky voci zakaznikom 21 328 24 029
Ostatné aktiva z prevadzkovej ¢innosti 20 -14
Zavazky vocti bankédm -21 175 -41 879
Zavazky voci zdkaznikom -21 127 -375
Ostatné zavazky z prevadzkovej ¢innosti -305 202
Prijaté poplatky a provizie 767 697
Prijaté uroky 3709 5802
Zaplatené uroky -1 045 -3781
Zaplatena dan z prijmu 86 -560
Cisté toky hotovosti z prevadzkovej éinnosti -19 923 -17 789
Prijmy z predaja:
Dlhodobého majetku 18, 19 10 _
Platby za obstaranie:
Dlhodobého majetku 19 51 46
Cisté toky hotovosti z investiénej éinnosti 41 46
Cisté (znizenie)/zvySenie gistych aktiv prinaleZiacich Commerzbank 2808 9
AG
Cisté toky hotovosti z finanénej éinnosti 2898 9
Cisté znizenie stavu pefaznych prostriedkov a pefiaznych 17 066 17 826
ekvivalentov
Pefazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty na konci 28 45 270 63 096
predchadzajluceho roka
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 28 28 204 45 270
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VSeobecné informacie

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava (,Pobocka“) poskytuje bankové sluzby
korporatnym klientom v Slovenskej republike.

Pobotka ma sidlo na Slovensku. Sidlo pobogky je: Rajska 15/A, 811 08 Bratislava. ICO: 30847737; IC DPH: SK
2021751061.

Pobocka bola zalozena rozhodnutim zriadovatela dnha 18. augusta 2003 a zapisana do Obchodného registra dna
24. septembra 2003. Pobocka bola zaloZzena ako organizatna zlozka zahrani¢nej pravnickej osoby, COMMERZBANK AG,
so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom v Nemecku, ktora je zapisana do obchodného registra obvodného sudu vo
Frankfurte nad Mohanom pod ¢&islom HRB 32000, Nemecko. Pobocka ziskala bankovu licenciu 12. augusta 2003 od
Narodnej banky Slovenska (,NBS“) na zaklade bankovej licencie wudelenej organom Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Graurheindrfer Str. 108, 53117 v Bonne. Pobotka zahagjila svoju obchodnu ¢&innost
18. augusta 2003.

Hlavné obchodné ¢innosti vykonavané a povolené bankovou licenciou su:

- poskytovanie uverov,

- prijem vkladov,

- tuzemské a zahrani¢né prevody pefiaznych prostriedkov (platobny styk a zu¢tovanie),

- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov,

- poskytovanie poradenskych sluzieb a bankovych informacii, finanéné sprostredkovanie,

- obchodovanie na vlastny Ucet alebo na ucet klienta s finanénymi nastrojmi penazného trhu vratane zmenarenske;j
¢innosti, obchodovanie s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, s mincami z drahych kovov, paméatnymi bankovkami
a pamatnymi mincami,

- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,

- poskytovanie investi¢nych sluzieb,

- zmenarenstvo.

Obchodné ¢&innosti povolené bankovou licenciou, av§ak nevykonavané su:

- spracovanie bankoviek a minci,

- finanény leasing,

- spravovanie pohladavok a cennych papierov klientov na ich vlastnych uctoch a suvisiace poradenské sluzby,

- ukladanie cennych papierov, prenajom bezpecnostnych schranok,

V roku 2010 bol priemerny po¢et zamestnancov 18 (2009:17).

Pobocka nema pravnu subjektivitu a nie je neobmedzene ruciacim spolo€¢nikom v inych uétovnych jednotkach.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena za predpokladu nepretrzitého pokracovania €innosti ako riadna uctovna zavierka k

31. decembru 2010 a jej vydanie schvdlil dia 9. marca 2011 Statutarny zastupca Pobocky (vid  Zakon
o uctovnictve 431/2002, § 17a). Uétovna zavierka k 31. decembru 2009 bola schvalena vedenim dria 29. marca 2010

Statutdrne, dozorné, riadiace organy a organizaénd schéma k 31. decembru 2010

Meno Pozicia
VEDUCI POBOCKY:

Peter David Veduci pobocky
KONANIE MENOM SPOLOCNOSTI: Prokudra

Miriam Stilhammerova Prokura

Renata Nagyova

PREDSTAVENSTVO COMMERZBANK AG: Predseda
Martin Blessing (od maja 2008) Clen
Markus Beumer (od januara 2008) Clen
Frank Annuscheit (od januara 2008) Clen
Dr. Achim Kassow Clen
Dr. Stefan Schmittmann (od novembra 2008) Clen
Dr. Eric Strutz Clen
Michael Reuther Clen
Ulrich Sieber (od jlina 2009) Clen
Jochen Kidsges (od juna 2009) Clen
Martin Zielke (od novembra 2010) Clen
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1 VSeobecné informacie (pokrac¢ovanie)

DOZORNA RADA COMMERZBANK AG:

Klaus-Peter Miiller Predseda
Uwe Tschége Podpredseda
Hans-Hermann Altenschmidt Clen

Dott. Sergio Balbinot Clen

Dr. Walter Seipp

Cestny predseda

Mark Roach Clen
Astrid Evers Clen
Uwe Foullong Clen
Daniel Hampel Clen
Dr.-Ing. Otto Happel Clen
Sonja Kasischke Clen
Dr.-Ing. Burckhard Bergmann Clen
Karin van Brummelen Clen
Dr. Nikolaus von Bomhard Clen
Prof. Dr.-Ing.Dr.-Ing.E.h. Hans-Peter Keitel Clen
Prof. h.c. (CHN) Dr.rer.oec. Ulrich MiddelImann Clen
Dr. H.c. Edgar Meister Clen
Alexandra Krieger Clen
Barbara Priester Clen
Dr. Marcus Schenck Clen
Dr. Helmut Perlet Clen

VedUci pobocky
Peter David

Asistent

Platby a sprava uctov Korpora’tne
- . ) bankovnictvo

Miriam Stilhammerova .
Peter David

Pracovisko Kosice
Stefan Kosiar

Vykaznictvo

Odd. trade finance a
transakénych sluzZieb
Renata Nagyova

Middle office

1.2 Informacie o akcionaroch Commerzbank Aktiengesellschaft k 31. decembru 2010

Institucionalni investori

Vlada Spolkovej republiky Nemecka
Allianz

Generali

Sukromni investori

Akcie su kétované na nasledujucich burzach

Nemecko:
Berlin
Dusseldorf
Frankfurt
Hamburg
Hanover
Mnichov
Stutgart
XETRA

Eurépa:
Londyn
Svajgiarsko

Podiel akcii
52%

25%

10%

5%

8%

Severna Amerika:
Sponzorovany ADR (CRZBY)
CUSIP: 202597308
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2.1

Suahrn hlavnych uétovnych postupov

Zakladné uctovné metody pouzité pri zostaveni tejto UCtovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metédy boli uplatfiované
konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Pobotky bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo prijatymi
Eurépskou Uniou (EU IFRS) a v sulade so zakonom o Uc¢tovnictve. Doplfiujuce informacie pozadované regulaénymi dradmi
su uvedené, kde je to potrebné.

Ugtovna zavierka pozostava zo suvahy, sthrnného vykazu ziskov a strét, vykazu pefiaznych tokov a poznamok.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, s vynimkou v&etkych finan&nych derivatov, ktoré su
ocenené v realnej hodnote.

Pobocka vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vykazuje svoje naklady podla ich druhu.

Ugtovna zavierka je prezentovana v EUR. Tato mena je menou prezentacie udtovnej zavierky Pobogky. VSetky Udaje
v uétovnej zavierke su uvedené v tisicoch EUR.

Rizika vyplyvajuce z finanénych nastrojov su prezentované v sprave o riadeni finanéného rizika v bode 3 poznamok.

Vykaz penaznych tokov zachytava zmeny pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pocas uctovného obdobia
vyplyvajucich z prevadzkovej ¢innosti, investi¢nej ¢innosti a finanénej ¢innosti. Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
predstavuju vysoko likvidné investicie. V bode 28 poznamok je uvedené, v ktorej poloZke suvahy su vykazané pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Penazné toky z prevadzkovej €innosti sa stanovili pouzitim nepriamej metédy. Vysledok hospodarenia je upraveny o
nepenazné polozKy, ako zmena rezerv a zmena pohladavok a zavazkov. Zarover su vdetky vynosy a naklady, ktoré su
vysledkom pefiaznych transakcii suvisiacich s finanénou a investiénou &innostou eliminované. Urokové vynosy a naklady
su klasifikované ako penazné toky z prevadzkovej €innosti.

Periazné toky z investi¢nej a finan¢nej ¢innosti sa stanovili priamou metddou.
(@) Spésob zostavenia uctovnej zavierky

Pri zostaveni U¢tovnej zavierky v sulade s EU IFRS sa vyzaduje pouzitie urcitych kritickych U¢tovnych odhadov. VyZzaduje
sa tiez, aby vedenie uplatnilo Usudok pri aplikacii utovnych metéd a zasad Pobocky. Zmeny v odhadoch mézu mat
vyznamny vplyv na zostavenu uctovnu zavierku v obdobi, v ktorom nastali. Manazment je presvedCeny o primeranosti
pouzitych odhadov a o spravnosti zostavenej Ucétovnej zavierky avnej prezentovanych vysledkov. Oblasti, ktoré su
komplexné alebo vyzaduju vySsi stupen posudenia, alebo oblasti, pre ktoré su pouzité predpoklady a odhady vyznamné, su
uvedené v bode 4 poznamok.

(b) Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov aplikované Pobockou po 1. januari 2010

Pre Pobocku su relevantné nasledujuce Standardy, novely Standardov a interpretacie, ktoré nadobudli U€innost po
1. januari 2010:

IFRIC 17, Nepeniazné dividendy pre majitelov akcii a obchodnych podielov (U¢inna pre roéné obdobia zacinajuce
1. jula 2009 alebo neskdr s povolenou pred€asnou aplikaciou). Interpretacia objasriuje, kedy a ako sa ma uctovat' prevod
nepenazného majetku formou dividend akcionarom a majitefom obchodnych podielov. Zavazok previest nepenazny
majetok formou dividendy je uctovna jednotka povinna ocenit v realnej hodnote majetku, ktory sa ma previest. Zisk, resp.
strata z vyradenia nepefiazného majetku sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, ked uctovna jednotka prislusnu dividendu
tymto majetkom splati. IFRIC 17 nema dopad na u¢tovnu zavierku Pobocky.

IFRIC 18, Prevod majetku od zakaznikov (Ucinny pre prevody majetku po 1. juli 2009). Interpretacia vysvetluje uctovanie
o prevode majetku zakaznikov na uctovnu jednotku, konkrétne podmienky za akych je spinena definicia majetku, kedy je o
prevedenom majetku nutné Uctovat a €o predstavuje jeho obstaravaciu cenu. Interpretacia tiez vysvetluje identifikovanie
samostatne poskytovanych sluzieb (jedna alebo viacero sluzieb vymenou za prevedeny majetok), u¢tovanie o vynosoch
ako aj uctovanie transferu penaznych prostriedkov od zakaznikov. IFRIC 18 nema vplyv na uétovnu zavierku Pobocky.

Novela IAS 27, Konsolidovana a individualna tuc¢tovna zavierka (novela z januara 2008 ucinna pre rocné financné
obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskér). Novelizovany Standard IAS 27 vyzaduje, aby uctovné jednotky priradili
celkovy vykazany zisk alebo stratu (vratane zisku alebo straty zauctovanej mimo vykazu ziskov a strat) vlastnikom
materskej spolonosti a vlastnikom podielov bez kontrolného vplyvu (predtym oznacovanych ako menSinové podiely) aj v
pripade, Ze v dosledku toho bude zostatok podielov viastnikov bez kontrolného vplyvu negativny. Novelizovany Standard
dalej uvadza, Zze zmeny vlastnickych podielov materskej spolo€nosti v dcérskych spoloénostiach, v désledku ktorych
neddjde k strate kontroly, sa musia zauctovat ako transakcie vo vlastnom imani. Takisto Specifikuje spdsob stanovenia
ziskov a strat zo straty kontroly v dcérskej spolo€nosti. K datumu straty kontroly sa investicie ponechané v byvalej dcérskej
spolo€nosti musia ocenit v ich realnej hodnote. Novelizovany Standard nema dopad na uctovnu zavierku Pobocky.
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Novela IFRS 3, Podnikové kombindcie (novelizovany v januari 2008; ucinny pre podnikové kombinacie, u ktorych je
datum obstarania v defi alebo po zaciatku prvého ro€ného uctovného obdobia, ktoré zacina po 1. juli 2009 alebo neskér.)
Novela IFRS 3 umozriuje uctovnej jednotke zvolit' si spdsob ocerovania podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu podla
doterajSieho znenia IFRS 3 (pomernym podielom na identifikovatefnom cistom majetku nadobudanej uctovnej jednotky).
Novela IFRS 3 poskytuje podrobnejSie inStrukcie k aplikovaniu metédy kipy v pripade podnikovych kombinacii. Bola
zruSena poziadavka, aby sa pri vypocte prisluSnej ¢asti goodwillu ocenovala v jednotlivych krokoch postupnej akvizicie
kazda polozka majetku a zavazkov v ich realnej hodnote. Namiesto toho sa k datumu obstarania oceni realnou hodnotou
predchadzajuca hodnota investicie a tato realna hodnota predstavuje obstaravaciu cenu pre Ucely stanovenia vySky
goodwillu. Naklady suvisiace s akviziciou sa U¢tuju oddelene od podnikovej kombinacie a vykazu sa ako naklad a nie ako
sucast goodwillu. Nadobudatel musi k datumu akvizicie zauctovat podmieneny zavazok z obstarania iného podniku.
Zmeny hodnoty tohto zavézku po datume nadobudnutia sa vykazu v sulade s prislusnymi platnymi IFRS Standardmi, a nie
ako Uprava goodwillu ako je to doteraz. RozSirila sa poziadavka na zverejnenia, ktoré sa vyzaduju v suvislosti s
podmienenou thradou. Novelizovany IFRS 3 sa vztahuje aj na podnikové kombinacie, ktoré maju podobu svojpomocnych
druzstiev a na podnikové kombinacie len na zaklade zmluvného vztahu. Novelizovany Standard nema materialny dopad na
uctovnu zavierku Pobocky.

Novela IFRS 2, Platba na zaklade podielov (U¢inna od 1. janudra 2010 alebo neskér). Tato novela objasfiuje vykazova-
nie na urovni dcérskych spolo¢nosti, ktorych prijaté sluzby Ciastoéne alebo Uplne hradi materska spolo¢nost ¢&i ina spo-
lo¢nost v skupine. Tato novela do IFRS 2 tiez zapracovava Upravu uz skor obsiahnutd v IFRIC 8 a IFRIC 11, ¢im zaroven
tieto dve interpretacie rusi. Novela nema vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Pobocky.

Kvalifikované polozky hedgingu — novela IAS 39, Finanéné nastroje: Vykazovanie a oceriovanie (U¢inna s
retrospektivnou aplikaciou pre Uctovné obdobia zacinajuce po 1. juli 2009, s povolenou pred¢asnou aplikaciou). Novela
objasnuje, ako sa maju v konkrétnych situaciach aplikovat principy, ktoré urCuju, ¢i zabezpefované riziko alebo &ast
pefiaznych tokov spifia podmienky na to, aby boli oznatené za zabezpedené. Novela nema dopad na UStovnd zavierku
Pobocky.

Zlepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v aprili 2009; novely IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 a
IFRIC 16 su ug¢inné pre ro¢né uétovné obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo po tomto datume; novely IFRS 5, IFRS 8, IAS
1, IAS 7, IAS 17, IAS 36 a IAS 39 su ucinné pre rocné uctovné obdobia zadinajiuce 1. januara 2010 alebo po tomto
datume). Zlep$enia pozostavaju z kombinacie podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujicich $tandardoch a in-
terpretaciach: vysvetlenie, Ze akvizicie spolo¢nosti pod spolo€nou kontrolou a zalozenie spoloéného podniku nespadaju
pod IFRS 2; vysvetlenie poziadaviek pre zverejiovanie stanovené v IFRS 5 a v inych $tandardoch pre dlhodoby majetok
zatriedeny ako ur¢eny na predaj (alebo skupin uréenych na predaj) alebo ako ukon€ované c&innosti; upresnenie, Ze
poziadavka na vykazovanie celkovej hodnoty majetku a zavazkov za kazdy vykazovany segment podia IFRS 8 sa uplatriuje
len ak su tieto Udaje pravidelne poskytované vedeniu zodpovednému za rozhodovanie o alokovani zdrojov; novela IAS 1
umoznujuca zatriedenie urCitych zavazkov uhradzanych vliastnymi akciami alebo obchodnymi podielmi spolo¢nosti ako
dlhodobé; zmena v IAS 7, Ze len tie vydavky, ktoré splnia kritéria na vykazanie ako majetok, je mozné klasifikovat ako
investi¢né ¢innosti; umoznenie klasifikacie uréitych dlhodobych zmliv o najme pozemkov ako finanény leasing podia IAS 17
aj bez toho, aby bolo vlastnictvo pozemkov prevedené na konci doby najmu; poskytnutie dalSieho usmernenia k IAS 18
ohladom ur€ovania, €i spolo€nost kond sama za seba alebo ako sprostredkovatel; vysvetlenie v IAS 36, Ze jednotky
generujuce penazné toky by nemali byt vacsie ako prevadzkové segmenty pred agregaciou; novela IAS 38 tykajuca sa
urenia realnej hodnoty (fair value) nehmotného majetku ziskaného podnikovou kombinaciou; novela IAS 39 (i) o tom, Ze
IAS 39 sa aplikuje aj na opéné zmluvy, ktoré mézu viest k podnikovym kombinaciam, (ii) vysvetlujica, v ktorom obdobi je
potrebné reklasifikovat' zisky a straty plyndce z nastrojov zabezpecujucich pefazné toky, a to z vlastného imania do zisku
alebo straty, (iii) o stanoveni, Ze pravo na pred¢asné splatenie ma blizky vztah k hostitelskému finanénému nastroju, ak pri
jeho uplatneni diznik nahradi hospodarsku stratu veritelovi; novela IFRIC 9 uréuje, Ze vnorené derivaty v zmluvach ziska-
nych v transakciach pod spolo¢nou kontrolou a pri zaloZeni spoloéného podniku nespadaju pod IFRIC 9; a odstranenie
obmedzenia v IFRIC 16, Ze zaistovacie nastroje by nemali byt drzané zahrani¢nou prevadzkou, ak je sama predmetom
zaistenia. Novely nemaju vyznamny dopad na uctovnu zavierku Pobocky.

Pokial nie je uvedené inak, vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, nemaju vyznamny vplyv na financéné
vykazy Pobocky.

(c) Standardy a interpretécie vydané, ktoré v$ak zatial nenadobudli G¢innost

Vydané Standardy a interpretécie, ktoré su zavazné pre Pobocku v uctovnych obdobiach po 1. januari 2011, a ktoré
Poboc¢ka pred€asne neaplikovala

Novela IAS 32, Finan¢né nastroje: prezentacia (UCinna od 1. februara 2010 alebo neskér). Tato novela meni spdsob
UCtovania prava akcionarov proporcionalne sa podielat na zvySeni zakladného imania akciovej spolo€nosti, ak je toto
zvySenie vyjadrené v nej ako funkénej mene emitenta. Pred uvedenou novelou bolo potrebné uvedené prava uctovat ako
finanéné derivaty. Pobocka neo€akava vyznamny dopad novely na uctovnu zavierku.

Novela IAS 24, Zverejriovanie o spriaznenych osobdch (ucinna od 1. januara 2011 alebo neskér). Tato novela zavadza
Giasto€nu vynimku z poziadavkov na zverejfiovanie informacii v uctovnych zavierkach subjektov, v ktorych uplatiuje urcity
vplyv §tat a dalej obsahuje upravenu definiciu spriaznenej strany. Pobocka neo€akava vyznamny dopad novely na uctovnu
zavierku.
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IFRIC 19, Vyrovnanie finanéného zavédzku nastrojmi vliastného imania (4¢inna pre roéné uctovné obdobia zacinajice
1. jula 2010 alebo neskér). Tato interpretacia upresfiuje poziadavky IFRS, ak u¢tovna jednotka uhradi zavazok vlastnymi
akciami, pricom pozaduje ocenit vydané akcie ich realnou hodnotou. Pobocka neoc¢akava vyznamny dopad IFRIC 19 na
uctovnu zavierku.

Novela IFRIC 14, Zalohy na minimalne prispevky do déchodkového planu — (U¢inna pre rocné uctovné obdobie
zaGinajuce 1. januara 2011 alebo neskor). Tato novela bude mat len obmedzeny dopad, pretoze sa tyka len tych
spolo¢nosti, ktoré maju stanovenud minimalnu hranicu prispevku do dochodkového planu s vopred stanovenym
dochodkovym plnenim. Odstranuje neimyselne spésobené désledky IFRIC 14, ktory sa tyka dobrovolne predplatenych
prispevkov so stanovenou minimalnou hranicou. Pobocka neo¢akava vyznamny dopad novely na G¢tovnu zavierku.

Uprava IFRS 1, Prvd aplikdcia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva ((ginna od 1. jula 2010 alebo
neskér). Tato uUprava ma nazov Obmedzena vynimka zo zverejfiovania porovnavacich informacii pozadovanych
Standardom IFRS 7 pre subjekty, ktoré zostavuju svoju prvi Uétovnu zavierku podla IFRS. Podla tejto Upravy sa na
subjekty, ktoré IFRS pouZiju po prvy krat, vztahuje pri zverejfiovani Udajov za porovnavacie obdobie podla poziadaviek
Uprav Standardu IFRS 7, rovnaka vynimka, ako na subjekty, ktoré uz IFRS pouzivali v minulosti. Pobocka neotakava
vyznamny dopad IFRIC 19 na U€tovnu zavierku.

IFRS 9, Finanéné ndstroje, cast 1: Klasifikacia a Ocernovanie (U¢inny od 1. januara 2013). IFRS 9 bol vydany v
novembri 2009 a nahradza Casti IAS 39, ktoré upravuju klasifikaciu a ocenovanie finanéného majetku. Nasledna novela
IFRS 9 v oktébri 2010 upravuje klasifikaciu a oceriovanie finanénych zavazkov. Zakladné charakteristiky Standardu su:

. Finanény majetok bude klasifikovany do dvoch kategérii na Ucely ocenenia: majetok ocefiovany realnou hodnotou a
majetok ocernovany v amortizovanej hodnote metddou efektivnej urokovej miery. Klasifikacia bude musiet byt
uskuto€nena v ¢ase obstarania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu pre riadenie finanénych nastrojov
a charakteristik zmluvnych penaznych tokov daného finanéného majetku.

. Finanény majetok bude oceriovany v amortizovanej hodnote metddou efektivnej irokovej miery len ak pbjde o dlhovy
finanény nastroj a zaroven (i) cielom obchodného modelu U¢tovnej jednotky je vlastnit tento majetok za ucelom
zinkasovania jeho zmluvnych pefiaznych tokov a (ii) zmluvné periazné toky predstavuju len platby istiny a Grokov (t. j.
finanény nastroj ma len zakladné Gverové charakteristiky). V§etky ostatné dlhové nastroje budu ocefiované v realnej
hodnote, pricom vysledok precenenia ovplyvni zisk alebo stratu.

. Akcie a obchodné podiely budu ocenované v realnej hodnote. Akcie drzané na obchodovanie budu precero-vané s
vplyvom na zisk alebo stratu. Ustovna jednotka sa bude méct jednorazovo a neodvolatelne v &ase obstarania
rozhodnut pre preceriovanie ostatnych akcii a obchodnych podielov (i) s vplyvom na zisk alebo stratu alebo (ii) s
vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo stratu. Reklasifikacia alebo recyklovanie precenenia do zisku alebo straty v
Case predaja alebo zniZzenia hodnoty nebude mozna. Uvedené rozhodnutie o klasifikacii bude mozné uskutocnit
samostatne pre kazdu obstaranu investiciu do akcii alebo obchodnych podielov. Dividendy budu vykazané s vplyvom
na zisk alebo stratu v pripade, Ze predstavuju vynos z investicie a nie vratenie investicie.

. Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola prenesena bez zmeny
do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost uc¢tovnej jednotky vykazat efekty zmien vlastného uverového
rizika finanénych zavazkov ocenenych v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana vo vykaze suhrnnych ziskov
a strét.

Implementéacia IFRS 9 je povinna od 1. januara 2013, avSak skorSie prijatie je povolené. Pobocka posudzuje dosledky IFRS
9 a analyzuje dopad a naasovanie jeho implementacie.

Uprava IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejriovanie — prevody finanénych aktiv (G&inna od 1. jula 2011 alebo neskor).
Uprava $tandardu rozsiruje poZiadavky na zverejfiovanie informacii o transakciach, ktorych sugastou je prevod finanénych
aktiv. Tieto upravy by mali viac spriehladnit rizika, ktorym je Uctovna jednotka vystavena v pripade transakcii, ktorymi sa
prevadza finanéné aktivum, ale prevodca si zachovava urcitu mieru pretrvavajicej angazovanosti spojenej s tymto aktivom.
Uprava dalej zavadza definiciu prevodu a pretrvavajlcej Ggasti pre ugely zverejfiovania. Uprava IFRS neméa vplyv na
uctovnu zavierku Pobocky.
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Zlepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v mdji 2010 a ucinné od 1. januara 2011).
ZlepSenia pozostavaju z kombinacie podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujucich Standardoch a interpretaciach: IFRS 1
bola novelizovana tak, ze (i) umozriuje pouzit ako obstaravaciu cenu hodnotu dlhodobého hmotného alebo nehmotného
majetku stanovenu podla predchadzajicich Gétovnych Standardov, ak bol tento majetok v minulosti pouzivany v prevadzke,
ktora podliehala cenovej regulécii, (ii) umoznuje pouzit ako obstaravaciu cenu udalostou vyvolané precenenie polozky
dlhodobého hmotného majetku aj v pripade, Ze k preceneniu doslo pofas obdobia pokrytého prvou uétovnou zavierkou
zostavenou podla IFRS a (iii) vyzaduje, aby u¢tovna jednotka, ktora zostavuje IFRS u¢tovnu zavierku po prvykrat, vysvetlila
zmeny v postupoch uctovania alebo vo vyuziti vynimiek v IFRS 1, ak k nim doSlo medzi zostavenim priebeznej uctovnej
zavierky a zostavenim prvej Uplnej IFRS uUctovnej zavierky; IFRS 3 bol zmeneny tak, Ze (i) vyzaduje ocenenie v realnej
hodnote (ak nie je inymi IFRS Standardmi pozadovany iny spdsob ocenenia) podielu minoritnych akcionarov, ktory
nepredstavuje sucasny vlastnicky podiel, alebo ktory nedava pravo na proporcionalnu ¢ast vlastného imania v pripade
likvidacie, (ii) poskytuje usmernenie ohladne G¢tovania platobnych dohdd na zaklade nastrojov vlastného imania, ak tieto
platobné dohody obstaranej spolo¢nosti neboli v ramci podnikovej kombinacie nahradené alebo boli dobrovolne nahradené
inymi dohodami a (iii) upresriuje, Ze podmienené platby vyplyvajice z podnikovych kombindcii, ktoré sa uskutoénili pred
datumom uginnosti novelizovaného IFRS 3 (vydany v januari 2008), budu uétované podla pravidiel v predchadzajucej verzii
IFRS 3; IFRS 7 bol zmeneny s cielom objasnit uréité poziadavky na zverejnenie, najma (i) doplnenim explicitného
zdbraznenia interakcie medzi kvalitativnymi a kvantitativnymi zverejneniami ohladne druhu a rozsahu finan¢nych rizik (ii)
odstranenim povinnosti zverejnenia Uc¢tovnej hodnoty majetku s dohodnutymi zmenenymi zmluvnymi podmienkami, ktory
by inak bol po splatnosti alebo znehodnoteny, (iii) nahradenim poziadavky na zverejnenie realnej hodnoty zabezpecenia
pohladavok v&eobecnej§im zverejnenim jeho finanéného dopadu a (iv) upresnenim, Ze Uuétovna jednotka by mala zverejnit
realizované zabezpecenie pohladavky, ktoré vlastni k suvahovému dfiu a nie sumu zo zabezpeéenia obdrzanu pocas
Uctovného obdobia; IAS 27 bol zmeneny, aby objasnil prechodné ustanovenia k novelam IAS 21, 28 a 31, ktoré boli
vyvolané novelou IAS 27 (vydanou v januari 2008); IAS 34 bol zmeneny tak, Ze boli doplnené dodato¢né priklady
vyznamnych udalosti a transakcii, ktoré si vyZaduju zverejnenie v skratenej priebeznej Uctovnej zavierke, vratane transferov
medzi Uroviiami v hierarchii realnych hodnét, zmien v klasifikacii finanéného majetku alebo zmien v hospodarskom alebo
ekonomickom prostredi, ktoré ovplyvriuju redlnu hodnotu finanéného majetku Uc¢tovnej jednotky; a IFRIC 13 bol zmeneny s
cielom objasnit stanovenie redlnej hodnoty bodov pripisanych zakaznikom. Skupina a Banka neoc¢akava Ze tieto zmeny
budu mat vyznamny dopad na uctovnu zavierku.

Pokial nie je uvedené inak, vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, nemaju vyznamny vplyv na finan¢né
vykazy Pobocky.

Prepocet zahraniénych mien

(@) Funkcna a vykazovacia mena

Polozky uctovnej zavierky su ocefiované v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Poboc¢ka pdsobi (,funkéna
mena“), ktorou je EUR.

Uétovna zavierka je prezentovana v tis. EUR, priom tato mena je pre Pobo&ku funk&nou a vykazovacou menou.
(b) Transakcie a zostatky
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym k datumu transakcie.

Pefazné aktiva a pefazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka,
prepocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dru. Nepenazné polozky vyjadrené v historickych cenach
v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym ku driu, ku ktorému boli vykazané, nepenazné polozky vyjadrené v redlnej
hodnote v cudzej mene sa prepoCitavaju kurzom platnym ku driu, ku ktorému bola redlna hodnota stanovena.

Kurzové zisky alebo straty z vyrovnania tychto transakcii a z precenenia monetarneho majetku a zavazkov, ktoré su
vyjadrené v cudzich menach, vymennym kurzom platnym ku koncu u¢tovného obdobia, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat.

VSetky kurzové rozdiely z prepoctu zahrani€nej meny vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat su prezentované netto v
ramci zodpovedajucej polozky.

Zmluvy o nakupe a spdtnom predaji cennych papierov

Cenné papiere predané na zaklade zmluvy o spatnom nakupe (repo transakcia) su v Uétovnej zavierke preklasifikované na
aktiva v zalohe, ak ma predavajluci pravo na zaklade zmluvy predat kolaterdl (istinu, zaruku), zavazok protistrany je
sucastou zavazkov voci bankam alebo klientom. Cenné papiere nakupené na zaklade zmluvy o spatnom predaji (,obratena
repo transakcia“) su UcCtované ako pohladavky vo€i bankam alebo klientom. Rozdiel medzi predajnou cenou a cenou
spatnej kupy je povazovany za Urok a je ¢asovo rozliSovany pocas doby trvania zmluvy metddou efektivnej urokovej miery.
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2.4

Suahrn hlavnych uétovnych postupov (pokracovanie)

Finan¢ény majetok a finan¢né zavéazky

2.4.1  Finanény majetok

Pobocka klasifikuje svoj finanény majetok do nasledujucich kategérii: finanény majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov

a strat a pézicky a pohladavky. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zatctovani.
(@) Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVPL)

Tato kategodria zahfia dve podkategérie: finanény majetok drzany za u€elom obchodovania a finanény majetok
klasifikovany od pociatku ako finanény majetok oceriovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finanény majetok sa vykazuje ako finanény majetok drzany za u€elom obchodovania ak bol ziskany predovSetkym za
Ucelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je sucastou portfélia finanénych nastrojov, ktoré su riadené spolocne,
apre ktoré existuje histéria preukazujuca obchodovanie s cielom dosiahnut zisk v kratkodobom horizonte. Finanéné
derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané na obchodovanie, ak nie su uréené ako zaistenie. V stvahe su vykazané ako
Derivatové finanéné nastroje.

Finanéné nastroje v tejto kategorii su pri prvotnom zauctovani ocefiované realnou hodnotou, transakéné naklady su
vykazané priamo vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty sa vykazuju
priamo vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Finanéné nastroje sa oductuju, ked pravo obdfzat z neho periazny tok uplynulo
alebo ak Poboc¢ka previedla vSetky rizika a vynosy z vlastnictva a tento prevod je spdsobily na oducétovanie.

(b) POzZicky a pohladavky (LaR)

Po6zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory
nie je kétovany na aktivnom trhu, iny ako:

(a) pozicky a pohladavky, ktoré uétovna jednotka ma zamer okamzite alebo v kratkej dobe predat, pricom tieto sa
klasifikuju ako drzané na obchodovanie a tie, ktoré uc¢tovna jednotka pri prvotnom zauc¢tovani klasifikuje ako ocefiované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat;

(b) tie, ktoré uctovna jednotka pri prvotnom zauctovani klasifikuje ako uréené na predaj; alebo

(c) tie, ktorych vlastnik nemusi spatne ziskat takmer celt pévodnu investiciu z inych dévodov, ako je zhor§enie schopnosti
protistrany splacat svoje zavazky.

P6zicky a pohladavky su prvotne ocenené v realnej hodnote, ktora vyjadruje povodnu nakupna cenu vratane nakladov na

obstaranie a nasledne sa U¢tovna hodnota stanovi metédou efektivnej Urokovej miery. P6ézicky a pohladavky su v suvahe

c)  Finan¢ny majetok drzany do splatnosti a financny majetok uréeny na predaj

Pocas rokov 2010 a 2009 nebol Ziaden majetok klasifikovany ako drzany do splatnosti alebo ako uréeny na preda;j.

2.4.2  Finanéné zavézky

Poboc¢ka klasifikuje svoje finanéné zavazky do nasledujucich kategdrii: finanéné zavazky v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (FVPL) a zavazky v uctovnej hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery. Finanéné zavazky sa po
zaniku oductuju.

(@) Financné zavézky v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanény zavazok sa vykazuje ako finanény zavazok drzany za ucelom obchodovania ak bol ziskany predovSetkym za
ucelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je sucastou portfélia financnych nastrojov, ktoré su riadené spolocne,
apre ktoré existuje histéria preukazujuca obchodovanie s cielom dosiahnut zisk v kratkodobom horizonte. Finanéné
derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané na obchodovanie, ak nie su uréené ako zaistenie.

(b) Ostatné zavéazky vykazané v uctovnej hodnote

Do tejto kategdrie spadaju finanéné zavazky, ktoré nie su ocenené realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a su
vykazané v uctovnej hodnote. Finanéné zavazky v uctovnej hodnote predstavuju zavazky voci bankam a klientom.

2.4.3  Stanovenie realnej hodnoty

Derivatové financné nastroje predstavuju nastroje OTC trhov (trhy cez pult). Redlne hodnoty derivatov su ziskavané
z kétovanych trhovych cien na aktivnych trhoch a pouzitim ocefiovacich technik vyuzivanych na finanénych trhoch, akou je
metdda sucasnej hodnoty. Realna hodnota forwardov na cudziu menu sa odvodi z aktualnych forwardovych kurzov.

Realna hodnota neodvolatelnych uverovych prislubov zodpoveda ich zostatkovej hodnote.

244 Odltctovanie

Finan€ny majetok sa oductuje, ked prava obdfzat penazny tok z neho zanikli alebo ak Pobocka previedla aktiva a vSetky
rizika a vynosy z vlastnictva. Finanéné zavazky su oductované ak doSlo k ich zaniku — to jest ak boli vyrovnané, zruSené
alebo premi¢ané.
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2.5  Triedy financ¢nych nastrojov

Pobocka rozdeluje finanéné nastroje do tried, ktoré odrazaju ich povahu, pri€om berie do Uvahy ich vlastnosti.

Triedy vs. kategorie k 31. decembru 2010:

Aktiva

Pokladrjiéné hotovqst’ a zostatky 201 201
v centralnych bankach

Pohladavky voéi bankam 28 003 28 003
Poskytnuté uvery klientom 97 884 97 884
Dlhodoby nehmotny majetok 85 85
Dlhodoby hmotny majetok 82 82
Ostatné aktiva 112 125 237
Aktiva spolu - 126 088 112 292 126 492
Zavazky

Zavazky voci bankam 87 767 87 767
Zavazky vogi klientom 36 755 36 755
Splatna dar z prijmov 277 277
QOdloZzeny dafovy zavazok 9 9
Rezervy 694 694
Ostatné zavazky 232 150 382
Cisté aktiva prindleziace Commerzbank AG 608 608
Zavazky spolu - - 124 754 1738 126 492

Triedy vs. kategorie k 31. decembru 2009:

Aktiva

Pokladrjiéné hotovqst’ a zostatky 268 268
v centralnych bankach

Pohladavky vo&i bankam 45 002 45 002
Poskytnuté Gvery klientom 121 238 121 238
Derivatové finanéné nastroje 18 18
Dlhodoby nehmotny majetok 103 103
Dlhodoby hmotny majetok 113 113
Ostatné aktiva 33 328 361
Aktiva spolu 18 166 508 33 544 167 103
Zavazky

Zavazky voci bankam 108 099 108 099
Zavazky voci klientom 57 882 57 882
Derivatové finanéné nastroje 18 18
Splatna dan z prijmov 103 103
Odlozeny dafiovy zavazok 9 9
Rezervy 328 328
Ostatné zavazky 524 128 652
Cisté aktiva prinaleZiace Commerzbank AG 12 12
Zavazky spolu 18 - 166 505 580 167 103
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2.9

Suhrn hlavnych uétovnych postupov (pokraéovanie)

Vzdajomné zapocditanie finanéného majetku a zavdzkov

Finanény majetok a finanény zavazok mozno vzajomne zapocitat a v sivahe uvadzat' v netto sume len ak Pobotka ma
pravne vymahatelny narok vykazané Ciastky vzajomne zapo€itat a ma v umysle realizovat' prisluSny majetok a zavazok
v netto hodnote alebo planuje realizovat prislusny majetok a zaroven vyrovnat prislusny zavazok.

Urokové vynosy a néklady

Urokové vynosy a naklady pre véetky Uroené finanéné nastroje st zaudtované v ramci ,Grokovych vynosov* a ,urokovych
nakladov* s pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

Metéda efektivnej drokovej sadzby je metdda vypoctu Uctovnej hodnoty finanéného majetku alebo zavazku a alokovania
urokovych vynosov a nakladov prislusnym Gétovnym obdobiam. Efektivha Urokova miera presne diskontuje buduce
oc¢akavané platby a prijmy poCas oCakavanej zZivotnosti finanéného nastroja, alebo ak je to potrebné doby kratSej, na
Uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Pri vypolte efektivnej urokovej miery Pobocka odhadne buduce
pefiazné toky, ktoré vyplyvaju z uzavretych zmluvnych podmienok (napr. moznost’ predé¢asného splatenia), ale nezvazuje
Ziadne buduce Uverové straty. Vypocet zahffia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré su integralnou
sucastou efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a dalSie prirazky a zlavy. Ak ddjde k zniZzeniu hodnoty finanéného
majetku, Urokovy vynos je nasledne zauctovany s pouzitim Urokovej miery, ktora bola pouZita pre diskontovanie buducich
penaznych tokov pre vypocet straty zo znizenia hodnoty.

Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa ¢asovo rozliSuju na akrualnej baze po¢as doby poskytovania sluzby. Poplatky za Uverové prisluby
a administrativne poplatky za uvery, ktoré budu pravdepodobne &erpané, su Casovo rozliSené a predstavuju Upravu
efektivnej urokovej miery pre dany uver. Poplatky za syndikované Uvery su zalcétované ako vynos v Gase ked bol
syndikovany Uver uzavrety a Poboc¢ka si pre seba neponechala Ziadnu ¢ast Uverového balika alebo ak si Pobocka ¢ast
uverového balika ponechala pri rovnakej urokovej miere ako ostatné banky zdruzené v syndikate. Vykonovo viazané
poplatky alebo Casti poplatkov su zauctované v Case splnenia vykonov spojenych s transakciou.

Znehodnotenie finanénych aktiv

(@) Aktiva zuctované v uctovnej hodnote

Ku kazdému suvahovému driu Poboc¢ka posudzuje, i existuju objektivne doékazy potvrdzujuce, Ze hodnota finanéného
aktiva alebo skupiny finanénych aktiv bola znizena. Hodnota finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku sa
znizila alebo k stratdm zo zniZenia hodnoty priSlo iba vtedy, ked existuje objektivny dékaz zniZzenia hodnoty v dosledku
jednej alebo viac udalosti, ku ktorym doSlo po prvotnom zauctovani majetku (stratova udalost) a ked tato stratova udalost
(alebo udalosti) ma dopad na odhadované budlce pefiazné toky z finanéného majetku alebo zo skupiny finanéného
majetku, ktoré je mozné spolahlivo odhadnut.

Kritéria, ktoré Pobocka pouziva na urCenie, ¢i existuju objektivne dékazy o znehodnoteni:

(a) vyznamné finan¢éné tazkosti diZznika alebo emitenta;

(b) porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

(c) veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diZznika, poskytne dlznikovi
Ulavu, ktoru by inak nemal v umysle poskytnut;

(d) pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diZznika alebo emitenta, respektive ina finanéna reorganizacia;

(e) zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok financnych tazkosti;

(f) zistitelné informécie indikujuce, Ze existuje meratelny pokles buducich odhadovanych pefiaznych tokov zo skupiny
finanénych aktiv od ich pocCiatoéného zauctovania ato aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial mozné zistit
u jednotlivych finan€nych aktiv v skupine. Tieto informécie zahffaju:
(0] nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo
(i)  narodné alebo lokalne ekonomické podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Lokalny manazment odhadne dobu medzi vznikom straty a jej identifikaciou pre kazdé zistené portfdlio. Vo vSeobecnosti sa
Casoveé intervaly pohybuju v rozmedzi troch a dvanastich mesiacov, vo vynimo¢nych pripadoch aj dlhSie obdobia. Pobocka
najprv zhodnoti opodstatnenost dévodov znehodnotenia jednotlivo pre financné aktiva, ktoré su individualne vyznamné a
jednotlivo alebo kolektivne pre financné aktiva, ktoré nie su individualne vyznamné. Ak PobocCka zisti, Ze neexistuje
objektivny dévod pre znehodnotenie jednotlivych finanénych aktiv, ¢i uz vyznamnych alebo nevyznamnych, zac€leni aktivum
do skupiny aktiv s podobnymi charakteristikami GUverového rizika a posudi znehodnotenie skupinovo. Aktiva, pri ktorych sa
znehodnotenie zistuje jednotlivo, a pri ktorych je vykdzana strata zo znizenia hodnoty alebo vykazanie straty zo znizenia
pokracuje, nie su sucastou kolektivneho zistovania znehodnotenia.

VySka straty sa zistuje ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a su€asnou hodnotou odhadovanych buducich
penaznych tokov (okrem buducich uverovych strat, ku ktorym zatial nedoslo) diskontovanych pévodnou efektivnou
rokovou sadzbou daného finanéného majetku. U&tovna hodnota majetku sa zniZuje opravnou poloZzkou a &iastka straty sa
zauctuje do vykazu suhrnnych ziskov a strat. Ak ma uver pohyblivd urokovu sadzbu, ako diskontna sadzba pre ocenenie
straty zo zniZzenia hodnoty sa pouzije aktualna efektivna Urokova sadzba stanovena podla danej zmluvy. Ako prakticku
metddu, Pobocka méze znizenie hodnoty finanéného majetku stanovit na zaklade realnej hodnoty finanéného nastroja,
ktora bola zistena z dostupnych trhovych cien.

Vypocet su€asnej hodnoty o¢akavanych buducich peniaznych tokov zabezpeceného finanéného majetku zohlradnuje
penazné toky, ktoré moézu plynut z predmetu zabezpecenia alebo inej zaruky, znizené o naklady na ziskanie a predaj
predmetu zabezpecenia, bez ohladu na to, €i je uplatnenie zabezpecenia pravdepodobné.
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Pre ucely kolektivneho posudzovania znehodnotenia finanénych aktiv su finanéné aktiva zoskupované na zaklade
podobnych uverovych rizik (napr. na zaklade procesu klasifikacie, ktory posudzuje druh majetku, priemyselného odvetvia,
zemepisného umiestnenia, typu zabezpecenia, miery oneskorenia v splacani a inych relevantnych faktorov). Tieto rizika su
relevantné pre odhad buducich pefiaznych tokov skupiny tychto aktiv tym, Ze sved¢ia o diznikovej schopnosti zaplatit' celu
splatnu &iastku podla zmluvnych podmienok posudzovaného majetku.

Budlce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska znizenia hodnoty, su
odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov z aktiv a historickej skisenosti so stratou pri majetku s podobnymi
charakteristikami Uverového rizika. Historicka skisenost so stratovostou je upravena na zaklade aktualnych dostupnych
Udajov za ucelom zohladnenia vplyvu si¢asnych podmienok, ktoré v minulosti neexistovali, a za u¢elom vyli€enia vplyvu
minulych podmienok, ktoré neexistuju v su€asnosti. Odhady zmien budulcich pefiaznych tokov z jednotlivych skupin
majetku by mali byt smerovo konzistentné so zmenami v pozorovanych datach v jednotlivych obdobiach. Metodika
a predpoklady pouzité pre odhad buducich pefiaznych tokov su pravidelne preskimavané s cielom zmenSit rozdiely medzi
odhadmi strat a stratami, ktoré skutocne nastali.

Ak je tver nedobytny, je odpisany so suvztaznym zapisom s opravnou polozkou vytvorenou na znizenie hodnoty daného
Uveru. Uvery su odpisané po ukoncéeni vSetkych nevyhnutnych procedudr na ich vymozZenie a po uréeni vysky straty. Straty
zo znizenia hodnoty Uverov poskytnutych zakaznikom su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat, v Stratach zo

Pokial' v nasledujucom uétovnom obdobi strata zo zniZzenia hodnoty poklesne a tento pokles je mozné objektivne priradit
k udalosti, ktora nastala po zauc¢tovani znizenia hodnoty (ako napr. zvySenie Uverového ratingu diznika), bude prislusna
opravna polozka rozpustena. Rozpustenie opravnej polozky je zauCtované do vykazu suhrnnych ziskov a strat, v polozke

(b) Restrukturalizované uvery

Uvery, ktoré su podrobené kolektivnemu postdeniu znehodnotenia alebo ktoré su individualne vyznamné, a ktoré boli
reStrukturalizované sa nepovazuju za Uvery v omeSkani, ale su povazované za nové Uvery. V nasledujucich rokoch su
takéto aktiva posudzované ako v omeSkani a su uvadzané ako reStrukturalizované iba ak boli opet zmenené ich zmluvné
podmienky.

2.10 Znehodnotenie nefinanénych aktiv

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, kazdorotne sa vSak testuje na pokles hodnoty. Test na pokles
hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuju, Ze uctovna hodnota nemusi byt
realizovatelnda. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktori U¢tovna hodnota majetku prevySuje jeho spatne
ziskatelnu hodnotu. Spatne ziskatelna hodnota predstavuje bud redlnu hodnotu zniZzent o naklady na pripadny predaj
alebo uzitkovl hodnotu, podla toho, ktora je vysSia. Pre ucely stanovenia poklesu hodnoty sa majetok zaradi do skupin
podla najnizsich Urovni, pre ktoré existuju samostatné penazné toky (jednotky generujuce zisk). Test poklesu hodnoty je
mozné aplikovat aj na individualne aktivum ak realna hodnota zniZzena o naklady na predaj alebo UZitkova hodnota mozu
byt spolahlivo stanovené. Pri nefinanénom majetku, pri ktorom doSlo k poklesu hodnoty, sa pravidelne k datumu suvahy
posudzuje, Ci je mozné pokles hodnoty zrusit. V roku 2010 a 2009 nedoSlo k znehodnoteniu nefinanénych aktiv.

2.11 Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Pre ucCely vykazu penaznych tokov pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju zostatky s menej ako
trojmesacnym obdobim splatnosti od datumu nadobudnutia, vratane hotovosti a zostatkov v centralnych bankach, povinné
minimalne rezervy a pohladavok voci bankam.

2.12 Financ¢né derivaty

Derivatové financné nastroje su prvotne vykazané v realnej hodnote k datumu uzavretia zmluvy o derivatoch a nasledne
precenované na realnu hodnotu. Realne hodnoty derivatov su ziskavané z kétovanych trhovych cien na aktivnych trhoch,
vratane nedavnych trhovych transakcii a pouZzitim ocefovacich technik (napriklad v pripade swapov a menovych transakcii
modely diskontovanych pefiaznych tokov). VSetky derivaty su vykazané ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna a ako
zavazky, ak je zaporna.

2.13 Leasing

Leasing sa UCtuje v sulade so Standardmi IAS 17 a IFRIC 4. Rozdeluje sa na finanny a operativny leasing.

Pobocka je najomca.

(a) operativny leasing

Leasing, pri ktorom podstatna Cast rizik a vynosov spojenych s vlastnictvom majetku zostava u prenajimatela, sa klasifikuje

ako operativny leasing. Platby zaplatené alebo ziskané =z operativneho leasingu (oCistené o stimuly poskytnuté
prenajimatelom) sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat rovnomerne poc€as doby trvania leasingu.
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(a) financny leasing

Najom majetku, pri ktorom prechadzaju na Pobocku v podstatnej miere vSetky rizika a vynosy spojené s vlastnictvom
majetku, je klasifikovany ako finan¢ny leasing. Finan¢ny leasing sa uUctuje v uctovnictve najomcu v den prijatia majetku
v oceneni, ktoré sa rovna nizSej z realnej hodnoty prenajimaného majetku alebo su¢asnej hodnoty vopred dohodnutych
platieb najomného. Kazda platba najomného je alokovana medzi splatku istiny a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla
konStantna miera uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zavazok z prenajmu, znizeny o nerealizované finanéné
naklady, je su¢astou dlhodobych zavazkov. Nakladovy urok je zauétovany do vykazu suhrnnych ziskov a strat po¢as doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla kon$tantna uUrokova sadzba zo zvySkovej hodnoty zavazku pre kazdé obdobie.
Prenajaty majetok je odpisovany po¢as predpokladanej doby Zivotnosti.

2.14 Naklady na zamestnancov, penzijny a socialny fond

Naklady na zamestnancov, ktoré takisto zahffiaju prijmy ¢lenov manazmentu, su zahrnuté v administrativnych nakladoch.

V mene zamestnanca Pobocka plati v ramci déchodkovej schémy so stanovenou vySkou prispevkov. Prispevky platené
Poboc¢kou su uétované priamo ako naklad.

Pobocka plati pravidelné prispevky do $tatneho déchodkového systému.
Poboc¢ka tvori socialny fond na financovanie socialnych potrieb svojich zamestnancov a zamestnaneckého programu

benefitov v sulade so zakonom. PouZitie je vykazované vo vykaze suhrnnych ziskov a strat a fond je vykazovany ako
zavazok.

2.15 DIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykadzany v obstaravacich cenach znizenych o odpisy. Obstaravacia cena zahffia vSetky
vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku.

Nasledné vydavky sa aktivuju do uctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba ak je
pravdepodobné, ze Pobocke budu plynut budiuce ekonomické Uzitky suvisiace s danou polozkou a vySka vydavkov méze
byt spolahlivo ur¢ena. VSetky ostatné vydavky na opravy a udrzbu sa U¢tuju do prevadzkovych nakladov v tom uétovnom
obdobi, v ktorom boli vynalozené.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne poCas doby Zivotnosti na ofakavanu hodnotu v Case vyradenia
nasledovne:

. Trezory 12 rokov

. Technické zhodnotenie prenajatého majetku pocas obdobia najmu
. Nabytok 2 - 6 rokov

. Hardvér 2-4rok

Ku kazdému suvahovému dnu sa zostatkova hodnota a predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje,
a ak je to potrebné, upravuje. Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hladiska mozného zniZzenia hodnoty vzdy, ked
udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju, zZe by sa nemuselo podarit’ spatne ziskat’ u¢tovnu hodnotu tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zalctuje vo vySke, o ktoru uctovna hodnota daného majetku prevysuje odhad jeho spéatne
ziskatelné hodnoty. Spatne ziskatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj
alebo uzitkovd hodnotu, podfa toho, ktora je vysSia. V roku 2010 a 2009 nedos$lo k znehodnoteniu DIhodobého hmotného
majetku.

Zisky a straty z vyradenia majetku sa stanovia ako rozdiel medzi vynosmi a uctovnou hodnotou vyradeného majetku a
zahrnu sa do prevadzkovych nakladov vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.

2.16 DIlhodoby nehmotny majetok

Jednotlivé polozky dlhodobého nehmotného majetku zahffiaju softvérové licencie a ostatné nehmotné aktiva. Dlhodoby
nehmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach. Dlhodoby nehmotny majetok s kone€nou dobou Zivotnosti sa
odpisuje rovnomerne po€as doby Zivotnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka, hodnota dlhodobého
nehmotného majetku sa prehodnocuje pre pripad znehodnotenia alebo zmeny o€akavanych buducich uzitkov z tohto
majetku. DIhodoby nehmotny majetok sa analyzuje, ak udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju, Zze by sa nemuselo
podarit spatne ziskat Uctovnu hodnotu tohto majetku. Strata zo znehodnotenia je zauctovana, ak uUCtovna hodnota
prevysuje spatne ziskatelnu hodnotu.

Odhadovana doba zivotnosti pocitatového softvéru je 3-4 roky.
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2.17 Dan z prijmu

(@) Splatna dari z prijmu

Splatna dar predstavuje o¢akavany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
s pouzitim dariovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odpocitatelny do¢asny rozdiel vznikne vtedy, ak je mozné darnovu stratu umorit zapocitanim s bududcimi zdanitelnymi
ziskami. Takéto umoritelné danové straty su zapocitané s odlozenym dariovym zavazkom uvedenym v suvahe.

(b) Odlozena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmu je ucétovana s pouzitim slvahovej zavazkovej metddy z do€asnych rozdielov vznikajucich medzi
dariovou hodnotou majetku a zavazkov a ich U¢tovnou hodnotou v Uctovnej zavierke. Odlozena dar z prijmov sa stanovi
pouzitim dariovej sadzby platnej k sivahovému driu, a o ktorej sa predpoklada, Ze bude G¢inna v obdobi, v ktorom budu
prislusné odlozené dariové pohladavky alebo zavazky vyrovnané.

Vyznamné doasné rozdiely vznikaju z odpisov dlhodobého hmotného majetku, precenenia niektorych finanénych aktiv
a zavazkov vratane derivatovych nastrojov, rezerv a darfovych strat minulych obdobi.

Odlozené darové pohladavky sa vykazuju v miere, v ktorej je pravdepodobné, Ze bude v budicnosti dosiahnuty zdanitelny
zisk, ktory umozni uplatnenie tychto prechodnych rozdielov.

Dariové straty su zauétované ako odloZzena danova pohladavka, ak je pravdepodobné, Ze uétovna jednotka dosiahne
dostato¢ny buduci danovy zaklad, ktory umozni umorenie predchadzajucich darnovych strat.

2.18 Rezervy

Rezervy na pravne spory sa tvoria ak ma PoboCka su¢asne pravne alebo iné zavazky v désledku minulych udalosti, je
pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov bude potrebné vynaloZenie prostriedkov a zaroven je mozné spolahlivo
odhadnut sumu zavazkov. Pobocka nevytvara rezervy na budice prevadzkoveé straty.

Rezervy sa ocenuju su¢asnou hodnotou vydavkov ofakavanych na uhradenie zavazku pri pouziti sadzby pred zdanenim,
ktora odraza aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre zavazok. ZvySenie rezervy v désledku
plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy urok.

2.19 Financ¢né zaruky

Zmluvy o finanénych zarukach su zmluvy, ktoré si vyZzaduju od Uctovnej jednotky, ktora zaruku vystavila, $pecifické platby
na odSkodnenie prijemcu zaruky v pripade straty, ktora méze vzniknut v désledku toho, Ze urcity diZznik nevykona platbu v
Case jej splatnosti v sulade so zmluvnymi podmienkami dlhového nastroja. Takéto finanéné zaruky sa poskytuju bankam,

inych bankovych produktov.

Finan€né zaruky sa v Case ich vystavenia zalUctuju ako zavazok v realnej hodnote. Redlna hodnota finanénej zaruky sa
v Case uzavretia garancie rovna dohodnutej odmene. Pohladavky z buducich poplatkov sa neuctuju. Nasledne sa zavazky
Pobocky oceriuju v hodnote vysSej z (i) Easovo rozliSenych prijatych poplatkov a (ii) rezervy potrebnej na krytie rizik z danej
zaruky. Vynos z poplatkov je u¢tovany rovnomerne poc€as trvania finanénej zaruky.

2.20 Spriaznené strany

2.21

Spriaznenymi stranami Pobocky su povazované:

e Strany, vo€i ktorym Pobocka vystupuje ako pridruzena alebo dcérska spoloCnost, priamo alebo nepriamo, a ostatné
dcérske alebo pridruzené spolo¢nosti tychto stran; a/alebo

¢ Clenovia predstavenstva, dozornej rady, manaZment Pobotky alebo materského podniku a strany blizke tymto
¢lenom, vratane entit, v ktorych maju kontrolny alebo vyznamny vplyv; a/alebo

e Materialne transakcie a otvorené Ucty so spriaznenymi stranami.

Cisté aktiva prindleZiace centrdle Commerzbank AG

KedZe Pobocka je su€astou pravnickej osoby Commerzbank AG, dochadza kazdoro€ne k pravidelnému prevodu zisku
alebo uhrade straty na zaklade poziadavky Commerzbank AG, pri€om prevedena suma je stanovena podla nemeckych
postupov uctovania. Rozdiel medzi kumulovanymi transfermi od alebo do Commerzbank AG a kumulovanymi ziskami alebo
stratami PobocCky je povazovany za nefinanény majetok alebo zavazok. Z tohto dbvodu su Cisté aktiva prinaleziace
Commerzbank AG ocenené v su€asnej hodnote splatnej sumy, su povazované za splatné na poziadanie, kedze ich
splatenie je plne kontrolované Commerzbank AG.
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2.22 Udaje za predchéddzajice uétovné obdobie

3.1

VSetky Gdaje su uvadzané s porovnatelnymi Gdajmi za predvadzajlice uctovné obdobie, s vynimkou ak u¢tovny Standard
alebo interpretacia povoluju alebo vyzaduju inak.

Riadenie finanéného rizika

Aktivity PoboCky su spojené s urcitymi rizikami, ktoré si vyzaduju ich dokladné riadenie. Hlavnou ulohou riadenia
finanéného rizika je identifikovat' klicové rizika relevantné pre Pobocku, vyhodnocovat tieto rizika a riadit' rizikové pozicie
Pobocky. Pobocka priebezne prehodnocuje svoju politiku a systém riadenia rizika tak, aby odzrkadloval trhové zmeny,
zmeny produktov a trhové metody.

Cielom Pobocky je dosiahnut optimalnu rovnovahu medzi rizikom a vynosom a minimalizovat pripadné negativne vplyvy na
finanénud poziciu Pobocky.

Pobocka definuje riziko ako nebezpecenstvo moznych strét alebo uslého zisku, ktoré moze byt spésobené internymi alebo
externymi faktormi.

Za manazment finanéného rizika zodpovedaju Ustredné oddelenia PobocCky, ktoré sa riadia smernicami prijatymi
predstavenstvom. Oddelenia pre riadenie rizika identifikuji a vyhodnocuju finan¢né rizika. Predstavenstvo poskytuje
stratégiu riadenia rizika spolu s direktivami pre riadenie devizového rizika, urokového rizika, Uverového rizika, vyuzitia
derivatovych a nederivatovych finanénych nastrojov. Okrem toho je za nezavisly dohlad nad manazmentom finanéného
rizika zodpovedné oddelenie interného auditu.

Rizika, ktoré vyplyvaju pre Pobo¢ku z pouzitia finanénych nastrojov zahffiaju Uverové riziko, riziko likvidity, trhové a
prevadzkoveé riziko.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanCnej straty v pripade, ak ktorykolvek klient alebo trhova protistrana prestane pinit

svoje zmluvné zavazky vo€i PobocCke. Uverové riziko vyplyva predovsetkym z poskytnutych pézi€iek, uverovych prisfubov,
ale aj z poskytovania odvodenych Uverovych nastrojov, ako bankovych zaruk a akreditivov.

PobocCka je vystavena aj inym Uverovym rizikam vyplyvajucich zo svojich obchodnych aktivit, vratane obchodovania
s finanénymi derivatmi, z vysporiadania narokov s protistranami a z reverznych repo obchodov

PobocCky tomuto riziku. Riadenie a kontrola Uverového rizika je v kompetencii Specializovaného timu, ktory podlieha
a informuje predstavenstvo.

3.1.1 Ocenovanie tverového rizika

Uvery (vratane tverovych prislubov a finanénych zéaruk)

Ocenovanie uverového rizika je zlozity proces, ktory si vyZaduje pouzitie réznych modelov vzhladom na volatilitu cien
produktov spbésobent zmenami trhovych parametrov, ogakavanych penaznych tokov a s plynutim &asu. Ocenenie
uverového rizika portfdlia finanénych nastrojov vyzaduje prijatie dalSich odhadov pravdepodobnosti nepinenia zavazkov.

Pri ocenovani uverového rizika sa vyuziva viacero modelov. Ratingové a skéringové modely sa pouZiju pre celé portfdlio

protistranam berie Pobocka do uvahy tri parametre:

0] Pravdepodobnost neplnenia zavazkov zo strany klienta alebo protistrany (Probability of Defaults - PD), a
(i) Vyska uveru v okamihu neplnenia a jeho pravdepodobny buduci vyvoj( Exposure at Default - EAD), a
(iii) Pravdepodobny pomer tuhrady neplnenych zavazkov (Loss given default - LGD).

Pouzité modely su priebezne prehodnocované.

Vyhodnocovanie Uverovych rizik, ktoré vyjadruju pravdepodobnost straty, vyzaduje Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad a
su sucastou kazdodenného operaného manazmentu Pobocky.

0] Pravdepodobnost neplnenia zavazkov

Poboc¢ka posudzuje pravdepodobnost neplnenia zavazkov jednotlivych protistran v priebehu nasledujucich 12 mesiacov
vyuzivanim internej ratingovej Skaly nastavenej podla jednotlivych kategorii diznikov. Ratingova Skéla bola vytvorena
interne s vyuzitim S$tatistickych modelov v kombinacii s expertnym odhadom. Spravnost sa potvrdzuje porovnavanim
s externe dostupnymi Udajmi. Stupnica obsahuje 25 ratingovych tried pre zakaznikov, ktori plnia svoje zavazky a 5 tried pre
zakaznikov, ktori neplnia svoje zavazky. Ratingova Skala priraduje kazdej ratingovej kategérii prave jedno rozpatie
pravdepodobnosti neplnenia zavazkov, ktoré sa ¢asom nemeni.
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Ratingové metody sa pravidelne monitoruju a prehodnocuju tak, aby odzrkadlovali najaktualnejSie vyhlady so zretefom na
sucasny stav nesplnenych zavazkov.

Interna a externa ratingova $kala st v nasledujucej tabulke:

Commerzbank Stredna hodnota PD Rozsah PD a EL S&P IFD stupnica
AG rating a EL ako percento v percentach

1,0 0 0 AAA

1,2 0,01 0-0,02

1,4 0,02 0,02 -0,03 AA +

1,6 0,04 0,03 -10,05 AA, AA -

1,8 0,07 0,05 -0,08 A+ A Investicny

2,0 0,11 0,08 -0,13 A- stuper

2,2 0,17 0,13-0,21 BBB +

2,4 0,26 0,21-0,31

2,6 0,39 0,31 -0,47 BBB

2,8 0,57 0,47 - 0,68 BBB -

3,0 0,81 0,68 — 0,96 BB +

3,2 1,14 0,96 —1,34 BB

34 1,56 1,34-1,81

3,6 2,10 1,81-2,40 BB -

3,8 2,74 2,40 - 3,10 B +

4,0 3,50 3,10 -3,90

4.2 4,35 3,90 -4,86 . .

44 5,42 4,86 — 6,04 B Neinvesticny

stupen

4,6 6,74 6,04 — 7,52

4,8 8,39 7,52-9,35 B -

5,0 10,43 9,35-11,64

5,2 12,98 11,64 — 14,48

54 16,15 14,48 — 18,01 cee

5,6 20,09 18,01 — 22,41

58 25,00 22,41 - 30,00 cectoce-

6,1 100,00 Bezprostredna platobna neschopnost

6,2 100,00 Restrukturalizacia

6,3 100,00 Beétrt{ktgralizécia s k’apitélrlo_\_/ym posilnenim/ C. D-I. DIl ng__lnenie
Ciastoénym odpustenim zavazkov T zavazkov

6,4 100,00 ZruSenie bez konkurzu

6,5 100,00 Platobn& neschopnost

0] Vystavenie riziku neplnenia zavazkov

EAD je odhad neuhradeného dihu v den neplnenia zavazkov. Napriklad v pripade Uveru to je menovita hodnota. V pripade
uverového prisflubu PoboCka do odhadu zahrnie uz €erpani sumu a dalSiu sumu, ktora mohla byt ¢erpana do okamihu
neplnenia zavazkov.

(i) Strata pri neplneni zavazkov
Strata pri neplneni zavazkov protistranou predstavuje ofakavanie Pobocky o rozsahu straty z dveru v pripade neplnenia
zavazkov. Je vyjadrena ako percento straty na konkrétnu protistranu. RozliSuje sa v zavislosti od typu diZnika, druhu uveru

a dostupnosti zabezpeky.

Hodnotenie EAD a straty pri neplneni zavazkov vychadza z parametrov stanovenych v Basel Il.

3.1.2  Kontrola limitov dverového rizika a zasady riadenia rizika

Pobocka riadi, limituje a kontroluje koncentraciu Uverovych rizik kdekolvek su rozpoznané, zvlast vo vztahu k jednotlivym
diznikom a skupinam diznikov, a k odvetviam a krajinam.

Pobocka Strukturuje urovne podstupovaného Uverového rizika stanovenim limitov na mnozstvo prijatelného rizika vo vztahu
k jednému dlIznikovi alebo skupine diznikov a na geografické a priemyselné segmenty. Takéto rizika sa neustale monitoruju
a prehodnocuju na ro€nej alebo CastejSej baze. Limity na drovni Uverového rizika podla produktu, priemyselného sektoru
asektoru krajiny schvaluje Predstavenstvo. Uverova angaZovanost vod&i jednému diZnikovi vratane bank je dalej
obmedzena limitmi nizSej urovne na suvahové a podsuvahové polozky a denné limity na otvorené polozky v suvislosti
s nevysporiadanymi obchodmi, ako su napriklad forwardové menové kontrakty. Aktualne pozicie voci tymto limitom su
denne monitorované.
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Uverové limity st prehodnocované vzhfadom na zmeny trhovych a ekonomickych podmienok a pravidelné hodnotenia
uverov a rizik neplnenia zavazkov.

a) Zabezpecenie

Pobocka vyuziva cely rad internych predpisov a praktik na zmiernenie rizika. Pobotka ma stanovené smernice pre
akceptaciu Specifickych nastrojov zabezpecenia a zmiernenia Uverového rizika. Zakladné typy zabezpecenia poskytnutych
Uverov a pohladavok su tieto:

- Zalozné pravo na obchodné aktiva ako priestory, zasoby a pohladavky

- Zaruky

- Hypotéky na obytné priestory

Dlhodobé pbézicky korporatnym klientom su vo vSeobecnosti zabezpecené. Okrem toho vyzaduje Pobocka v zaujme
minimalizovania strat dodato¢né zabezpeCenie zo strany dlznika ,ako nahle vznikne podozrenie na znehodnotenie
jednotlivych pohladavok Pobocky.

b)  Uverové limity (pre derivatové a tiverové éty)

Pobocka ma prisne kontrolné limity na Cisté otvorené derivatové pozicie (t.j. rozdiel medzi kipnymi a predajnymi zmluvami),
z hladiska ciastky ako aj podmienok. V akomkolvek okamihu je Ciastka podliehajuca Uverovému riziku obmedzena
na o¢akavanu hodnotu &istych pefiaznych pritokov, ktora je vo vztahu k derivatom iba malym zlomkom celkovej zmluvy,
alebo teoretickych hodndt pouZzitych na vyjadrenie objemu tychto obchodov. Tato Uverova rizikova angazovanost je riadena
ako sucast celkovych uverovych limitov vogi zakaznikom spolu s moznou angazovanostou vzniknutou z pohybu cien na
trhu.

(c) Financéné prisluby (zaruky a uverové prisfuby)

Hlavnym ucelom tychto nastrojov je zabezpecit, aby boli zdroje dostupné na poziadanie klienta. Garancie a akreditivy
predstavuju rovnaké uUverové riziko ako uUvery. Dokumentarne a komeréné akreditivy su zabezpeCené majetkom, ku
ktorému sa vztahuju, a preto predstavuju menSie Uverové riziko nez priame uvery.

Pobocka je potencidlne vystavena strate vo vyske celkovych nevyuzitych prisflubov, s ohfadom na uUverové riziko tychto
prisfubov. Pravdepodobna suma straty je vSak menSia nez celkové nevyuzité prisluby, kedZe vacsina z nich je podmienena
dodrzanim $pecifickych podmienok tykajucich sa schopnosti splacania zo strany klienta (€¢asto oznaGovanych ako finan¢né
kovenanty).

Pobocka sleduje obdobia splatnosti Gverovych prisfubov, pretoZze dlhodobé prisfluby maju vSeobecne vysSi stupen
Uverového rizika nez kratkodobé prisluby.

3.1.3  Pokles hodnoty a zasady tvorby opravnych poloziek

Interny ratingovy systém popisany v bode €. 3.1.1 Poznamok je zamerany na oCakavané straty z Uverov, pri€om zohladruje
rizika buducich udalosti spdsobujucich uvedené straty.

a) Individualne opravné polozky na Gvery (SLLP)

Pre ucely zostavenia uctovnej zavierky sa tvoria opravné polozky na straty, ktoré boli zrealizované v Case zostavenia
uctovnej zavierky na zaklade objektivnych dékazov znehodnotenia.

b)  VSeobecna opravna polozka (GLLP)

Uverové portfélio zahfiia vietky stvahové transakcie, ako aj finanéné zaruky a iné zavazky (napr. Gverové prisfuby). Uvery,
u ktorych po individualnom zhodnoteni nie su ziadne indikacie moznej straty plynucej zo zniZenia ich hodnoty su rozdelené
do skupin Uverov s porovnatelnym rizikom stratovosti (napr. podla typu aktiva/zaruky alebo priemyselnej pribuznosti) — t.j.
do homogénnych Ciastkovych portfélii, kde je riziko zniZzenia hodnoty posudzované za portfélio ako celok. Tu sa da
poukazat na rozdielny postup v dvoch nasledujucich situaciach:

1. Neexistuje objektivna indikacia straty plynucej z poklesu hodnoty.
2. Indikacia existuje, ale individualne preskimanie pokles hodnoty Uveru vyvrati.

Rozsah vSeobecnych opravnych poloZiek preto zahffia vSetky Uvery, pre ktoré plati jedno z nasledujucich kritérii:
. Neschopnost splacat dih zatial v individualnom pripade nebola identifikovana.

. V konkrétnom pripade nebola potvrdena Ziadna objektivna indikacia poklesu hodnoty Gveru.
. Nie je potrebné tvorit opravné polozky, nakolko je uver kryty zabezpe€enim.
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3.1.4  Maximalna uverova angaZovanost’ pred zabezpecenim

Uverova angazovanost pre jednotlivé polozky stivahovych a mimo stivahovych aktiv je uvedena nizsie:

V tis. EUR Maximalna angazovanost’

Trieda 31.12.2010 31.12.2009

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 201 268
Pohladavky voéi bankam 28 003 45 002
- Nostro Uty a kontokorentné Uvery 547 1102
- Terminované uvery 25 289 43 864
- Ostatné do¢asné polozky 2167 36
Uvery zakaznikom 97 884 121 238
- Uvery na komer&né ugely (znizené o opravné polozky) 80 893 93 166
- Kontokorentné uvery 16 956 17 377
- Terminované Uvery 0 10 673
- Ostatné do¢asné polozky B5) 22
Derivatové finanéné nastroje 0 18
Ostatné aktiva 237 361
Spolu za suvahové aktiva 126 325 166 887
Uverové prisluby 80 569 70 749
Finan&né zaruky a akreditivy 22 909 15 784
Spolu 229 803 253 420

Tabulka neuvadza zostatky dihodobého hnutelného a nehnutelného majetku.

Hore uvedena tabulka predstavuje najhorSi mozny pripad Uverovej angazovanosti Pobocky k 31. decembru 2010 a 2009,
bez toho, Ze by sa uvaZovalo so zabezpeCenim. Pre polozky aktiv uvedenych v suvahe, hore uvedena uverova
angazovanost zodpoveda u¢tovnym hodnotam majetku v suvahe.

3.1.5  Koncentrdcia uverovych rizik finanéného majetku

(@) Geografické sektory

Nasledujuca tabulka analyzuje hlavnu Uverovu angazovanost Poboc¢ky v uctovnej hodnote (bez ohladu na zabezpecenie
uveru) podla zemepisnych oblasti k 31. decembru 2010. V nasledujlcej tabulke priradila Poboc¢ka uverovi angazovanost
oblastiam na zaklade krajiny sidla protistrany. Pre polozky aktiv uvedenych v suvahe nizSie uvedena Uverova
angazovanost zodpoveda u¢tovnym hodnotam majetku v suvahe.

Finanény majetok k 31. decembru 2010:

V tis. EUR Slovensko EU Iné krajiny Spolu

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 143 16 42 201
Pohladavky voéi bankam 109 27 768 126 28 003
- Nostro uéty a_kontokorentné Uvery 108 313 126 547
- Terminované uvery 0 25 289 0 25 289
- Ostatné do¢asné polozky 1 2166 0 2167
Poskytnuté uvery klientom 97 883 0 1 97 884
- Kontokorenty 16 956 0 0 16 956
- Uvery na komergné udely (zniZené o opravné polozky) 80 893 0 0 80 893
- Ostatné do¢asné polozky 35 0 0 35
Ostatné aktiva 111 0 1 112
Spolu 98 246 27 784 170 126 200
Uverové prisluby 80 569 0 0 80 569
Finanéné zaruky a akreditivy 9127 13 666 116 22 909
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Finanény majetok k 31. decembru 2009:

V tis. EUR Slovensko EU Iné krajiny Spolu

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 232 8 28 268
Pohladavky voéi bankam 107 44 775 120 45 002
- Nostro uéty a_kontokorentné uvery 71 911 120 1102
- Terminované uvery 0 43 864 0 43 864
- Ostatné do¢asné polozky 36 0 0 36
Poskytnuté avery klientom 121 236 2 0 121 238
- Kontokorenty 17 377 0 0 17 377
- Uvery na komeréné udely (znizené o opravné polozky) 93 166 0 0 93 166
- Terminované uvery 10 673 0 0 10 673
- Ostatné do¢asné polozky 20 2 0 22
Derivatové finanéné nastroje 0 18 0 18
Ostatné aktiva 32 0 1 33
Spolu 121 607 44 803 149 166 559
Uverové prisluby 70 749 0 0 70 749
Finan&né zaruky a akreditivy 10 965 4786 33 15 784

(b) Priemyselné sektory

Nasledujuca tabulka analyzuje hlavnu Uverovlu angazovanost Poboc¢ky v Uctovnej hodnote (bez ohladu na zabezpecenie
Uveru) podla priemyselnych sektorov protistrany. Pre polozky aktiv uvedenych v suvahe nizSie uvedena uverova
angazovanost zodpoveda uc¢tovnym hodnotam majetku v suvahe.

Finanény majetok k 31. decembru 2010:

Ostatné Ostatné
Financné finanéné odvetvia a

Vtis. EUR institacie Leasing spoloc¢nosti Vyroba jednotlivci Spolu

Pohladavky voci bankam 28 003 0 0 0 0 28 003
- l;l\(/):’:ryo ucty a kontokorentné 547 0 0 0 0 547
- Terminované Uvery 25 289 0 0 0 0 25 289
- Ostatné doCasné polozky 2167 0 0 0 0 2167
Poskytnuté Gvery klientom 0 13481 29 620 12 845 41 937 97 883
- Kontokorenty 0 99 3209 10 761 2 887 16 956
- Uvery na komercné ucely 0 13382 26 411 2084 39015 80 892

(znizené o opravné polozky

- Ostatné dogasné polozky 0 0 0 0 35 35
Ostatné aktiva 0 0 0 0 112 112
Spolu 28 003 13 481 29 620 12 845 42 049 125998
Uverové prisluby 0 3808 5 660 64 091 7010 80 569
Finanéné zéaruky a akreditivy 13781 26 0 3886 5216 22 909

Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke nie su uvadzané.

24



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahranic¢nej banky, Bratislava

3 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Finanény majetok k 31. decembru 2009:

Pohladavky voéi bankam 45002 0 0 0 0 45 002
- Il\]l\(/):'t_;o Ucty a kontokorentné 1102 0 0 0 0 1102
- Terminované Uvery 43 864 0 0 0 0 43 864
- Ostatné do¢asné polozky 36 0 0 0 0 36
Poskytnuté uvery klientom 0 14 204 29 774 60 342 16 918 121 238
- Kontokorenty 0 1272 2354 9904 3847 17 377
- L(’Z‘ﬁ%r’:: 'g°or;f;$2: ﬁgﬁlﬁky) 0 12 932 16 747 50 438 13 049 93 166
- Terminované uvery 0 0 10 673 0 0 10 673
- Ostatné do¢asné polozky 0 0 0 0 22 22
Derivatové finanéné nastroje 18 0 0 0 0 18
Ostatné aktiva 0 0 0 0 33 33
Spolu 45 020 14 204 29 774 60 342 16 951 166 291
Uverové prisluby 0 3808 15 823 14 515 36 603 70 749
Finan¢né zaruky a akreditivy 4819 26 0 4299 6 640 15784

Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke nie st uvadzané.
3.1.6  Finanény majetok

Finanény majetok k 31. decembru 2010:

Finanény majetok:

Do splatnosti a neznehodnotené 28 003 96 049 313 0 124 365
Znehodnotené 0 5419 0 0 5419
GLLP — v3eobecna opravna

polozka na uvery 0 (183) 0 0 (183)
SLLP - individudlna opravna

polozka na uvery 0 (3401) 0 0 (3401)
Spolu 28 003 97 884 313 0 126 200

Finanény majetok k 31. decembru 2009:

Finanény majetok:

Do splatnosti a neznehodnotené 45 002 120 586 301 18 165 907
Znehodnotené 0 1976 0 0 1976
GLLP — v8eobecna opravna

poloZka na Uvery 0 (514) 0 n/a (514)
SLLP - individudlna opravna

polozka na uvery 0 (810) 0 n/a (810)
Spolu 45 002 121 238 301 18 166 559

Celkova opravna polozka na Uvery predstavuje 3 584 tis. EUR (2009: 1 324 tis. EUR), z ktorej 3 401 tis. EUR (2009:
810 tis. EUR ) predstavuje individualna opravna polozka na uUvery a zvySna suma v hodnote 183 tis. EUR (2009:
514 tis. EUR) predstavuje opravnu polozku k portfdliu. Doplfiujuce informacie k opravnym polozkam k uverom bankam a
klientom s uvedené v bode €. 15 a 17 Pozndmok.
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a) Uvery do splatnosti a neznehodnotené

Interna ratingova $kala Gverov neplati pre vSetky Uvery alebo pohladavky Pobocky. Ide najma o Uvery a pohladavky voci
spriaznenym stranam a inym finanénym instituciam, v ktorych ma PoboCka svoje Ucty (nostro alebo loro ucty). Stanovenie
Uverového rizika tychto protistran vychadza z ratingu agentdr Moody's alebo Standard and Poor's. Uverovy rating
spriaznenych stran vychadza z ratingu skupiny Commerzbank Aktiengeselschaft.

Nasledujuca tabulka sumarizuje Uvery a pohladavky, pri ktorych poboc¢ka neaplikovala interny systém tverového ratingu:

Spriaznené strany:

z ktorych: Commerzbank, Praha 286 0 25 289 Aa3/A
Commerzbank, New York 50 0 0 Aa3/A
Commerzbank, Budapest 8 0 0 Aa3/A
Commerzbank, Frankfurt 0 2166 0 Aa3/A
BRE Bank S.A., Warsaw 20 0 0 Baal/

Iné banky:

Unicredit Bank Slovakia, a.s. 82 0 0 A3/ -

Tatrabanka, a.s. 26 0 0 A2/

HSBC Bank PLC London 28 0 0 Aa2 | AA

Credit Suisse Zurich 47 0 0 Aa2 /A
Ostatné doasné polozky: 0 1 0 -
Spolu 547 2167 25 289

Spriaznené strany:

z ktorych: Commerzbank, Praha 157 0 43 864 Aa3/A
Commerzbank, New York 10 0 0 Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 742 0 0 Aa3 /A
BRE Bank S.A., VarSava 12 0 0 Baal/

Iné banky:

Unicredit Bank Slovakia, a.s. 65 0 0 A3/ -

Tatrabanka, a.s. 7 0 0 A2/

HSBC Bank PLC London 91 0 0 Aa2 | AA

Credit Suisse Zurich 18 0 0 Aa2 /A
Ostatné dodasné polozky: 0 36 0 -
Spolu 1102 36 43 864

Uvery sumarizované podla interného ratingu, triedy a produktu:

K 31. decembru 2010

Investiény stupef 3878 62 000 - - 65 878 -
Neinvesti¢ny stupen 10 823 19 288 - - 30 111 -
Pripad neplnenia — reStrukturalizované

a plne zabezpecené 25 - - 35 60 -
Bez ratingu

Spolu 14 726 81 288 - 35 96 049 -

K 31. decembru 2010 nemala Pobocka Ziadne uvery bankam, ktoré by mali interny rating.
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K 31. decembru 2009

Investi¢ny stupern 8674 36 750 10 673 - 56 097 18
Neinvesti¢ny stupen 6 545 54 531 - - 61 076 -
Pripad neplnenia — reStrukturalizované

a plne zabezpecené 1663 1720 - - 3383 -
Bez ratingu 8 - - 22 30 -
Spolu 16 890 93 001 10 673 22 120586 18

K 31. decembru 2009 nemala Pobocka ziadne Uvery bankam, ktoré by mali interny rating.

Finanéné derivaty predstavuju otvorené pozicie voéi spriaznenej strane Commerzbank poboc¢ka Praha, kde bol pouzity
celkovy rating pre skupinu Commerzbank Group.

Popis zabezpecenia je popisany v bode ¢. 3.1.2 Poznamok.

b)  Finanény majetok v omeskani, ale neznehodnoteny

Pobocka neeviduje Ziadne neznehodnotené Uvery alebo pohladavky po splatnosti ku driu 31. decembru 2010 a 2009.

c) Individuélne znehodnotené uvery

Brutto: 5419 1976
z ktorych: kontokorenty 2231 488

Uvery na komeréné ucely 3188 1488
SLLP - individualna opravna polozka na Gvery (3401) (810)
Spolu 2018 1166

Hore uvedené individualne znehodnotené Uvery su zabezpe€ené prijatymi zarukami, hypotékami na obytné priestory
a zmenkami.

Realna hodnota majetku prijatého ako zaruka za uvery individualne znehodnotené je nasledovna :

Pozemky a budovy 358 362
Prijaté zaruky — technolégie 267 -
Prijaté zaruky — dodavatelia 551 -
Prijaté zaruky — pohladavky 348 -
Spolu 1524 362

d) ReStrukturalizované uvery

Restrukturalizadné aktivity zahffiaju tvery s prediZenou splatnostou, Gpravy vysky a odklady splatok. Restrukturalizaéné
metddy su zalozené na indikatoroch alebo kritériach naznacujucich, Zze splacanie Uveru bude s najvacSou
pravdepodobnostou pokraovat. ResStrukturalizacia sa najcastejSie vyuziva pri terminovanych Uveroch — konkrétne pri
uveroch poskytovanych zakaznikom.

Neznehodnotené po restrukturalizacii — inak by boli znehodnotené - 3383
Spolu - 3383

V roku 2010 Pobocka nema Ziadne restrukturalizované uvery (2009: 3 383 tis. EUR).
Trhové riziko

Pobocka je vystavena trhovym rizikdm, ktoré predstavuju rizika volatility buddcich pefiaznych tokov z finanénych nastrojov
z dévodu trhovych zmien. Trhové rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii v uro€enych nastrojoch a menovych produktoch,
pricom vSetky tieto pozicie su vystavené vSeobecnym a Specifickym pohybom trhovych kurzov alebo urokovych sadzieb.
Pobocka ¢leni trhové rizika na obchodované alebo neobchodované portfdlia.
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3.21 Techniky merania trhového rizika

() Hodnota v riziku (Value at risk — VaR)

Pobocka pouziva na odhad trhového rizika drzanych portfoliovych pozicii a maximalnych moznych strat metodologiu
hodnota v riziku (value at risk - VaR) na zaklade niekolkych predpokladov zmien trhovych podmienok. Akceptované limity
VaR stanovuje predstavenstvo, a su monitorované na dennej baze.

VaR je statistickym odhadom miery pravdepodobnosti, Ze su¢asné otvorené pozicie dosiahnu stratu pri nepriaznivom vyvoji
na trhu. Vyjadruje maximalnu moznu stratu Pobocky s urcitym intervalom spolahlivosti (97,5%). Existuje preto urcita
Statisticka pravdepodobnost (2,5%), ze straty Pobocky by mohli presiahnut odhad VaR. VaR predpoklada urcity ¢asovy
interval potrebny na uzavretie otvorenych pozicii (1 den). VaR zarover nepredpoklada vyskyt vynimo€nych udalosti na trhu
po¢as doby drzania otvorenych pozicii alebo trhovych zmien, ktoré by sa vyznamne li$ili od pohybov po¢as minulych 60
dni.

KedZe VaR tvori neoddelitelnd ¢ast kontrolného mechanizmu trhového rizika Pobocky, limity VaR stanovuje manazment pri
vSetkych trhovych a bankovych operaciach; aktualne riziko kontroluje denne manazment voéi limitom. Pouzitie tohto
pristupu v8ak nepredchadza stratdm mimo tychto limitov v pripadne vaésich pohybov na trhu.

Aktudlne vysledky sa pravidelne kontroluju, aby sa preskiumala platnost odhadov a parametrov pouZitych pri vypoéte VAR.
(b) Testovanie pre vynimoéné situacie

Testovanie pre vynimoCné situacie predstavuje indikaciu moznej miery strat, ktoré by mohli nastat vo vynimo€nych
situaciach. Pobocka sleduje aj VaR, aj testovanie vplyvu vynimoénych situacii aby mohla lepSie kvantifikovat riziko,
ktorému je ako banka vystavena.

Tieto Cisla su spolu s VaR hodnotami denne prezentované Manazmentu a Treasury oddeleniu Commerzbank AG. V roku

2010 a 2009 Test rizika vynimocnych situacii nikdy neprekrogil limit Pobocky vo vySke 400 tisic EUR. Priemerna vyuzitie
limitu poc¢as roka bola 6,51% (2009: 3,9%).

3.2.2  Prehlad VaR za roky 2010 a 2009

V tis. EUR 12 mesiacov k 31. decembru 2010

Priemer Maximum Minimum
Devizové riziko 1 5 1
Riziko urokovej sadzby 5 11 3
V tis. EUR 12 mesiacov k 31. decembru 2009

Priemer Maximum Minimum
Devizové riziko 3 8 1
Riziko urokovej sadzby 2 21 -

3.23 Devizové riziko

Poboc¢ka zohladriuje vykyvy vymennych kurzov zahrani€nych mien v stivahe a vo vykaze pefiaznych tokov. Limity na rizika
su stanovené podla jednotlivych mien a monitorované na dennej baze.

3.2.4  Urokové riziko

3.3

Urokové riziko pefiaznych tokov predstavuje riziko, Ze budlce pefiazné toky z finanénych nastrojov budd fluktuovat v
dosledku zmien trhovych urokovych sadzieb. Riziko trhovej hodnoty Urokovej sadzby je riziko volatility hodnoty finanéného
nastroja v désledku zmien trhovych drokovych sadzieb. PoboCka zohladfiuje vplyvy spbsobené vykyvmi hodnét trhovych
Urokovych sadzieb na pefiazné toky aj trhovi hodnotu. Urokové marze mézu narast vplyvom takychto zmien, ale mézu
znizit straty v pripade vyskytu neo¢akavanych pohybov. Limity VaR su stanovené a monitorované na dennej baze.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vyplyva z neschopnosti Pobocky uhradit svoje splatné zavazky, spésobené vyberom vkladov
klientov, poziadavkami na hotovostné prostriedky vyplyvajucimi zo zmluvnych vztahov alebo inych perfiaznych vydavkov.

3.3.1  Proces riadenia rizika likvidity

Proces riadenia rizika likvidity monitorovany samostatnym timom odbornikov zahffia:

. kazdodenné financovanie riadené sledovanim buducich pefiaznych tokov potrebnych na spinenie zavazkov. Proces
zahffia obnovu finanénych zdrojov, ktoré dosiahli dobu splatnosti alebo su poskytnuté klientom.
. Monitorovanie ukazovatelov likvidity v sivahe v porovnani s internymi a regulacnymi poziadavkami.
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3.3.2  Pristup k financovaniu
Zdroje likvidity su pravidelne prehodnocované samostatnym timom odbornikov.
3.3.3  Nederivatoveé financné zavézky a aktiva urcené na riadenie rizika likvidity

NizSie uvedena tabulka predstavuje penazné toky prijaté PobocCkou z nederivatovych finanénych aktiv podfa zostatkovej
doby do zmluvnej splatnosti ku sivahovému dnu. Ciastky uvedené v tabulke su zmluvné nediskontované pernazné toky
vratane buducich urokov z uro€enych aktiv.

K 31. decembru 2010

Aktiva

Vklady v bankach 26 962 1041 - - - 28 003
Pohladavky vodi klientom 31672 50 491 3636 8979 3106 97 884
Ostatné aktiva 112 - - - - 112
Spolu aktiva 58 746 51 532 3636 8979 3106 125999
Mimosuvahové polozky spolu 151 - - - - 151
Spolu 58 897 51 532 3636 8979 3106 126 150

K 31. decembru 2009

Aktiva

Vklady v bankach 43 768 1234 - - - 45 002
Pohladavky voci klientom 77524 20 895 7333 10 873 4613 121238
Ostatné aktiva 33 - - - - 33
Spolu aktiva 121325 22 129 7333 10 873 4613 166 273
Mimosuvahové polozky spolu 150 - - - - 150
Spolu 121 475 22 129 7333 10 873 4613 166 423

NizSie uvedena tabulka predstavuje pefiazné toky splatné Pobockou z nederivatovych finanénych zavazkov podfa
zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti ku stivahovému driu. Ciastky uvedené v tabulke st zmluvné nediskontované
penazné toky vratane buducich drokov z uro€nych zavazkov.

K 31. decembru 2010

ZAVAZKY

Zavazky voci bankam 21 476 51 285 1376 12 648 1970 88 755
Zavazky voci klientom 35 699 1045 11 5 - 36 760
Cisté aktiva prindleZiace Commerzbank AG 608 - - - - 608
Ostatné zavazky 232 - - - - 232
Zavazky spolu 58 015 52 330 1387 12 653 1970 126 355
Mimosuvahové polozky spolu 19518 7 166 6 053 70 883 8 103 628
Spolu 77 533 59 496 7 440 83 536 1978 229983
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K 31. decembru 2009

V tis. EUR Do 1 1-3 3-12 1-5 Nad 5

mesiaca mesiace mesiacov rokov rokov Spolu
ZAVAZKY
Zavazky voci bankam 64 848 23 400 7462 11 356 2 085 109 151
Zavazky voci klientom 57 360 495 12 20 - 57 887
Cisté aktiva prindleZiace Commerzbank AG - - - 12 - 12
Ostatné zavazky 524 - - - - 524
Zavazky spolu 122732 23 895 7474 11 388 2085 167 574
Mimosuvahové polozky spolu 22 116 14 357 6415 43 742 53 86 683
Spolu 144 848 38 252 13 889 55 130 2138 254 257

3.3.4  Ukazovatel likvidity

Hospodarenie Pobocky podlieha regulaénym smerniciam centralnej banky v oblasti likvidity, zvlast ukazovatelu likvidnych
aktiv (pomer kratkodobych aktiv ku kratkodobym zavazkom). Ukazovatel dosiahol k 31. decembru 2010 hodnotu 1,93
(2009: 1,77).

3.3.5  Prisluby a podmienené zavazky

Poziadavky na likviditu zo zaruk a akreditivov su podstatne nizSie ako ru¢ena suma, pretoze Pobocka vo vSeobecnosti
neoCakava, Ze dojde k uplatneniu zaruky alebo akreditivu. Celkova zmluvna suma Gverovych prisfubov nemusi nevyhnutne
predstavovat’ poziadavky na hotovost, pretoze mnohé z tychto prisflubov sa ukoncéia alebo ich platnost vyprsi bez ich
Cerpania.

K 31. decembru 2010

V tis. EUR
Do 1 1-3 3-12 1-5 Nad 5
mesiaca mesiace mesiacov rokov rokov Spolu
Uverové prisluby 17 603 6073 1968 54 925 - 80 569
- Z nich: nezrusitelné 1000 4022 840 54 897 - 60 759
Zaruky a akreditivy 1765 1093 4 085 15 958 8 22 909
Spolu 19 368 7 166 6 053 70 883 8 103 478
K 31. decembru 2009
Vtis. EUR Do 1 1-3 3-12 1-5 N
mesiaca mesiace mesiacov rokov rokov Spolu
Uverové prisluby 20 152 14 324 2234 33 986 53 70 749
- Z nich: nezrusitelné 1018 - 684 33798 - 35 500
Zaruky a akreditivy 1814 33 4181 9 756 - 15784
Spolu 21 966 14 357 6 415 43 742 53 86 533

3.4  Redlna hodnota finanéného majetku a zavédzkov
(a) Hierarchia realnej hodnoty

IFRS 7 uréuje hierarchiu ocenovacich technik zalozenych na tom, €i vstupné udaje pre tieto postupy su alebo nie su
dostupné z trhu. Vstupné udaje z trhu predstavuju udaje ziskané z nezavislych zdrojov, vstupné Udaje nezistitelné z trhu
predstavuju trhové odhady uskuto€nené Pobockou. Tieto dva druhy vstupnych Gdajov vytvorili nasledujuce stupne realnej
hodnoty:

«  Stupen 1 - Kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavazky. Tato droven zahfiia
kétované nastroje.

. Stupen 2 — Vstupné udaje iné nez kétované ceny zahrnuté v prvom stupni, ktoré su dostupné pre aktiva alebo zavazky
¢i uz priamo (napriklad cena), alebo nepriamo (napriklad odvodené od cien). Tato Uroven zahffia OTC derivatové
obchody. Zdrojmi vstupnych udajov ako lomova krivka LIBOR alebo Uverové riziko protistrany, su Bloomberg alebo
Reuters.

+  Stupen 3 — Vstupné udaje pre aktiva alebo zavazky, ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych trhovych udajoch
(nedostupné vstupné udaje).
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Tieto Urovne vyzaduju pouzitie dostupnych trhovych udajov, ak je to mozné. Pobocka vo svojich oceneniach takisto skima
relevantné a pozorovatelné trhové ceny.

(b) Finanéné nastroje ocenené inou ako realnou hodnotou

Nasledujuca tabulka sumarizuje u¢tovné hodnoty a realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov, ktoré nie su uvedené v
suvahe Pobocky v realnych hodnotach.

Vtis. EUR Utovna Reélna
hodnota

31.12.2010 P

Finanény majetok

Pohladavky voéi bankam 28 003 28 006

Poskytnuté uvery klientom 97 884 97 855

Finanéné zavazky

Zavazky voci bankam 87 767 87 945

Zavazky voci zakaznikom 36 755 36 757

V tis. EUR Utovna Realna
hodnota

31.12.2009 hoalisiz

Finanény majetok

Pohladavky voci bankédm 45 002 45 002

Poskytnuté uvery klientom 121 238 118 888

Financéné zavazky

Zavazky voCi bankam 108 099 107 305

Zavazky voCi zakaznikom 57 882 57 881

Redlne hodnoty su stanovené na zaklade trhovych udajov rézneho typu a kvality. Realna hodnota finanénych nastrojov je
stanovena na zaklade vlastnych metdd ocenovania.

Cena ponuky sa pouziva na odhad realnej hodnoty drzanych finanénych aktiv, zatial ¢o dopytova cena sa pouziva na
odhad realnej hodnoty finanénych zavazkov.

(i) Pohladavky voci inym bankam

Pohladavky voci inym bankam zahffiaju bankové vklady ainé poloZzky v procese splacania. Realna hodnota
medzibankovych a jednodriovych vkladov je zaloZzena na diskontovanych finanénych tokoch pric¢om sa uplatfiuje trhova
urokova miera.

(i) Pohladavky voéi klientom

Pohladavky voéi klientom su vykazané po odpocitani opravnych poloziek k pochybnym pohladavkam. Odhadovana realna
hodnota pohladavok vogi klientom predstavuje diskontované ocakavané penazné toky. Ocakavané periazné toky su
diskontované pouzitim aktualnych trhovych urokovych sadzieb plus sadzieb kreditného rozpétia (od 0,4% do 6,9% p.a.),
aby sa mohla stanovit realna hodnota.

(iii) Zavézky z vkladov a uverov
Odhadovana realna hodnota vkladov bez uvedenej splatnosti je suma splatna na poziadanie. Odhadovana realna hodnota

urokovych sadzieb.
(c) Finanéné nastroje ocenené readlnou hodnotou

Derivatové finanéné nastroje su ocenené realnou hodnotou — stupen 2.

Podrobnosti v bode €. 2.4 a 2.12 Poznamok.
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3.4.1  Majetok a zavdzky neocenené realnou hodnotou

Nasledujuca tabulka porovnava uctovné a realne hodnoty tych finanénych aktiv a zavazkov, ktoré nie su uvadzané na
suvahe Pobocky v realnej hodnote:

Finanény majetok
Pozitky a pohladavky (LaR) 126 200 28 006 97 855 201 112 126 174
Finanéné zavazky v uctovnej

hodnote prepocitané

efektivnou Urokovou mierou 124 754 87 946 36 758 232 124 936

Finanény majetok \
Po&zitky a pohladavky (LaR) 166 541 45 002 118 888 268 33 164 191

Finanéné zavazky

Finanéné zavazky

Finan€né zavazky v uctovnej
hodnote prepogitanej
efektivnou urokovou mierou 166 505 107 305 57 881 524 165 710

3.5  Riadenie kapitalu

Vzhladom na to, Ze PoboCka vykonava svoju €innost na zaklade spolonej Eurdpskej licencie, neexistuju externé
poziadavky na kapital a vSetky kapitalové poziadavky su konsolidované v Commerzbank AG. VSetky ciele riadenia, kontroly
a hlasenia regulaénému organu vykonava Ustredie Commerzbank AG vo Frankfurte nad Mohanom.

4 Délezité uctovné odhady a vyuzitie usudku pri aplikacii u€tovnych postupov

Ugtovna zavierka Pobogky a vysledok hospodérenia s ovplyvnené Gétovnymi postupmi, predpokladmi, odhadmi
a usudkami vedenia, ktoré musia byt nevyhnutne vykonané pri zostavovani uctovnej zavierky.

Pobocka vykonava odhady a rozhodnutia, ktoré ovplyviiuju vykazané sumy majetku a zavazkov v buducich obdobiach.
V8etky pozadované odhady a predpoklady v sulade s IFRS sU najlepS§imi odhadmi v stlade s pouzitymi Standardmi.
Odhady a rozhodnutia sa neustale prehodnocuju a su zalozené na historickych skusenostiach a inych faktoroch, vratane
ocakavani buducich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povazuju za rozumné.

Postupy Uctovania a usudky vedenia pri konkrétnych polozkach su zasadné pre vysledky hospodarenia Pobocky kvéli ich
vyznamnosti.

Straty zo znehodnotenych Gverov

Pobocka kontroluje svoje Uverové portfélio pre posudenie znizenia hodnoty minimalne kazdy mesiac. Pri uréovani toho, €i
sa ma strata zo znizenia hodnoty vykazat do vykazu suhrnnych ziskov a strat, Pobocka hodnoti, €i existuju nejaké
vyznamné Udaje, ktoré by indikovali, ze doslo k meratelnému poklesu odhadovanych buducich periaznych tokov z portfdlia
uverov pred tym, nez sa bude méct identifikovat pokles pri jednotlivych Uveroch v tomto portféliu. Tento dékaz méze
obsahovat vyznamné udaje, ktoré indikuju, ze nastala nepriazniva zmena v platobnej schopnosti diznikov v skupine alebo
v narodnych ¢i ekonomické podmienkach, ktoré suvisia s platobnou schopnostou diznikov.
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5

51

5.2

(pokracovanie)

Pri planovani buducich perfaznych tokov manazment pouziva odhady zalozené na historickych skisenostiach s
objektivnymi dbékazmi o znizeni hodnoty majetku pri aktivach s dverovym rizikom podobnym ako aktiva v testovanom
portféliu. Metodolégia a predpoklady pouzité na odhadnutie sumy aj na¢asovania buducich periaznych tokov sa pravidelne
kontroluju pre znizenie rozdielov medzi odhadmi strat a skuto€nou stratou. Pokial by sa cistd sucasna hodnota
odhadovanych pefiaznych tokov z Gverov posudzovanych kvoli znehodnoteniu jednotlivo zmenila o +/- 5%, opravné polozky
by sa k 31. decembru 2010 zmenili o 89 tis. EUR (2009: 59 tis. EUR). Pokial' by sa Cista su¢asna hodnota pefiaznych tokov
z Uverov posudzovanych kvoli znehodnoteniu na zaklade portfélia zmenila o +/- 5%, opravné polozky by sa k 31. decembru

2010 zmenili 0 29 tis. EUR (2009: 30 tis. EUR).

Cisté arokové vynosy

Urokové vynosy

Vtis. EUR 31.12.20010 31.12.2009

Pohladavky vodi 3921 4 946
- bankam 70 314
- klientom 3851 4632
Reverzné repo obchody = 6
Vklady v centralnych bankach 22 46
Urokové vynosy spolu 3943 4998

znehodnoteného finanéného majetku v hodnote 462 tis. EUR (2009: 69 tis. EUR) .

Urokové naklady
Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky vodi bankém 1113 2786
Zavazky voti zakaznikom 33 244
Celkové urokové naklady 1146 3030
Urokové néklady z finanéného leasingu 2 2
Straty zo znizenia hodnoty Uverov a péziciek
Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Straty zo znizenia hodnoty Uverov a péziciek
Narast opravnych poloziek a rezerv 3183 888
Z ktorého:
Tvorba opravnej polozky na zniZzenie hodnoty — SLLP 2 857 810
Tvorba opravnej poloZky na zniZzenie hodnoty — GLLP - 60
Tvorba rezervy na zavazky a straty — finanéné zaruky - 12
Tvorba rezervy na zavazky a straty — nezruSitelné Gverové prisfluby 326 4
Tvorba rezervy na riziko zo zaruk - 2
Priamo odpisané uUvery a pohFadavky - 1
Znizenie opravnych poloziek a rezerv (634) (72)
z ktorého:
Rozpustenie opravnej polozky na znizenie hodnoty — GLLP (331) (2
Rozpustenie opravnej polozky na zniZenie hodnoty — SLLP (267) -
Rozpustenie rezervy na zavézky a straty — zruSitelné uverové prisluby (8) (67)
Rozpustenie rezervy na zavazky a straty — akreditivy - 3
Rozpustenie rezervy na riziko zo zaruk (28) -
Straty zo znehodnotenia Uverov a péziciek 2549 817
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7  Cisté vynosy z poplatkov a provizii

7.1 Vynosy z poplatkov a provizii

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Platobny styk 444 329
Uverové poplatky a provizie 20 20
Zaruky 185 106
Dokumentarny platobny styk 104 68
Iné prijaté poplatky 87 67
Spolu 840 590
7.2 Naklady na poplatky a provizie
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Poplatky spriaznenym stranam 16 -
Bankové poplatky NBS 12 18
Platobny styk 1 2
Spolu 29 20
8 Cisty zisk alebo strata z obchodovania
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Devizy:
- kurzové zisky minus straty z otvorenych pozicii majetku a zavazkov _ (20)
uréenych na obchodovanie
- kurzové zisky minus straty zo splateného majetku a zavazkov uréenych na _ 1
obchodovanie
- transaké&né zisky minus straty (10) 29
Cisty zisk / (strata) (10) 10
Cisty zisk z obchodovania obsahuije zisky a straty z poloZiek ocenenych vo FVPL, spotovych a terminovych kontraktov
a zisky a straty z prepoctu majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene.
9 Mzdové a osobné naklady
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Mzdy a platy 466 498
Socialne a zdravotné poistenie 145 136
Spolu 611 634

V roku 2010 boli zaplatené prispevky do systému doplnkového dochodkového poistenia vo vySke 1 tis. EUR (2009: 1 tis.

EUR) a 98 tis. EUR predstavovali prispevky do Statnej déchodkovej schémy (2009: 89 tis. EUR).

10 Odpisy dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku

Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009

Odpisy dlhodobého hmotného majetku 59 59
Odpisy softvéru 41 81
Spolu 100 140
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13

14

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009

Outsourcované ¢innosti oddelenia back-office 699 439
Naklady fakturované Ustredim 236 250
Naklady na informacné technolégie 64 89
Poradenské a konzultané sluzby 66 82
Reklama a vztahy s verejnostou 53 43
Iné sluzby 86 91
Iné 224 207
Spolu 1428 1201

V roku 2010 prevadzkové naklady z transakcii so spriaznenymi stranami predstavovali 974 tis. EUR (2009: 693 tis. EUR).

V roku 2010 boli naklady na audit 36 tis. EUR (v roku 2009: 39 tis. EUR) a na dariové poradenstvo poskytované auditorom

9 tis. EUR (v roku 2009: 14 tis. EUR).

Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Naklady na operativny leasing 104 104
Rezervy na mozné zavazky 91 231
Spolu 195 335
Dan z prijmov
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Splatna dan z prijmov za zdafovacie obdobie 277 103
Splatna dan z prijmov za predchadzajice zdafiovacie obdobia (6) 26
Splatna dai z prijmov spolu 271 129
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
OdloZena dari z prijmov (bod €. 25 Poznamok) - 1
Odlozena dan z prijmov spolu - 1
Darnovy naklad 271 130
Dariova sadzba pre vypocet dane z prijmu predstavuje 19 % (2009: 19 %).
Podrobnesie informécie o odloZzenej dani z prijmov su opisané v bode €. 25 Poznamok.

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Dan vypoéitana pri sadzbe 19 % (244) (110)
Vplyv na dan:

- Vynosy nepodliehajtice dani (121) (21)
- Daflovo neuznatelné naklady 642 235
Uprava za predchadzajlice zdariovacie obdobie (6) 26
Dariovy naklad 271 130

Pokladniéna hotovost’ a vklady v centralnych bankach

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Hotovost 200 266
Povinné minimalne rezervy v NBS 1 2
Spolu 201 268

Hotovost nie je Uro€ena. Vynos z vkladov povinnych minimalnych rezerv v NBS bol na konci roku 2010 a 2009 1,00 % p.a.
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16 Derivatové finanéné nastroje

17

Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Pohladavky voéi bankam

- Terminované uUvery 25 289 43 864
- Nostro Uéty a_kontokorentné uvery 547 1102
- Ostatné do¢asné polozky 2167 36
Spolu 28 003 45 002
Kratkodobé 28 003 45 002

Poboc¢ka pouziva nasledujuce derivatové nastroje pre u¢ely obchodovania:

Menové swapy su zavazky vymenit si s protistranou pefiazné toky. Swapy maju za nasledok ekonomickd vymenu mien.
Nedochadza k ziadnej vymene nominalnej hodnoty obchodu.

Nominalne sumy finanénych nastrojov poskytuju zaklad pre porovnanie s nastrojmi vykazanymi na suvahe, ale nemusia
nevyhnutne znamenat sumy bududcich periaznych tokov alebo aktualnu realnu hodnotu nastrojov, a preto neindikuju
vystavenie sa Uverovym alebo cenovym rizikdm. Derivatové nastroje sa m6zu pre uctovnu jednotku vyvinut priaznivo
(aktiva) alebo nepriaznivo (zavazky) v désledku zmien trhovych sadzieb relativne vo vztahu k ich zmluvnym podmienkam.
Redélne hodnoty derivatov otvorenych k sivahovému dfiu su uvedené niZSie. Pobotka nemala Ziadne derivaty otvorené k

31 decembru 2010.

31.12.2009 Zmluvna/ Realna hodnota
V tis. EUR nominalna suma Majetok Zavazky
Menové swapy 383 18 18
Derivatové finanéné nastroje spolu 383 18 18
Kratkodobé 18 18
Poskytnuté uvery klientom
Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Poskytnuté uvery klientom 97 884 121238
- Uvery na komergné udely 80 893 93 166
- Kontokorentné Gvery 16 956 17 377
- Terminované uvery = 10673
- Ostatné dogasné polozky 35 22
Uvery a poZigky klientom — brutto 101 468 122 562
Minus: opravné polozky k iverom (GLLP) (183) (514)
opravné polozky k tverom (SLLP) (3401) (810)
Netto 97 884 121 238
Kratkodobé 85 799 105 751
Dlhodobé 12 085 15 487
Opravné polozky k Gverom

SLLP GLLP
Zostatok k 1. januaru 2009 - 456
ZruSenie opravnych poloZiek k Uverom - 2
Tvorba opravnych poloZiek k Uverom 810 60
Zostatok k 31. decembru 2009 810 514

SLLP GLLP
Zostatok k 1. januaru 2010 810 514
ZruSenie opravnych poloZiek k Uverom (266) (331)
Tvorba opravnych polozZiek k Uverom 2857 -
Zostatok k 31. decembru 2010 3401 183
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Zostatkova cena k 1. januaru 2010

Prirastky - 24 24
OdplSy (42) - (42)
Zostatkova cena k 31. decembru 2010 61 24 85
Zostatok k 31. decembru 2010

Obstaravacia cena 522 24 546
Opravky (461) - (461)
Zostatkova cena 61 24 85
Zostatkova cena k 1. janudru 2009 139 31 170
Prirastky 45 - 45
Preklasifikacia na softvér - (31) (31)
Odpisy (81) - (81)
Zostatkova cena k 31. decembru 2009 103 - 103
Zostatok k 31. decembru 2009

Obstaravacia cena 522 - 522
Opravky (419) - (419)
Zostatkova cena 103 - 103

19

Dlhodoby hmotny majetok

Zostatkova cena k 1. januaru 2010 7 10 57 113
Prirastky 9 - 3 11 5 - 28
Ubytky (10 - - - - B (10)
Odpisy (15) 4 4 (2 - (24) (49)
Zostatkova cena k 31. decembru 2010 19 - 6 19 5 33 82
Stav k 31. decembru 2010

Obstaravacia cena 170 94 128 38 5 155 590
Opravky (151) (94) (122) (19) (122) (508)
Zostatkova cena 19 - 6 19 5 33 82
Zostatkova cena k 1. januaru 2009 58 10 11 13 B 48 140
Prirastky 3 - 1 - 28 32
Odpisy (26) (6) (5) (3) (19) (59)
Zostatkova cena k 31. decembru 2009 35 4 7 10 57 113
Stav k 31. decembru 2009

Obstaravacia cena 262 94 125 27 156 664
Opravky (227) (90) (118) 17) (99) (551)
Zostatkova cena 35 4 7 10 - 57 113

19.1 Poistenie

Poistenie dlhodobého hmotného majetku je sucastou Medzinarodného programu poistenia pre poistenie majetku
COMMERZBANK AG uzavreté na Slovensku. Obsahuje poistenie dlhodobych hmotnych aktiv vo viastnictve Pobocky

dlhodobého drobného hmotného majetku,

kancelarskeho vybavenia a skupiny elektronickych zariadeni s celkovou

hodnotou asi 432 tis. EUR (2009: 432 tis. EUR). Poistenie pokryva nahradu za Skody sp&sobené:

a) prirodnymi katastrofami a

b) kradezami vlamanim a prepadnutim spojenym s lupezou.
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19 Dlhodoby hmotny majetok (pokracovanie)

Pobocka zarover poistila hmotny majetok prenajaty formou leasingu (vozidla poistené zakonnym a havarijnym poistenim).
Celkové poistné predstavuje priblizne 5 tis. EUR za rok (2009: 5 tis. EUR).

Dlhodoby nehmotny majetok nie je samostatne poisteny.
20 Leasing

20.1 Financény leasing

Zostatkova cena majetku a zariadenia (auta a kopirovacie stroje) nadobudnutého na zaklade finanéného leasingu bola
34 tis. EUR k 31. decembru 2010 (2009: 58 tis. EUR). Zavazky z finanéného leasingu su uvedené v polozke zavazky voci
klientom (bod €. 23 Poznamok).

Specifikacia zavazkov finanéného leasingu:

K 31. Decembru 2010

Do jedného roka 15 15
Od jedného do piatich rokov 5 4
Spolu 20 19

K 31. Decembru 2009

Do jedného roka 16 16
QOd jedného do piatich rokov 20 19
Spolu 36 35

20.2 Operativny leasing

Budlce minimalne zavazky z operativneho nevypovedatelného leasingu (ndjomné) st nasledujuce:

K 31. Decembru 2010

Do jedného roka 142 119
Od jedného do piatich rokov 21 41
Spolu 163 160

21 Ostatné aktiva

Ostatné finanéné aktiva — LaR 112 33
z nich: Prijmy budtcich obdobi 102 22
Poukazky 10 11

Ostatné aktiva nefinanénej povahy 125 328
z nich: Zaplatené preddavky 13 22
Zaplatené preddavky na daniach 97 280

Ostatné 15 26

Spolu 237 361

K 31. decembru 2010 a 2009 nie su evidované ziadne aktiva po splatnosti.
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22 Zavazky vo€i bankam

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Bezné ucty 1220 383
Terminované vklady 86 544 107 401
Clearingové zuétovanie s NBS 3 17
Ostatné do¢asné polozky 0 298
Spolu 87 767 108 099
Kratkodobé 73 984 95 545
Dlhodobé 13 783 12 554
Zavazky vo€i bankam zahfnaju vyluéne finanéné nastroje klasifikované ako finanéné zavazky v uctovnej hodnote.
23 Zavazky vod€i klientom
Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Bezné ucty 21 046 13 985
Terminované vklady 15 488 43 864
Ostatné zavazky voci klientom a doasné polozky 221 33
Spolu 36 755 57 882
Kratkodobé 36 751 57 863
Dlhodobé 4 19
Zavazky voci klientom zahfaju vyluéne finanéné nastroje klasifikované ako finanéné zavazky v uétovnej hodnote.
24 Ostatné zavazky
Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné finanéné zavazky 232 524
z ktorych: Vydavky a vynosy budtcich obdobi 227 249
Iné 5 275
Iné nefinanéné zavazky 150 128
Spolu 382 652
Kratkodobé 382 652

Poboc¢ka neeviduje Ziadne ostatné zavazky po lehote splatnosti.

Nasledujuca tabulka sumarizuje tvorbu a Cerpanie socialneho fondu, ktory je zahrnuty v kategérii ,iné nefinancné zavazky*

v predchadzajucej tabulke:

V tis. EUR 2010 2009

Poéiatoény stav k 1. januaru 1 2
Cerpanie 3 3
Tvorba 3 2
Koneény stav k 31. decembru 1 1

25

Socialny fond je chapany ako zavazok, nakolko predstavuje zavazok pobocky voci skupine svojich zamestnancov.
Odlozené danové pohlFadavky a zavazky

Odlozené dariové pohladavky a zavazky je mozné vzajomne zapocCitat ak ma Pobocka pravne vymahatelny narok
vykazané Ciastky vzajomne zapocitat. Odlozena dan z prijmov sa vztahuje na rovnaku danovu autoritu (Urad). Zapo€itané
Ciastky su nasledujuce:

Odlozena dan z prijmov sa pocita zo vSetkych doCasnych rozdielov podfa suvahovej zavazkovej metédy s pouzitim
zékladnej dariovej sadzby 19 % (2009: 19 %).

Pohyb odlozenej danovej pohladavky a zavazkov pocas roka je nasledovny:
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25 Odlozené danové pohladavky a zavazky (pokraovanie)

V tis. EUR 2010 2009

K 1. Januaru

Naklad vo vykaze ziskov a strat 0 1
K 31. decembru 0 1

Odlozené darové zavazky predstavuju nasledujuce polozky:

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Odlozené danové pohladavky
- leasing =l 0
Odlozené danové zavazky
- leasing 0 1
- odpisy 9 8
Spolu 8 9
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Odlozené danové pohladavky
- s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 1 0
- s oGakavanou realizaciou do 12 mesiacov 0 0
Odlozené danové zavazky
- s oGakavanou realizéaciou za viac ako 12 mesiacov 11 11
- s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov -2 -2

Naklad vyplyvajuci z odloZenej dane z prijmu vo vykaze ziskov a strat pozostava z nasledujicich poloziek:

Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009

- leasing -1 -1
- odpisy 1 0
Spolu 0 -1

Odlozenu dafovu pohladavku z umoritefnych darovych strat je mozné zauétovat iba v pripade, Ze by Pobocka dosiahla
dostato¢ny danovy zisk umoznujuci ich umorenie.

26 Zavazky zo splatnej dane z prijmov

Vtis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
- Splatna dan z prijmov 277 103
Spolu 277 103

Dariové organy su opravnené kedykolvek vykonat kontrolu uétovnych zaznamov Pobocky v lehote piatich rokov
nasledujucich po darovom obdobi, ktorého sa tykaju, a za urcitych okolnosti az v lehote desiatich rokov, pricom su
opravnené dodato¢ne vyrubit dan alebo uloZit pokuty. Vedenie Pobocky si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by
vzhlfadom k uvedenému mohli spésobit vznik vyznamného zavazku.

Poboc¢ka nema ziadne podmienené zavazky a aktiva suvisiace s danami podla Standardu IAS 37. Rovnako nevznikli Ziadne
rozdiely zo zmien dafiovych sadzieb alebo zakonov po stivahovom dni.

27 Rezervy
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
Rezervy na finanéné zaruky 14 42
Rezervy nezrusitelnych uverovych prislubov 339 13
Rezervy zo zrusitelnych tiverovych prisfubov 34 42
Rezervy na potencialne zavézky 307 231
Spolu 694 328
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27

28

Rezervy (pokracovanie)

Zmeny v rezervach na finanéné zaruky:

Zostatok k 1. januaru 2010 42
Rozpustenie -28
Zostatok k 31. decembru 2010 14

V roku 2010 nie su evidované Ziadne zmeny v rezervach na akreditivy.

Zmeny v rezervach na nezrusitelné tverové prisfuby:

Zostatok k 1. januaru 2010 13
Tvorba 326
Zostatok k 31. decembru 2010 339

Zmeny v rezervach na zrusitelné Gverové prislfuby:

Zostatok k 1. januaru 2010 42
Rozpustenie -8
Zostatok k 31. decembru 2010 34

Zmeny v rezervach na potencialne zavazky:

Zostatok k 1. januaru 2010 231
Tvorba 76
Zostatok k 31. decembru 2010 307

Pobocka vytvorila opravné polozky na straty z Uverov pre posuvahové polozky v sulade s parametrami Basel Il tak, ako je
to opisané v bode €. 3.1.3 Pokles hodnoty a predpisy pre tvorbu opravnych poloziek Poznamok.

Pennazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre ucely Vykazu penaznych tokov, pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju nasledujuce polozky
s splatnostou do troch mesiacov od datumu nadobudnutia.

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009

Hotovost 200 266
VKklady v centralnej banke 1 2
Pohladavky vo&i inym bankdm 28 003 44 966
Ostatné doCasné polozky 0 36
Spolu 28 204 45 270

Vypocet objemu povinnych minimalnych rezerv sa v roku 2009 zmenil so vstupom Slovenskej republiky do Eurozény. Nové
pravidla pre stanovenie vy$ky povinnych minimalnych rezerv vychadzaju zo Smernice Eurdpskej Centralnej Banky. (EC) €.
1745/2003. Zakladom pre vypocet povinnych minimalnych rezerv st zavazky voci klientom a bankam a vydané dlhové
cenné papiere. Pre vklady, dlhové cenné papiere a repo obchody s dohodnutou dobou splatnosti viac ako 2 roky sa
vytvaraju rezervy vo vySke 0%. Pre ostatné zavazky, ktoré su zakladom pre vypocet povinnych minimalnych rezerv je
percento rezerv vo vyske 2%.

Priemerny denny zostatok vkladov v centralnej banke za obdobie od 8. decembra 2009 do 19. januara 2010 bol
pozadovany na urovni 2 011 tis. EUR. Skutony zostatok k 31. decembru 2009 bol 2 tis. EUR (vid Poznamka 14).
Kumulativny objem povinnych minimalnych rezerv za december 2009 bol vo vySke 118 356 tis. EUR (2 818* 42 dni).
Skuto€ny kumulovany objem povinnych minimalnych rezerv bol 118 356 tis. EUR.

Priemerny denny zostatok vkladov v centralnej banke za obdobie od 8. decembra 2010 do 18. januara 2011 bol
pozadovany na udrovni 2 011 tis. EUR. Skuto€ny zostatok k 31. decembru 2010 bol 1 tis. EUR (vid Poznamka 14).
Kumulativny objem povinnych minimalnych rezerv za posledny mesiac 2010 bol vo vyske 84 456 tis. EUR (2 011 * 42 dni).
Skuto€ny kumulovany objem povinnych minimalnych rezerv bol 84 456 tis. EUR.
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29 Podmienené zavazky a zmluvné prisfuby

K 31. decembru 2010 mala Pobocka nasledovné zostatky podsuvahovych finanénych nastrojov, ktoré ju zavazovali
k poskytnutiu Uverov, zaruk a iného financovania klientom:

V tis. EUR Realna Uétovna Realna Uétovna
hodnota hodnota hodnota hodnota

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Uverové prisluby 0 80 569 0 70 749
Z toho: Zaruky -7 22 876 -14 15751
Akreditivy 0 33 0 33
Spolu -7 103 478 -13 86 533

30 Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami

Nasledujuca tabulka zobrazuje zostatky voci spoloénostiam v skupine a zvy$ku Banky. V$etky Uétovné jednotky su
spriaznenymi stranami pod spolo¢nou kontrolou.

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
materska spoloénosti materska spolocnosti

spoloénost’ v skupine  spoloénost’ v skupine
Uvery a pohladavky voéi bankam 27 791 28 44 773 11
- nostro a iné ucty 2503 28 909 11
z toho: Commerzbank, Pobo¢ka Praha 286 0 157 0
Commerzbank, Frankfurt 2167 0 742 0
Commerzbank, Pobotka New York 50 0 10 0
BRE Bank S.A., VarSava 0 20 0 11
Commerzbank (Budapes$t) R.t., Budapest 0 8 0 0
- terminované avery 25 288 0 43 864 0
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 25 288 0 43 864 0
Vklady od bank 87 735 30 107 735 348
- bezné ucty 1190 30 35 348
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 1 0 1 0
Commerzbank, Frankfurt 1189 0 34 0
BRE Bank S.A., VarSava 0 30 0 338
Commerzbank (Budapes$t) R.t., Budapest 0 0 0 10
- terminované vklady 86 545 0 107 402 0
z toho: Commerzbank, Pobo€ka Praha 86 545 0 107 402 0
- ostatné docasné polozky 0 0 298 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 0 0 298 0
Derivatové finanéné nastroje 0 0 18 0
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha - aktiva 0 0 18 0
Ostatné zavazky 48 0 83 0
z toho: Commerzbank, Pobo€ka Praha 48 0 56 0
Commerzbank, Frankfurt 0 0 27 0
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 608 0 12 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 608 0 12 0
Obdrzané zaruky 13 506 100 4506 250
Commerzbank, Essen 4 000 0 2 000 0
Commerzbank,Stuttgart 800 0 800 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 0 100 0 250
Commerzbank, Dusseldorf 8 706 0 1706 0
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30 Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
pridruzeny pridruzeny
Poskytnuté uvery zakaznikom 14 960 13 085
Transfactor a.s.
Z toho: Kontokorent 3209 2 353
Komeréné uvery 11 751 59
Terminované uvery 0 10 673
Uverové prisluby 1638 14 184
Transfactor a.s 1638 14 184

Vyssie uvedené transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutocnené na zaklade Standardnych trhovych podmienok.
Struktura splatnosti Uverov a pohladavok voci bankam a vkladov od bank je uvedena v bode €. 3.3.3.

Na pohladavky voci spriaznenym stranam nebolo potrebné tvorit opravné polozky.

V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2010  31.12.2009 31.12.2009
materska podniky v materska podniky v
spoloénost’ skupine  gpolognost  skupine

Vynosové uroky 69 0 308 547
Z toho: Commerzbank, pobo¢ka Praha 69 0 299 0
Commerzbank, Frankfurt 0 0 8 0
Commerzbank, Pobo¢ka Pariz 0 0 1 0
Nakladové uroky 1111 2 2781 5
Z toho: Commerzbank, pobo¢ka Praha 1004 0 2 686 0
Commerzbank, Frankfurt 106 0 94 0
BRE Bank S.A., Var§ava 0 1 0 2
Commerzbank, New York 1 0 1 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 0 1 0 3
Vynosy z poplatkov a provizii 79 0 64 6
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 79 0 64 0
Naklady na poplatky a provizie 16 0 0 0
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 16 0 0 0
Vseobecné prevadzkové naklady 974 0 693 0
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 275 0 254 0
Commerzbank, pobo¢ka Praha 699 0 439 0
Iné prevadzkové naklady 0 0 7 0
Z toho: Commerzbank, pobocka Praha 0 0 7 0
V tis. EUR 31.12.2010 31.12.2009
pridruzeny  pridruzeny
Vynosové uroky 252 547
Transfactor a.s. 252 547
Vynosy z poplatkov a provizii 1 6
Transfactor a.s. 1 6

V roku 2010 $tatutarni zastupcovia Pobocky obdrzali pefiazné prijmy v hodnote 129 tis. EUR (2009: 160 tis. EUR) socialne
a zdravotné poistenie vyplatené Pobockou boli v hodnote 20 tis. EUR (2009: 20 tis. EUR). Statutarni zastupcovia pobocky
su tvoreni veducim pobocky a prokuristami (k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 celkovo 3 zamestnanci).

Administrativne naklady

Pobocka vyuziva sluzby Prazskej pobocky v nasledujucich oblastiach: back office, fakturaéné oddelenie, platby,

spravovanie Uverov, [udské zdroje a uctovnictvo, IT, marketing a riadenie rizika.
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31 Udalosti po suvahovom dni

Po suvahovom dni sa nevyskytli Ziadne udalosti, ktoré by si vyzadovali Upravu U¢tovnej zavierky za rok konciaci sa
31. decembrom 2010 alebo vykazanie v tejto Uctovnej zavierke.

Meno a podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky

Meno a podpisovy zaznam osoby zodpovednej za vedenie U¢tovnictva
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