Koncernova zavierka

Nasu koncernovu zavierku sme pripravili podla Medzinarodnych
standardov financného vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany
medzinarodneho Vyboru pre interpretaciu financného vykaznictva. Pritom
dodrziavame vsetky Standardy a interpretacie, ktoré musia byt v Europske]
unii pouzité za obchodny rok 2010.

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

196 Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2010

Zavierka koncernu Commerzbank
k 31. decembru 2010

Obsah

200 Prehlad celkovych vysledkov
204 Suavaha
206 Vykaz zmien vlastného kapitalu
208 Vykaz financnych tokov
210 Priloha (Poznamky)
210 Zaklady koncernového tctovnictva
210 Metody na zostavenie sivahy a ocenovanie

210 (1)  Zésady

211 (2)  Uprava metéd na zostavenie svahy a ocefiovanie

213 (3) Konsolida¢ny okruh

216 (4) Konsolidacné zasady

217 (5) Financéné nastroje : odhad a ocenenie (IAS 39)

221 (6) Menové prepocty

221 (7)  Hotovostna rezerva

221 (8)  Pohladavky

222 (9 Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

222 (10) Pravé penzijné obchody a vypozicky cennych papierov
222 (11) Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

222 (12) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov
222 (13) Obchodné aktiva

223 (14) Financny majetok

224 (15) Nehnutelny majetok

225  (16) Hmotny majetok

225 (17) Lizingové obchody

226  (18) Nehnutelnosti ako financné investicie

226  (19) Majetok uréeny na predaj a majetok z predajnych skupin
226  (20) Zavazky

226  (21) Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov
226  (22) Obchodné pasiva

226 (23} Rezervy

224 (24) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

228  (25) Plany odmenovania zamestnancov

230 (26) Dane z vynosov

230  (27) Druhorady a hybridny kapital

230  (28) Porucnicke obchody

230  (29) Eventualne zavazky a neodvolatelné Gverové prisluby
230  (30) Vlastné akcie



Koncernova zavierka

200

Priloha (Poznamky)

231

251

Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat

231
232
233
234
234
235
235
236
236
237
238
239
240
240
240

(31)
(32)
(33)
(34)
(35)
(36)
(37)
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)
(43)
(44)
(45)

Urokové prebytky

Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch
Provizny prebytok

Vysledok obchodnej éinnosti

Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finanénej ¢innosti

Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity
Ostatny vysledok

Administrativne naklady

Naklady na restrukturalizaciu

Dane z prijmov a vynosov

Cisty vysledok

Vysledok na akciiu

Néakladova kvéta

Spréva o segmentoch

Vysvetlivky k stivahe

Aktiva
251
251
252
252
253
254
255
255
256
258
258
260
261
262
262
263

Pasiva
263
264
265
266
267

(46)
(47)
(48)
(49)
(50)
(51)
(52)
(53)
(54)
(55)
(56)
(57)
(58)
(59)
(60)
(61)

(62)
(63)
(64)
(65)
(66)

Hotovostna rezerva

Pohladavky voci Uverovym institiciam

Pohladavky vodi klientom

Objem Uverov

Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch

Aktivna Uprava hodn6t z Portfolio Fair Value Hedges
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov
Obchodné aktiva

Finan¢ny majetok

Podiely na spolo¢nostiach ocenenych at-Equity
Nehnutelny majetok

Hmotny majetok

Naroky na dane z vynosov

Nehnutelnosti ako finanéné investicie

Majetok ureny na predaj a majetok z predajnych skupin

Ostatné aktiva

Zavazky voci Gverovym institiciam

Zavazky voci klientom

Zaknihované zavazky

Pasivna Uprava hodn6t z Portfolio Fair Value Hedges

Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

197

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

198

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Priloha (Poznamky)

281

295

302

267
267
271
272
273
273
274
275
277
279
280

(67) Obchodné pasiva

(68) Rezervy

(69} Dlhy na dani z vynosov
(70) Zavazky z predajnych skupin uréenych na predaj
(71) Ostatné pasiva

(72) Druhorady kapital

(73} Hybridny kapital

(74)  Zlozenie vlastného kapitalu
(75) Podmienenény kapital

(76) Povoleny kapital

(77) Objemy v cudzich menach

Vysvetlivky k finanénym nastrojom

281
285
286
287
293

(78) Derivativne obchody

(79) Majetok prevedeny ako zabezpeka

(80) Clenenie podla zostatkovej doby

(81} Trhové hodnota (Fair Value) finanénych nastrojov

(82) Udaje o finanénom majetku a finanénych zavazkoch, pre ktoré bola pouzita opcia Fair Value

Riadenie rizik

295
295
296
297
298
299
301
301

(83) Riadenie rizik

(84) Rizika stvisiace s vypadkami Gverov
(85) Rizika slvisiace s trhovymi cenami
(86) Rizika slvisiace so zmenami Urokov
(87) Prevéadzkové rizika

(88) Koncentracia Gverovych rizik

(89) Maximaélne Gverové riziko

(90) Ukazovatel likvidity Commerzbank Aktiengesellschaft

Ostatné vysvetlivky

302
302
303
305
305
305
307
308
309
317
318

(91) Druhorady majetok

(92) Eventualne zavazky a neodvolatelné Gverové prisluby

(93) Pravé penzijné obchody (repo- a reverse-repo obchody), vypozicky cennych papierov a Cash Collaterals
(94) Ziskané zabezpeky

(95) Porucnicke obchody

(96) Poziadavky na vlastny kapital a kapitalové kvoty

(97) Zabezpeclenie Uverov

(98) Priemerny pocet zamestnancov pocas obchodného roka

(99) Vztahy voci blizkym spolo¢nostiam a osobam

(100} Plany odmeniovania zaloZzené na akciach

(101) Ostatné povinnosti



Nasim

365
366

akcionarom Podnikatel'ska zodpovednost Sprava o stave  Sprava o rizikach

Prilohy (Poznamky)
319 (102) Udaje ako lizingovy prenajimatel a lizingovy najomca
320 (103) Moment schvalenia zverejnenia
321 (104) Corporate Governance Kodex
321 (105) Prehlasenie materskej spoloénosti
322 (106) Podiely

364 Organy spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft
Prehlasenie zakonnych zastupcov

Vyrok auditora

Koncernova zavierka

Dal$ie informacie

199

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

200 Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2010

Prehlad celkovych vysledkov

Vykaz ziskov a strat

mil. € Poznamky 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009 zmena v %
Urokové vynosy (31 18 306 20 338 -10,0
Urokové néaklady (31 11 252 13164 -14,5

Urokovy prebytok (31) 7 054 7174 -1,7

Rizikové prevencia v Uverovych obchodoch (32) -2 499 -4 214 -40,7

Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 4 555 2 960 53,9
Provizne vynosy! (33) 4237 4562 -7,
Provizne naklady (33) 590 789 -25,2

Provizny prebytok! (33) 3 647 3773 -3,3
Vysledok obchodnej ¢innosti' (34) 2 052 -510
Vysledok zo zabezpedovacich savislosti (35) -94 101

Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpecovacich sdvislosti (34, 35) 1958 -409 R

Vysledok finanénej ¢innosti (36) 108 417 -74.1

Vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti ocefovanych at-

Equity (37) 35 15

Vysledok ostatnej ¢innosti (38) -131 -22

Administrativne naklady (39) 8 786 9 004 -2,4

Znizenie hodnoty obchodnej alebo firemnej hodnoty

alebo obchodnych zndmok = 768

Néaklady na restrukturalizaciu (40) 33 1621 -98,0

Vysledok pred zdanenim 1353 -4 659

Dane z prijmu a vynosov (41) -136 -26

Vysledok koncernu 1489 -4 633

vysledok koncernu pripadajlci na mensinové podiely 59 -96

vysledok koncernu pripadajlci na akcionarov
Commerzbank 1430 -4 537

" Uprava Gdajov za predchadzajici rok na zaklade zjednotenia $truktury vykazovania (vid poznamku €. 2).

Vysledok na akciu | € 2010 2009 zmena v %
Vysledok na akciu (43) 1,21 -4,40
Vysledok na akciu vypocitany podla IAS 33 ja zaloZeny na v obehu Ziadne zamenitelné ani opéné prava. Zriedeny vysledok
vysledku koncernu pripadajicom na akciondrov Commerzbank. sa preto zhodoval s nezriedenym vysledkom.

V beznom obchodnom roku ani v predchadzajucom roku neboli
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200 Prehlad celkovych vysledkov

pitalu

Zhrnutie celkovych vysledkov

k auditora

mil. € poznamka 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009 zmena v %
Vysledok koncernu 1489 -4 633
Zmena rezervy na nové ocenenie (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat -352 59
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom na
vysledok 394 537 -26,6
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat 283 9
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom na
vysledok -53 -361 -85,3
Zmena rezervy z menovych prepoctov (74)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat 41 -7
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom na
vysledok 209 -210 .
Zmena pri spoloénostiach ocefnovanych at-Equity 2 42 -95,2
Ostatny vysledok za obdobie 524 69
Celkovy vysledok 2013 -4 564
vysledok za obdobie pripadajici na mensinové
podiely 127 75 69,3
vysledok za obdobie pripadajdci na akcionarov
Commerzbank 1886 -4 639
4. stvrtrok | mil. € 1.10.-31.12.2010 1.10.-31.12.2009 zmena v %
Vysledok koncernu 277 -1911
Zmena rezervy na nové ocenenie
Pretctovanie do vykazu ziskov a strat -286 129
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na
vysledok 498 -73
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges
Pretctovanie do vykazu ziskov a strat 71 9
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom na
vysledok 8 42 -81,0
Zmena rezervy z menovych prepoctov
Pretctovanie do vykazu ziskov a strat 20 -7
Zmena hodnoty s neutrdlnym dopadom na
vysledok 44 67 -34,3
Zmena pri spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity 1 -
Ostatny vysledok za obdobie 356 167
Celkovy vysledok 633 -1744
vysledok za obdobie pripadajlci na mensinové podiely 15 43 —-65,1
vysledok za obdobie pripadajici na akcionarov
Commerzbank 618 -1787

Koncernova zavierka
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202 Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2010

Ostatny vysledok za obdobie | mil. €

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

pred dan  po zdaneni pred dan  po zdaneni
zdanenim zdanenim
Zmena rezervy na nové ocenenie 89 -47 42 987 -391 596
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 346 -116 230 -490 138 -352
Zmena rezervy z menovych prepodtov 250 = 250 =217 - =217
Zmena pri spoloénostiach ocefovanych at-
Equity 2 = 2 42 - 42
Ostatny vysledok za obdobie 687 -163 524 322 -253 69
Za Stvrty Stvrtrok 2010 je ostatny vysledok vykazany v tejto vyske:
Ostatny vysledok za obdobie | mil. € 1.10.-31.12.2010 1.10.-31.12.2009
pred dan  po zdaneni pred dan  po zdaneni
zdanenim zdanenim
Zmena rezervy na nové ocenenie 329 =117 212 135 =79 56
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 127 -48 79 72 =21 51
Zmena rezervy z menovych prepoctov 64 = 64 60 - 60
Zmena pri spoloénostiach ocefovanych at-
Equity 1 = 1 - - -
Ostatny vysledok za obdobie 521 -165 356 267 -100 167
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ha
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2010 | mil. € 4. 3. Stvrtrok 2. Stvrtrok 1. Stvrtrok
Stvrtrok
Urokovy prebytok 1682 1633 1853 1886
Rizikové prevencia v Uverovych obchodoch -595 -621 -639 - 644
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1087 1012 1214 1242
Provizny prebytok? 875 870 905 997
Vysledok obchodnej ¢innosti’ 384 445 358 865
Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti - -23 -42 -29
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich
sUvislosti 384 422 316 836
Vysledok finanénej ¢innosti 191 -24 60 -119
Vysledok beznej ¢innosti spoloénosti ocefovanych at-Equity 32 -5 6 2
Vysledok ostatnej ¢innosti -149 26 -30 22
Administrativne naklady 2 164 2185 2228 2 209
Znizenie hodnoty obchodnej alebo firemnej hodnoty alebo
obchodnych znamok - - - -
Néklady na restrukturalizaciu - - 33 -
Vysledok pred zdanenim 256 116 210 771
Dane z prijmu a vynosov =21 -19 -151 55
Vysledok koncernu 277 135 361 716
vysledok koncernu pripadajlci na mensinové podiely 20 22 9 8
vysledok koncernu pripadajlci na akcionarov Commerzbank 257 113 352 708
" Uprava Gdajov za 1. a 2. $tvrtrok na zaklade zjednotenia truktary vykazovania (vid poznamku €. 2).
2009 | mil. € 4. 3. Stvrtrok 2. Stvrtrok 1. Stvrtrok
Stvrtrok
Urokovy prebytok 1882 1765 1838 1689
Rizikové prevencia v Gverovych obchodoch -1324 -1053 -993 -844
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 558 712 845 845
Provizny prebytok! 985 965 960 863
Vysledok obchodnej Cinnosti? -638 607 101 -580
Vysledok zo zabezpecovacich slvislosti 64 40 -43 40
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich
sUvislosti -574 647 58 -540
Vysledok finan¢nej ¢innosti -87 -54 172 386
Vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti ocefovanych at-Equity 8 4 - 3
Vysledok ostatnej innosti -68 112 5 -71
Administrativne naklady 2 396 2 264 2 263 2 081
Znizenie hodnoty obchodnej alebo firemnej hodnoty alebo
obchodnych zndmok 52 646 70 -
Naklady na reStrukturalizaciu 212 904 216 289
Vysledok pred zdanenim -1838 -1428 -509 -884
Dane z prijmu a vynosov 73 =375 269 7
Vysledok koncernu -1911 -1053 -778 -891
vysledok koncernu pripadajlci na mensinové podiely -54 2 -17 -27
vysledok koncernu pripadajlci na akcionarov Commerzbank -1 857 -1 055 =761 -864

" po Gprave Counterparty Default Adjustments.
2 Uprava Udajov na zaklade zjednotenia $truktury vykazovania (vid pozndmku €. 2).
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204 Vyroéna sprava Commerzbank za rok 2010

Suvaha

Aktiva | mil. € Poznamky  31.12.2010 31.12.2009 zmena v % 1.1.2009"
Hotovostna rezerva (7, 46) 8 053 10 329 -22,0 6 566
(8,9, 10, 47,
Pohladavky vodéi Gverovym institGciam 49, 50, 80) 110 616 106 689 3,7 62 969
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) 94 - . 83
(8, 9,10, 48,
Pohladavky voci klientom 49, 50, 80) 327 755 352 194 -6,9 284 815
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) = - . -
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 51) 113 -16 . -
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpedovacich nastrojov (12, 52) 4 961 6 352 -21,9 10 528
Obchodné aktiva (13, 53, 80) 167 825 218 708 -23,3 118 569
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) 19 397 41 838 -53,6 17 272
Fina¢ny majetok (14, 54, 80) 115 708 130 914 -11,6 127 154
z toho: prevedené ako zabezpeka (79) 22 374 13293 68,3 17 724
Pod?ely na spolo¢nostiach ocefovanych at- (4. 55)
Equity ! 737 378 95,0 296
Nehnutelny investi¢ny majetok (15, 56) 3101 3209 -3,4 1336
Hnutelny majetok (16, 57) 1590 1779 -10,6 1240
Nehnutelnosti ako finanéné investicie (18, 59) 1192 1279 -6,8 909
Dlhoboby majetok urceny na predaj a majetok z
predajnych skupin (19, 60) 1082 2 868 -62,3 684
Skuto¢né naroky na dan z vynosov (26, 58) 650 1267 -48,7 684
Latentné naroky na dan z vynosov (26, 58) 3567 4 370 -18,4 6 042
Ostatné aktiva (17, 61) 7 349 3783 94,3 3432
Celkom 754 299 844 103 -10,6 625 224

1. januar 2009 zodpoveda 31. decembru 2008 po Uprave bilanénej strukttry (vid poznamku €. 2).



An unsere Aktionare Podnikatel'ska zodpovednost

Sprava o stave

Sprava o rizikach

Koncernova zavierka

Dalsie informacie

200 Prehlad celkovych vysledkov
204 Suavaha
206 Vykaz zmien vlastného kapitalu
208 Vykaz finanénych tokov
210 Priloha (Poznamky)
366 Vyrok auditora
Pasiva | mil. € Poznamky 31.12.2010 31.12.2009 zmena v % 1.1.2009"
Zavazky voci Uverovym institiciam (10, 20, 62, 80) 137 626 140 634 -2,1 128 492
Zavazky vogi klientom (10, 20, 63, 80) 262 827 264 618 -0,7 170 203
Zaknihované zavazky (20, 64, 80) 131 356 161779 -18,8 157 957
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 65) 121 -16 . -
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpedovacich nastrojov (21, 66) 9 369 11 345 -17.,4 21 463
Obchodné pasiva (22, 67, 80) 152 393 202 595 -24,8 104 168
Rezervy (23, 24, 68) 4778 5115 -6,6 2 030
Skutoc¢né dlhy na dani z vynosov (26, 69) 1072 1346 -20,4 627
Latenté dlhy na dani z vynosov (26, 69) 222 1240 -82,1 2 534
Zavazky predajnych skupin (19, 70) 650 2 839 =771 329
Ostatné pasiva (71 8136 6103 33,3 2 585
Druhorady kapital (27,72, 80) 12 910 15 850 -18,5 11 836
Hybridny kapital (27,73, 80) 4181 4079 2,5 3158
Vlastny kapital (30, 74, 75, 76) 28 658 26 576 7,8 19 842
Upisany kapital (74) 3047 3071 -0,8 1877
Kapitalova rezerva (74) 1302 1334 -2,4 6 619
Rezervy zo zisku (74) 9 345 7 878 18,6 5842
Tiché vklady (74) 17 178 17 178 0,0 8 200
Ostatné rezervy (5, 6,14, 74) -2 999 -3 455 -13,2 -3 353
Celkom pred mensinovymi podielmi 27 873 26 006 7,2 19 185
Mensinové podiely (74) 785 570 37,7 657
Celkom 754 299 844 103 -10,6 625 224

1. januar 2009 zodpoveda 31. decembru 2008 po Uprave bilanénej struktary (vid poznamku &. 2).
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Vykaz zmien vlastneho kapitalu

Upisané Kapitdlov Rezerva Tiché Ostatné rezervy Celkom  Mensi- Vlastn
imanie 4 rezerva zo zisku  vklady TR OHEE 2 —. pred nové y
na Cash Flow menového mené’ing podiely kapital
nové  Hedges  prepoctu YYM!
CEENER podielmi
mil. € ie
Vlastny kapital k 31.12.2008 1877 6 619 5904 8200 -2 221 -872 -260 19 247 657 19 904
Zmena na zaklade
retrospektivnych dprav -62 -62 -62
Vlastny kapital k 1.1.2009 1877 6 619 5842 8200 -2 221 -872 -260 19185 657 19 842
Celkovy vysledok - —-6619 2 082 - 466 -351 -217 -4639 75 -4 564
Vysledok koncernu -6 619 2 082 -4 537 -96 -4 633
Zmena rezervy na nové
ocenenie 424 424 172 596
Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges -351 -351 -1 -352
Zmena rezervy z menového
prepoctu -217 -217 -217
Zmena v spolocnostiach
ocenenych at-Equity 42 42 42
Vyplata tichych vkladov - -
Vyplata dividend - -12 -12
ZvySenie kapitalu 1193 1320 2513 2513
Zmeny vo vlastnictve podielov -50 -50 -50
Ostatné zmeny! 1 14 4 8 978 8 997 -150 8847
Vlastny kapital k 31.12.2009 3071 1334 7878 17178 -1755 -1223 -477 26 006 570 26 576
Celkovy vysledok - - 1430 - 24 218 214 1886 127 2013
Vysledok koncernu 1430 1430 59 1489
Zmena rezervy na nové
ocenenie 24 24 18 42
Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges 218 218 12 230
Zmena rezervy z menového
prepoctu 212 212 38 250
Zmena v spolo¢nostiach
ocenenych at-Equity 2 2 2
Vyplata tichych vkladov - -
Vyplata dividend - -12 -12
ZvysSenie kapitalu - 173 173
Zmeny vo vlastnictve podielov 5 5 5
Ostatné zmeny' -24 -32 32 -24 -73 -97
Vlastny kapital k 31.12.2010 3 047 1302 9345 17178 -1731 -1 005 -263 27873 785 28 658

"vratane zmeny v objeme vlastnych akcii, zmeny derivatov na vlastné néstroje z vlastného kapitalu a Ghrady tichych vkladov



An unsere Aktionare Podnikatel'ska zodpovednost

K 31. decembru 2010 pripada na majetok urceny na predaj a
majetok z predajnych skupin —94 mil. Eur z rezervy z Cash Flow
Hedges a 45 mil. Eur z rezervy z menového prepoctu.

Upisané imanie Commerzbank Aktiengesellschaft bolo k
31. decembru 2010 podla vyske
3 072 mil. Eur a bolo rozdelené na 1 181 352 926 kusovych akcii
(kalkula¢na hodnota na akciu 2,60 Eur).

Stanov VO

Po odpocitani 9 315 335 akcii, ktoré sa nachadzajui medzi
aktivami k  31. decembru 2010, predstavuje upisané imanie
3 047 mil. Eur.

Opravnenie  udelené  Valnym  zhromazdenim  dna
19. maja 2010 na kapu vlastnych akcii pre acely obchodovania s

cennymi papiermi podla § 71 odsek 1 bod 7 Zakona o akciovych
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spolo¢nostiach bolo vyuzité. Zisky a straty z obchodovania s
vlastnymi akciami boli spracované s neutrdlnym dopadom na
vysledok.

Za obchodny rok 2010 nebudu vyplatené dividendy, nakolko
Commerzbank Aktiengesellschaft vo svojej zavierke podla
predpisov Obchodného zakonnika nevykazala bilanény zisk.
Vyplata z tichych vkladov vykazanych vo vlastnom kapitalu
nebude vykonana takisto, nakolko tthrada vkladov podla zmluvy
nesmie viest k bilancnej strate Commerzbank Aktiengesellschaft
ani k jej zvyseniu.

Dalsie podrobnosti o vlastnom imani si uvedené v
poznamkach 74, 75 a 76.
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Vykaz finan¢nych tokov

mil. € Poznamky 2010 2009
Vysledok koncernu 1489 -4 633
Vo vysledku koncernu obsiahnuté polozky bez dopadu na uUhrady a
prevod do vykazu finanénych tokov z obchodnej ¢innosti:
Odpisy, opravné polozky, zvySenie hodnoty hnutelného majetku a
majetku, zmeny rezerv ako aj zmeny ocefiovania z Hedge Accounting 4101 1511
Zmeny ostatnych poloZiek bez dopadu na Uhradu 2 952 6470
Zisk / strata z predaja majetku (36) -108 -417
Vysledok z predaja hnutelného majetku (38) = 16
Ostatné Upravy (Urokovy prebytok) (31) -7 054 -7 174
Medzisicet 1 380 -4 227
Zmena majetku a zavdzkov z operativnej obchodnej ¢innosti po Gprave o
sUcasti bez dopadu na Ghradu:
Pohladavky voci Gverovym institdciam (47) -3 747 -43 974
Pohladavky vodi klientom (48) 24 611 -71 335
Obchodovatelné cenné papiere (53) -4 323 -15 664
Ostatné aktiva z operativnej obchodnej ¢innosti (54-57, 59-61) -3231 -6 305
Z4vazky vocli Gverovym institiciam (62) -3 008 12 142
Zavazky vodi klientom (63) -1791 94 415
Zaknihované zavazky (64) -30 423 5543
Ostatné pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti (65-71) -470 15 464
Ziskané Uroky (31) 18 253 20 280
Ziskané dividendy (31 58 58
Uhradené Groky (31) -11 252 -13 164
Uhrady dane z vynosov (41) -218 -199
Finan¢né toky z operativnej obchodnej ¢innosti -14 166 -6 966
Vklady z predaja:
finan¢ného majetku a podielov na spolocnostiach ocefiovanych at-
Equity (36, 37, 54, 55) 15274 858
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) 187 663
Vyplaty na klpu:
finan¢ného majetku a podielov na spolocnostiach ocefovanych at-
Equity (36, 37, 54, 55) -504 -5 240
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) -492 -4 426
Efekty zo zmien konsolida¢ného okruhu
Financné toky z kipy, pri odpocitani ziskanych prostriedkov (46) = 2 083
Financné toky z predaja, pri odpoditani predanych prostriedkov (46) 298 370
Finanéné toky z investi¢nej ¢innosti 14763 -5 692
Vklady zo zvySenia kapitalu (74) -56 2528
Uhrady dividend (74) - -
Zmena prostriedkov zo zmeny plne konsolidovanych spolo¢nosti -36 -111
Zmena prostriedkov z ostatného financovania (druhorady kapital) (72, 73) -2 838 13913
Finan¢né toky z financovania -2930 16 330
Stav platobnych prostriedkov na konci predchadzajuceho obdobia 10 329 6 566
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti -14 166 -6 966
Financné toky z investi¢nej Cinnosti 14 763 -5692
Financné toky z financovania -2 930 16 330
Efekty zo zmien menovych kurzov 116 -5
Efekty z mensinovych podielov -59 96
Stav platobnych prostriedkov na konci obdobia (46) 8 053 10 329

Stav platobnych prostriedkov je zloZenych z nasledovnych sucasti:
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Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pokladna 1388 1338 3,7
Vklady v centralnych bankach 6 386 7 842 -18,6
Dlhové tituly verejnych miest a zmenky, ktoré su pripustené na
refinancovanie v centralnych bankach 279 1149 -75,7
Stav platobnych prostriedkov k 31. decembru 2010 neobsahujt Pasiva | mil. € 31.12.2010
prisuny z konsolidovanych spolo¢nosti (predchadzajuci rok: Zavazky vodi Gverovym indtitdciam 238
615 mil. Eur). Zavazky voci klientom 5286
Vykaz finan¢nych tokov obsahuje zloZenie a zmeny v stave Zaknihované zavazky -
platobnych prostriedkov za obchodny rok. Vykaz je rozdeleny na Obchodné pasiva 2
poloziky operativnej obchodnej ¢innosti, investi¢cnej ¢innosti a Ostatné polozky pasiv 309

financovania.

V ramci finanénych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti sa
vykazuju platobné procesy (prisuny a odlivy) z pohladavok voci
averovym inStitGcidm a klientom ako aj obchodovatelnym
cennym papierom a ostatnym aktivam. Prisuny a odlivy zo
zavazkov ~ voci inStiticidm  a

averovym klientom, zo

zaknihovanych zavazkov a ostatnych pasiv patria  medzi
operativnu obchodntu ¢innost. Aj thrady turokov a dividend
vyplyvajice z operativnej obchodnej Cinnosti st vykdzané v
ramci finanénych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti.

Zmeny finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti
vyplyvaju okrem iného zo zmeny konsolidovanych spolo¢nosti.
Ostatné aktiva pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti obsahuju
pritom aj odlivy zo spolo¢nosti, ktoré boli k 31. decembru 2009
klasifikované ako aktiva a pasiva ur¢ené na predaj a ktoré boli v
sledovanom roku predané. V nasledujtcej tabulke sa nachadza
prehlad o majetku a dlhoch k momentu odlivu.

Aktiva | mil. € 31.12.2010

Pohladéavky voci Gverovym institdciam 2218
Pohladéavky voci klientom 2271
Obchodné aktiva 3
Finanény majetok 3172
Hnutelny majetok 16
Ostatné polozky aktiv 1330

Finan¢né toky z investi¢nej ¢innosti obsahuju platobné procesy
tykajuce sa finanéného majetku, nehnutelného a hnutelného
majetku. Okrem toho su vykazované financné toky suvisiace s
kapou alebo predajom dcérskych spolo¢nosti. Finanéné toky z
financovania zahfnaja vklady zo zvySovania kapitdlu ako aj
vklady a vyplaty za druhorady a hybridny kapital. Tu sa vykazuja
aj vyplatené dividendy.

Stav platobnych prostriedkov zahfnia platobné prostriedky a
ich ekvivalenty, ktoré mozu byt bezprostredne pozmenené na
likvidné prostriedky a ktoré podliehaju len nepatrnému riziku
zmeny hodnoty. Tato polozka zahrna aj hotovostnu rezervu, ktora
je zloZena z prostriedkov v pokladni, vkladov v centralnych
bankach ako aj dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré

su pripustené na refinancovanie v centrdlnych bankach

(porovnaj pozndmku ¢. 46). Denné splatné pohladavky voci
uverovym institiicidm nie st obsiahnuté v tejto polozke.

S ohladom na koncern Commerzbank je vypovedna
Vykaz

finanénych tokov nenahradzuje planovanie likvidity ani financ¢né

schopnost vykazu finanénych tokov len nepatrna.

planovanie a nepouziva sa ani ako nastroj riadenia.

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

210

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Priloha (poznamky)

Zaklady koncernového tuctovnictva

Nasa koncernova zavierka k 31. 12. 2010 bola vypracovana v
sulade s § 315a ods. 1 nemeckého Obchodného zakonnika a
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
(Nariadenie IAS) z 19.jula 2002. Takisto boli pouzité dalSie
nariadenia o prevzati istych medzinarodnych tGc¢tovnych standardov
na zaklade Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS) a ich vykladu zo strany medzinarodného Vyboru pre
interpretaciu finanéného vykaznictva, ktoré boli prijaté a
zverejnené Medzinarodnou radou pre uctovné Standardy
(IASB). Pri zostavovani koncernovej zavierky boli dodrzané vSetky
Standardy a interpretacie, ktoré musia byt za obchodny rok 2010 v
EU pouzité.

Upustili sme od predcasného uplatnenia Standardov a
interpretacii, ktoré musia byt pouzivané az od obchodného roka
2011 alebo neskér IAS 24 ako aj
prepracovanych IFRIC 14 a 19; zmeny z kazdoro¢ného procesu
zlepSeni [ASB). Z ustanoveni IFRS 9, ktoré boli zo strany IASB

(IFRS 9, prepracovany

zverejnené len Ciastocne a ktoré eSte neboli prijaté v EU, m6zu
vyplyvat podstatné dopady na zostavovanie stuvahy a ocefiovanie.
V dbsledku chybajiceho uznania tychto ustanoveni zo strany EU

Metody na zostavenie siivahy a ocenovanie

1) Zasady

Koncernova zivierka je zaloZend na zasade pokraCovania
obchodnej ¢innosti spolo¢nosti (Going Concern). Majetok sa
ocenuje zasade nadobudacimi ndkladmi. To neplati pre isté
finanéné nastroje, nehnutelnosti povaZované za financ¢né
investicie ako majetok urceny na predaj.

Vynosy a ndklady sa s dopadom na vysledok vykazuji v
obdobi, ku ktorému z hospodarskeho ohladu patria. Uroky
vykazujeme pri zohladneni vSetkych zmluvnych dohdd
stvisiacich s finanénym majetkom alebo zaviazkami podla

obdobia v turokovych prebytkoch, alebo ak vyplyvaja z obchodov

vratane ich refinancovania, v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.

Vynosy z didivend sa vyberaju az vtedy, ak existuje prislusny
pravny narok. Provizne vynosy a naklady v proviznych
prebytkoch evidujeme na strane jednej podla metoédy pre
prislusné finan¢né nastroje, na strane druhej podla ich ucelu.
Provizie za vykony, ktoré boli poskytnuté v istom odobi, sa
vykazuji za obdobie ich poskytnutia. Poplatky suvisiace s

ako aj podstatnych eSte neprijatych ciastkovych oblasti nie je
mozné spolahlivo tieto efekty vycislit. Z ostatnych Standardov a
interpretacii, ktoré este nemusia byt pouzivané, neocakavame
podstatné dopady na koncernovu zavierku.

Prepracované Standardy a interpretacie, ktoré musia byt
prvykrat uplatnené v obchodnom roku 2010 (IFRS1, 2, 3,
prepracované IAS 27, 32, 39 ako aj prepracované IFRIC 12, 15,
16, 17 a 18, zmeny z kazdoro¢ného procesu zlepSeni IASB),
nemali podstatné dopady na koncernovu zavierku.

Okrem vykazu celkovych vysledkov a stuvahy obsahuje
koncernova zavierka ako dalSie stucasti vykaz zmien vlastného
kapitalu, vykaz finan¢nych tokov a prilohy (poznamky). Sprava o
segmentoch a sprava o riadeni rizik sa nachidza v prilohe
(poznamka ¢. 45 prip. 83 az 90).

Sprava o stave koncernu, vratane spravy o prileZitostiach a
rizikach buduceho vyvoja (sprava o rizikach) podla § 315
nemeckého Obchodného zakonnika sa nachadza na stranach
73 az 198 nasej vyroc¢nej spravy.

Koncernova zavierka je vyhotovena v mene EUR. Ak nie je

osobitne uvedené inak, su vSetky Ciastky uvedené v milionoch Eur.

uplnym poskytnutim istych sluzieb sa vyberaju v ¢ase tuplneho
poskytnutia sluzieb. Provizie zavislé od vykony sa zohladiuju
po splneni kritérii na poskytnutie vykonov. Provizie z obchodov
st vykazované vo vysledku z obchodnej ¢innosti.

Finanény majetok a zavazky voéi rovnakému obchodnému
partnerovi sa navzajom zapocitaji a v stvahe sa vykazuju v ich
zostatkovej vySke, ak existuje Zalovatelny narok na zapocet
Ciastok a obchody na netto baze alebo majetok boli realizované
sucasne s thradou zaviazku. Okrem zapocitania pozitivnych a
negativnch trhovych hodn6t z derivitov sa to dotyka aj
zapocitania pohladavok a zavazkov z Reverse Repos a Repos
(penzijné obchody s cennymi papiermi).

Uétovnictvo koncernu Commerzbank sa spracovava podla
jednotnych met6d na zostavovanie sivahy a ocenovania, ktoré

st vysvetlené v nasledujicich poznamkach.
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Na dplnu konsoliddcu ako aj ocenenie at-Equity v
koncernovej zavierke sa pouziju zavierky pripravené k 31.
decembru 2010.

Zostatkové doby platnosti sa v koncerne Commerzbank
uvadzaju pre vSetky finanéné nastroje, pre ktoré existuju
zmluvné doby platnosti (vid pozndmky 78 a 80). Ako kratkodobu
oznacCujeme zostatkovi dobu platnosti, ak obdobie medzi

rozhodujucim diiom zavierky a terminom splatnosti je menej ako

jeden rok. S ohladom na podstatné druhy rezerv je v poznamke ¢.

68 uvedené prislusné rozdelenie. Financné nastroje v
obchodnych aktivach a pasivach bez zmluvnej splatnosti,
polozka hotovostna rezerva ako aj majetok a dlhy urcené na
predaj sa v zasade povazuju za kratkodobé. Suvahova polozka
,nehnutelny a hnutelny majetok” a majetok povazovany za
finan¢nu investiciu sa povazuje za dlhodoby.

Koncernova zavierka obsahuje hodnoty, ktoré sme zistili pri
pouziti odhadov a domnienok. Pouzité odhady a domnienky su
zalozené na historickych skdsenostiach a ostatnych faktoroch,
ako napriklad planovanie a - podla dne$ného posidenia -
pravdepodobné ocakavania a progndézy buducich udalosti.
Odhady a hodnotenia ako aj prislusné faktory hodnotenia a
postupy pri odhadoch podliehaji pravidelnym analyzam a
zaroven sa porovnavaju so skutoc¢nymi udalotami. Podla nasho
nazoru su pouzivané parametre spravne a zrozumitelné. Neistota
odhadov vznika pri zistovani penzijnych zavazkov ako aj
obchodnej a firemnej hodnoty. Ocefiovanie penzijnych zavazkov
sa vykondva pri pouZiti metédy na vypoclet sicasnej hodnoty
penzijnych narokov v rdmci planov starobného zabezpecenia. Pri
ocenovani tychto zavidzkov musia byt definované domnienky tykajuce
sa dlhodobého trendu vyvoja platov a dochodkov ako aj o priemernej
Zivotnosti. Zmeny odhadov z roka na rok ako aj odchylky voci
skutoénym roénym efektom su zobrazené v poistno-
matematickych ziskoch/stratich (dopady zmien parametrov vid
poznamka ¢. 68 Rezervy). Skaska zachovania hodnoty obchodnej
a firemnej hodnoty sa vykoniva kazdy rok, a to na ziklade
uznavanej metddy vynosovej hodnoty. Pritom sa pouZiju
oc¢akdvané buduce prebytky z manazérskeho planovania.
Analyza neistot pri odhadoch pouzitych na stanovenie obchodnej
a firemnej hodnoty prip. prislusnej ¢asovej hodnoty (Fair Values)
finanénych nastrojov sa nachddza na strane 15 prip. v poznamke
¢. 81. S ohladom na neistoty pri odhadoch pouzitych na
stanovenie trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktoré sa povazuju za
finan¢éné investicie, vykonavame analyzy na zaklade parametrov
realitny drok prip. hodnota pddy (porovnaj pozndmku ¢. 59).
Neistoty pri odhadoch dalej existuju pri aktivnych latentnych
daniach, rizikovej prevencie v uverovych obchodoch a pri
stanovovani ¢asovych hodn6t ako aj pri ocenovani finanénych
nastrojov. S ohladom na oblast rizikovej prevencie odkazujeme

na spravu o rizikdch v rdmci spravy o stave koncernu.
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(2) Uprava metéd na zostavenie siivahy a ocefiovanie
Metody na zostavenie suvahy a ocefiovanie sme v porovnani s kon-
cernovou zavierkou k 31. 12. 2009 ponechali nezmenené.

K 31. 12. 2010 sme vykonali upravy struktury vykazu ziskov a
strat a savahy podla IAS 1.82 prip. IAS 1.54. Polozky

o vysledok zo zabezpecovacich suvislosti

e vysledok zo spolocnosti ocenovanych at-Equity

e podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity

e nehnutelnosti povazované za financné investicie

e dlhodoby majetok ur¢eny na predaj a majetok z predajnych
skupin prip. zavazky z predajnych skupin uréenych na predaj

e skutocné naroky na dan z vynosov prip. dlhy ako aj

e latentné naroky na dan z vynosov prip. dlhy

su vo vykaze ziskov a strat prip. suvahe vykazované osobitne.
Dalej boli stcasti vlastného kapitalu rezerva na nové ocnenie,
rezerva z Cash Flow Hedges a rezerva z menového prepoctu v
suvahe zlucené a zobrazené v polozke Ostatné rezervy. Vysledok
koncernu je teraz cCastou rezerv zo zisku. Vo vykaze zmien
vlastného kapitdlu bolo zobrazenie ostatného vysledku za
obdobie rozc¢lenené. Okrem toho vo vykaze celkového vysledku
vykazujeme zmeny ostatného vysledku za obdobie osobitne
podla zmien s dopadom na vysledkom alebo s neutralnym
vztahom k vysledku ako aj spolocnosti oceniované at-Equity.
Hodnoty za predchadzajaci rok boli prisluSnym sposobom
upraveneé.

Zobrazenie zostatkovych dob splatnosti bolo zjednotené a uz
aj za nominalne hodnoty derivativnych obchodov v beZnom
obchodnom roku vykazujeme v poznamke ¢. 78 zostatkové doby
splatnosti takto:

e splatné denne

e do troch mesiacov

e od troch mesiacov do jedného roka
e od jedného do piatich rokov

e viac ako pat rokov.

Za ucelom zvySenia transparentnosti a zjednotenia vykazovania
sme vykonali nizSie uvedené tpravy.

V poznamkach ¢. 47, 48, 54, 62 az 64 ako aj 72 a 73 sme
vykonali zmenu tdajov ku kategdéridm podla IAS 39.9. Doterajsie
uvadzanie finanénych nastrojov, pre ktoré sa vyuziva opcia Fair
Value, sme nahradili uvddzanim vSetkych finanénych néstrojov,
ktoré boli s dopadom na vysledok ocenené prislusnou ¢asovou
hodnotou. V ramci tycho ddajov vykazujeme aj pravé penzijné
obchody (Reverse Repo a Repo), ktoré sa bez zmeny voci
predchadzajicemu roku vykazuju v prislusnych casovych
hodnotach v rdmci pohladavok voci Gverovym institicidm prip.
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klientom a zavizkoch vocéi Gverovym institaciam prip. klientom.
Prislusné casové hodnoty musia byt priradené do hodnotiacej
hierarchie trovedl II (poznimka ¢ 81). Udaje k financénym
nastrojom, pre ktoré sa vyuziva opcia Fair Value, st uvedené v
poznamke ¢. 82.

Okrem toho bol zvySeny stupen podrobného vykazovania
vecnych nakladov v poznamke ¢. 39 Administrativne naklady.

Okrem toho vykazujeme vlastné emisie z obchodnej ¢innosti

osobitne v obchodnych pasivach, pricom doteraz boli
vykazované v zaknihovanych zavazkoch, a v poznamke ¢. 99 sme
upresnili zobrazenie prijmov predstavenstva.
Hodnoty za predchadzajici rok sme v suvahe, vykaze o zmenach
vlastného kapitalu a v prisluSnych poznamkach upravili. V
dosledku uprav nevznikli za obchodné roky 2009 a 2010 Ziadne
dopady na vysledok koncernu ani na vysledok na akciu.

Dalej boli v stvislosti s integraciou byvalej Dresdner Bank
zjednotené rozdielne Struktury vykazovania v ramci urokového
prebytku. Upravy v predchddzajicich obdobiach sa dotykajt
arokovych vynosov ako aj urokovych ndakladov. Prerozdelenia
boli za obchodny rok 2009 a za prvy Svrtrok 2010 vykonané v

ramci urokovych vynosov z kategérie urcenej na evidovanie

majetku urceného na predaj do kategorie uvery a pohladavky a v
ramci urokovych nakladov z kategoérie pouzitia opcie Fair Value
do turokovych nakladov za druhorady kaptidl (oceneny
nadobudacimi nakladmi).

Dalsia tprava za obchodny rok 2009 sa dotyka trokov z
derivativnych finan¢nych nastrojov, ktoré nie je mozné priradit k
obchodnym knihdm. Prerozdelenie bolo vykonané z durokovych
vynosov z kategdrie urcenej na evidovanie majetku urc¢eného na
predaj do kategorie Ostatné tirokové vynosy.

Okrem toho st devizové komisionalne zisky byvalej Dresdner
Bank stcastou provizneho prebytku, a nie vysledku obchodnej
¢innosti. Prerozdelenie za obchodny rok 2009 predstavuje 51 mil.
Eur a dotyka sa provizii z platobného styku a zahrani¢ného
obchody. Hodnoty za predchadzajuici boli upravené.

Za obchodny rok 2009 a za prvé dva Svrtroky 2010 sme
vykonali tpravu. V ddsledku tprav nevznikli za obchodné roky
2009 a 2010 ziadne dopady na vysledok koncernu, suvahu, vykaz
zmien vlastného kapitdlu ani na vysledok na akciu.

Upravy v ramci poznamky tGrokové prebytky ako aj vo vykaze
ziskov a strat s zobrazené v nasledujucich tabulkach.
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zverejnena uprava upravena
koncernova koncernova
Mil. € zavierka zavierka
Urokové prebytky 1.1.-31.12.2009
Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu ako
aj z obchodovania s cennymi papiermi (financny majetok, ktory
je k dispozicii na predaj) 2 905 -817 2 088
Urokové vynosy z obchodov na Gverovom a pefiaznom trhu ako
aj z obchodovania s cennymi papiermi (Uvery a pohladavky) 16 439 444 16 883
Ostatné urokové vynosy 289 373 662
Urokové vynosy celkom! 20 353 -15 20 338
Urokové naklady na druhorady a hybridny kapital 981 115 1096
Urokové néaklady z pouzitia opcie Fair Value 332 -115 217
Urokové naklady celkom 13 164 - 13164
! po prerozdeleni bezného vysledku zo spoloénosti ocenenych at-Equity vo vyske 15 mil. Eur.
Efekty z prerozdelenia deviznych komisionalnych ziskov:
zverejnena uprava upravena
koncernova koncernova
Mil. € zavierka zavierka
Vykaz ziskov a strat 1.1.-31.12.2009"
Provizny prebytok 3722 51 3773
Vysledok obchodnej ¢innosti? -358 -51 -409

! Z upravenej Ciastky za rok 2009 pripadla ¢iastka 13 mil. Eur na prvy Stvrtrok, 13 mil. Eur na druhy, 12 mil. Eur na treti und 13 mil. Eur na $tvrty Stvrtrok.

2 Vratane vysledku zo zabezpecovacich stvislosti.

V rdmci hodnotenia derivitov sa s ohladom na Commerzbank
Aktiengesellschaft od 30. septembra 2009 zohladiiuju aj rizika
stvisiace s uvermi prostrednictvom tzv. Counterparty Default
Adjustments (CDA). Za predchadzajuce Stvrtroky obchodného
roka 2009 sme vykonali uz v tretom Stvrtroku 2009 tpravu podla

(3) Konsolidaény okruh
Do naSej koncernovej zavierky st zahrnuté vSetky podstatné
dcérske spolocnosti, na ktorych sa Commerzbank Aktiengesell-
schaft priamo alebo nepriamo podiela s podielom viac ako 50%
hlasovacich prav alebo v ktorych vykondva ovladajici vplyv.
Medzi ne patria tcelové spolo¢nosti a fondy, ktoré si ovladané v
zmysle SIC 12. Podstatné asociované spolocnosti a spolo¢né
podniky sa ocenuju podla metédy Equity.

Dcérske spoloc¢nosti, asociované spolo¢nosti a spolo¢né

podniky, ktoré maji mensi vyznam pre nahliadnutie do

IAS 8.41. Tym bol koncernovy prebytok v prvom Stvrtroku 2009
znizeny o 3 mil. Eur a v druhom Stvrtroku 2009 o 15 mil. Eur.
Hodnoty za predchadzajuci rok tykajuce sa prisluSnych poloziek
upraveny.

majetkovej, finanénej a vynosovej situacie koncernu neboli plne
konsolidované prip. ocenené at-Equity, ale boli vykdzané ako
podiely na nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach alebo
ako podiely v ramci finanéného majetku. Z celkovej suvahy
koncernu predstavuje nepodstatné dcérske spolo¢nosti menej
ako 0,3 % (predchadzajuci rok: 0,2 %).

Uplny prehlad podielov koncernu Commerzbank sa nachadza

v poznamke ¢. 106.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Nasledovné dcérske spoloc¢nosti, ic¢elové spolocnosti a fondy boli v obchodnom roku 2010 po prvykrat konsolidované:

Spolocnosti | mil. € Kapitalové a Nadobudacie Majetok Dlhy
hlasovacie naklady
prava
v %
BRE.locum S.A., Lodz 80,0 5,4 73,8 47,7
BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A., Varsava 100,0 6,4 37,6 27,5
BRE Ubezpieczenia Sp.z 0.0., VarSava 100,0 1,5 8,2 5,3
BRE Holding Sp. z 0.0., VarSava 100,0 41,3 44,9 0,0
Commerzbank Finance 3 S.a.r.l., Luxemburg 100,0 132,1 132,2 0,1
Commerzbank Leasing December (17) Limited, Londyn 100,0 13,8 138,9 138,9
Commerzbank Leasing December (19) Limited, Londyn 100,0 28,0 311,3 311,2
Commerzbank Leasing December (20) Limited, Londyn 100,0 - 163,5 163,5
Commerzbank Leasing December (21) Limited, Londyn 100,0 - 41,4 41,4
Commerzbank Leasing December (22) Limited, Londyn 100,0 - 49,5 491
Commerzbank Leasing December (23) Limited, Londyn 100,0 - 188,0 188,0
Commerzbank Leasing December (24) Limited, Londyn 100,0 0,1 62,5 62,5
Commerzbank Leasing December (25) Limited, Londyn 70,0 18,6 187,1 1721
Commerzbank Leasing December (26) Limited, Londyn 100,0 1,2 160,0 160,0
ComStage ETF Nikkei 225®, Luxemburg 26,5 125,8 125,9 0,1
ComStage ETF MSCI USA TRN, Luxemburg 65,4 154,2 155,5 1,3
ComStage ETF iBoxx € Liquid Sovereigns Diversified
3m-1 TR, Luxemburg 13,9 99,8 99,8 -
COMSTAGE ETF-IBOXX EUR. L.SOV.DIV.
5-7 TR, Luxemburg 75,0 101,4 103,5 2,1
ComStage ETF iBoxx € Sovereigns Germany Capped 3m-2
TR, Luxemburg 94,8 10,0 10,0 -
GS SICAV - UK Premia, Luxemburg 86,6 198,7 198,9 0,2
EH MoLu IV, LLC, Dover/Delaware 100,0 4.1 19,6 15,5
Film Library Holding LLC, Wilmington/Delaware 100,0 29,4 57,6 28,3
Galbraith Investments Ltd, Londyn 100,0 - 170,5 170,5
Kommanditgesellschaft MS "CPO Toulon" Offen Reederei
GmbH & Co. KG, Hamburg 90,0 45,3 37,9 11,0
Pisces Nominees Limited, Londyn 100,0 65,8 2 110,1 2 018,0
Property Invest Italy Srl, Milano 100,0 60,3 109,2 48,9
Truckman Inc., Cayman Island - - 68,1 68,1

Podstatné zmeny v okruhu spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity
vznikli v dosledku zmeny dlhovych titulov v suvislosti s
reStrukturaliziciou uverovych vztahov spolo¢nosti Inmobiliaria
Colonial S.A., Barcelona. V tejto suvislosti ziskala banka akcie
dlZznika. Zmena bola vykonand v dvoch fazach. V ramci prvej fazy
bola zamenitelna obligdcia zmenen4 na vlastny kapital a v ramci
druhej fazy bol Gver zmeneny na vlastny kapital.

7 prvych konsolidicii ani z prvého ocenenia at-Equity
nevznikli rozdielové c¢iastky, ktoré by mali byt aktivované ako
obchodnd alebo firemnad hodnota. Ide o spolo¢nosti, ktoré

presiahli nase hranice pre konsolidaciu prip. ocenenie at-Equity

prip. o novo zaloZené spolo¢nosti v ramci Strukturovaného
financovania.

Z nasledného ocenenia rezerv a zatazi vytvorenych v roku
2009 v rdmci kupy Dresdner-Bank vyplynuli vo vykaze ziskov a
strat za bezny obchodny rok naklady vo vyske 278 mil. Eur pred
zdanenim prip. 167 mil. Eur po zdaneni. Podstatné efekty
vyplynuli z Groc¢enia druhoradého a hybridného kapitalu ako aj
z odpisov kmena klientov alebo obchodnych znamok.

Nizsie uvedené dcérske spolo¢nosti, ucelové spolo¢nosti a fondy
boli predané prip. ¢iasto¢ne predané alebo zlikvidované, a preto

uz nebudu konsolidované prip. ani ocenené podla metédy Equity:
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e Predaj

— ADENARA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH & Co.
Erste A319 KG, Karlsruhe

— Allianz Dresdner Bauspar AG, Bad Vilbel

— ASSERTA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH & Co.
Zweite A319 KG, Karlsruhe

— BONITAS Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Botzingen KG, Griinwald (Mnichov)

— Commerz Real Beteiligungsgesellschaft mbH, Diisseldorf

— dbi-BSK Rentenfonds, Frankfurt nad Mohanom

— dbi-BSK Rentenfonds Plus, Frankfurt nad Mohanom

— Dresdner Bank Monaco S.A.M., Monaco

— Dresdner Van Moers Courtens S.A., Brusel

— Dresdner VPV N.V., Gouda

— Kleinwort Benson Channel Island Holdings Limited,
St. Peter Port (Teilkonzern einschlieRlich
vollkonsolidierter Teilkonzerntochter)

— Kleinwort Benson Private Bank Limited Group,
Londyn (Ciastkovy koncern vratane konsolidovanych
dcérskych spolo¢nosti)

— Commerzbank Leasing December (2) Limited,
Londyn

— Dresdner Kleinwort Leasing December (16) Limited,
Londyn

— Privatinvest Bank AG, Salzburg

— TASKABANA erste Mobilien-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Marl KG, Griinwald (Mnichov)

Vynosy z predaja spolo¢nosti boli dosiahnuté vo vyske ca. 0,5
miliard Eur.

e Likvidacia (vratane spoloc¢nosti, ktoré operativnu obchodnu

Cinnostt zastavili alebo nedosiahli nasu hranicu pre
konsolidaciu)
— AGI Global Selection Balance, Luxemburg
— ALLIANZ BULGARIA PENSION FUND, Pariz
— Alexandria Capital plc, Dublin®
— Alternative Holding Partenaire, Londyn'
— (B Mezzanine Capital Limited Partnership,
St. Helier/Jersey
— Classic I (Cayman) Limited, George Town/Cayman Island’
— Commerzbank December Leasing (18) Limited, Londyn
— DIT-Garantie Plus 2012, Luxemburg®
— DIT-Protect Global Winner 2014, Luxemburg’
— DKNA Phoenix LLC, Wilmington/Delaware
— Dresdner Bank (DIFC) Limited, Dubai
— Dresdner Finanziaria S.p.A., Milano

— Dresdner Kleinwort (Drc) Limited, Londyn

Sprava o stave
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Dresdner Kleinwort (China) Ltd., East Hong Kong
Dresdner Kleinwort (Hong Kong) Ltd., East Hong Kong
Dresdner Kleinwort (Lbdp) Holdings Limited, Londyn
Dresdner Kleinwort (Services) Inc, Panama City
Dresdner Kleinwort Derivative Investments Limited,
Londyn'

Dresdner Kleinwort Equipment LLC, Wilmington/
Delaware

Dresdner Kleinwort Finance EURL, Pariz

Dresdner Kleinwort France SAS, Pariz

Dresdner Kleinwort Metals Limited, Londyn

Dresdner Kleinwort Overseas Employees Limited, Londyn
Dresdner Kleinwort Securities (Asia) Holdings Ltd., East
Hong Kong

Dresdner Kleinwort Securities France S. A., Pariz
Dresdner Leasing 7 S.ar.l., Luxemburg

Dresdner Leasing 8 S.ar.l.,, Luxemburg

Eurhypo Representacoes Ltd., Sao Paulo’

H 47 GmbH & Co. KG, Dusseldorf

HQ Trust Kensington Ltd., George Town/Cayman Island’
Kaiserplatz Holdings Incorporated, Wilmington/Delaware
Kaiserplatz Purchaser No. 8 Limited, St. Helier/Jersey
Idilias SPC (Silo VI), George Town/Cayman Island
KBEMF (GP) Limited, Londyn

KP Avalon Limited, Dublin

Kreativ 1 Limited, St. Helier/Jersey

Priamos Limited, Tortola

Ryder Square Limited, St. Helier/Jersey*

Sigma-1 CLO 2007, Dublin

Symphony No. 1 Lle, Wilmington/Delaware

Symphony No. 3 Llc, Dover/Delaware

The Riverbank Trust, Londyn

Thebes Capital Plc, Dublin

Thebes Plc, Dublin

1 . 5 q
nedosiahnutia hranic

Nasledovné spolocnosti boli pocas bezného obchodného roka

zlticené so spolocénostou Commerzbank Aktiengesellschaft alebo

konsolidovanymi spoloénostami:

CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft mbH,

Frankfurt nad Mohanom

CG New Venture 2 GmbH & Co. KG, Wiesbaden

CG New Venture 3 GmbH & Co. KG, Wiesbaden
comdirect private finance AG, Quickborn

Commerz Asset Management Holding GmbH & Co. KG,
Frankfurt nad Mohanom

Commerzbank Capital Markets Corporation, New York
DreCo Erste Beteiligungs GmbH, Frankfurt nad Mohanom

Koncernova zavierka
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

— Dreiundzwanzigste DRESIB Beteiligungs-Gesellschaft
mbH, Frankfurt nad Mohanom

— Dresdner Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

— Dresdner Bank ZAO, St. Petersburg

— Dresdner Mezzanine GmbH & Co. KG, Frankfurt nad
Mohanom

— GENUJO LOK BeteiligungsGmbH & Co. KG,
Frankfurt nad Mohanom

— Genujo Vierte BeteiligungsGmbH, Frankfurt nad
Mohanom

— Zenon Beteiligungs-GmbH, Frankfurt nad Mohanom

Nasledovné dcérske spolocnosti a spoloc¢nosti ocenované at-
Equity boli podla IFRS 5 vykazané ako spoloCnosti ur¢ené na
predaj, nakolko existuje zdmer predat tieto spolocnosti a tieto
budu s velkou pravdepodobnostou do jedného roka predané:

e Spolocnosti priradené do segmentu Asset Based Finance:
— Commerz Real Autoleasing GmbH, Hamburg
— MS ,,CPO Alicante“ Offen Reederei GmbH & Co.KG,

Hamburg

— MS ,,CPO Ancona“ Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Barcelona“ Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Bilbao® Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Cadiz“ Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Marseille” Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Palermo® Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Toulon* Offen Reederei GmbH & Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Valencia“ Offen Reederei GmbH § Co.KG,
Hamburg

— MS ,,CPO Vigo“ Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

Vysledky spolo¢nosti Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Multiplo,
Sao Paulo, st vykidzané najma v segmente firemnych klientov a
trhov. Spolo¢nost KGAL GmbH & Co. KG, Grinwald (Mnichov)
ocenovand at-Equity je obsiahnutd v segmente Ostatné a
konsolidacia. Az do duplneho prevodu podielov hodnotime
predajné skupiny podla IFRS 5 a ich majetok a dlhy vykazujeme v
prislusnych stvahovych polozkdch a v poznamkach ako aj vo

vykaze zmien vlastného kapitalu.

(4) Konsolidacné zasady

Dcérske spolocnosti st spoloc¢nosti, na ktorych ma Commerz-
bank Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo vacsinu
hlasovacich prav alebo inym spdsobom ovplyviiuje ich financ¢nu
a obchodnt politiku a tym moze vyuzivat svoj ovladajtci vplyv
na to, aby z ich c¢innosti ziskala uzitok. Konsolidacia sa
vykonava od momentu, kedy koncern ziska vac¢sinu hlasovacich
prav alebo ovladajici vplyv.

V ramci kapitalovej konsolidacie sa nanovo ocenuje majetok a
zavazky dcérskych spolocnosti nezavisle od vysky podielu v ¢ase
nadobudnutia. Novo oceneny majetok a dlhy sa pri zohladneni
latentnych dani prebera do koncernovej suvahy, ktora podla
zistenych tichych vkladov a zatazi v nasledujicich obdobiach
uplati pouzitelny Standard. Ak po novom oceneni zostane aktivna
rozdielova Ciastka, bude tato aktivovand ako obchodna alebo
firemna hodnota.

Asociované spoloc¢nosti st spolo¢nosti, v ktorych ma Com-
merzbank  Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo
rozhodujtci vplyv. Rozhodujucich vplyv sa predpoklada pri
podieloch na hlasovacich pravach v rozsahu 20 % az 50 %.
Dal$imi kritériami pre rozhodujici vplyv st napriklad podstatné
obchodné pripady s ucastnickou spoocénostou, c¢lenstvo v
riadiacom alebo dozornom grémiu alebo spolutcast na
obchodnej politike ti¢astnickej spolo¢nosti.

Spolo¢né podniky st spolocnosti, na ktorych disponujeme
spolo¢nou kontrolou spolu s inymi spolo¢nostami. Spolo¢na
kontrola moze vyplyvat z rovnosti hlasovacich prav alebo
zmluvnych dohod.

Asociované spolo¢nosti a spolofné podniky ocenujeme
zasadne podla metédy Equity a vykazujeme ich ako podiely na
spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity.

Nadobudacie naklady tychto podielov vratane obsiahnutej
obchodnej alebo firemnej hodnoty sa urcuju v c¢ase prvého
zaradenia do koncernovej zavierky. Pritom pouZivame rovnaké
pravidld ako pri dcérskych spoloénostiach. S ohladom na
podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky sa
stanovuje G¢tovna hodnota majetku.

Podiely na dcérskych spolo¢nostiach, ktoré v dosledku ich
podradenému vyznamu nebudu konsolidované, a podiely na
asociovanych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch, ktoré v
désledku ich podradenému vyznamu nebudd ocenované podla
met6dy Equity, st vo finanénom majetku vykazované na ziklade
prislusnej casovej hodnoty (Fair Value) alebo na zaklade
nadobudacich ndkladov, ak nie je mozné spolahlivo stanovit
¢asovu hodnotu.

Konsolidacia dcérskych spoloénosti kon¢i v momente, kedy
banka strati rozhodujuci vplyv. Ocnenie podielov na asociovanych
spoloénostiach podla metédy Equity kon¢i v momente, kedy je
podiel na hlasovacich pravach nizsi nez 20% alebo kedy
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odpadavaju ostatné rozhodujuce moznosti vplyvu na asociovanu
spolo¢nost. Ocenenie spoloc¢nych podnikov podla metédy Equity
kon¢éi po odovzdani spoloéného riadenia.

Zavazok na vykonanie konsoldidcie tucelovych spoloc¢nosti
(Special Purpose Entities) za istych okolnosti vyplyva zo SIC 12.
Konsolidacia je nevyhnutna, ak pri ekonomickom postdeni

e je obchodna c¢innost ucelovej spoloc¢nosti riadena v prospech
spolocnosti podla jej osobitnych obchodnych potrieb prip. na
zaklade jej podnetu, takze spolo¢nost méze ziskavat uzitok z
obchodnej ¢innosti ucelovej spolo¢nosti;

e ma spolocnost pravo rozhodovat o vyuzivani vac¢siny azitku z
obchodnej ¢innosti ticelovej spolocnosti alebo po zriadeni tzv.
autopilota toto rozhodovacie pravo deleguje;

e ma spolocnost pravo vyuzivat vacSinu uzitku z obchodnej
¢innosti ucelovej spolo¢nosti, a preto sa vystavuje rizikam
spojenym s obchodnou ¢innostou tcelovej spoloc¢nosti;

e spoloc¢nost si ponechala vac¢Sinu zvySnych alebo majetkovych
rizik spojenych s ucelovou spolo¢nostou, aby mohla vyuZzivat
0Zitok z obchodnej ¢innosti ucelovej spolo¢nosti.

V koncerne Commerzbank sa zaviazok na vykonanie konsolidacie
ucelovych spoloénosti preveruje v rdmci procesu, ktory zahfia
ktorych bola
spolo¢nostou s alebo bez ucasti tretich os6b zaloZena, ako aj

transakcie, pri ucelova spolocnost nasSou

transakcie, pri ktorych s alebo bez wcasti tretich o0sdb
vstupujeme do zmluvnych vztahov s existujicou ucelovou
Rozhodnutie o konsolidacii

spolo¢nostou. podrobujeme

pravidelnej analyze. Zoznam vSetkych konsolidovanych
Gcelovych spolo¢nosti je uvedeny v poznamke ¢. 106.

Obmedzenia v schopnosti ucelovych spolo¢nosti na transfer
finanénych prostriedkov, napr. hotovostnych dividend z
nastrojov vlastného kapitalu alebo thrad tdrokov a splatok z
nastrojov cudzieho kapitdlu, do spolo¢nosti Commerzbank v
zasade neexistuji. To plati pre ucelové spolo¢nosti, na ktorych
ma Commerzbank zalozené akcie s hlasovacimi pravami, ktoré
umoznuju kontrolu vSetkych operativnych rozhodnuti, vratane
rozhodnutia o prevodde finanénych prostriedkov. Okrem toho
neexistuju ani obmedzenia tykajice sa ucelovych spolo¢nosti, na
ktorych Commerzbank bez zalozenych akcii s hlasovacimi
prdvami modze uplatiiovat naroky na transfer finanénych
prostriedkov z prislusnych zmlav uzatvorenych s tucelovou
spolo¢nostou.

Pohladavky a zavazky zaloZené na obchodnych vztahoch so
spolo¢nostami v ramci koncernu ako aj ndklady a vynosy
eliminujeme v ramci konsolidacie dlhov a konsolidacie nakladov
a vynosov. Priebezné vysledky vzniknuté v koncerne budu

vypocitané v pripade, ak nemaji podradeny vyznam.
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(5) Financné nastroje: odhad a ocenenie (IAS 39)

Podla IAS 39 musi byt finanény majetok a vSetky zavazky, medzi
ktoré patria aj derivativne finan¢éné nastroje, v zdsade ocenené v
suvahe. Finanény néastroj predstavuje zmluvu, ktord v jednej
spolo¢nosti vedie k finanénému majetku a v druhej spolo¢nosti k
finanénému zavazku alebo nastroju vlastného kapitalu. Pri prvom
odhade musia byt finan¢né nastroje ocenené prislusnou ¢asovou
hodnotou; to spravidla zodpovedd nadobudacim nakladom v
momente prijatia.

Pri naslednom hodnoteni sa finan¢né nastroje v sdvahe
ocenuju v zavislosti od prislusnej kategérie bud (pokracujicimi)
nadobudacimi nakladmi alebo prisluSnou casovou (Fair Value).
Prislusna casova hodnota je ciastka, za ktort moéze byt dana
sucast majetku v den rozhodujuci pre zostavenie suvahy
vymeneny medzi znalymi a od sebe nezavislymi obchodnymi
partnermi alebo kedy moZe byt uhradeny dlh. Prislusna casova
hodnota sa urcuje na zaklade ceny finan¢ného nastroja zistenej
na aktivhom trhu (mark-to-market). Ak nie je mozné zistit trhové
ceny, pouzivame na stanovenie casovej hodnoty ocemnovacie
modely (mark-to-model), ktoré ako parametre vyuzivaju trhové
udaje.

NizSie uvedené vysvetlenia obsahuju prehlad o tom, ako maju
byt ustanovenia IAS 39 v platnom zneni uplatnené v nasom
kocerne:

a) Prirastky a ubytky financnych nastrojov

Bilan¢ny odhad finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku sa
vykondva, ak sa koncern stane zmluvnou stranou zmluvy o
finanénom ndstroji. Pri pravidelnych hotovostnych nakupoch a
predajoch finanéného majetku sa den obchodu a plnenia vo
vSeobecnosti odliSuji. S ohladom na tieto pravidelné hotovostné
nakupy a predaje existuje moznost vyberu bilancovania ku diiu
obchodu (Trade Date Accounting) alebo ku diiu plnenia (Settle-
ment Date Accounting). V koncerne sa pri vSetkych pravidelnych
hotovostnych nakupoch a predajoch finanéného majetku pri
odhade a ubytku pouZiva bilancovanie ku diiu obchodu.

Predpisy IAS 39 o ubytku majetku sa riadia podla koncepcie
prilezitosti a rizik ako aj podla dispozi¢ného prava pri kontrole
ubytkovych postupov. Ocenovanie prilezitosti a rizik ma pritom
prednost pred ocenovanim prevodu dispozi¢ného prava.

Pri ciastocnom prevode prilezitosti a rizik a zachovani
dispozi¢ného prava sa pouziva odhad pre trvalé ucéasti. Finanény
majetok sa pritom eviduje pri zohladneni istych metéd na
zostavenie sivahy a ocenenie v rozsahu, ktory zodpoveda jeho
trvalej ucasti (continuing involvement). Vyska trvalej Gcasti sa
urci podla rozsahu, v akom koncern nadalej nesie riziko zmeny
hodnoty prevedeného majetku. Financény zavazok (alebo cast
finan¢ného zavazku) sa oductuje, ak tento zanikne, t.j. ak budu
zavazky uvedené v zmluve uhradené, zrusené alebo ak skon¢i ich
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platnost. Aj spatné odkupenie vlastnych dlhovych titulov patri do
kategoérie oductovanie financénych zavazkov. Rozdielové ciastky
pri spatnom odkupenji medzi Gc¢tovnou hodnotou zavazku
(vritane azia a disadzia) a kupnou cenou budd evidované s
Gc¢inkom na vysledok; pri opatovnom predaji v neskorSom mo-
mente vznikd novy finanény zavazok, ktorého nadobudacie
naklady zodpovedaju vynosu z predaja. Rozdielové ¢iastky medzi
tymito novymi nadobudacimi ndkladmi a ciastkou za spatné
odkupenie budd podla metédy efektivnyh urokov rozdelené na
zostatkovu dobu dlhového titulu.

b) Kategorizacia finanéného maejtku a zavazkov a ich
ocenovanie

e uvery a pohladavky (Loans and Receivables):
Do tejto kategoérie zaradujeme nederivativne financné
nastroje s pevnymi alebo stanovitelnymi platobnymi narokmi,
pre ktoré neexistuje aktivny trh. To plati nezavisle od toho, ¢i
finan¢né nastroje vznikli zo strany originatora alebo ¢i boli
ziskané na sekundarnom trhu. Aktivny trh existuje len vtedy,
ak su kotované ceny pravidelne pontukané napriklad na burze
alebo zo strany brokerov a ak tieto ceny predstavujd aktualne
transakcie medzi cudzimi tretimi osobami. Ocenovanie sa
vykondva na zdklade pokracujicich nadobudacich naladov.
Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tato zohladniuje pri stanoveni
nadobtdacich nakladov tak, ze ma vplyv na vysledok. Azia
prip. disazia su rozdelené na celu platnost a st obsiahnuté v
arokovom vysledku s dopadom na vysledok.

e Majetok v drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity):
Do tejto kategorie nesmie byt priradeny majetok s pevnymi
alebo definovatelnymi tthradami ako aj pevne stanovenou do-
bou platnosti, ak existuje zdmer a schopnost mat ich v drzbe
az do ich splatnosti. Ocerlovanie sa vykondva na zaklade
pokracujucich nadobudacich nédkladov. Pri vzniku zniZenia
hodnoty sa tdto zohladiiuje pri stanoveni nadobudacich
nakladov tak, Ze ma vplyv na vysledok. AZia prip. disazia st
rozdelené na celi platnost a su obsiahnuté v urokovom
vysledku s dopadom na vysledok. Koncern Commerzbank v
obchodnom roku 2010 nevyuziva kategoériu majetku drzaného
do splatnosti.

e Finanény majetok ocenovany c¢asovou hodnotou alebo
zavazky (Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value
through Profit or Loss); tato kategéria obsahuje dve podka-
tegérie:

— finanény majetok a zavazky drzané za ucelom obchodova-
nia (Held for Trading):

Tato kategéria obsahuje finanény majetok a financéné
zavazky drzané za ucelom obchodovania (obchodné aktiva
a pasiva). Medzi obchodné aktiva patria origindlne
finanéné nastroje (najma urocené cenné papiere, akcie a
vypozicky dlhopisov), drahé kovy ako aj derivativne
finanéné nastroje s pozitivnou casovou hodnotou. Ob-
chodné pasiva obsahuji najma aj derivativne financné
nastroje s negativhou casovou hodnotou, vlastné emisie
obchodovatelnych titulov ako aj zavazky z blanko predajov
cennych papierov.

Derivativne financné nastroje, ktoré sa vyuzivaju ako
zabezpecovacie nastroje, su obsiahnuté v obchodnych
aktivach prip. pasivach len vtedy, ak nespliaji podmienky
na pouzitie Hedge Accountings (porovnaj dolu v tejto
poznamke). V opacnom pripade sa vykazuju ako trhové
hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov.
Obchodné aktiva a pasiva su v sivahe uvedené ku kazdému
rozhodujucemu dnu. Vysledky ocenenia ako aj predaja sa
vo vykaze ziskov a strat vykazuju v rdmci vysledku obchod-
nej ¢innosti.

Koncern Commerzbank realizoval transakcie, pri
ktorych bola c¢asovd hodnota stanovend na zaklade
ocenovacieho modelu, pricom nie vSetky podstatné
vstupné parametre su zaloZzené na pozorovatelnych
trhovych parametroch. Tieto transakcie sa ocenuji
transakénou cenou. Rozdiel medzi transakénou cenou a
¢asovou hodnotou ocefiovacieho modelu sa oznacuje ako
Day-One Profit alebo Loss. Day-One Profit alebo Loss sa
nezistuje okamzite, ale za obdobie transakcie vo vykaze
ziskov a strat. Ak je mozné s ohladom na transakciu zistit
referenéni hodnotu na aktivnom trhu alebo ak st
podstatné vstupné parametre zaloZené na pozorovatelnych
trhovych udajoch, bude vymedzeny Day-One Profit alebo
Loss bezprostredne vykidzany vo vysledku obchodnej

¢innosti s dopadom na vysledok.

finan¢né nastroje dezignované v ¢asovej hodnote (Desig-
nated at Fair Value through Profit or Loss):
Podla tzv. opcie Fair Value Option je pripustné podrobit
kazdy finanény nastroj oceneniu ¢asovou hodnotou spolu
s vykadzanim vysledkov ocenenia vo vykaze ziskov a strat.
Rozhodnutie o pouziti opcie Fair Value je pre financny
nastroj potrebné prijat v ¢ase prisunu.
Predpoklady pre uplatnenie opcie Fair Value pre
finan¢ény nastroj:
— zhoda ocenenia alebo hodnotenia (Accounting Mis-
match) je eliminovand alebo podstatne znizen4, alebo
— riadenie a meranie vykonnosti portfélia z finanénych
nastrojov prebieha na ziklade ¢asovej hodnoty alebo
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— finanény nastroj obsahuje jeden alebo viaceré derivaty,

ktoré musia byt oddelené.

Financ¢né nastroje, pre ktoré sa uplatiuje opcia Fair Value,
Vysledky
ocenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke

ostavaju v prislusnej suvahovej polozke.
,vysledok obchodnej ¢innosti“, trokové vynosy a naklady
sa vykazuju v trokovom prebytku. Dalsie informécie o
druhu a rozsahu uplatnenia opcie Fair Value v koncerne
Commerzbank st uvedené v poznamke ¢. 82.
Finan¢ny majetok uréeny na predaj (Available-for-Sale):
Tato kategoria obsahuje vSetky nederivativne financné sicasti
majetku, ktoré nie je mozné priradit do ziadnej z uvedenych
kategorii alebo ktoré boli oznacené ako finan¢ény majetok
urCeny na predaj. Ide najma o urocené cenné papiere, akcie a
podiely. Ocefiované st ¢asovou hodnotou. Ak nie je moZné
¢asovu hodnotu pri nastrojoch vlastného kapitalu spolahlivo
stanovit, je tento ocenovany nadobudacimi nakladmi.
Vysledok ocenenia sa vykazuje - po zohladneni latentnych
dani - neutrdlne v osobitnej polozke "ostatné rezervy"
(rezerva na nové ocenenie) v ramci vlastného kapitalu. Azia
prip. disazia su rozdelené na celd platnost a st obsiahnuté v
arokovom vysledku s dopadom na vysledok. Pri predaji
finanéného majetku sa vysledok ocenenie kumulovany v
rezerve na nové ocenenie rozpusti a vykazuje sa vo vykaze
ziskov a strat. V pripade zniZenia hodnoty musi byt rezerva
na nové ocenenie upravend o vysku znizenia hodnoty a tato
Ciastka musi byt zohladnena vo vykaze ziskov a strat. Pri
zotaveni hodnoty rozliSujeme medzi nastrojmi vlastného a
cudzieho kapitalu. Kym zotavenie hodnoty pre néstroje
vlastného kapitdlu si vykondvané neutralne voci vysledku,
musia byt zotavenia hodndt pre nastroje cudzieho kapitalu pri
odpadnuti dovodu na zniZenie hodnoty vykdzané s dopadom

na vysledok maximalne vo vySke zniZenia hodnoty.

Ostatné finan¢né zavazky:
Ostatné financ¢né zavazky, ktoré nesluzia na obchodovanie a
pre ktoré nebola uplatnend opcia Fair Value, patria do
kategorie ,Ostatné financéné zavizky“. Do tejto kategorie
patria zavazky voéi Gverovym institicidam a klientom ako aj
zaknihované zavazky. Ocenované st nadobtudacimi nakladmi.
AZzia prip. disaZid st rozdelené na celd platnost a st
obsiahnuté v trokovom vysledku s dopadom na vysledok.
Cisté vysledky zahfiaji ocenenia ¢asovou hodnotou s
dopadom na vysledok, zvySenia hodnét, realizované uspechy
pri odlivoch a dodato¢né prijaté uhrady za odpisané financné
nastroje prislusnej kategoérie podla IAS 39. Sucasti tejto
kategérie su zobrazené v poznamkach urokovy prebytok,
rizikovd prevencia obchodoch,

v uverovych vysledok
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obchodnej c¢innosti a vysledok finanénej c¢innosti podla

kategorii podla IAS 39.
c) Financ¢né zaruky (Financial Guarantee Contracts)
Finan¢éna zaruka je podla TAS39 zmluva, pri ktorej je
poskytovatel zaruky povinny uhradit ista ¢iastku, ktorou prijemcu
zaruky odskodni za stratu, ak isty dlznik nesplni svoje platobné
povinnosti podla pdvodnych alebo pozmenenych podmienok
nastroja. Ak koncern Commerzbank prijima zaruku, nie je zaruka
uvedena v stvahe a zohladni sa len pri stanoveni zniZenia
hodnoty zabezpeceného majetku. Ako poskytovatel zaruky
eviduje koncern Commerzbank zavizok z financ¢nej zaruky pri
uzatvoreni zmluvy. Prvé ocenenie sa vykonava na zaklade Casovej
hodnoty v momente zaevidovania. Celkovo je ¢asova hodnota
finan¢nej zaruky v case uzatvorenia zmluvy nulova, kedZe
hodnota dohodnutej prémie pri trhovych zmluvach zodpoveda
hodnote ziru¢ného zavazku. V ramci nasledného ocenenia sa
kontroluje, ¢i je nevyhnutna rizikova prevencia.

Ak je financ¢na zaruka sucastou prislubu na financovanie,
ktory je spojeny so zamerom obchodovania, musi byt aj
finan¢na zaruka povaZovana za obchodny zamer. Tieto financné
zaruky sa budt potom evidovat inak, ako je to popisané vyssie
(porovnaj poznamku 5 b).

d) Vlozené derivaty
IAS 39 upravuje aj spracovanie derivatov, ktoré su vlozené do
originalnych finanénych nastrojov (Embedded Derivatives). Ide
pritom napriklad o akciové obligacie (obligacie s mozZnostou
splatenia v akciach) alebo obligacie s indexovym tro¢enim. Podla
IAS 39 musi byt vloZeny derivat za istych podmienok bilancovany
oddelene od pévodného nosného nastroja ako samostatny derivat.
Tato povinnnost oddeleného vykazovania v stvahe plati pri
splneni troch nasledujtacich podmienok:

e charakter a rizika vloZzeného derivatu nie st tzko spojené s
povodnym nosnym nastrojom,
e samostatny derivat s rovnakymi podmienkami ak vloZeny
derivat spiiia podmienky definicie derivatu podla IAS 39, a
e povodny finanény ndstroj nie je oceneny ¢asovou hodnotou s
dopadom na vysledok.
V tomto pripade musi byt vloZeny derivat, ktory ma byt oddeleny,
povazovany za sucast obchodovatelnych titulov a musi byt
oceneny ¢asovou hodnotou (Fair Value). Zmeny ocenenia musia
byt s dopadom na vysledok uvedené vo vysledku ocenenia
derivativnych finan¢nych nastrojov v ramci vysledku obchodnej
¢innosti. Bilancovanie a ocenenie zidkladnej zmluvy prebieha
podla predpisov pre prislusnu kategoériu finanéného néstroja.
Ak nebudu tri vysSie uvedené podmienky splnené, nebude
vlozeny derivat uvedeny v sivahe osobitne a hybridny finanény
(Strukturovany  produkt) bude oceneny

nastroj podla
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vseobecnych predpisov kategorie, do ktorej bol finanény nastroj

prideleny.

e) Bilancovanie zabezpecovacich suvislosti
(Hedge Accounting)

IAS39  obsahuje rozsiahlu uUpravu pre  zobrazenie
zabezpecovacich  suavislosti v  savahe, t.j. bilancovanie
zabezpecovacich  néstrojov  (najma  derivdtov) a nimi

zabezpecenych zakladnych obchodov.

Podla vSeobecnych pravidiel sa derivaty definuju ako ob-
chodné aktiva alebo obchodné pasiva a ocefiuju sa prislusnou
¢asovou hodnotou. Vysledok ocenenia sa vykazuje v ramci
vysledku obchodnej ¢innosti.

Ak sa derivaty preukazatelne pouzivaji na zabezpeceni rizik z
neobchodnych transakcii, IAS 39 za istych okolnosti pripusta
pouzitie Hedge Accountings (bilancovanie zabezpecovacich
suvislosti). Pritom sa pouzivaju dve formy Hedge Accountings:

e Fair Value Hedge Accounting:

Fair Value Hedge Accounting kann entweder als Mikro Fair

Value Hedge oder als Portfolio Fair Value Hedge fur Zinsrisi-

ken ausgestaltet werden:

— pri Micro Fair Value Hedge Accounting sa zikladny
obchod spéja s jednym alebo viacerymi zabezpecovacimi
obchodmi v jednom zabezpecovacom vztahu. Uétovné
hodnoty zakladnych obchodov sa v pripade zmien
¢asovych hodnot, ktoré su pripisané zabezpecenému
riziku, upravuju s dopadom na vysledok.

— Pri Portfolio Fair Value Hedge sa zabezpecenie trokovych
rizik zobrazuje na turovni portfélia. Zabezpecenie sa
nedotyka obchodov alebo skupin obchodov s rovnakou
rizikovou Strukturou, ale ¢iastka obchodov rozdelena
pocas dob platnosti podla o¢akavanych terminov splatenia
a upravy urokov v portféliu. Portfélid mézu obsahovat len
aktiva, pasiva alebo oboje. Pri takomto zobrazovani
zabezpecovacich suvislosti v sivahe sa zmeny hodnoty
zakladnych obchodov vykazuju v suvahe ako samostatna
aktivna prip. pasivna polozka. Zabezpecena CcCiastka

zakladnych obchodov sa v koncernovej zavierke urcuje
bez vkladov bez vypovednej hodnoty alebo sporiacich
vkladov (pritom sa nevyuZzivaja tpravy EU-Carve-out).

e Cash Flow Hedge Accounting:
IAS 39 Cash  Flow Hedge

Accountings pre derivaty, ktoré sluzia na zabezpecenie proti

predpokladd  uplatnenie
riziku zmeny buducich platobnych tokov. Derivaty pouzité v
ramci Cash Flow Hedge Accountings sa ocenuju ¢asovou
hodnotou. Vysledok ocenenia sa — ak je efektivny — vykazuje
neutralne voc¢i vysledku pri zohladneni latentnych dani v re-
zerve z Cash Flow Hedges vo vlastnom kapitale. Neefektivna

IAS 39 predpoklada pouzitie Hedge Accountings na derivaty,
ktoré slizia na zabezpecenie prislusnej casovej hodnoty

riziku
obchody

koncernu a cenné papiere na riadenie likvidity, ak die o

majetku alebo zaviazkov. Takémuto trhovému

podliehaja predovSetkym emisné a tuverové
pevne urocené cenné papiere. Na zabezpecenie tychto rizik
sa pouzivaji najma urokoveé swapy.

Podla wustanoveni Fair Value Hedge Accountings sa
derivativne finanéné nastroje pouzivané na zabezpecenie
uvadzaju v savahe ako trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov. Zmeny ocenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat s dopadom na vysledok ako vysledok
zabezpecovacich suvislosti. S ohladom na zabezpeceny
majetok prip. zabezpeceny zavazok musia byt protichodné
zmeny ¢asovej hodnoty vyplyvajuce zo zabezpeceného rizika
uvedené v stvahe a zaroven vo vykaze ziskov a strat s
dopadom na vysledok ako vysledok zabezpecovacich
suvislosti.
cast sa vykazuje s dopadom na vysledok ako vysledok
zabezpecovacich suvislosti. S ohladom na obchody, na
ktorych su zaloZené zabezpecené platobné toky, sa vysSie

popisané vSeobecné pravidla bilancovania nebudd menit.

Vyuzitie pravidiel Hedge Accountings je viazané na cely rad

podmienok. Tieto sa vztahuju najma na dokumentaciu
zabezpecovacej suvislosti ako aj na céinnost zabezpecovacieho
opatrenia.

Zabezpecovaci vztah musi byt zadokumentovany od zaciatku
jeho zaloZenia. Tato dokumentdcia zahiffa predovSetkym
identifikdciu zabezpecovacieho néastroja a zabezpecovaného
obchodu ako aj oznacenie zabezpeceného rizika a metodiky na
stanovenie efektivnosti zabezpecovacej suavislosti. Okrem
dokumentacie pozaduje IAS 39 a pouzitie Hedge Accountings aj
preukdzanie  efektivnej zabezpeCovacej suvislosti.  Pod
efektivnostou sa v tejto stvislosti rozumie pomer zmeny c¢asovej
hodnoty vyplyvajucej zo zabezpecovaného obchodu prip.
platobného toku voéi zmene prislusnej casovej hodnoty prip.
platobného toku zo zabezpecovacieho obchodu. Ak sa tieto
zmeny takmer uplne vyrovnavaji, ide o vysoka efektivitu.
Preukazanie efektivnosti na jednej strane pozaduje, aby pri
zabezpecovacom vztahu aj v buddcnosti bolo mozné ocakavat
vysoku efektivitu (perspektivnu efektivitu). Na druhej strane
musi byt pocas existencie zabezpecovacieho vztahu preukazané,
7ze tento vztah bol efektivny pocéas celej sledovanej doby
(retrospektivna efektivita). O vysoka retrospektivnu efektivitu ide
vtedy, ak je pomer zmien prislusnej c¢asovej hodnoty prip.
platobnych tokov medzi 0,8 a 1,25.

Commerzbank vyuziva na meranie efektivnosti pre Mikro Fair

Value Hedge Accounting Statisticki metédu regresnej analyzy,
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pri ktorej je mozné zistit zmeny hodno6t zakladného a

zabezpecovacieho obchodu vdaka historickym simulaciam.
Retrospektivne sa pouzivaju skutocné zmeny hodndt. Aj s
ohladom na Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa na test
perspektivnej efektivnosti vyuziva regresna analyza, kym na

retrospektivny test efektivity sa vyuziva metéda ie Dollar-Offset.

(6) Menové prepocty
Peniazny majetok a dlhy znejuce na cudziu menu a hotovostné
obchody v cudzej mene sa prepocitavaji na zaklade
priemerného kurzu k rozhodujicemu diu pre zostavenie stvahy,
obchody k

rozhodujicemu diu pre zostavenie suvahy. Realizované naklady

devizové terminové terminovému kurzu k
a vynosy prepocitavame zasadne na zaklade hotovostného kurzu
platného v Case realizacie. Na prepocet nakladov a vynosy mo6zu
byt pouzité aj priemerné kurzy, ak tieto nevykazuju velké vykyvy.
Kurzovo zabezpecené naklady a vynosy prepocitavame na zaklade
zabezpecovacieho kurzu. Naklady a vynosy vyplyvajlice z prepoctu
stvahovych poloziek, sa zasadne vykazuju s dopadom na vysledok
v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.

Nepenazné polozky, napriklad podiely, sa v zasade
prepoditavaju na zaklade historickych kurzov, ak st ocenené
pokracujucimi nadobtdacimi ndkladmi. Na prepocet pouZivame
kurz k rozhodujicemu dnu, ak su tieto polozky ocenované
¢asovou hodnotou. Vysledky z prepoctu ziskov a strat z
nepeniaznych poloziek vykazujeme podla zaevidovania ziskov a
strat bud' s dopadom na vysledok vo vykaze ziskov a strat alebo
bez dopadu na vykaz vo vlastnom kapitali.

Prepocet zavierok konsolidovanych dcérskych spoloc¢nosti a
spolo¢nosti ocenovanych at-equity, ktoré boli vyhotovené v
cudzej mene, sa s ohladom na vynosy a ndklady vykonava v
zasade na zdklade vymenného kurzu platného v den realizacie
obchodu. Za tucelom zjednoduSenia modze byt na prepocet
pouZity aj kurz, ktory predstavuje hodnotu priblizujucu sa kurzu
platnému v den realizicie obchodu, napriklad priemerny kurz za
dané obdobie. VSetky rozdiely vyplyvajice z prepo¢tu musia byt
ocenené ako osobitnd sucast vlastného kapitilu v rezerve z
menovych prepoctov, a to neutralne voc¢i vysledku. Zisky a straty
z prepoctov z kapitdlovej konsolidacie takisto vykazujeme
neutralne voci vysledku ako stcast vlastného kapitalu v rezerve z
menovych prepoctov. V ¢ase predaja tohto majetku sa rozdiely z
prepoétu s dopadom na vysledku uvadzaju v ramci vysledku

finanénej ¢innosti.

(7) Hotovostna rezerva

Tato polozka zahfna hotovostni rezervu, ktord je zlozend z
prostriedkov v pokladni, vkladov v centralnych bankach ako aj
dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré su pripustené
na refinancovanie v centralnych bankach. S vynimkou dlhovych
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titulov verejnych emitentov, ktoré v suvahe ocenujeme
prislusnou casovou hodnotou, sa vSetky tieto polozky ocenuji

ich nominalnou hodnotou.

(8) Pohladavky

Pohladavky voci uverovym institicidm a klientom v koncerne
Commerzbank, ktoré neslizia na obchodovanie a ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu, sa ocenuju pokracujucimi
nadobtdacimi nakladmi. AZia prip. disazia st rozdelené na celt
platnost a st obsiahnuté v urokovom vysledku s dopadom na
vysledok. U¢tovné hodnoty pohladavok, pre ktoré sa pouZiva
Micro Fair Value Hedge Accounting, sa upravuji o zmeny
casovej hodnoty pripadajicej na zabezpecené riziko. Pohladavky,
ktoré sa ocenuju v ramci opcie Fair Value, boli ocenené
prisluSnou ¢asovou hodnotou. Pri pouziti Portfolio Fair Value
Hedge Accounting sa zmeny ¢asovej hodnoty vykazuju v aktivnej

suvahovej polozke tprava hodnoty Portfolio Fair Value Hedges.
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(9) Rizikova prevencia v Giverovych obchodoch

Osobitné rizika vypadkov tuverov zabezpecujeme tvorbou
jednotlivych a portféliovych opravnych poloziek.

S ohladom na bonitné rizikd suvisiace s pohladavkami
klientov a bank sme podla jednotnych koncernovych pravidiel
vytvorili opravné polozky. Opravna polozka k tveru je

nevyhnutnd, ak na zdklade identifikovatelnych kritérii je
pravdepodobné, Ze nebudu vsetky turoky a splatky uverov
uhradené podla zmluvy. VySka opravnej polozky zodpoveda
rozdielu medzi ucCtovnou hodnotou uveru pri odpocitani
aktualnej hodnoty ocakavanych splateni.

Dalej reagujeme na tverové riziki vo forme portféliovych
opravnych poloziek. Vyska portféliovych opravnych poloziek,
ktoré maja byt vytvorené, sa urci pri pouZziti parametrov zo
systematiky Bazilej II.

Celkova CcCiastka rizikovej prevencie — ak sa vztahuje na
stvahové pohladavky — sa v stvahe odpocitava od prislusnych
aktivnych poloZiek. Rizikovd prevencia za mimosavahové
obchody (avaly, zavazky na indosovanie, uverové prisluby) sa
vykazuje ako rezerva na rizika z uverovych obchodov.

Nevymdahatelné pohladavky, pre ktoré neboli vytvorené
opravné polozky, sa okamZite odpisuji. Prijaté platby za
odpisané pohladavky sa vykazuju v rizikovej prevencii s
dopadom na vysledok. Pohladavky so zniZenou hodnotou sa
odpisuju (Ciasto¢ne) pri spotrebovani pripadnych existujucich
opravnych polozZiek, ak bude zistend tuplna alebo c¢iatocna
nevymahatelnost pohladavky. Casti pohladdvok so zniZenou
hodnotou, ktoré presahuju existujucu rizikova prevenciu, budu v

pripade nevymahatelnosti takisto priamo odpisané.

(10) Pravé penzijné obchody a vypozicky cennych papierov
Repo obchody predstavuji kombinaciu hotovostnych nakupov a
predajov cennych papierov so sucasnym predajom alebo
odkapenim od toho istého kontrahenta. Cenné papiere vyuzivané
pri repo obchodoch (predaj za hotovost) sa v koncernovej suvahe
vykazuju a oceniuji ako cenné papiere koncernu. Priliv likvidity z
repo obchodov sa podla protistrany vykazuje ako zavazok vocéi
dverovym institdcidm alebo klientom. Dohodnuté thrady drokov
sa podla doby splatnosti vykazuju ako urokové ndklady vo
vysledku obchodnej ¢innosti, a v pripade, Ze nevyplyvaju z

obchodovania, vykazuju sa v trokovom prebytku.

Odlivy likvidity vznikaja pri reverse repos sa v stuvahe vykazuju
ako pohladavky voci uverovym institiciam a klientom, a ak je
mozné ich priradit do obchodnej knihy, tak sa ocenuju

pokracujicimi nadobudacimi nakladmi. Reverse Repos =z
obchodovania sa ocenuju prislusnou ¢asovou hodnotou. Cenné
papiere vyuzivané pri penaznych obchodoch (kipa za hotovost)
sa v koncernovej suvahe nevykazuju a ani neocenuju. Dohodnuté
uhrady urokov sa podla doby splatnosti vykazuja ako urokové
vynosy vo vysledku obchodnej cinnosti, a v pripade, ze
nevyplyvaju z obchodovania, vykazuju sa v arokovom prebytku.

Vypozicky cennych papierov evidujeme v stvahe podla
vykazanych cennych papierov z pravych penzijnych obchodov.
Pritom ostavaju cenné papiere, ktoré sme pozicali, nadalej v
nasej drzbe a oceniuju sa podla IAS 39. Cenné papiere, ktoré sme
si vypozicali, sa v suvahe nevykazuji a ani neocenuju. Nami
odovzdané hotovostné zabezpeky za obchody s cennymi
papiermi vykazujeme ako pohladavky; prijaté zabezpeky ako
zavazky.

S ohladom na neprevedeny, avSak nezauctovany financny
majetok platia rovnaké rizika a prilezitosti ako pri neprevedenom

finanénom majetku, ktory je popisany v poznamke ¢. 5.

(11) Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

V tejto polozke vykazujeme aktivne prip. pasivne zmeny hodnot
zakladnych obchodov, na ktoré sa pouziva Portfolio Fair Value
Hedge Accounting.
(12)  Pozitivne trhové
zabezpecovacich nastrojov

hodnoty z  derivativnych
Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa pouzivaji na zabezpecenie
a na ktoré je mozné pouzit Hedge Accounting a zaroven maja
pozitivnu trhovi hodnotu, sa vykazuju v tejto stivahovej polozke.
Zabezpecovacie nastroje sa ocenuju ¢asovou hodnotou.
Zabezpecovacie ndstroje kdétované na burzadch sa ocenuju
burzovymi kurzami; nekétované ndstroje sa ocenuju na zaklade
porovnatelnych cien a internych ocenovacich postupov (modely
vyuzivajuce sucasnit hodnotu alebo opcéné ceny). Vysledky
ocenenia zistené v ramci Hedge Accountings pre Fair Value
Hedges sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo vysledku zo
zabezpecovacich suvislosti. Vo vysledku zo zabezpecovacich
suvislosti st takisto obsiahnuté neefektivne ¢asti zmeny hodnot z
Cash Flow Hedges; efektivne ¢asti zmeny hodnét su vykazané
neutralne voci vysledku v ostatnych rezervach (rezerva z Cash

Flow Hedges) v ramci vlastného kapitalu.

(13) Obchodné aktiva

Finanéné aktiva sliziace na obchodné ucely sa ocenuju ¢asovou
hodnotou k rozhodujicemu diiu pre zostavenie suvahy. Takisto
sa Casovou hodnotou ocenuju vsSetky derivativne financéné



An unsere Aktionare Podnikatel'ska zodpovednost

nastroje, ktoré sa nepouzivaji ako zabezpecovacie nastroje v
ramci Hedge Accountings a maji pozitivhu casovd hodnotu.
Okrem toho su v tejto polozke vykazované tverové prisluby s
pozitivnou trhovou hodnotou a transakcie s drahymi kovmi.

Zabezpecovacie nastroje kdotované na burzach sa ocenuju
burzovymi kurzami; nekétované nastroje sa ocenuju na zaklade
porovnatelnych cien a internych ocenovacich postupov (modely
vyuzivajuce sicasnt hodnotu alebo opéné ceny).

Vsetky realizované zisky a straty ako aj nerealizované
vysledky ocenenia tvoria stucast vysledku obchodnej ¢innosti v
ramci vykazu ziskov a strat. Vo vysledku obchodnej ¢innosti sa
vykazuji ako vynosy z urokov a dividend ako aj prislusné
naklady na refinancovanie.

(14) Financ¢ny majetok

Finanény majetok tvoria finan¢né nastroje, ktoré nie su
priradené ziadnej stvahovej polozke. Ako finan¢ny majetok sa
vykazuju vSetky dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere,
akcie a ostatné cenné papiere vlastného kapitalu, podielové
spoloCnosti a podiely na nekonsolidovanych dcérskych
spoloc¢nostiach, ktoré neslizia na obchodovanie, ibaze by sa
mali podla IFRS 5 povazovat za majetok urceny na predaj.
Podiely na asociovanych prip. prepojenych spolo¢nostiach,
ktoré nie su oceniované at-equity, vykazujeme v ramci financ¢ného
majetku v polozke podiely.

Finan¢né néstroje z kategorie tvery a pohladavky, ktoré patria
do finanéného majetku, sa ocenuju pokracujicimi nadobudacimi
nakladmi. Pri aktivach, ktorych kategéria sa meni, pouzivame
prislusnt ¢asovi hodnotu v momente zmeny kategorizacie ako
novli G¢tovnd hodnotu cennych papierov. V tomto momente
existujlca rezerva na nové cenenie po latentnych daniach ostava
v ostatnych rezervach v ramci vlastného kapitdlu a pocas
doby
papierov bude rozpustena.

zostatkovej splatnosti  prekategorizovanych cennych
Bilancovanie a ocenovanie aktiv, ktoré st zaradené do kategorie
finanéného majetku uréeného na predaj, sa vykonava na zaklade
¢asovej hodnoty. Ak nie je mozné ¢asovi hodnotu na aktivnom
trhu zistit, bude ocenenie vykonané na zaklade porovnatelnych
cien, indikativnych cien cenovych agentdr prip. ostatnych
averovych institacii a internych ocenovacich postupov (modely
vyuzivajuce sucasnu hodnotu alebo opéné ceny). Ak nie je mozné
spolahlivo stanovit casovi hodnotu pre nastroje vlastného
kapitalu, buda tieto ocenené nadobudacimi nakladmi pri
odpoditani nevyhnutnych znizeni hodnoty.

Vysledky ocenenia sa pri kategérii finanény majetok urceny
na predaj — po zohladneni latentnych dani — vykazuju v ramci
vlastného kapitdlu v ostatnych rezervach (rezerva na nové

ocenenie). Zisky a straty st s dopadom na vysledok realizované
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az pri predaji alebo v pripade zniZenia hodnoty v ramci vysledku
financnej ¢innosti.

Azia prip. disazid st rozdelené na celd platnost a st
obsiahnuté v trokovom vysledku s dopadom na vysledok. V
urokovom vysledku sa vykazuju takisto urokové vynosy z
dividend z akcii a podielov na

dlhopisov, uhrady

nekonsolidovanych spoloc¢nostiach ako aj bezné vysledky
Ucastinnych spoloc¢nosti.

Ak k takto bilancovanym finanénym nastrojom existuje
efektivny zabezpecovaci vztah v ramci Fair Value Hedges k
derivativnemu finanénému néstroju, bude cast zmeny casovej
hodnoty pripadajuca na zabezpecené riziko vykazana s dopadom
na vysledok vo vysledku zo zabezpecovacich suvislosti. Zmeny
¢asovych hodnét finanéného majetku, na ktory sa uplatiiuje opcia
Fair Value, vykazujeme vo vysledku z pouzitia opcie Fair Value,
ktory tvori stucast vysledku obchodnej ¢innosti.

S ohladom na finan¢né nastroje vykdzané vo financnom
majetku je potrebné preverit, ¢i existuji objektivne informacie
podla IAS 39.59 (napr. poruSenie zmluvy, Skodova udalost,
zvySena pravdepodobnost sanacie alebo platobnd neschopnost)
tykajlice sa straty vzniknutej po momente prijatia, ktoré vedu k
zniZeniu oc¢akavanych platobnych tokov. ZniZenie hodnoty nastava
vtedy, ak je sticasnad hodnota ocakavanych platobnych tokov nizsia
nez uc¢tovnd hodnota prislusného finanéného nastroja. V pripade
znizenia hodnoty uz vysledok ocenenia nebude neutrdlne voci
vysledku vykazany v ostatnych rezervach (rezerva na nové
ocenenie) v ramci vlastného kapitalu, ale ako naklady na zniZenie
hodnoty vo vykaze ziskov a strat v rdmci vysledku financénej
éinnosti.

Pri nastrojoch vlastného kapitalu ide o zniZenie hodnoty vtedy,
ak je prislusna ¢asova hodnota podstatne alebo uz dlhSie nizsia
nez nadobudacie naklady.

V koncerne Commerzbank sa néastroje vlastného kapitalu
urceného na predaj odpisuju vtedy, ak je prislusSnd casova
hodnota podstatne (=20%) alebo uz dlhSie (najmenej 9
mesiacov) nizSia nez nadobddacie ndklady. Okrem tychto
kvantitativnych informdacii (Trigger Events) sa na kontrolu
pouzivaju aj kvalitativne Trigger Events podla IAS 39.59.
Zotavenie hodndt nesmie byt pri nastrojoch vlastného kapitalu z
kategorie majetku uréeného na predaj evidované s dopadom na
vysledok; skor musi byt zadétovny neutrdlne voci vysledku
prostrednictvom rezervy na nové ocenenie. Efekty s dopadom na
vysledok teda vzniknu len pri zniZzeni hodnoty alebo pri predaji.
Pri nekétovanych nastrojoch vlastného kapitdlu, pre ktoré nie je
mozné stanovit spolahlivi ¢asovi hodnotu a ktoré su preto
ocenované nadobtdacimi nakladmi pri odpocitani nevyhnutného
znizenia hodnoty, nie je mozné vykonat zotavenie hodnoty.

Ak existuju kvalitativne Trigger Events (IAS 39.59), su
nastroje vlastného kapitalu z kategérie majetku uréené na predaj
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analyzované s ohladom na ich potrebu znizenia a v pripade
potreby je ich hodnota znizena. Za tucelom operacionalizacie
kvalitativnych Trigger Events boli v koncerne Commerzbank
vyvinuté dodato¢né indikatory pre odpisy. Napr. nastroje
cudzieho kapitdlu z kategorie majetku urcené na predaj musia
byt odpisané vtedy, ak rating dlznik vykazuje hodnotu CCC alebo
eSte horsiu hodnotu (vid poznamka 84; S&P Rating) a casova
hodnota je niz$ia nez pokracujice nadobudacie naklady.

Ak dovody na znizenie hodnoty nastrojov cudzieho kapitalu z
kategérie majetku urc¢eného na predaj odpadli, musi byt
zotavenie hodnoty vykonané s dopadom na vysledok maximalne
Ciastka

presahujuca nadobudacie naklady musi byt vykazana v rezerve

do vysky pokracujucich nadobudacich nakladov.

na noveé ocenenie.

Pre finan¢né nastroje z kategdrie uvery a pohladavky bude
vykonané zniZenie hodnoty podla podobnych ustanoveni ako pre
averové obchody (porovnaj poznamka ¢. 5). ZniZenie hodnoty sa
eviduje vo vysledku financ¢nej ¢innosti. Ak nebudu k dispozicii
indikatory na zniZenie hodnoty jednotlivych cennych papierov
prip. ak nebudt poukazovat na zniZenie hodnoty, musia byt tieto
zvySené maximdlne do vysky pokracujicich nadobudacich
nakladov. Takisto zlepSené rizikové prostredie moze viest k
rozpusteniu predtym vytvoreného zniZenia hodnoty na urovni
portfdlia.

(15) Nehnutelny majetok

V polozke nehnutelny majetok sa uvadza najma softvér, ziskané
obchodné znadmky, vztahy voci klientom a obchodné a firemné
hodnoty. Tieto sa ocenuju pokracujicimi nadobtdacimi nakladmi.
Softvér a vztahy voci klientom odpisujeme na zdklade ich
obmedzenej doby pouZzivania linedrne. S ohladom na ostatné
znamky ako aj obchodné a firemné hodnoty sa vykonavaju
najmenej raz ro¢ne testy zachovania hodnoty.

Metdda testov zachovania hodnoty

Vsetky obchodné a firemné hodnoty ako aj obchodné znadmky sa
v momente nadobudnutia alokuju na jednotky generujuce
platobné prostriedky (Cash Generating Units). Commerzbank
definovala segmenty podla IFRS 8 ako jednotky generujuce pla-
tobné prostriedky. Popis segmentov sa nachddza v poznamke ¢.
45. Nasledne sa najmenej raz roéne k rozhodujucemu diiu pre
zostavenie suvahy kontroluje ich buduci ekonomicky azitok na
zaklade jednotiek generujucich platobné prostriedky. Pritom sa
porovnava uétovnd hodnota viazaného vlastného kapitilu
segmentu ako jednotky generujuce platobné prostriedky
(vratane priradenej obchodnej alebo firemnej hodnoty) s ich
dosiahnutelnou ¢iastkou. Dosiahnuteln4 hodnota sa definuje ako
vysSia Ciastka z uZitkovej hodnoty (Value in Use) a Ccistej
predajnej hodnoty (Fair Value less Cost to Sell). UZitkova
hodnota je zalozena na ocakavanych vysledkoch jednotky ako aj

na kapitalovych efektoch podla viacrocného planu stanoveného
predstavenstvom pre jednotlivé segmenty. Ak je uzitkova
hodnota niz$ia nez uc¢tovna hodota, bude dodato¢ne stanovena
Cista predajnd hodnota (Fair Value less Cost to Sell). Potom sa

pouzije vyssSia hodnota.

Domnienky pri teste zachovania hodnoty

Vypocty vynosovej hodnoty su zaloZené na viacrocnom
planovani segmentov. Tieto pozostavaji okrem planovania
vysledku z planovania rizikovych aktiv ako aj viazaného
vlastného kapitalu. Podstatnymi hnacimi silami st objemy
pohladavok, drokovy prebytok po rizikovej prevencii ako aj
provizny prebytok. Dalsie citlivo reagujtice planovacie parametre
su rizikové aktiva. Planovacia ¢innost je zaloZzena na prognézach
ekonomického vyskumu s ohladom na vyvoj celého hospodarstva
a ostatnych podstatnych parametrov, napr. vyvoja urokov,
vymennych kurzov a akciovych a penzijnych trhov. Pritom sa pri
planovani pouzivaji aj skusenosti manaZzmentu z minulosti ako
aj hodnotenie prileZitosti a rizik z progndz.

Viacro¢né planovanie zahrfa v zasade Styri (doteraz tri)
planovacie roky. S ohladom na test zachovania hodnoty sa
pouziva pokracovanie planu vysledkov posledného planovacieho
roka do roka 2019, aby boli zohladnené dopady ustanoveni
Bazilej III, vratane prechodnych vypoctov pre viazany kapital.

Pri vypocte vynosovej hodnoty sme pouzili priemerné a

primerané urokové sadzby medzi 11,1 % (predchadzajtci rok:
12,1%) a 12,2 % (predchadzajuci rok: 13,4 %). Ako dlhodobo
udrzatelnd miera rastu pre vypocet vecného dochodku sa vo
vSetkych segmentoch pouZiva sadzba 2 % (predchadzajici rok:
2 %).
Ak existuji objektivne informacie o tom, Ze pdvodne
identifikovatelny uzitok nebude dosiahnuty, musi byt najprv
vykonané zniZenie hodnoty na obchodnu alebo firemnt hodnotu
jednotky generujicej platobné prostriedky, pricom toto sa
vykazuje v samostatnej polozke vo vykaze ziskov a strat.
Pripadna dalSia potreba zniZenia hodnoty sa pomerne rozdeluje
na ostatny majetok v jednotke.

Ziskané prava k znamke Dresdner Bank boli v roku 2010
odpisané v plnej vyske. Uzivanie tejto znamky je aktudlne uz len
v jednej filidlke v Drazdanoch.

Ziskané vztahy vo¢i klientom sa odpisuji v obdobi od
siedmich do patnastich rokov.

Pri polozke softvér vykondvame linedrne odpisy pocas
pravdepodobnej doby uzivania od 2 do 10 rokov na tarchu
administrativnych nakladov. V ramci tejto polozky sa bilancuje
samostatne vyvinuty ako aj kapeny softvér. Softvér ziskany
kipou Dresdner Bank sa odpisuje linedrne az do momentu

migracie, ak sa potom uz nebude pouzivat.
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Ak dbévod na znizenie hodnoty vykonané v predchadzajucich
obchodnych rokoch odpadol, bude nehnutelny majetok pripisany
najviac vo vyske pokracujucich nadobudacich a vyrobnych
nakladov. S ohladom na obchodné a firemné hodnoty nie je

mozné pripisovat hodnoty.

(16) Hmotny majetok

Tu vykazované pozemky a budovy ako aj prevadzkové a
obchodné zariadenie sa ocenuje nadobtudacimi nakladmi
znizenymi o planované odpisy. Znizenie hodn6t vykonavame vo
vyske, v ktorej uctovna hodnota presahuje vyssiu hodnotu z
¢asovej hodnoty pri odpocitani nakladov na predaj a uzitkovej
hodnoty majetku.

Ak ddvod na znizenie hodnoty vykonané v predchadzajicich
obchodnych rokoch odpadol, bude majetok pripisany najviac vo
vyske pokracujucich nadobtdacich a vyrobnych nakladov.

Doba pouzivania sa urcuje podla pravdepodobného fyzického
opotrebovania, technického zostarnutia ako aj podla pravnych a
zmluvnych obmedzeni. vSetok majetok sa odpisuje linearne v

nasledovnych obdobiach:
Pravdepodobna doba

v rokoch pouzivania
budovy 30-50
prevadzkové a obchodné zariadenia 2-23

Prevadzkové a obchodné zariadenia ziskané kupou Dresdner
Bank, napr. IT hardvér, interiérové zariadenia a vybavenie
filidlok, sa odpisuju linedrne do momentu migrécie, ak sa neskor
uZz nebudu pouzivat, v opa¢nom pripade sa odpisuju pocas
ocakavanej doby pouZivania.

Drobny hmotny majetok nizkej hodnoty sa priamo odpisuje
do administrativnych nakladov. Zisky z predaja hmotného
majetku sa vykazuju v ostatnych vynosoch, straty v ostatnych
nakladoch.

(17) Lizingové obchody

Podla IAS 17 sa lizingové obchody klasifikuji ako vztahy
operativneho lizingu, ak nie su vSetky rizika a prileZitosti spojené
s vlastnictvom prevedené na lizingového ndjomcu. Podla toho sa
za finanény lizing povazuji také zmluvné vztahy, v ktorych
lizingovy ndjomca nesie vSetky podstatné prileZitosti a rizika.
Rozhodujucou pre priradenie prilezitosti a rizik je aktudlna
hodnota platobnych tokov suvisiacich s lizingovymi zmluvami.
Ak aktudlna hodnota zodpovedd najmenej investiénej sume
lizingového objektu, bude tento vztah klasifikovany ako finanény
lizing. Medzi lizingové objekty patria najma nehnutelnosti a
vozidla.
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Koncern ako lizingovy prenajimatel

e Operativny lizing
Ak podstatné prilezitosti a rizikd z predmetu lizingu u
lizingového prenajimatela (operativny lizing), bude tento
nadalej vykazany v stvahe. Lizingové objekty st vykazané v
koncernovej stvahe v ramci ostatnych aktiv. Lizingové
objekty sa ocenuju nadobudacimi a vyrobnymi nakladmi,
ktoré su znizené o odpisy alebo zniZenie hodndt vykonané
pocas doby pouzivania. Lizingové poplatky sa vyberaju
linedarne pocas celej doby platnosti zmluvy (ak nie je v
jednotlivych pripadoch uvedené inak) a vykazuju sa v
ostatnom vysledku.

e Financny lizing
Ak podstatné prilezitosti a rizikd z predmetu lizingu

prechadzaju na lizingového ndjomcu (financny lizing),

vykazujeme v koncerne Commerzbank pohladavku voci
lizingovému najomcu. Tato pohladavka sa vykazuje vo vyske
Cistej investi¢nej hodnoty v momente uzatvorenia zmluvy.
Prijaté licenéné poplatky sa clenia na turokovy podiel s
dopadom na vysledok a splacajuci podiel. Vynosy ako trokové
vynosy sa prijimaju rozdelené na ziklade vymedzenia podla
obdobi.

Lizingové zmluvy tykajice sa nehnutelnosti obsahuju zakladna
dobu nijmu, kedy nie je mozné podat vypoved, a spravidla su
vybavené kipnymi pravami lizingovych najomcov. Zakladom pre
vypocet pre thrady lizingového najomcu st celkové investi¢né
naklady pri odpocitani zostatkovych hodn6t lizingovych objektov
stanovenych na zaciatku lizingovej zmluvy. Pocas zakladnej doby
njjmu, kedy nie je mozZné podat vypoved, plati lizingovy
njjomca vSetky ndklady tykajice sa objektov ako aj cudzie
ndklady lizingovej spolocnosti. Nebezpecenstvo nahodného
alebo cCiastoéného zniCenia predmetu lizingu nesie lizingovy
prenajimatel.

Lizingové zmluvy pre hnutelné veci (vozidl, IT) su okrem
toho definované ako zmluvy s ¢iastoénou amortizaciou a ako
vypovedatelné zmluvy. V pripade zmlav s ciasto¢nou
amortizaciou sa na zdklade zakladnej ndjomnej doby, ktora je v
pomere k beznej dobe vyuzivania kratSia, sa amortizuje len cast
celkovych investiénych nakladov.

Vypovedatelné lizingové zmluvy neobsahuju pevnu zikladnu
njjomnu dobu. V pripade vypovede je splatna vopred dohodnuta
platba, ktord kryje eSte neamortizované celkové investicné
naklady. Ak nebude podand vypoved, doba platnosti ndjomného
vztahu sa predlzuje. Nebezpecenstvo ndhodného alebo
Ciastoéného zniCenia predmetu lizingu nesie opat lizingovy

prenajimatel.
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Koncern ako lizingovy najomca
Naklady na operativne lizingové vztahy sa eviduju linearne pocas
platnosti  lizingovej zmluvy a st vykdzané v ramci
administrativnych nakladov.

Zmluvy o financnom lizingu, pri ktorych koncern Commerz-

bank vystupuje ako lizingovy ndjomca, maji druhorady vyznam.

(18) Nehnutelnosti ako financné investicie
Nehnutelnosti povazované za financ¢né investicie (Investment
Properties) st pozemky a budovy, ktoré koncern vlastni za
Gcelom dosahovania prijmov z najmu alebo z dovodu
ocakavaného zvysenia hodnoty. Koncern Commerzbank okrem
toho vykazuje nehnutelnosti ziskané v ramci cerpania zabezpek.
Ocenenie sa vykondva v momente prijatia podla IAS 40 na
zaklade nadobudacich prip. vyrobnych nakladov pri zapojeni
priamo zapocitatelnych transakénych ndkladov. Na nasledné
ocenenie nehnutenlosti povazovanych za finan¢né investicie sa
(Fair  Value).
hodnoty je =zaloZzené na kaZdoroCne

pouziva model prislusnej casovej hodnoty

Stanovenie Casovej
aktualizovanych hodnoteniach zo strany internych znalcov ako aj
na zaklade trhovych cien, ktoré je mozné dosiahnut na trhu.
Ocenenie objektov vyuzivanych na firemné tcely sa riadi podla
vynosovej hodnoty; jednotlivé  bytové stavby sa ocenuju
zvyCajne podla vecnej alebo porovnatelnej hodnoty. Zisk prip.
strata, ktora vznikne v désledku zmeny casovej hodnoty, je
zohladneny v ostatnom vysledku obdobia s dopadom na
vysledok.

Bezné vynosy a naklady sa vykazuju v trokovom prebytku.

(19) Majetok uréeny na predaj a majetok z predajnych
skupin

Dlhodoby majetok a predajné skupiny, ktoré mozu byt predané v
ich sucasnom stave a ktorych predaj je vysoko pravdepodobny,
musia byt klasifikované ako majetok urceny na predaj.
PrislusSny majetok musi byt oceneny c¢asovou hodnotou pri
odpoditani nakladov na predaj, ak je tito nizSia ako uétovna
hodnota. V pripade z toho vyplyvajucich znizeni hodnoty musia
byt tieto predajné skupiny s dopadom na vysledok vykazané vo
vysledku z finanénej ¢éinnosti, dlhodoby majetok v ostatnom
vysledku. Neskorsie zotavenie hodnoty je obmedzené na sucet

predtym evidovanych zniZeni hodno6t.

(20) Zavazky

Finanéné zavazky vykazujeme - ak sa priradené do obchodnej
knihy — v ich pokracujucich nadobudacich nakladoch. Derivaty
vloZzené do zivazkov (Embedded Derivatives) sa v pripade
potreby odéleniuji a ocenuju ¢asovou hodnotou (Fair Value) a
vykazuju v rdmci obchodnych aktiv alebo pasiv. V ramci Micro
Fair Value Hedge Accountings sa zabezpecené zavazky upravuju

o zmeny Casovej hodnoty pripadajice na zabezpecené riziko. Pri
pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa zmeny casovej
hodnoty vykazuju v pasivnej sivahovej polozke ,,uprava hodnoty
z Portfolio Fair Value Hedges®. Zavizky, pre ktoré sa pouziva
opcia Fair Value, st bilancované na zaklade casovej hodnoty
(Fair Value).

(21) Negativne trhové hodnoty zo zabezpecovacich
nastrojov

Derivativne financné nastroje, ktoré sa pouzivaju na zabezpecenie
a na ktoré je mozné pouzit Hedge Accounting a zaroven maja
negativnu trhova hodnotu, sa vykazuja v tejto sivahovej polozke.
Zabezpecovacie nastroje sa ocenuju ¢asovou hodnotou.
ZabezpeCovacie nastroje koétované na burzdch sa ocenuja
burzovymi kurzami; nekdétované nastroje sa ocenuju na zaklade
porovnatelnych cien a internych ocenovacich postupov (modely
vyuzivajuce sdcasni hodnotu alebo opcéné ceny). Vysledky
ocenenia zistené v ramci Hedge Accountings pre Fair Value
Hedges sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo vysledku zo
zabezpecovacich suvislosti. Efektivne casti zmeny hodnot su
vykdzané v rezerve z Cash Flow Hedges v ramci vlastného
kapitalu.

(22) Obchodné pasiva
Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a majd
negativnu casovi hodnotu, sa vykazuji v rdmci obchodnych
pasiv. Okrem toho sai v tejto polozke vykazované aj vlastné
emisie a zavazky z blanko predajov cennych papierov. Obchodné
pasiva sa ocenuju ¢asovymi hodnotami (Fair Value).
Zabezpecovacie ndstroje kdétované na burzach sa ocenuju
burzovymi kurzami; nekétované ndstroje sa ocenuju na zaklade
porovnatelnych cien a internych ocenovacich postupov (modely
vyuzivajuce sucasnu hodnotu alebo op¢éné ceny).
Vsetky realizované zisky a straty ako aj nerealizované vysledky
ocenenia tvoria sucast vysledku obchodnej ¢innosti v ramci
vykazu ziskov a strat.

(23) Rezervy
Rezerva vznika vtedy, ak k rozhodujicemu dnu pre zostavenie
suvahy vznikne z istej minulej udalosti sucasny pravny alebo
fakticky zavazok, a ak je odliv zdrojov na plnenie tohto zavazku
pravdepodobné a ak je ziroven mozny spolahlivy odhad vysky
zavazku. Rezervy sa preto tvoria pre neisté zavazky vodéi tretim
osobam a hroziacim stratdim z aktuilnych obchodov vo vyske
ocakavaného Cerpania.

Prisun do réznych druhov rezerv sa  vykonava
prostrednictvom réznych poloziek z vykazu ziskov a strat.

Rezervy v uverovych obchodoch idu na farchu nakladov na
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rizikov prevenciu, rezervy na reStrukturalizaciu idd na tarchu
nakladov na resStrukturalizaciu a rezervy na pravne rizika na
tarchu ostatného vysledku. Ostatné rezervy sa v zasade tvoria na
tarchu administrativnych nakladov.

Rezervy na restrukturalizaciu vznikaja vtedy, ak ma koncern
realizaciu

Commerzbank podrobny formalny plan na

restrukturalizacnych opatreni a ak jeho realizacia bola

nastartovana, prip. ak boli zverejnené podrobnosti o

restrukturalizacii. Podrobny plan zahfna dotknuté oblasti,
priblizny pocet zamestnancov, ktorych miesta st dotknuté
restrukturalizaénymi opatreniami, suvisiace naklady a obdobie, v
ktorom maju byt vykonané reStrukturalizacné opatrenia.
Podrobny plan musi byt komunikovany tak, aby mohli dotknuté
osoby pocitat s jeho realizaciou. Polozka restrukturaliza¢nych
nakladov vo vykaze ziskov a strat obsahuje dalSie ndaklady
suvisiace s reStrukturaliza¢nymi opatreniami, ktoré
bezprostredne vznikli a nie st obsiahnuté v rezerve na

restrukturalizaciu.

Uroéenie

Ciastka rezervy predstavuje najlepsi mozny odhad vydajov, ktoré
st nevyhnutné na splnenie sic¢asného zavazku k rozhodujicemu
diiu pre zostavenie suvahy. Pri odhade st zohladnené rizika a
neistoty. Dlhodobé rezervy st ocenené ich aktualnou hodnotou.

(24) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

Dochodkové zabezpecenie aktivhych a byvalych zamestnancov
Commerzbank Aktiengesellschaft a ich pozostalych sa riadi
déchodkového
(orientovanych podla prispevkov a plneni).

podla  roznych  systémov zabezpecenia
Na strane jednej ziskavaji zamestnanci narok na zaklade

prislubu  orientovaného podla  prispevkov zo  strany
zabezpecovacieho systému (Defined Contribution Plan). Za
ucelom financovania odvddza koncern pri ucasti aktivnych
zamestnancov pevnu ciastku do zabezpecovacieho systému
(okrem iného Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G.
(BVV), Berlin, Versorgungskasse des Bankgewerbes e. V., Ber-
lin).

Vyska stcasnych a budtcich penzijnych plneni sa urcuje
podla uhradenych prispevkov a s tym suvisiacich vynosov. S
ohladom na tieto nepriame systémy sa pouzivaju ucétovné
predpisy podla IAS 19 pre plan orientovany podla prispevkov
(Defined Contribution Plan), t.j.

zabezpecovacieho

prispevky uhradené do

systétmu su vykdzané v personalnych
nakladoch. Rezervy sa netvoria.

Na strane druhej existuji zavazky z narokov na dochodkové
zabezpecenie a priebeznych plneni na ziklade bezprostredného
prislubu Commerzbank, pri ktorom je stanovena vyska plnenia v

zavislosti od faktorov ako je vek, odmena a prislusnost k banke
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(Defined Benefit Plan). Na tieto zabezpecovacie systémy sa
uplatnuji uctovné predpisy podla IAS 19 platné pre plan
orientovany na plnenia, t.j. dochadza k tvorbe rezerv.

Pre zamestnancov, ktori sa do 31. 12. 2004 stali zamestnan-
cami Commerzbank Aktiengesellschaft alebo niektorej inej kon-
solidovanej spolocnosti, sa priame naroky na zabezpecenie ria-
doéchodkového
zabezpeCenia Commerzbank (CBA). Plnenia podla CBA po-

dia prevazne podla ustanoveni planu
zostavaju zo zaciatocného modelu za obdobie do 31. 12. 2004 a
70 zabezpecCovacieho modelu — pripadne aj dynamického modelu
— za kazdy prispevkovy kalendarny rok od roku 2005.
Zamestnanci, ktori nastipili do banky po 1. 1. 2005, ziskavaju
prislub podla kapitalového planu Commerzbank pre dochodkové
(CKA).

zaruCeného plnenia orientovaného podla prispevkov za kazdy

zabezpeclenie Plnenia podla CBA pozostavaju zo
prispevkovy kalendarny rok od roku 2005 a z priplatku podla
vykonnosti. Vykonnost sa meria za obdobie thrady prispevkov
az do vzniku zabezpecovacieho pripadu.
Bezprostredné ddchodkové zabezpecenie
Dresdner Bank Aktiengesellschaft sa od 1.1. 2010
vykonava podla ustanoveni planu ddchodkového zabezpecenia
Commerzbank (CBA). Prevod zamestnancov do CBA k 1. 1. 2010
prebiehal podla postupu, ktory pouzivala Commerzbank v roku

zamestnancov

byvalej

2004 pri novom nastaveni ddchodkového zabezpeclenia pre
svojich byvalych zamestnancov.

Majetok sluziaci na zabezpecenie bol na zaklade Contractual
Trust Arrangements prevedeny na zdruZenie Commerzbank
Pensions-Trust e. V. (CPT). Porucnicky majetok je kvalifikovany
ako planovany majetok v zmysle IAS 19.7. Podla IAS 19.54 musi
byt prevedeny majetok oceneny aktuidlnou hodnotou zavazku
(DBO), z ¢oho vyplyva prislusné zniZenie penzijnych rezerv v
koncerne.

Okrem popisaného ddchodkového zabezpecenia bol vo Velkej
Britdnii vytvoreny interne financovany plan zdravotného
zabezpecenia, na ziklade ktorého budu opravnenym osobam

pocas ddochodku nahradené naklady na zdravotnua starostlivost

prip. bude vyplateny prispevok na sukromné zdravotné poistenie.

Z toho vyplyvajuce zavazky musia byt podla IAS 19 platnych pre
penzijné plany orientované podla vykonnosti vykazané v stvahe.

Penzijné naklady vykazané v persondlnych nékladoch
suvisiace s prislubmi na zabezpecenie pozostava z viacerych
komponentov: na jednej strane z nadkladov na odpracovanu dobu
(Service Cost), ktoré predstavuji naroky vzniknuté v obchodnom
roku, na strane druhej z trokovych nakladov (Interest Cost) na
aktualnu hodnotu penzijnych zavazkov, kedZe moment splnenia
penzijnych zavazkov predstihol jedno obdobie. Naproti tomu
znizuju ocakavané ¢isto vynosy z planovaného majetku penzijné
naklady. Dalej st penzijné ndklady ovplyvnené splacanim
poistno-matematickych ziskov prip. strat, ktoré doteraz neboli
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evidované s dopadom na vysledok. Ak buda prisluby na

zabezpecenie pozmenené a ak z toho vyplynie zaviazok na

plnenie, musi byt zaevidovany prislusny naklad prip. vynos.
Vyska rezervy sa vypocita podla IAS 19.54 nasledovne:

sticasnd hodnota zaviazku na priame prisluby (DBO)

minus ¢asova hodnota planované homajetku

plus / minus neevidované poistno-matematické zisky alebo
straty

plus / minus doteraz neevidované naklady alebo vynosy na

odpracovanu dobu

=vyska penzijnej rezervy

Pri planoch orientovanych na vykony stanovuje nezavisly poistny
matematik ro¢ne penzijné zavazky a podobné zavazky (pracovné
pomery predcasnych dbéchodcov, jubiled) podla metédy na
vypocet sucasnej hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit
Credit Method). Do vypoctu okrem biometrickych domnienok
(napriklad tabulky Heubecka 2005G) spadaju aktudlna drokova
sadzba pre dlhodobé a pevne uroCené priemyselné obligacie
najvyssej bonity, fluktudcie a kariérovych trendov ako aj v
buducnosti o¢akavané miery zvySenia miezd a dochodkov.
Pripadné doteraz nesplatené poistno-matematické zisky a
straty musia byt podla IAS 19.92 nasl. zaevidované az v
sledovanom obdobi, na ktorého zaciatku presiahnu oblast 10%
maxima z DBO a ¢asovej hodnoty planovaného majetku.
Commerzbank sa rozhodla, Ze eSte nezaevidované poistno-
matematické zisky alebo straty zacne evidovat rychlejSie nez je
bezna amortizacia v IAS 19. Od hranice 75% zoény 10 — 20% sa
amortizuju zisky alebo straty nachadzajice sa v tejto zone.

(25) Plany odmenovania zamestnancov
1. Popis podstatnych planov odmenovania
a) Dlhodobé vykonnostné plany Commerzbank Aktiengesell-
schaft (LTP)
Pre riadiacich pracovnikov a vybranych dal$ich zamestnancov
vytvarala Commerzbank kazdy rok dlhodobé vykonnostné plany
(LTP). Od obchodného roka 2009 sa az do odvolania plany LTP
neponukajui.

Na tcast na tychto planoch boli opravneni riadiaci pracovnici
a zamestnanci Commerzbank Aktiengesellschaft, réznych
tuzemskych ako aj zahraniénych operativnych zahrani¢nych
jednotiek. Ucast na dlhodobych vykonnostnych planoch je
spojend s vlastnym podielom Gcastnikov na akcidch Commerz-
bank.

Vyplata dlhodobych vykonnnostnych plinov je zaloZend na
podmienke, ze Commerzbank Aktiengesellschaft v obchodnom
roku vyplati dividendu. Opravneny ziska najviac 100 Eur za akciu,

ktoré sa vyplacaju v hotovosti. Pri vyplate po troch rokoch sa

porovnavaju zakladné hodnoty, ktoré boli stanovené v roku
vydania, s idajmi za prvy Stvrtrok sledovaného roku. Pri vykone
vysSom o 1 percentudlny bod voéi Dow-Jones-Eur-Stoxx (za
50 % akcii vloZenych ako vlastny vklad) a/alebo zvySeni kurzu
akcie Commerzbank o najmenej 25 % v porovnani so zakladnou
hodnotou (za 50 % akcii vloZenych ako vlastny vklad) bude
vykonand vyplata. Ak po troch rokoch nebude splnené ani jedno z
uvedenych kritérii, bude porovnanie po roku zopakované.
Zakladom pre porovnanie su udaje z roku vydania. Ak po obdobi
piatich rokov nebude presiahnuta ziadna z hranic tspechu, bude
plan ukonceny.

V obchodnych rokoch 2010 a 2009 neboli vyplatené ziadne
odmeny z LTP. Este aktualne plany LTP 2006 az 2008 umoznuja
bezo zmeny odmenu orientovanu podla vyvoja akciovych /
indexovych kurzov. LIP st vykazované v suvahe ako transakcie
zalozené na akciach s kompenzaciou v hotovosti.

Share Awards
2010 boli v ramci

mimotarifne platenych zamestnancov Commerzbank Aktienge-

V januari modelov na odmenovanie
sellschaft zavedené Share Awards. V zasade ide o sucasti
variabilného odmenovania, ktoré st spojené s pridelenim
virtudlnych akcii Commerzbank. Su stucastou variabilného
odmenovania za uplynuly rok a opraviiuju po uplynuti cakacej
doby vyhradne na odber hrubej protihodnoty poctu akcii, ktory
bol stanoveny v momente udelenia prislubu. Cast individualne
stanovenej odmeny, ktord ma byt zmenena na Share Awards, sa
urcuje v zavislosti od uspechu banky na jar roka nasledujiceho
po obchodnom roku. Pocet akcii sa ur¢uje v momente pridelenia
variabilnd ¢iastka
Share

zaverecnym kurzom Xetra mesiacov janudr a februdr v roku

tak, Ze sa odmeny, ktordA ma byt

transformovand na Awards, vydeli priemernym
pridelenia ako aj za december predchadzajiceho roka. Vyplata
sa vykonava v zisade tri roky po momente pridelenia a je
spojena so splnenim istych podmienok.

Aj na stanovenie céiastky vyplaty sa pouZiva priemerny
zavereény kurz Xetra mesiacov januar a februir v roku
pridelenia ako aj za december predchidzajiceho roka. Ciastka
ur¢end na vyplatu bude potom urcéend vynasobenim tohto
priemerného kurzu pocétom akcii, ktory bol uréeny v momente
pridelenia.

Ak Commerzbank pocas platnosti Share Awards vyplatila
dividendy, bude okrem hrubej protihodnoty vyplatend v
hotovosti aj ¢iastka vo vyske dividendy.

Za obchodny rok 2010 sa nevykazuju rezervy na odmeny
zaloZzené na akciach s ohladom na nové Share Awards, kedze
pridelenie a stanovenie vysky rezervy bude po prvykrat vykonané
na jar 2011. Cast

Awards, ktord bola v roku 2010 evidovand s dopadom na

variabilnej odmeny pripadajica na Share
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vysledok, je v momente pridelenia obsiahnutd v rezervach
persondlnej oblasti.
b) BRE Bank S.A.
V marci 2008 vytvorila BRE Bank S.A. pre svojich c¢lenov

predstavenstva dva nové odmenovacie plany zalozené na akciach.

Kym prvy program predpoklada odber akcii BRE-Bank, umoznuje
druhy  program  odber akcii Commerzbank.  Clenovia
predstavenstva sa mozu v rokoch 2009 az 2018 zucastnovat na
tychto programoch. Ufast je vSak spojend s rdoznymi
podmienkami, napr. vynosom vlastného kapitalu alebo ziskom
BRE Bank.

Kym program na odber akcii BRE-Bank obsahuje kazdy rok
rovnaké podmienky, je odber akcii Commerzbank kazdy rok
zavisly od ich ceny pocas poslednych 30 dni pred prisluSnym
diiom odberu. Oba programy predstavuji odmenovacie
transakcie zaloZené na akciach spolu s kompenzaciou vo forme
nastrojov vlastného kapitalu.

c) Ostatné konsolidované spolo¢nosti

Okrem toho existuje v dalsich konsolidovanych spolo¢nostiach
(napriklad comdirect bank Aktiengesellschaft) pre vybranych
zamestnancov moznost podielat sa v ramci modelov na vyvoji
hodnoty prislusnej spolo¢nosti. Odmena pritom zavisi od stupiia,

v akom budu dosiahnuté dohodnuté ciele. Medzi tieto modely

vSak patri takisto priamy podiel na akcidch prislusnej spolo¢nosti.

Casto sa tieto modely pontikaji za zvyhodnené ceny a/alebo v
kombindcii s call alebo put opciami. Okrem toho sa vydavaju
op¢né listy a prava na odber akcii. Zaroven sa poskytuju prémie,
ktoré mozu byt pouzité na upisanie akcii alebo mozu byt vypla-
tené v hotovosti. Dodrzanie blokovacich lehdt ako aj neskorsie
dohody o spatnom odkupeni predstavuju podmienku na ziskanie
dodato¢nych vynosov.

2. Bilancovanie a ocenovanie

Tu popisané plany odmeriovania zamestnancov sa v suvahe
vykazuju podla predpisov IFRS 2 ,Odmenovanie zaloZené na
akciach® (Share-based Payment). IFRS 2 rozliSuje medzi
odmenovacimi transakciami zalozené na akcidch spolu s
kompenziciou vo forme néastrojov vlastného kapitdlu a s
kompenzaciou v hotovosti. Pre obe formy vSak plati, Ze
poskytovanie odmien zaloZenych na akcidch bude v rocnej
zavierke vykonané za prislusné casové hodnoty. VacSina
popisanych planov odmenovania zamestnancov sa zaraduje
medzi plany s kompenzaciou v hotovosti a takto sa aj vykazuje v

stivahe.

e odmenovacie transakcie zaloZené na akcidch spolu s
kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitalu

Prislusnd  casova hodnota odmenovacich transakcii

zaloZzenych na akcidch spolu s kompenziciou vo forme
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nastrojov vlastného kapitalu sa vykazuje ako personalny
ndklad so zohladnenim v rdmci vlastného kapitalu (kapitalova
rezerva). PrisluSnd casovd hodnota (okrem efektu
realizacnych podmienok, ktoré nie su zalozené na trhovych
okolnostiach) musi byt stanovend v momente poskytnutia
prav a s dopadom na néaklady linearne rozdelena na cela
dobu platnosti, pocas ktorej zamestnanec neodvolatelne
ziskal naroky na tieto prava. Ciastka evidovana ako naklad sa
upravuje len v rozsahu, v akom sa menia odhady poctu
nastrojov vlastného kapitalu, ktoré maju byt poskytnuté.

Ak v dosledku nesplnenia realizacnych podmienok
(napriklad nesplnenie stanovenej vykonnosti) nie je mozZné
uplatnit prava, nebude vykonana ani zmena Ciastok

evidovanych vo vlastnom kapitalu.

Odmenovacie transakcie zalozené na akcidch spolu s
kompenzaciou v hotovosti

Podiel ¢asovej hodnoty odmenovacich transakcii zaloZenych
na akcidch spolu s kompenzaciou v hotovosti, ktory pripada
na ¢innosti vykonané do dna rozhodujiceho pre ocenenie, sa
vykazuje ako persondlny ndklad so stic¢asnym vykdzanim ako
rezerva. Prislusnd casovad hodnota sa nanovo zistuje kazdy
den rozhodujtci pre zostavenie stuvahy, a to az do diia vyplaty
(vratane). Kazda zmena prislusnej ¢asovej hodnoty zavazku
musi byt zohladnena s dopadom na naklady. Rezerva musi v
denl vyplaty podla mozZnosti zodpovedat Ciastke, ktora bude
vyplatena prislusSnému zamestnancovi. S ohladom na Share
Awards bude v momente pridelenia ¢ast persondlnej rezervy
pripadajica na Share Awards preuc¢tovand do rezervy na
Share Awards. Ciastka bude vypocitand vynasobenim poctu
pridelenych prav priemernym zivereénym kurzom Xetra za
mesiace januar a februdr v roku pridelenia ako aj za decem-
ber predchadzajuceho roka. V uvedené dni rozhodujuce pre
zostavenie suvahy dochddza k vykyvom v rezervach podla
vyvoja akciového kurzu Commerzbank Aktiengesellschaft.
Zrazky podla fluktuidcie nebudu vykonané, kedZe Share
Awards v pripade vypovede ani smrti neprepadavaju. Ak
Commerzbank Aktiengesellschaft pocas ¢akacej doby vyplati
dividendy, bude v momente vyplaty na Share Award okrem
vyplatenej ciastky uhradend v hotovosti aj ciastka zodpove-
dajtca vyske dividendy, pre ktord musia byt pripadne vytvo-
rené rezervy.

Ocenovacie modely

Za ucelom stanovenia casovych hodn6t pre plany
odmeniovania zamestnancov skupiny Commerzbank, s
vynimkou Share Awards, sme na tato c¢innost poverili
externych poistnych matematikov. Na ocenenie bude pouzity

model Monte-Carlo alebo binominalny model.
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Na ocenenie prav poskytovanych v ramci dlhodobych
planov LTP sa pouzije model Monte-Carlo, ktory simuluje
zmeny budtcich akciovych kurzov spocivajice vo zvySovani
kurzu. Model je zalozeny na predpoklade, Ze vynosy akcii sa
nachadzaju v priestore priemernej hodnoty, ktora zodpoveda
nerizikovej investicii.

Na stanovenie casovej hodnoty opcii z odmenovacich
planov, ktoré existujd v ostatnych konsolidovanych
spoloc¢nostiach, sa spravidla pouZiva poistno-matematicky
binomindlny model. Tento model zohladfiuje podmienky, za
ktorych sa tieto prava udelujda. Akciova cena ku dnu
rozhodujicemu pre ocenenie a realizacnd cena su vypocitané
na zaklade podmienok a vzorcov uvedenych v planoch, ktoré

sU viazané na zisk po zdaneni prislusnej spolo¢nosti.

(26) Dane z vynosov

Skuto¢né naroky a dlhy na dani z vynosov sa urcuju na zaklade
danovych predpisov prislusnych krajin podla platnych danovych
sadzieb vo vySke, v akej sa ocakava vratenie prip. thrada voci
danovému uradu.

Aktivne a pasivne latentné dane sa vytvaraju pre rozdiely
medzi uétovnymi hodnotami majetku alebo dlhov podla IFRS a
ich dafovymi odhami, ak z toho vyplyvaja efekty na zataZenie
danou alebo odpustenie dane (docasné rozdiely) a ak neexistuje
zakaz ich ocenenia. Okrem toho sa aktivne latentné dane
vytvaraja aj pre prevody straty ako aj nevyuzité darnové
dobropisy. Na ocenenie latentnych dani sd rozhodujtce danové
sadzby platné do 31. decembra 2010.

Aktivne latentné dane =z docasnych rozdielov, eSte
nevyuzitych danovych strat ako aj nevyuzitych danovych
dobropisov budi uvedené v suvahe v rozsahu, v akom je
pravdepodobné, Ze v blizkej budticnosti vzniknu danové vysledky
toho istého danového subjektu vo vztahu k tomu istému
danovému tradu.

Tvorba a vedenie aktivnych a pasivnych latentnych dani sa
vykondva — v zavislosti od spracovania prislusnej skutoénosti —
bud s dopadom na vysledok v dani z prijmu a vynosu alebo
neutrdlne vo¢i vysledku v prislusnych polozkich vlastného
kapitalu.

Néklady prip. vynosy z dane z vynosov sa vykazujui vo vykaze
ziskov a strat koncernu ako dane z prijmov a vynosov.

Latentné naroky a dlhy na dani z vynosov sa vykazuju v
rozsahu, v akom existuje pravo na zapocet skutocnych dani z
vynosov a v akom sa aktivne a pasivne latentné dane vztahuji na
dane z vynosov, ktoré vybral ten isty danovy urad od toho istého

danového subjektu.

Zdaneniu podliehajice docasné rozdiely v suvislosti s
podielmi na koncernovych spolo¢nostiach Commerzbank, pre
ktoré neboli vykazané latentné dlhy na dani z vynosov,
predstavuji 95 mil. Eur (predchadzajuci rok: 93 mil. Eur).

Rozlisenie skuto¢nych a latentnych narokov na dan z vynosov
ako aj skuto¢nych a latentnych dlhov na dani z vynosov sa
nachadza v sivahe v poznamkach 58 a 69.

(27) Druhorady a hybridny kapital

V ramci druhoradého a hybridného kapitdlu sa v suavahe
vykazuju emisie pozitkovych prav, zaknihované a nezaknihované
druhoradé zavazky ako aj hybridné kapitalové nastroje. V stuvahe
st tieto ocenené pokracujicimi nadobtdacimi nakladmi. Azia
prip. disazia su rozdelené na celt platnost a st obsiahnuté v
urokovom vysledku s dopadom na vysledok.

(28) Porucnicke obchody
Porucnicke obchody, ktoré su zaloZené na spravovani alebo
umiestiiovani majetku na cudzi ucet, sa v sivahe nevykazujua.
Provizie z tychto obchodov st obsiahnuté vo vykaze ziskov a
strat v proviznom prebytku.

(29) Eventualne zavazky a neodvolatel'né Gverové prisluby
Tu vykazujeme eventudlne zavazky zo zaruk a zaruénych zmlav
ako aj neodvolatelné uverové prisluby v nominalnych hodnotéach.

Ako zaruky sa vykazuju skutocnosti, pri ktorych nahlasovatel

ako rucitel ruci voci veritelovi tretej osoby za splnenie zavazku
tretej osoby. Medzi rucenia spadaju zmluvné zavazky, ktoré
obsahuju zavazok na isty uspech alebo plnenie.
Ako neodvolatelné tuverové prisluby sa vykazuju zavazky, z
ktorych moZe vzniknuat tverové riziko, ak tieto nie st drZané za
ucelom obchodovania. Medzi ne patria zavazky na poskytnutie
poziciek (napr. linky ozndmené klientovi), na kdpu cennych
papierov alebo poskytnutie zaruk a akceptov.

Rizikova prevencia za eventudlne zavazky a neodvolatelné
uverové prisluby sa vykazuje ako rezerva na rizikd v tverovych
obchodoch.

Vynosy zo zaruk sa eviduju v ramci provizneho prebytku, ich
vyska sa stanovuje na zaklade pouzitia dohodnutych sadzieb na
nominalnu ¢iastku zaruk.

(30) Vlastné akcie

Vlastné akcie, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft vlastni ku
diiu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy, sa odpisuji priamo z
vlastného kapitalu. Zisky a straty vyplyvajiace z vlastnych akcii
sme zauctovali neutralne vo¢éi vysledku.
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Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat
(31) Urokové prebytky
Mil. € 2010 2009 zmena v %
Urokové vynosy 18 306 20 338 -10,0
Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu ako
aj z obchodovania s cennymi papiermi (financny majetok, ktory
je k dispozicii na predaj)’ 1225 2 088 -41,3
Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu ako
aj z obchodovania s cennymi papiermi (Uvery a pohladavky)' 15 949 16 883 -5,5
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako
aj z obchodovania s cennymi papiermi (z pouzitia opcie Fair
Value) 130 305 -57,4
Odskodnenia za predcasnu splatnost 132 74 78,4
Zisky z predaja pohladévok a UGverov ako aj z odkdpenia
zavazkov? 26 78 -66,7
Dividendy z cennych papierov 53 58 -8,6
Vysledok beZnej <cinnosti z podielov a nekonsolidovanych
dcérskych spolo¢nosti 77 92 -16,3
Bezné wvynosy z nehnutelnosti urlenych na predaj a
nehnutelnosti ako finanéné investicie 106 98 8,2
Ostatné Urokové vynosy? 608 662 -8,2
Urokové néklady 11 252 13 164 -14,5
Urokové néklady na druhorady a hybridny kapital® 1030 1096 -6,0
Urokové néklady na zaknihovaného zavazky 4 494 5757 -21,9
Urokové naklady na ostatné zavazky 5 055 5950 -15,0
Urokové néaklady z pouzitia opcie Fair Value'3 94 217 -56,7
Straty z predaja pohladavok a UGverov ako aj z odklpenia
zévazkov? 102 72 41,7
Bezné néaklady z nehnutelnosti povazovanych za finanéné
investicie 85 53 60,4
Ostatné Urokové naklady! 392 19
Celkom 7 054 7174 -1,7

" Uprava hodnoty za predchadzajlci rok na zaklade zmeny 3truktdry vykazovania, vratane prerozdelenia medzi Grokovymi vynosmi a Grokovymi nakladmi (vid' poznamku €. 2).
%z toho: 23 mil. Eur zisk 33 mil. Eur straty z odkdpenia zavéazkov v beznom obchodnom roku (predchédzajici rok: 31 mil. Eur zisk a 6 mil. Eur strata).

® z toho: 1 mil. Eur za druhorady a hybridny kapitél (predchadzajtci rok: 17 mil. Eur).

Za vypovedané vztahy a financovanie firemnych nehnutelnosti a
ich opravné hodnoty vznikli opravné polozky vo vyske 223 mil.
Eur (predchadzajici rok 192 mil. Eur).

7 derivativnych finanénych nastrojov, ktoré nepatria do
obchodnej knihy, bol objem 608 mil. Eur (predchadzajuci rok:

662 mil. Eur) obsiahnuty v arokovych prebytkoch.
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Bezné vynosy a naklady stvisiace s nehnutelnostami povazovanymi za finan¢né investicie st nasledovné:

mil. € 2010 2009 zmena v %
Prijmy z ndjmu 94 73 28,8
Ostatné vynosy = - .
Celkové vynosy 94 73 28,8
Néklady na budovy a priestory — prenajaté objekty 27 32 -15,6
Ostatné naklady 55 7
Celkové naklady 82 39
(32) Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch
Rizikova prevencia je vo vykaze ziskov a strat vykazana v nasledovnej vyske:
mil. € 2010 2009 zmena v %
Prisun do rizikovej prevencie -4 440 -5 305 -16,3
Odliv z rizikovej prevencie 2207 1315 67,8
Priame odpisy -459 -402 14,2
Zvysenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam 193 178 8,4
Celkom -2 499 -4 214 -40,7
Cisté naklady zo zvy$enia hodnot a rozpustenia st nasledovnej vyske:
mil. € 2010 2009 zmena v %
Jednotlivé rizika -2 685 =371 -27,6
Pohladéavky voci Gverovym institGciam 19 -185
Pohladéavky voci klientom -2 656 -3 496 -24,0
Obchody mimo stvahy -48 -30 60,0
Rizika v portféliu 452 =279 .
Pohladéavky voci Gverovym institicidm 7 19 -63,2
Pohladéavky voci klientom 399 -334
Obchody mimo stvahy 46 36 27,8
Priame odpisy, zvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym
pohladavkam -266 -224 18,8
Celkom -2 499 -4 214 -40,7
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(33) Provizny prebytok

mil. € 2010 2009 zmena v %
Provizne vynosy 4237 4562 -71
Obchody s cennymi papiermi’ 1403 1521 -7.8
Sprava majetku’ 175 218 -19,7
Platobny styk a zahraniény obchod? 1290 1164 10,8
Realitné uvery 226 247 -8,5
Zaruky? 238 385 -38,2
Vysledok zo syndikovanych uverov? 241 254 -5,1
Poruénicke obchody 8 4 .
Ostatné vynosy’ 656 769 -14,7
Provizne naklady 590 789 -25,2
Obchody s cennymi papiermi’ 182 194 -6,2
Spréava majetku’ 17 20 -15,0
Platobny styk a zahrani¢ny obchod? 158 88 79,5
Realitné avery 40 43 -7,0
Zaruky? 80 211 -62,1
Vysledok zo syndikovanych Uverov? 2 5 -60,0
Poruénicke obchody 4 - .
Ostatné naklady 107 228 -53,1
Provizne prebytky
Obchody s cennymi papiermi’ 1221 1327 -8,0
Spréva majetku’ 158 198 -20,2
Platobny styk a zahrani¢ny obchod? 1132 1076 5,2
Realitné Gvery 186 204 -8,8
Zaruky! 158 174 -9,2
Vysledok zo syndikovanych dverov’ 239 249 -4,0
Porucénicke obchody 4 4 0,0
Ostatné? 549 541 1,5
Celkom 3647 3773 -3,3

" Prerozdelenie devizovych komisionalnych ziskov z vysledku z obchodnej ¢innosti do polozky platobny styk a zahraniény obchod (vid' poznamka €. 2) ako aj dalsie Gpravy na
zaklade zjednotenia Struktry vykazovania.

V proviznych vynosoch bola obsiahnutd ¢iastka 792 mil. Eur vyplyvaju z obchodov s finanénymi nastrojmi, ktoré nemaja
(predchadzajtuci rok: 911 mil. Eur) a v proviznych ndkladoch dopad na vysledok a st oceniované podla ¢asovej hodnoty.
¢iastka 100 mil. Eur (predchadzajuci rok: 121 mil. Eur), ktoré

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

234

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

(34) Vysledok obchodnej Cinnosti
Vysledok obchodnej ¢innosti je rozdeleny na tri casti:
e vysledok z obchodovania s cennymi papiermi, vypozickami

dlhopisov, drahymi kovmi a derivativhymi nastrojmi
e vysledok z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov, na

Vsetky finanéné nastroje, ktoré st obchodovatelné, boli ocenené
na zaklade casovej hodnoty (Fair Value) (porovnaj poznamku ¢.
13). Vysledok obchodnej ¢innosti zahfiia okrem realizovanych a
nerealizovanych vysledkov aj vynosy z urokov a dividend pripa-
dajuce na obchody sluziace na obchodné ucely ako aj ndklady na

ktoré sa neuplatiiuje Hedge Accounting refinancovanie.
e vysledok z uplatnenia opcie Fair Value
mil. € 2010 2009 zmena v %
Vysledok obchodnej ¢innosti’ 1718 -1296
Realizované obchody’ 115 -75
Vysledok ocenenia 1186 -1 861 .
Urokovy vysledok 417 640 -34,8
Vysledok z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov 203 -53
Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value 131 839 -84,4
Realizované obchody =119 1032
Vysledok ocenenia 250 -193
Celkom 2 052 -510

1 Uprava predchéadzajiceho roka na zaklade prerozdelenia devizovych komisionalnych ziskov do polozky provizne vynosy (vid poznamka ¢. 2)

Urokovy vysledok z obchodovania zahffia trokové vynosy vo
vySke 3 437 mil. Eur (predchadzajuci rok: 4 882 mil. Eur) a
arokové ndklady vo vyske 3 020 mil. Eur (predchadzajici rok:
4 242 mil. Eur) na refinancovanie obchodov. Urokovy vysledok z
derivativnych finan¢nych ndstrojov je zohladneny v urokovych

(35) Vysledok zo zabezpecovacich savislosti

Vysledok zo zabezpelovacich suvislosti obsahuje na strane

jednej vysledky ocenenia z efektivnych zabezpecdovacich

suvislosti v rdmci Hedge Accountings (Fair Value Hedge) a na

nakladoch a bol v obchodnom roku na vySke —-281 mil. Eur
(predchadzajuci rok: =416 mil. Eur).

Vo vysledku z uplatnenia opcie Fair Value su vykdzané aj
zmeny hodn6t prislusnych derivatov.

strane druhej vysledok zo zabezpeceovacich suvislosti zahfia
neefektivnu cast z Cash Flow Hedges. Vysledok je vykdzany v
nasledovnej vyske:

Mil. € 2010 2009 zmena v %

Fair Value Hedges

Zmeny Fair-Value zo zabezpecovacich obchodov -1 363 2719
Micro Fair Value Hedges -1278 2717
Portfolio Fair Value Hedges -85 2

Zmeny Fair-Value zo zakladnych obchodov 1269 -2 613
Micro Fair Value Hedges 1317 -2 612
Portfolio Fair Value Hedges -48 -1

Cash Flow Hedges

Vysledok z efektivnych zabezpelenych Cash-Flow-Hedges (len

nezabezpelena Cast) = -5

Celkom

-94 101
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podiely a podiely na spolocnostiach oceniovanych at-Equity a na

dcérskych spoloc¢nostiach.

Mil. € 2010 2009 Veradnderung in %
Vysledky z obchodov generujtcich uroky 67 -610
z kategdrie finanény majetok uréeny na predaj 191 -588
zisky z predaja
(vratane preudtovania rezervy na nové ocenenie)? 245 271 -9,6
straty z predaja
(vratane preudtovania rezervy na nové ocenenie)? -377 -355 6,2
vysledok ocenenia’ 323 -504
z kategorie Gvery a pohladavky -124 -22
zisky z predaja 6 5 20,0
straty z predaja =126 - .
vysledok ocenenia? -4 -27 -85,2
Vysledok z nastrojov vliastného kapitalu 41 1027 -96,0
z kategérie finanény majetok uréeny na predaj 180 738 -75,6
zisky z predaja
(vrdtane prelctovania rezervy na nové ocenenie)? 184 886 -79,2
straty z predaja
(vrdtane prelctovania rezervy na nové ocenenie)? -4 -148 -97,3
z kategérie finanény majetok uréeny na predaj oceneny
nadobldacimi nakladmi 11 542 -98,0
vysledok ocenenia’ -39 -209 -81,3
vysledok z predaja ocenenia spolocnosti ocenenych at-Equity -111 -44
Celkom 108 417 -74,1

" Tu boli obsiahnuté predétovania z rezervy na nové ocenenie vzniknutej v obchodnom roku 2010 vo vy3ke 361 mil. Eur (predchadzajici rok: 399 mil. Eur).
2Tu boli obsiahnuté opravné polozky k portféliu vo vyske 1 mil. Eur (predchadzajuci rok: 25 mil. Eur) za cenné papiere, ktorych (el bol pozmeneny.

(37) Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity

Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity bol vo vyske
35 mil. Eur (predchadzajuci rok: 15 nil. Eur). Vratane vysledku z
predaja a ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity, ktory je
obsiahnuty vo vysledku finanénej ¢innosti vo vyske —111 mil.

Eur (predchadzajuci rok: —44 mil. Eur) bol celkovy vysledok

spolo¢nosti ocenenych at-Equity vo vySke  —76 mil.
(predchadzajici rok: —29 mil. Eur).

Eur
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(38) Ostatny vysledok

Ostatny vysledok zahriia najma prisuny a rozpustenia rezerv,
naklady a vynosy zo zmluv o operativnom lizingu ako aj

priebezné najomné naklady a vynosy z najomnych zmlav.

Naklady a vynosy za stavebnych a architektonické vykony
vznikaji v ramci stavebného manazmentu nasej casti Commerz

Real. V tejto polozke st obsiahnuté aj ostatné dane.

mil. € 2010 2009 zmena v %

Podstatné ostatné naklady 549 507 8,3
Prisuny do rezerv 275 257 7,0
Néklady zo zmlav o operativhom lizingu 181 151 19,9
Néklady na stavebné a architektonické vykony 15 58 -74.1
Néklady na najom a priebezny najom 78 41 90,2

Podstatné ostatné vynosy 546 461 18,4
Rozpustenie rezerv 272 190 43,2
Vynosy zo zmllv o operativhom lizingu 187 163 14,7
Vynosy zo stavebnych a architektonickych vykonov 24 63 -61,9
Vynosy z prenadjmu a priebezného prendjmu 35 38 -7,9
Vynosy z predaja hnutelného majetku 28 7

Ostatné podstatné naklady / vynosy (zostatky)? -128 24

Ostatny vysledok -131 -22

'z toho: =72 mil. Eur (predchadzajici rok: =10 mil. Eur) zo zmien vymennych kurzov.

(39) Administrativne naklady

Administrativne naklady vo vyske 8 786 mil. Eur v koncerne
zahfnaju persondlne ndaklady (4 418 mil. Eur), vecné naklady

nehnutelnosti a ostatného nehnutelného majetku (600 mil. Eur).
Naklady st rozdelené nasledovne:

(3768 mil. Eur) a odpisy prevadzkového zariadenia,
Personalne naklady | mil. € 2010 2009 zmena v %
Mzdy a platy 4101 4341 -5,5
Néklady na starobné zabezpecenie a podporu 317 357 -11,2
Celkom 4418 4 698 -6,0

Persondlne naklady obsahuji naklady na socidlne odvody vo vyske 507 mil. Eur (predchadzajtci rok: 501 mil. Eur).

Vecné naklady | mil. € 2010 2009 zmena v %
Naklady na priestory 831 867 -4,2
IT naklady 1217 1190 2,3
Naklady na pracoviska a informacie 357 380 -6,1
Povinné prispevky 148 169 -12,4
Néklady na poradenstvo, audit a spolocensko-pravne naklady 437 445 -1,8
Cestovné, reprezentacné a reklamné naklady 341 327 4,3
Personalom vyvolané vecné naklady 158 149 6,0
Ostatné vecné naklady 279 241 15,8
Celkom 3768 3768 0,0
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zmien vlastného kapital

pripadla ciastka vo vyske 954 tis. Eur na vykony, ktoré boli

vykonané v obchodnom roku 2009.

Honorare auditora | tis. € 2010 2009 zmena v %
Audit 19 344 17 358 11,4
Ostatné potvrdzovacie vykony 5 358 5394 -0,7
Vykony daffového poradcu 905 913 -0,9
Ostatné vykony 10 649 12 608 -15,5
Celkom 36 256 36 273 0,0
Odpisy prevadzkového zariadenia, nehnutelnosti a ostatného nehnutelného majetku st vykazané takto:

mil. € 2010 2009 zmena v %
Prevadzkové zariadenie 203 206 -1,5
Nehnutelnosti 81 38

Ostatny nehnutelny majetok 316 294 7,5
Celkom 600 538 11,5

Odpisy ostatného nehnutelného majetku obsahuji zniZenie hodndt vo vyske 42 mil. Eur (predchéadzajuci rok: 25 mil. Eur), s ohladom

na nehnutelnosti boli zaevidované zniZenia hodnot vo vyske 41 mil. Eur (predchadzajtci rok: 1 mil. Eur).

(40) Naklady na restrukturalizaciu

mil. € 2010 2009 zmena v %
Néklady na zacaté restrukturalizacné opatrenia 33 1621 -98,0
Celkom 33 1621 -98,0

V suvislosti s novou orientdciou Commerz Real Aktiengesell-
schaft vznikli v personalnej oblasti reStrukturaliza¢né naklady vo

vysSke 33 mil. Eur. V predchddzajicom roku vyplynuli

resStrukturalizacné naklady vo vyske 1621 mil. Eur z integracie
koncernu Dresdner-Bank.
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(41) Dane z prijmov a vynosov

Néklady na dane z vynosov st zlozené z nasledovnych poloziek:

mil. € 2010 2009 zmena v %
Skutoéné dane z vynosov 220 199 10,6
Daniové naklady / vynosy za bezny rok 224 314 -28,7
Danové naklady / vynosy za predchadzajuci rok -4 -115 -96,5
Latentné dane z vynosov -356 -225 58,2
Daniové naklady / vynosy na zaklade zmeny docasnych zmien a
prevodov strat -23 -628 -96,3
Rozdiely danovych sadzieb -89 54
Danfiové naklady na zaklade odpisov na doteraz vytvorené
latentené dane z prevodov strat = 349
Danfiové vynosy z doteraz nezohladnenych dafovych prevodov
strat -244 -
Celkom -136 -26

Kombinovana sadzba dane z vynosov uplatiiovana v Commerz-
bank
spolo¢nostiach predstavuje 30,9 %.

Aktiengesellschaft a tuzemskych organovych

Nizsie uvedeny prevodny vypocet zobrazuje savislosti medzi
vysledkom pred dariou z vynosu podla [FRS a dafiami z prijmov a
vynosov v obchodnom roku.

Sadzba dane z vynosov, ktora sa pouZziva ako zaklad pre
prevodny vypocet, pozostava z nemeckej sadzby dane z vynosov
vo vyske 15,0 % plus solidarneho prispevku 5,5 % a priemernej
sadzby zZivnostenskej dane vo vyske 15,0 %. Tuzemska sadzba
dane z vynosov tak predstavuje 30,9 %.

Efekty na dan z vynosov vyplyvaju na zaklade rozdielnych
sadzieb dane pri zahrani¢nych jednotkdch. Dariové sadzby v
zahranici boli v rozpati medzi 0 % (Dubaj) a 46 % (New York).

K 31. decembru 2010 bola danova kvota koncernu na urovni
-10,1% (predchadzajuci rok: 0,6 %). Danovy vynos v roku
vyplynul z aktivacie latentnych danovych narokov na prevody
dane z filidlky Londyn a britskych dcérskych spolocnosti (-
244 mil. Eur). Okrem toho mala spotreba danovych prevodov,
pre ktoré neboli v predchadzajicom roku vytvorené latentné
danové naroky (-211 mil. Eur), pozitivny vplyv na danova kvétu
koncernu. Oproti tomu sme pri niektorych spolo¢nostiach
nevykazali v sivahe latentné naroky na dane z vynosov na novo
vzniknuté danové prevody (123 mil. Eur).

mil. € 2010 2009
Vysledok v roku pred zdanenim vynosov podla IFRS 1353 -4 659
Koncernova sadzba dane z vynosov (%) 30,9 30,9
Naklady na dane z vynosov v obchodnom roku 417 -1 437
Dopady sUvisiace s rozdielnymi danovymi sadzbami a zmenami dafovych sadzieb pri

danovych vymedzeniach s dopadom na vysledok -89 54
Dopady z uplatnenia latentnych dani na prevody straty -244 -
Dopady neodpocitatelnych prevadzkovych vydajov a nezdanitelnych vynosov -104 -62
Neuplatiované latentné dane 123 1506
Spotreba danovych prevodov, pre ktoré neboli vytvorené latentné daniové naroky -211 -
Dopady pripocitania alebo kratenia pre Zivnostensk( dan 13 9
Ostatné dopady -41 -96
Dane z prijmov a vynosov -136 -26

V nasledujtcej tabulke st zobrazené skutoéné a latentné dane
zatazené v ramci vlastného kapitalu:

vyplyvajuce z poloziek, ktoré boli priamo pripisané k dobru alebo
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Dane z vynosov s neutralnym dopadom na vysledok | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Skuto¢né dane z vynosov = -

Latentné dane z vynosov 1238 1347 -8,1
Ocenovacie rozdiely z Cash Flow Hedges 389 526 -26,0
Rezerva na nové ocenenie 827 756 9,4
Prevody straty 22 100 -78,0
Ostatné = -35

Celkom 1238 1347 -8,1

(42) Cisty vysledok

Cisté tispechy pozostavaji z oceneni Fair-Value, zniZzeni hodnét /
pripisanych hodn6t, realizovanych ubytkov a dodatocnych
prijatych platieb z odpisanych finanénych nastrojov (vid

poznamku ¢. 5). Vo vysledku z trokov st zobrazené urokové
sucasti z poznamok urokové prebytky a vysledok obchodnej

¢innosti podla kategérii podla [AS 39.

mil. € 2010 2009 zmena v %

Cisté vysledky z
obchodnych aktiv a pasiv’ 1410 -1 888
uplatnenia opcie Fair Value 131 839 -84,4
z finanéného majetku uréeného na predaj ako aj podielov na
spolo¢nostiach ocefovanych at-Equity 232 439 -47,2
Gverov a pohladavok -2 623 -4 236 -38,1
ostatnych finan¢nych zavazkov - -

1 Prerozdelenie devizovych komisionélnych ziskov v predchadzajicom roku.

mil. € 2010 2009 zmena v %

Urokovy vysledok z
obchodnych aktiv a pasiv’ 698 1056 -33,9
uplatnenia opcie Fair Value 36 88 -59,1
z finan¢ného majetku urceného na predaj 1225 2088 -41,3
Gverov a pohladavok 15 949 16 883 -5,5
ostatnych finan¢nych zavazkov -10 579 -12 803 -17,4

1 Gpravy na zaklade zjednotenia $truktlry vykazovania v predchadzajicom roku.
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(43) Vysledok na akciu

2010 2009 zmena v %
Operativny vysledok (mil. €) 1386 -2270
Koncernovy prebytok pripadajici akcionarom Commerzbank (mil.
€) 1430 -4 537
Priemerny pocet vydanych kmenovych akcii (ks) 1178 599 388 1031871714 14,2
Operativny vysledok na akciu (€) 1,18 -2,20
Vysledok na akciu (€) 1,21 -4,40
Zisk na  akciu vypocitany podla IAS 33 je =zalozeny na sa preto zhodoval s nezriedenym vysledkom. ZloZenie

koncernovom zisku pripadajucom na akciondrov Commerzbank.
V beznom obchodnom roku ani v predchadzajucom roku neboli
v obehu Ziadne zamenitelné ani op¢né prava. Zriedeny vysledok

(44) Nakladova kvota

v %

Nakladova kvota pred nakladmi restrukturalizacie

operativneho vysledku je definované v sprave o segmentoch
(pozndmka €. 45).

2010 2009 zmena v
percentualnych

bodoch

69,3 82,2 -12,9

Nékladova kvdta odzrkadluje pomer medzi administrativnymi ndkladmi a vynosmi pred rizikovou prevenciou.

(45) Sprava o segmentoch

V sprave o segmentoch sa odzrkadluju vysledky operativnych

obchodnych segmentov zac¢lenenych do koncernu Commerzbank.

Ako zadklad pre nasledovné informacie o segmentoch sluzi
IFRS 8 Operating Segments, ktoré pouZzivajui nasledovnua
manazérsku zdsadu: informacie o segmentoch su definované na
zaklade interného vykazovania, ktoré sluzia manaZérovi na
posudzovanie riadenia segmentov a prijimanie rozhodnuti o
alokacii zdrojov do segmentov. V rdmci koncernu Commerzbank
je predstavenstvo manazérom, ktory prijima tieto rozhodnutia.

V naSej sprave o segmentoch informujeme o Siestich

operativnych segmentoch ako aj o oblasti Ostatné a konsolidacia.

Tento postup zodpovedd organizac¢nej Strukture koncernu Com-
zaklad
Rozdelenie obchodnych segmentov sa riadi podla rozdielnosti

merzbank a predstavuje interného  vykazovania.
produktov a sluzieb prip. podla cielovych skupin klientov. Pocas
dalsieho nastavenia obchodnych modelov segmentov boli
mierne upravené zodpovednosti za obchodnd ¢innost.

V roku 2010 bola vykonana dalSia harmonizacia vysledkovych
poloziek v stvislosti s integraciou Dresdner Bank. Tato sa dotyka
jednotného zobrazovania refinancovania podielov a vynosov
konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti z vlastného kapitalu.
Okrem toho bude beZny vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-

Equity vykazovany osobitne a devizové komisionalne obchody

byvalej Dresdner Bank budu vykazované v proviznom prebytku.

Porovnatelné hodnoty za predchddzajici rok boli v prislusSnom

rozsahu upravené.

e Segment sukromnych klientov zahffia ¢innosti v oblastiach
sukromni a obchodni klienti, klienti wealth manazmentu,
uvery a priame bankovnictvo. Klasické ¢innosti na filidlkach
st zdruzZené v oblasti sukromnych a firemnych klientov. V
ramci Wealth Management sa stardme o majetnych klientov v
tuzemsku a zahrani¢i, pricom tato oblast zahfna aj spravu
majetku. Oblast Direct Banking zahffia aktivity skupiny com-
direct-bank a vSetky call centra pre nasich klientov. Uverova
oblast zahina Gverové obchody s vyssie uvedenymi skupinami
klientov.

e Segment Banka pre stredné podniky zahfna oblasti Corporate
Banking a Financial Institutions. V oblasti Corporate Banking
sa sustredujeme na starostlivost o stredné podniky ako aj o
velké podniky a medzindrodnych klientov. Okrem toho sem
patri aj kompetenéné centrum pre klientov z oblasti

Renewable Energies. Tato oblast sa stara aj o verejny sektor a

inStitucionalnych klientov. NaSa ponuka vykonov zahfna

platobny styk, flexibilné rieSenia financovania, produkty v

oblasti riadenia turokov a mien, profesionalne investi¢né

poradenstvo ako aj inovativne rieSenia v oblasti investi¢ného
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bankovnitva. Vdaka nas$im zahranicnym pobockdm sme
strategickym partnerom pre medzinarodné aktivity nasich
nemeckych klientov ako aj medzinarodnych spoloc¢nosti s
obchodnymi aktivitami na nasom trhu. Oblast Financial Insti-
tutions sa stard o vztahy medzi tuzemskymi a zahrani¢nymi
bankami a Gverovymi institiciami a centralnymi bankami.
Tento segment poskytuje rozsiahle poradenstvo, strategické
tazisko je na zapojeni sa do financ¢nej realizacie zahrani¢ného
obchodu. Prostrednictvom siete, ktora pozostava z viac ako
7000 korespondencnych bank a bankovych spojeni s
prahovymi krajinami, podporuje oblast finan¢nych instittcii
financovanie a realizaciu celosvetovych aktivit vSetkych
klientov koncernu Commerzbank v zahranicnom obchode a
podporuje aj ostatné oblasti koncernu v ich medzinarodnych
stratégiach.

e Segment strednej a vychodnej Eurépy =zahrfna aktivity
dcérskych spolocnosti, filidlok a podielovych spolocnosti v
strednej a vychodnej Eurépe (napr. polskej BRE Bank, Bank
Forum na Ukrajine a alebo ruskej Commerzbank Eurasija).
Tieto spolo¢nosti st zdruzené v holdingovej spoloc¢nosti,
ktora pdsobi ako Center of Competence, riadiaca jednotka a
rozhranie medzi lokdlnymi jednotkami a centralnymi

oddeleniami. Tazisko aktivit v strednej a vychodnej Eurépe je

na oblasti sikromnych a firemnych klientov ako aj na oblasti
investi¢ného bankovnictva. V naSich zahrani¢nych jednotkach

a dcérskych spolo¢nostiach poskytujeme poradenstvo
tuzemskym a zahraniénym klientom, ktori realizuju lokalne
obchody v regione ako aj cezhrani¢né obchody.

e Corporates § Markets obsahuje tri oblasti. V oblasti Equity
Markets &§ Commodities je zdruzené obchodovanie s akciami,
akciovymi derivatmi a surovinovymi produktmi ako aj

Oblast  Fixed In-

come & Currencies obsahuje obchodovanie a distribtciu tro-

prislusné  distribu¢né  kapacity.
kovych a menovych nastrojov ako aj prisluSnych derivatov.
Corporate Finance zahfna financovanie a poradenstvo pre
vlastné a cudzie kapitalové nastroje a centralne riadenie tve-
rovych portfélii segmentu Corporates & Markets. Okrem toho
oblast Corporates & Markets vykonava vztahy voci klientom s
dérazom na 100 najvacésich nemeckych firemnych klientov
ako aj zahraniéné a vybrané tuzemské poistovne.

e V segmente Asset Based Finance su zdruzené vysledky z ob-
lasti Commercial Real Estate (CRE) Germany, CRE Interna-
tional, Public Finance, Asset Management a Leasing ako aj
Ship Finance. Aktivity ABF-CRE a ABF-PF vykondava takmer v
plnom rozsahu dcérska spolo¢nost Eurohypo AG. Oblast As-
set Management and Leasing zahffia prednostne aktivity
nasej dcérskej spoloénosti Commerz Real Aktiengesellschaft.
Oblast Ship Finance zdruzuje aj finacovanie lodného priemys-
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lu zo strany Commerzbank a nasej dcérskej spolocnosti
Deutsche Schiffsbank AG

e Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) zodpoveda za
vratenie aktiv sutvisiacich so zastavenymi obchodnymi a
investiénymi aktivitami, ktoré nie su zlucitelné so stratégiou
Commerzbank Aktiengesellschaft orientovanou na klientov.
Cielom segment je vratenie portfélia v maximalnej hodnote.
Pozicie spravované tymto segmentom zahrnaju nie Statom

Asset-backed (ABS),

strukturované uverové produkty, vlastné obchodné pozicie vo

zabezpecené Securities dalsie
firemnych a finan¢nych obligaciach ako aj exotické uverové
derivaty. Tieto pozicie boli primarne prevedené zo segmentov
Corporates § Markets ako aj z byvalej Commercial Real Estate
na Portfolio Restructuring Uni.

e Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady,
ktoré nie je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednot-
livych obchodnych oblasti. Dalej sa v ramci tychto poloziek
zobrazuji naklady na servisné jednotky, ktoré sa — s vynim-
kou nakladov na integrdciu a reStrukturaliziciu — v plnej
vySke Gcétuju na dané segmenty. Pod konsolidaciu spadaju
naklady a vynosy, ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach
o segmentoch podla internych pravidiel prevadzaju do kon-
cernovej zavierky podla pravidiel IFRS. Dalej st tu zobrazené
naklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa - s
vynimkou ndkladov na integraciu a reStrukturaliziciu - v

plnej vyske tc¢tuju na dané segmenty.

Uspech kazdého segmentu sa meria na ziklade operativneho
vysledku a vysledku pred zdanenim ako aj na zaklade
ukazovatelov vynos vlastného kapitdlu a nakladova kvota. Ope-
rativny vysledok je definovany ako sucet urokového prebytku
po rizikovej prevencii, provizneho prebytku, vysledku obchodnej
¢innosti vratane vysledku zo zabezpecovacich suavislosti, vysledku
finan¢nej ¢innosti, bezného vysledku spolo¢nosti ocefiovanych at-
Equity a ostatného vysledku pri odpocitani administrativnych
nakladov. V dosledku vykazania vysledkov pred zdanenim st vo
vysledku ako aj v priemernom viazanom kapitale obsiahnuté po-
diely tretich osob. VSetky vynosy, za ktoré je segment zodpo-
vedny, su tak zohladnené vo vysledku pred zdanenim.

Vynos vlastného kapitdlu sa vypocita z pomeru vysledku
(operativneho a pred zdanenim) k priemernému viazanému
vlastnému kapitdlu. Vynos ukazuje, ako je turoceny kapital
pouzity v segmente. Nakladova kvéta v operativnom obchode
odzrkadluje efektivnost nakladov segmentov; kvéta sa vypocita z
pomeru administrativnych nakladov voéi vynosom pred rizikovou
prevenciou.

Vynosy a naklady vykazujeme podla miery ich zavinenia v
trhovych cenidch a v oblasti urokov podla metédy trhovych
tirokov. Urokovy prebytok poukazuje na skutoéné naklady na
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refinancovanie za podiely priradené k prisluSnym segmentom.
Investi¢ny uzitok generovany v koncerne z vlastného kapitalu sa
v pomere priemerného viazaného vlastného kapitalu priraduje k
trokovému prebytku prislusnych segmentov. Urokova sadzba
zodpoveda urokovej sadzbe nerizikovej investicie na dlhodobom
kapitalovom trhu. Stanovenie priemerného viazaného vlastného
kapitalu bolo v roku 2010 vykonané podla systematiky Bazilej II
na zaklade zistenych priemernych rizikovych aktiv a
zapocitanych ciastok pre trhového rizikové pozicie (ekvivalent
rizikovych aktiv). Na urovni koncernu je preukazany kapital
investorov, ktory slizi na vypocet vynosu z vlastného kapitalu.
Rizikové aktiva st podlozené kapitadlom v rozsahu 7%.
V sprave o segmentoch koncernu su prezentované vysledky
koncernu pred zdanenim. Aby sme mohli vysledny efekt z
danovo indukovanych transakcii segmentu Corporates & Markets
zobrazit v tejto sprave, obsahuje urokovy prebytok segmentu
Corporates & Markets ekvivalent vysledku pred zdanenim. Pri
prevode sprav o segmentoch na ¢isla externého uctovnictva sa
tento ekvivalent pred zdanenim v oblasti Ostatné a konsolidacia
eliminuje.

Uétovné hodnoty spolo¢nosti ocetiovanych at-Equity vo vyske
737 mil. Eur (predchadzajici rok: 378 mil. Eur) st rozdelené na

236 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 174 mil. Eur), banku pre stredné podniky

segmenty sukromnych klientov vo vyske
vo vySke 95 mil. Eur (predchadzajici rok: 40 mil. Eur), Corpo-
rates & Markets vo vyske 20 mil. Eur (predchadzajici rok: 19 mil.
Eur), Asset Based Finance vo vyske 320 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 71 mil. Eur) ako aj Ostatné a konsolidacia vo vyske 66 mil.
Eur (predchadzajici rok: 74 mil. Eur).

Administrativne naklady vykazané v operativnom vysledku
zahrnaju personalne naklady, vecné naklady ako aj odpisy
hnutelného majetku a ostatného nehnutelného majetku. Naklady
na reStrukturaliziciu a znizZenia hodnoty firemnych alebo
obchodnych hodnét ako aj obchodnych znamok a su vykazované
vo vysledku pred zdanenim v ramci operativneho vysledku.
Priradenie nakladov  do

administrativnych jednotlivych

segmentov sa bude realizovat podla zasady spoOsobenia.
Nepriame naklady vyplyvajuce z internych vykonov budu
fakturované prijemcovi vykonov prip. vedi u poskytovatela
vykonov k prislusnému odtaZeniu. Tieto interné vztahy su
ocenované trhovymi cenami alebo plnymi cenami.

tabulkach

segmentoch za obchodné roky 2010 a 2009.

V  nasledujucich su uvedené informdacie o
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Prehlad celkovych vysledkov
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Vykaz zmien vlastného kapitalu
Vykaz finan¢nych tokov
Priloha (Poznamky)

Vyrok auditora

Obchodny rok 2010 Sukrom-  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a  Koncern

ni stredné & rates & Based Restruc- konsolidacia
mil. € klienti podniky vychodna Markets Finance turing Unit

Eurdpa

Urokovy prebytok 1983 2 081 674 767 1160 82 307 7 054
Rizikova prevencia v Uverovych
obchodoch —246 =279 -361 27 -1584 -62 6 -2 499
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 1737 1802 313 794 -424 20 313 4 555
Provizny prebytok 1941 983 208 254 327 - -66 3 647
Vysledok obchodnej ¢innosti a
vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti 1 24 73 1160 -78 787 -9 1958
Vysledok finan¢nej ¢innosti 31 188 -4 220 -352 -29 54 108
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-
Equity 10 30 - 11 -20 - 4 35
Ostatny vysledok -120 14 28 -20 -114 3 78 -131
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3 846 3320 979 2392 923 843 368 12 671
Vynosy po rizikovej prevencii 3600 3041 618 2419 -661 781 374 10 172
Administrativne ndklady 3552 1443 565 1633 609 106 878 8786
Operativny vysledok 48 1598 53 786 -1270 675 -504 1386
Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych zndmok - - - - - - - -
Néklady restrukturalizacie - - - - 33 - - 33
Vysledok pred zdanenim 48 1598 53 786 -1 303 675 -504 1353
Aktiva 60 330 80 026 29 424 255925 238013 16 980 73 601 754 299
Priemerny viazany vlastny kapital 3397 5 550 1627 3855 6 166 1211 9175 30 981
Operativny vynos vlastného kapitalu
(%) 1,4 28,8 3,3 20,4 -20,6 4,5
Nakladova kvéta v operativhom
obchode (%) 92,4 43,5 57,7 68,3 66,0 69,3
Vynos vlastného kapitalu vysledok
pred zdanenim (%) 1,4 28,8 3,3 20,4 -211 4,4
Priemerny pocet zamestnancov 20 007 5 367 9733 1991 1875 52 18 651 57 676
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Obchodny rok 2009 Sukrom-  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a  Koncern

ni stredné & rates & Based Restruc- konsolidacia
mil. € klienti podniky vychodna Markets  Finance  turing Unit

Eurdpa

Urokovy prebytok 2139 2156 665 780 1101 252 81 7174
Rizikova prevencia v Uverovych
obchodoch —246 -954 -812 -289 -1588 -327 2 4214
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 1893 1202 -147 491 -487 -75 83 2 960
Provizny prebytok 2163 924 170 352 297 11 -144 3773
Vysledok obchodnej ¢innosti a
vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti =1 =129 79 681 197 -812 -424 -409
Vysledok finan¢nej ¢innosti -4 1 -14 27 -87 -432 926 417
Vysledok spolo¢nosti oceffovanych at-
Equity 11 4 - - - - - 15
Ostatny vysledok -99 -69 5 5 -64 4 196 -22
Vynosy pred rizikovou prevenciou 4 209 2 887 905 1845 1444 -977 635 10 948
Vynosy po rizikovej prevencii 3963 1933 93 1556 -144 -1304 637 6 734
Administrativne ndklady 3821 1331 486 1976 669 148 573 9 004
Operativny vysledok 142 602 -393 -420 -813 -1 452 64 -2270
Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych znamok - - - 23 745 - - 768
Naklady restrukturalizacie 338 74 5 128 67 2 1007 1621
Vysledok pred zdanenim -196 528 -398 -571 -1625 -1 454 -943  -4659
Aktiva 69 220 85 235 25761 300 211 261 455 26 002 76 219 844 103
Priemerny viazany vlastny kapital 3 256 5393 1 605 4 421 6 821 1740 5116 28 352
Operativny vynos vlastného kapitalu
(%) 4,4 11,2 -24,5 -9,5 -11,9 -8,0
Nakladova kvéta v operativnom
obchode (%) 90,8 46,1 53,7 107,1 46,3 82,2
Vynos vlastného kapitalu vysledok
pred zdanenim (%) -6,0 9.8 -24,8 -12,9 -23,8 -16,4
Priemerny pocet zamestnancov 22789 5 638 10 511 2755 2 089 53 19 432 63 267

" Uprava na zaklade zjednotenia $truktiry vykazovania (vid pozndmka ¢. 2).
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Mil. € 2010 2009

Ostatné Konsoli- Ostatné a Ostatné Konsoli- Ostatné a

dacia konsolidacia dacia konsolidacia

Urokovy prebytok 332 -25 307 72 9 81
Rizikové prevencia v Uverovych obchodoch 6 = 6 2 - 2
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 338 =25 313 74 9 83
Provizny prebytok -65 =1l -66 -12 -132 -144
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 10 -19 =0 -200 -224 -424
Vysledok finanénej ¢innosti 55 =1l 54 930 -4 926
Vysledok spolo¢nosti oceffovanych at-Equity 4 = 4 - - -
Ostatny vysledok 100 =22 78 124 72 196
Vynosy pred rizikovou prevenciou 436 -68 368 914 =279 635
Vynosy po rizikovej prevencii 442 -68 374 916 =279 637
Administrativne ndklady 891 -13 878 558 15 573
Operativny vysledok —449 -55 -504 358 -294 64
Znizenie hodnoty firemnej alebo obchodnej
hodnoty ako aj obchodnych znamok = = = - - -
Néklady restrukturalizacie = = = 676 331 1007
Vysledok pred zdanenim —449 -55 -504 -318 -625 -943
Aktiva 73 601 = 73 601 76 219 - 76 219

1 Uprava v predchédzajicom roku na zéklade zjednotenia §truktiry vykazovania (vid poznamka ¢. 2)..

V ramci hodndt za predchadzajici rok je potrebné v oblasti

Ostatné a konsolidacia zohladnit, Ze vysledky trhovych
segmentov obsahuji z dévodu lepSej porovnatelnosti obdobie
od 1.janudra do 31.decembra 2009. Rozdiel voc¢i koncernovému
vysledku, ktory za Dresdner Bank zahifna len obdobie od
13.janudra do 31. decembra 2009, je vykazany v oblasti Ostatné.

V oblasti Konsolidacia st zobrazené skutocnosti tykajuce sa
konsolidacie a prevodu vysledkov segmentov a oblasti Ostatné
do koncernovej zavierky. Okrem iného sa zobrazuju nasledovné

skutocnosti:

e ocenovacie efekty z pouzitia Hedge Accountings podla IAS 39

na celobankové transakcie st zobrazené v oblasti
Konsolidacia

e ckvivalent vstupnej dane priradeny do segmentu
Corporates & Markets z transakcii v ramci drokového

prebytku bude eliminovany v ramci Konsolidacie

o vysledky ocenenia vlastnych dlhopisov, ktoré vznikli v
segmentoch, budu eliminované v ramci Konsolidacie

e tu sa takisto vykazuju ostatné efekty konsolidacie sdvisiace s
internymi skutocénostami

e naklady na integraciu a reStrukturalizaciu riadiacich jednotiek

Konsolidacie

st vykazané v ramci
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Stvrtroéné vysledky podla segmentov:

1. Stvrtrok 2010 Sukromni  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a  Koncern

klienti stredné & rates & Based Restruc-  konsolidacia
Mil. € podniky  vychodna Markets Finance turing Unit

Eurdpa

Urokovy prebytok 489 523 159 208 298 23 186 1886
Rizikova prevencia v Uverovych
obchodoch -66 =161 -94 19 -325 -22 5 - 644
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 423 362 65 227 =27 1 191 1242
Provizny prebytok 547 271 47 75 88 -3 -28 997

Vysledok obchodnej €innosti a
vysledok zo zabezpecovacich

suvislosti 1 -4 18 448 -4 282 95 836
Vysledok finan¢nej ¢innosti 9 -3 -1 -14 -2 -94 -14 -119
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-

Equity 4 - - - -2 - - 2
Ostatny vysledok -49 45 3 8 14 - 1 22
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1001 832 226 725 392 208 240 3624
Vynosy po rizikovej prevencii 935 671 132 744 67 186 245 2 980
Administrativne ndklady 912 358 126 410 152 25 226 2209
Operativny vysledok 23 313 6 334 -85 161 19 771

Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych zndmok - - - - - - - -

Néklady restrukturalizacie - - - - - - - _

Vysledok pred zdanenim 23 313 6 334 -85 161 19 771

" Uprava na zaklade zjednotenia $truktiry vykazovania (vid poznamka €. 2).
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2. Stvrtrok 2010 Sukromni  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a  Koncern

klienti stredné & rates & Based Restruc-  konsolidacia
Mil. € podniky  vychodna Markets Finance turing Unit
Eurdpa

Urokovy prebytok 486 554 161 198 319 10 125 1853
Rizikové prevencia v Uverovych
obchodoch -70 -94 -92 - -354 -28 -1 -639
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 416 460 69 198 -35 -18 124 1214
Provizny prebytok 497 222 53 64 80 7 -18 905
Vysledok obchodnej ¢innosti a
vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti 1 50 20 187 30 56 -28 316
Vysledok finanénej ¢innosti 5 15 4 43 -158 70 81 60
Vysledok spolo¢nosti oceffovanych at-
Equity 3 - - - 2 - 1 6
Ostatny vysledok 6 -1 9 11 =21 7 -31 -30
Vynosy pred rizikovou prevenciou 998 830 247 503 252 150 130 3110
Vynosy po rizikovej prevencii 928 736 155 503 -102 122 129 2471
Administrativne ndklady 914 349 148 394 147 27 249 2228
Operativny vysledok 14 387 7 109 -249 95 -120 243
Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych zndmok - - - - - - - -
Néklady restrukturalizacie - - - - 33 - - 33
Vysledok pred zdanenim 14 387 7 109 -282 95 -120 210

" Uprava na zaklade zjednotenia $truktiry vykazovania (vid poznamka &. 2).
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3. Stvrtrok 2010 Sukromni  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a Koncern

klienti stredné & rates & Based Restruc-  konsolidacia
Mil. € podniky vychodna Markets Finance turing Unit

Eurdpa

Urokovy prebytok 501 482 164 141 283 29 33 1633
Rizikové prevencia v Uverovych
obchodoch -64 69 =127 -6 -493 -2 2 =621
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 437 551 37 135 -210 27 35 1012
Provizny prebytok 458 239 53 55 83 2 -20 870
Vysledok obchodnej ¢innosti a
vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti 2 -14 19 313 -49 328 =177 422
Vysledok finan¢nej ¢innosti 4 29 31 =51 -9 -32 -24
Vysledok spolo¢nosti
ocefovanych at-Equity 4 - - 1 -9 - -1 -5
Ostatny vysledok -6 -9 9 25 -24 -3 34 26
Vynosy pred rizikovou prevenciou 963 727 249 566 233 347 -163 2922
Vynosy po rizikovej prevencii 899 796 122 560 -260 345 -161 2 301
Administrativne ndklady 875 367 153 438 144 31 177 2185
Operativny vysledok 24 429 -31 122 -404 314 -338 116
Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej  hodnoty ako  aj
obchodnych zndmok - - - - - - - -
Néklady restrukturalizacie - - - - - - - -
Vysledok pred zdanenim 24 429 -31 122 -404 314 -338 116
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4. stvrtrok 2010 Sukromni  Banka pre Stredna Corpo- Asset Portfolio Ostatné a Koncern

klienti stredné & rates & Based Restruc-  konsolidacia
Mil. € podniky vychodna Markets Finance  turing Unit
Eurdpa

Urokovy prebytok 507 522 190 220 260 20 -37 1682
Rizikové prevencia v Uverovych
obchodoch —46 -93 -48 14 -412 -10 - -595
Urokovy prebytok po rizikovej
prevencii 461 429 142 234 -152 10 -37 1087
Provizny prebytok 439 251 55 60 76 -6 - 875
Vysledok obchodnej ¢innosti a
vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti -3 -8 16 212 -55 121 101 384
Vysledok finanénej ¢innosti 13 147 -1 160 -141 4 19 191
Vysledok spolo¢nosti
ocefovanych at-Equity -1 30 - 10 -1 - 4 32
Ostatny vysledok =71 -1 7 -64 -83 -1 74 -149
Vynosy pred rizikovou prevenciou 884 931 257 598 46 138 161 3015
Vynosy po rizikovej prevencii 838 838 209 612 -366 128 161 2420
Administrativne ndklady 851 369 138 391 166 23 226 2164
Operativny vysledok -13 469 71 221 -532 105 -65 256
Znizenie hodnoty firemnej alebo
obchodnej hodnoty ako aj
obchodnych zndmok - - - - - - - -
Néklady restrukturalizacie - - - - - - - -
Vysledok pred zdanenim -13 469 71 221 -532 105 -65 256
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Z priradenia hodnét so segmentov podla prislusného sidla filialky alebo koncernovej spoloc¢nosti vyplyva nasledovné rozdelenie:

Obchodny rok 2010 Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
bez
mil. € Nemecka
Urokovy prebytok 4 497 2170 263 123 1 7 054
Rizikové prevencia v Uverovych obchodoch -873 -1302 -302 =22 - -2 499
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 3624 868 -39 101 1 4 555
Provizny prebytok 3189 360 70 28 - 3 647
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 381 1496 72 9 - 1958
Vysledok finanénej ¢innosti 57 1 44 6 - 108
Vysledok spolo¢nosti oceffovanych at-Equity 40 -5 - - - 35
Ostatny vysledok -130 -1 8 2 - -131
Vynosy pred rizikovou prevenciou 8034 4011 457 168 1 12 671
Vynosy po rizikovej prevencii 7 161 2709 155 146 1 10172
Administrativne ndklady 7011 1465 201 109 - 8 786
Operativny vysledok 150 1244 -46 37 1 1386
Rizikové aktiva pre tverové rizika 150 837 66 138 10 742 4672 49 232 438

V predchadzajucom roku sme dosiahli na geografickych trhoch nasledovné vysledky:

Obchodny rok 2010 Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
bez
mil. € Nemecka
Urokovy prebytok 4631 2107 334 101 1 7174
Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -1915 -1767 -512 =21 1 -4214
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2716 340 -178 80 2 2 960
Provizny prebytok 3182 495 64 32 - 3773
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 739 -910 -155 -83 - -409
Vysledok finanénej ¢innosti 691 -118 -170 14 - 417
Vysledok spolocnosti ocefiovanych at-Equity 13 2 - - - 15
Ostatny vysledok =72 -6 78 -24 2 -22
Vynosy pred rizikovou prevenciou 9184 1570 151 40 3 10 948
Vynosy po rizikovej prevencii 7 269 -197 -361 19 4 6734
Administrativne naklady 6 908 1698 271 124 3 9 004
Operativny vysledok 361 -1895 -632 -105 1 -2 270
Rizikové aktiva pre Gverové rizika 147 472 77 899 16 558 4294 90 246 313

" Uprava na zaklade zjednotenia $truktiry vykazovania (vid poznamka ¢. 2).

7 vynosov pred rizikovou prevenciou v Eurépe pripada ca.
55 % na naSe jednotky vo Velkej Britanii (predchadzajuici rok:
—34 %), 18 % na naSe jednotky v Polsku (predchadzajtci rok:
40 %) a 12 % na naSe jednotky v Luxemburgu (predchadzajuci
rok: 28 %). Namiesto dlhodobého majetku vykazujeme rizikové

aktiva pre uverové rizikd. Rozdelenie celkového vysledku
vynosov koncernu Commerzbank podla produktov a sluzieb je
v ddosledku prevzatia Dresdner Bank realizované az po
zjednoteni definicii produktov a sluzieb a informaénych
systémov v novom koncerne Commerzbank.
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zmien vlastného kapital

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pokladna 1388 1338 3,7
Vklady v centralnych bankéach 6 386 7 842 -18,6
Dlhové tituly verejnych miest a zmenky, ktoré su pripustené na

refinancovanie v centralnych bankach 279 1149 -75,7
Celkom 8 053 10 329 -22,0

Vo vkladoch v centralnych bankach boli obsiahnuté pohladavky
vo vySke 1111 mil. Eur (predchadzajuci rok: 3 633 mil. Eur) voci
Nemeckej centralnej banke. Predpisand priemernd minimdlna
rezerva bola vo vySke 4593 mil. Eur (predchadzajuci rok:

(47) Pohladavky voci Gverovym institiciam

4349 mil. Eur) za obdobie od decembra 2010 do janudara 2011.
KedZe plnenie povinnosti na zabezpecenie minimalnej rezervy sa

riadi podla priemerného vkladu, neexistuju Ziadne dispozicné

obmedzenia tykajuce sa vkladov v Nemeckej centralnej banke.

Celkom splatné denne ostatné pohladavky

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmenav %  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Uverové intiticie v Nemecku 33 403 32 331 3,3 16 628 13 568 16 775 18 763
Uverové institlicie mimo
Nemecka 77 553 74 878 3,6 28 723 22 996 48 830 51 882
Celkom 110 956 107 209 3,5 45 351 36 564 65 605 70 645
z toho pripadaju na kategorie:

Gvery a pohladavky 62 383 52 347 20,1

finanény majetok urceny na

majetok = -

oceneny ¢asovou hodnotou

s ucinkom na vysledok 48 073 54 862 -12,4

Pohladavky voéi uverovym institucidam boli po odpoéitani rizikovej prevencie na drovni 110 616 mil. Eur (predchadzajiaci rok:

106 689 mil. Eur). V nasledujucej tabulke st zhrnuté pohladavky vo¢i dverovym instituciam podla podstatnych druhov obchodov:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 68 687 58 863 16,7
Pohladavky z pefiaznych obchodov 6 765 16 312 -58,5
Vypozicky dlhopisov 9 893 12 831 -22,9
Ostatné pohladavky 25 611 19 203 33,4
Celkom 110 956 107 209 3,5

Vo vypozic¢kach dlhopisov a ostatnych pohladavkach voéi uverovym

Eur (predchadzajici rok: 10 080 mil. Eur).

institacidm boli obsiahnuté komundalne uvery vo vyske 9 572 mil.
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(48) Pohladavky voci klientom

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pohladavky voci klientom v Nemecku 207 690 217 987 -4,7
Pohladavky voci klientom mimo Nemecka 129 182 143 496 -10,0
Celkom 336 872 361 483 -6,8
z toho pripadaju na kategorie:

Gvery a pohladavky 308 456 336 995 -8,5

finanény majetok uréeny na majetok = -

oceneny ¢asovou hodnotou s G¢inkom na vysledok 28 416 24 488 16,0

Pohladavky vo¢i klientom boli po odpocitani rizikovej prevencie na trovni 327 755 mil. Eur (predchadzajtci rok:

nasledujicej tabulke st zhrnuté pohladavky voci klientom podla podstatnych druhov obchodov:

352 194 mil. Eur). V

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 29 963 22 362 34,0
Pohladéavky z pefaznych obchodov 8 996 17 025 -47,2
Vypozicky dlhopisov 26 599 36 836 -27,8
Pohladavky zabezpelené hypotékami a vecnymi pravami 134 321 139 904 -4,0
Ostatné pohladavky 136 993 145 356 -5,8
Celkom 336 872 361483 -6,8

Vo vypozickdch dlhopisov a ostatnych pohladdvkach voci klientom boli obsiahnuté komunélne dvery vo vyske 34 041 mil. Eur

(predchadzajuci rok: 38 456 mil. Eur).

(49) Objem dverov

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Uvery vodi Gverovym institlciam 23 404 25011 -6,4
Uvery vodi klientom 306 912 343 390 -10,6
Celkom 330 316 368 401 -10,3
Uvery vymedzujeme vo¢i pohladavkam voéi tverovym a obchody reverse-repo nevykazuju ako uvery. V rdmci tverov

inStitGcidm a klientom tak, Ze ako tvery sd vykazované len také
pohladavky, s ohladom na ktoré boli s dlznikmi uzatvorené
averové zmluvy. Preto sa napriklad penazné obchody s bankami

voci klientom st obsiahnuté aj zmenkové uvery.



An unsere Aktionare Podnikatel'ska zodpovednost

(50) Rizikova prevencia v tverovych obchodoch

Rizikova prevencia v uveroych obchodoch sa vykonava podla

jednotnych  koncernovych pravidiel a pokryva vSetky

identifikovatelné rizika tykajice sa bonity. S ohladom na

vzniknuté, avSak eSte nezname vypadky sme na zaklade

Sprava o stave

Sprava o rizikach

Koncernové zavierka
200 Prehlad celkovych vysledkov

204 Sdavaha

206 zmien vlastného kapital
208 Vy inanénych tokov

210 Priloha (Poznamky)

366 Vyrok auditora

Dalsie informacie

postupov odvodenych z pravidiel Bazilej II vytvorili opravné

polozky k portféliu. Celkovo bol vyvoj rizikovej prevencie v

uverovych obchodoch podla kategérii nasledovny:

stav k prisun rozpustenie spotreba zmeny v zmeny stav k
1.1.2010 konsolidac- vymennych 31.12.2010
nom kurzov /
mil. € okruhu preudctovanie
Rizikovd prevencia pre rizikd v
Uverovych obchodoch 9 809 4137 1906 2 631 - 48 9 457
Pohladadvky  voéi  Uverovym
institdciam 520 41 67 310 - 156 340
Pohladavky voci klientom 9 289 4096 1839 2 321 - -108 9117
Rezervy na mimosUvahové rizikd v
Uverovych obchodoch 642 303 301 7 - -22 615
Celkom 10 451 4 440 2 207 2638 - 26 10 072

Prisuny a rozpustenia s dopadom na vysledok viedli pri zohladneni priamych odpisov, zvySenia hodn6t a dhrad

pohladavky k ndkladom na rizikovd prevenciu boli vo vyske 2 499 mil. Eur (predchadzajuci rok: 4 214 mil. Eur).

za odpisané

Opravné polozky k jednotlivym

Opravné polozky k rizikam

Opravné polozky celkom

rizikam portfélia
Mil. € 2010 2009 2010 2009 2010 2009 zmena v %
Stav k 1.1. 8 345 4779 1464 820 9 809 5599 75,2
Prisuny 3894 4 542 243 497 4137 5039 -17,9
Ubytky 3 888 3004 649 182 4537 3186 42,4
z toho: Cerpania 2 631 2 143 = - 2 631 2 143 22,8
z toho: rozpustenia 1257 861 649 182 1906 1043 82,7
Zmeny v konsolida¢nom okruhu = 2126 = 376 = 2502
Zmeny vymennych kurzov /
preGctovania 10 -98 38 -47 48 -145
Stav k 31.12. 8 361 8 345 1096 1464 9 457 9 809 -3,6
Opravné polozky k jednotlivym Opravné polozky k rizikam Opravné polozky celkom
rizikam portfélia
Mil. € 2010 2009 2010 2009 2010 2009 zmena v %
Stav k 1.1. 364 232 278 214 642 446 43,9
Prisuny 207 209 96 57 303 266 13,9
Ubytky 166 180 142 93 308 273 12,8
z toho: Cerpania 7 1 = - 7 1
z toho: rozpustenia 159 179 142 93 301 272 10,7
Zmeny v konsolida¢nom okruhu - 107 - 94 - 201
Zmeny vymennych kurzov /
preGctovania -21 -4 =1l 6 -22 2
Stav k 31.12. 384 364 231 278 615 642 -4,2
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Clenenie rizikovej prevencie na vypadky tverov podla skupin klientov je nasledovné:

Opravné polozky k Vypadky Gverovv  Cisté prisuny? k opravnym
jednotlivym hodnotam a roku 2010" polozkam a rezervam v

rezervy na uverové uverovych obchodoch

mil. € obchody

Klienti v Nemecku 4194 1479 1090
Firemni klienti 2 889 752 686
Spracovanie surovin 901 221 69
Stavebnictvo 113 76 -6
Obchod 249 104 82
Sluzby a ostatné 1626 351 541
Sukromni klienti 1305 727 404
Klienti mimo Nemecka 4243 1295 1614
Firemni klienti a sikromni klienti 4235 1295 1607
Verejné rozpocty 8 - 7
Rizikova prevencia - klienti 8 437 2774 2704
Uverové indtiticie v Nemecku 82 76 -1
Uverové institicie mimo Nemecka 226 247 -18
Rizikova prevencia — Gverové institucie 308 323 -19
Celkom 8745 3097 2 685

' Priame odpisy, spotreba opravnych poloziek a spotreba rezerv v Gverovych obchodoch
2 prisuny pri odpocitani rozpustenia

Oproti vypadkom dverov a c¢istému prisunu do rizikovej prevencii boli vynosy zo zvySenia hodndt vo vyske 9 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 7 mil. Eur) a prijaté platby z odpisanych pohladavok vo vySke 184 mil. Eur (predchadzajtci rok: 171 mil. Eur).

Ukazovatele k prevencii averovych rizik:

v % 2010 2009
Kvéta prisunov’ 0,71 1,13
Kvota vypadkov? 0,82 0,63
Sacasna kvota3 2,85 2,80

" Cista rizikova prevencia (nova tvorba pri odpocitani rozpustenia opravnych poloziek a rezerv v Gverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvyéenia hodnét a
prijatych Ghrada z odpisanych pohladavok) vo vztahu k Gverovému objemu.

2 Vypadky Gverov (spotreba opravnych poloziek a rezerv v (verovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Ghrada z odpisanych pohladavok)
vo vztahu k Gverovému objemu.

® SGcasna rizikova prevencia (sicasny stav opravnych poloziek a rezerv v Gverovych obchodoch) vo vztahu k Gverovému objemu; objem Uverov = pohladavky z osobitnych

tverovych zmlav s diznikmi (poznamka ¢. 49).

(51) Aktivna uprava hodno6t z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpedenych proti tro- Ciastka zabezpecovacich obchodov je vykazovana na strane pasiv
kovym zmendm bola vykonand vo vySke 113 mil. Eur v polozke ,Negativne trhové hodnoty =z derivativnych

(predchadzajuci rok: —16 mil. Eur). Ekonomiky protichodna zabezpecovacich nastrojov®.
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(52) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V ramci tejto polozky sa vykazuju pozitivne trhové hodnoty z derivatov, ktoré boli pouZzité na zabezpecenie zakladnych obchodov proti

riziku trokovych zmien.

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pozitivne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 4 455 5566 -20,0
Pozitivne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 506 786 -35,6
Celkom 4 961 6 352 -21,9

(53) Obchodné aktiva

Obchodné aktiva koncernu zahriaja obchodovanie s:

e dlhopismi a ostatnymi cennymi papiermi,

e akciami, ostatnymi cennymi papiermi vlastného kapitalu a
podielmi na investi¢nych fondoch,

e vypozi¢kami dlhopisov a ostatnymi pohladavkami,

e devizami a drahymi kovmi,

e derivativnymi finanénymi nastrojmi a

e ostatnymi obchodnymi aktivami.

Polozka ,Ostatné obchodné aktiva“ pozostava z pozitivnych
trhovych hodnét k syndikovanym tverom, averovych prislubov,
emisnych prav ako aj Gverov a penaznych obchodov.

Vsetky obchodné aktiva si v suvahe vykazané v casovych
hodnotach (Fair Value).

V  pozitivnych trhovych hodnotach st obsiahnuté aj
derivativne finan¢né nastroje, ktoré nie je mozné pouzit ako

zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings.

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Dllhopisy a ostatné cenné papiere 30 305 28 898 4,9
Papiere pefazného trhu 2 927 1331
od verejnych vystavovatelov 1938 55 .
od ostatnych vystavovatelov 989 1276 -22,5
Obligéacie a dlhopisy 27 378 27 567 -0,7
od verejnych vystavovatelov 12 198 9152 33,3
od ostatnych vystavovatelov 15180 18 415 -17,6
Vypozicky dlhopisov 1810 850
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitdlu a podiely na
investi¢nych fondoch 11 704 8 982 30,3
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych financénych nastrojov 123 743 177 307 -30,2
Menové derivativne obchody 18 345 17 653 3,9
Urokové derivativne obchody 97 012 146 487 -33,8
Ostatné derivativne obchody 8 386 13167 -36,3
Ostatné obchodné aktiva' 263 2 671 -90,2
Celkom 167 825 218 708 -23,3

! vratane ostatnych pohladavok z obchodnej &innosti

7 dlhopisov a ostatnych cennych papierov ako aj akcii, ostatnych
cennych papierov vlastného kapitalu a podielov na investi¢nych
fondoch boli na burze kdtované dlhopisy a papiere vo vyske
30 690 mil. Eur (predchddzajici rok: 31745 mil. Eur). Ostatné

trhové hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov pozostavali
4125 mil. Eur

(predchadzajuci rok: 6 963 mil. Eur) a tverovych derivatov vo

najma z akciovych derivitov vo vyske

vyske 3 565 mil. Eur (predchadzajici rok: 5 331 mil. Eur).
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(54) Financny majetok

Finanény majetok zahfna finanéné nastroje, ktoré nie st
priradené do inej stivahovej polozky. Pozostavaju z dlhopisov a

ostatnych cennych papierov, akcii a ostatnych cennych papierov

z podielov na investi¢énych fondoch, podielov (vritane podielov

na spolocnostiach ocenovanych at-Equity a spoloénych

podnikoch) ako aj z podielov na nekonsolidovanych dcérskych

vlastného kapitalu, ktoré nie st urcené na obchodovanie, ako aj spolo¢nostiach.
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v in %
Dllhopisy a ostatné cenné papiere 113 493 128 032 -11,4
Papiere penazného trhu 5036 6 452 -21,9
od verejnych vystavovatelov 2 874 510 .
od ostatnych vystavovatelov 2162 5942 -63,6
Obligacie a dlhopisy 108 457 121 580 -10,8
od verejnych vystavovatelov 53 148 53 410 -0,5
od ostatnych vystavovatelov 55 309 68170 -18,9
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely na
investi¢nych fondoch 1284 1530 -16,1
Podiely 807 1194 -32,4
z toho: na Uverovych indtitlcidch 410 358 14,5
Podiely na dcérskych spolo¢nostiach 124 158 -21,5
z toho: na Gverovych institlcidch - 3
Celkom 115 708 130 914 -11,6
z toho pripada na kategoriu:
Uvery a pohladavky 70 435 79 194 -11,1
finanény majetok urceny na predaj 41764 44 998 -7,2
z toho: oceneny nadobuldacimi nakladmi 372 492 -24,4
oceneny ¢asovou hodnotou 3 509 6722 -47,8

"kratené o opravné polozky k portfélidm na cenné papiere so zmenou Gcelu vo vyske 51 mil. Eur (predchadzajici rok: 50 mil. Eur).

Po uprave bilan¢nej Struktury (vid poznamka ¢. 2) bol finanény
majetok bez  zohladnenia
ocenovanych at-Equity (296 mil. Eur) k 31. 12. 2008 prip. 1. 1.
2009 na trovni 127 154 mil. Eur.

Finan¢ény majetok k 31. 12. 2010 obsahoval cenné papiere

podielov na spolo¢nostiach

vlastného kapitdlu vo vySke 372 mil. Eur (predchddzajici rok:
492 mil. Eur), ktoré nie su kotované na burze (okrem iného
podiely na s.r.o.) a ktoré st ocenené nadobtdacimi nakladmi,

nakolko sme nemali k dispozicii spolahlivé tdaje o vypocte
trhovych hodnét.

V nasledujtucej tabulke su uvedené aktiva, ktoré sua ako
sucasti finanéného majetku kotované na burze. Financény
majetok uréeny na predaj a finanény majetok, ktory bol pouZity
na opciu Fair Value, je vedeny v ich trhovych hodnotéach.
Finanény majetok z kategoérie Gvery a pohladavky je oceneny

nadobudacimi nakladmi:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere 95 793 109 012 -12,1
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely na

investi¢nych fondoch 581 772 -24,7
Podiely 300 752 -60,1
Celkom 96 674 110 536 -12,5
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V oznameni z 13. 10. 2008 prijal IASB zmeny IAS 39 s ohladom
na zmenu kategorizacie finan¢nych nastrojov. Podla toho boli v
obchodnych rokoch 2008 a 2009 cenné papiere z oblasti
verejného financovania, ktoré nemaju aktivhnu hodnotu,
presunuté z kategorie finanéného majetku urceného na predaj
pohladavky. S

momente

do kategérie uvery a ohladom na

prekategorizované aktiva existoval v zmeny
kategorizacie zamer a schopnost udrzat cenné papiere do
budtcnosti prip. do momentu ich splatnosti. Prislusna casova
hodnota v momente zmeny kategorizacie bola definovana ako
nova actovna hodnota cennych papierov. V podstate islo o cenné
papiere verejnych dlznikov (okrem iného eurdépskych a
severoamerickych regionalnych organov, verejné garantované
Asset-backed Securities) ako aj o cenné papiere finanénych
spolo¢nosti.

Rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach bola za
prekategorizované cenné papiere za obchodné roky 2008 a 2009
k 31.12. 2010 na trovni —1,0 Mrd Eur (predchadzajuci rok: —
1,2 miliardy Eur). Tento negativny objem bude pocas zostatkovej
doby

rozpusteny. Bez vykonanej zmeny kategorizacie v obchodnych

splatnosti  prekategorizovanych cennych papierov
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rokoch 2008 a 2009 by bola rezerva na nové ocenenie po
latentnych daniach na drovni —2,8 miliard Eur k 31.12. 2010
Eur);
predchadzajicemu roku bola tym na trovni —1,4 miliardy Eur
(zmena 31.12.2009 k 31.12.2008: —0,1 miliardy Eur).

Okrem opravnych poloziek zistenych na zaklade portfélia vo

(predchadzajuci  rok: -1,4 miliardy zmena  VvoCi

vyske 1 mil. Eur (predchadzajuci rok: 25 mil. Eur) boli vo vykaze
ziskov a strat v obchodnom roku vykazané za prekategorizované
aktiva opravné polozky v zostatkovej hodnote 1,8 miliardy Eur
(predchadzajuci rok: 2,5 miliard Eur).

K 31.12. 2010 bola Gcétovna hodnota prekategorizovanych
aktiv vo vyske 67,1 miliard Eur (predchadzajuci rok: 74,9 miliard
Eur), prislusnd ¢asovd hodnota bola vo vyske 64,6 milidard Eur
(predchadzajuci rok: 74,6 miliard Eur) a vySka opravnych
poloZiek bola kumulativne 51 Mil. Eur (predchadzajuci rok:
50 mil. Eur). Obchody vykazali priemerné efektivne turokové
sadzby medzi 0,8 % a 16,2 % (predchadzajici rok: medzi 1,2 %
a 16,2 %) a z toho ocakavame prisun platobnych prostriedkov vo
vyske 84,3 miliard Eur (predchadzajuici rok: 94,6 miliard Eur).

Vyvoj podielov a podielov na nekonsolidovanych dcérskych spoloénostiach:

Podiely Podiely na dcérskych spoloc¢nostiach
mil. € 2010 2009 2010 2009
Prislu§na ¢asova hodnota k 1.1. 1194 1093 158 124
NadobUdacie naklady k 1.1. 1569 1479 320 248
Zmeny vymennych kurzov 8 -1 6 4
Prirastky 89 297 16 19
Ubytky 691 254 53 61
Pretctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -47 48 54 110
NadobUdacie naklady k 31.12. 878 1569 343 320
Zvysenie hodn6t = - = -
Kumulované odpisy k 1.1. 613 519 162 125
Zmeny vymennych kurzov 6 - = -
Prirastky 14 128 11 -
Ubytky 297 27 19 27
Pret¢tovania / zmeny konsolidaéného okruhu -10 -7 65 64
Kumulované odpisy k 31.12. 326 613 219 162
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 255 238 - -
Prislu$na ¢asova hodnota k 31.12. 807 1194 124 158
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(55) Podiely na spolocnostiach ocenovanych at-Equity

mil. € 2010 2009
Prislusna ¢asova hodnota k 1.1. 378 296
Nadobudacie naklady k 1.1. 410 160
Zmeny vymennych kurzov = -
Prirastky 425 560
Ubytky - 3
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -14 -307
Nadobudacie naklady k 31.12. 821 410
ZvySenie hodn6t = -
Kumulované odpisy k 1.1. 45 -
Zmeny vymennych kurzov = -
Prirastky 111 45
Ubytky = -
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu = -
Kumulované odpisy k 31.12. 156 45
Kumulované zmeny z ocenenia at-Equity 72 13
Prislusna ¢asova hodnota k 31.12. 737 378
z toho: podiely na Uverovych instituciach 224 174

Po dprave bilanénej struktary (vid poznamka ¢. 2) boli podiely na NasSe podiely na celkovej sumy celého majetku a vSetkych
spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity k 31. 12. 2008 prip. k 1. 1. zavazkov ako aj vynosov a nakladov naSich spoloc¢nosti

2009 na trovni 296 mil. Eur. ocenovanych at-Equity st uvedené nizsie:
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 Veranderung in %
Majetok 6 161 4 370 41,0
Zavazky 5502 3732 47,4
Vynosy 472 444 6,3
Néklady 566 340 66,5

Koncern Commerzbank nebol vystaveny podstatnym zavazkom z eventudlnych zavazkov vo¢i spolo¢nostiam oceniovanym at-Equity.

(56) Nehnutelny majetok

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Obchodné alebo firemna hodnota 2 081 2 061 1,0
Ostatny nehnutelny majetok 1020 1148 -11,1
vztahy voci klientom 546 613 -10,9
obchodné znamky 9 51 -82,4
samostatne vyvinuté softvéry 219 235 -6,8
ostatné 246 249 -1,2
Celkom 3101 3209 -3,4

Z ostatnych pripada 240 mil. Eur (predchadzajtci rok: 243 mil. Eur) na softvér.
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Obchodné alebo firemné hodnoty

Obchodné znamky

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Sukromni klienti 1079 1079 = 31
Banka pre stredné podniky 569 569 - 12
Strednda a vychodnd Eurdpa 292 272 9 8
Corporates & Markets 138 138 - -
Asset Based Finance = - = -
Portfolio Restructuring Unit = - = -
Ostatné a konsolidacia 3 3 = -
Celkom 2 081 2 061 9 51

V ramci testovania udrzatelnosti hodnét pre firemny alebo obchodnt hodnotu nevyplynula za obchodny rok 2010 potreba zniZenia

hodnoty. Pri oceneni boli pouzité beta faktory na podrobné planovanie, ako je uvedené v nasledujtcej tabulke. .

Sukromni Banka pre Firemni klienti a Stredna a

klienti  stredné podniky trhy vychodna

Eurdpa

Pouzité beta faktory 1,20 1,47 1,64 1,19
Pri variacii beta faktorov na 1,0 prip. 2,0 vznikli nasledovné pomery medzi prekrytim a i¢tovnou hodnotou:

Sukromni klienti  Banka pre stredné Firemni klienti Stredna a

podniky a trhy vychodna

Eurépa

Realistickd hodnota pouzity beta faktor 200,8% 132,4% 60,0% 73,0%

Senzitivizacia Beta 1,00 206,7% 143,4% 63,1% 76,3%

Beta 2,00 178,3% 120,6% 48,5% 60,4%

V ramci senzitivizacie nevznikli Ziadne dopady na firemné alebo obchodné hodnoty.
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Vyvoj nehnutelného majetku:

Obchodné alebo Samostatne Obchodné znamky Ostatny nehnutelny
firemné hodnoty vyvinuty softvér a vztahy voci majetok
klientom
Mil. € 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ué¢tovna hodnota k 1.1. 2061 1006 235 55 664 120 249 155
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2830 1086 895 259 983 207 1683 1240
Zmeny vymennych kurzov 20 -20 14 45 4 -2 13 6
Prirastky - 1765 162 128 = - 114 155
Ubytky - 1 238 56 - - 29 92
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu = - -8 519 = 778 16 374
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 2850 2830 825 895 987 983 1797 1683
ZvySenie hodn6t = - = - = - = -
Kumulované odpisy k 1.1. 769 79 660 204 319 87 1434 1085
Zmeny vymennych kurzov = - 14 21 = - 9 3
Prirastky = 690 118 95 93 232 105 54
z toho: neplanované - 690 41 25 1 78 - -
Ubytky - - 177 39 - - 13 52
Pretctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu = - =% 379 20 - 16 344
Kumulované odpisy k 31.12. 769 769 606 660 432 319 1551 1434
Uétovna hodnota k 31.12. 2081 2061 219 235 555 664 246 249
Uroky za cudzi kapital aktivované v beznom obchodnom roku = - = - = - = -
Rozpatie pouzitych Urokovych sadzieb (v %) = - = - = - = -
(57) Hmotny majetok
Pozemky a budovy Prevadzkové a obchodné zariadenie
mil. € 2010 2009 2010 2009
Ué&tovna hodnota k 1.1. 1018 786 761 454
NadobUdacie / vyrobné naklady k 1.1. 1506 121 3403 2 181
Zmeny vymennych kurzov 11 17 59 19
Prirastky 25 15 170 184
Ubytky 185 152 218 378
Pretctovania / zmeny konsolidaéného okruhu -28 415 74 1397
NadobUdacie / vyrobné naklady k 31.12. 1329 1506 3488 3403
Zvysenie hodnot = - = -
Kumulované odpisy k 1.1. 488 425 2 642 1727
Zmeny vymennych kurzov 4 14 52 7
Prirastky 81 37 203 227
z toho: neplanované 41 1 - 7
Ubytky 102 110 192 352
Pretc¢tovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -16 122 67 1033
Kumulované odpisy k 31.12. 455 488 2772 2 642
U¢tovna hodnota k 31.12, 874 1018 716 761

Uroky za cudzi kapital aktivované v beznom obchodnom roku = - - -

Rozpatie pouzitych Grokovych sadzieb (v %) - - - -
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skupin® vykonané prerozdelenia.

beznom obchodnom roku neboli v sivahovych polozkich

(58) Naroky na dane z vynosov

¢nych tokov

Dalsie informacie

/ zmien vlastného kapital

,Majetok urleny na predaj* a ,Majetok z predajnych

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Skuto¢né naroky na dane z vynosov 650 1267 -48,7
v Nemecku 532 1035 -48,6
mimo Nemecka 118 232 -49,1
Latentné naroky na dane z vynosov 3567 4 370 -18,4
s dopadom na vysledok 2 329 2 950 -21,1
neutralne vodi vysledku 1238 1420 -12,8
Celkom 4217 5637 -25,2

Aktivne latentné dane predstavuju potencidlne odtaZenia na dani
z vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadmi hodnoty
majetku a dlhov v koncernovej sivahe podla IFRS a danovymi
hodnotami podla lokdlnych danovo-pravnych predpisov pre
koncernové spolo¢nosti ako aj budtce odtazenia na dani z

vynosov z prevodov straty a nevyuzitych danovych dobropisov.

Pre niZSie uvedené prevody straty neboli k 31.12. 2010 na
zaklade casovo obmedzeného planovacieho horizontu a s tym
suvisiace] nedostatocnej pravdepodobnosti vyuzitia aktivované
ziadne latentné odtazenia na dani z vynosov prip. vytvorené
opravné polozky k existujicim latentnym narokom.

Prevody straty | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Daii z prijmu pravnickych osdb/Corporation Tax/Federal Tax 10 620 12 560 -15,4
neobmedzend moznost prevodu 10 302 11 550 -10,8
obmedzend moznost prevodu 318 1010
z toho: prepadnutie v nasledujlicom obdobi = 117
Zivnostenska dan /lokalna dan 4 029 2935 37,3
neobmedzena moznost prevodu 3793 1948 94,7
obmedzend moznost prevodu 236 987

z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi

Latentné naroky na dan z vynosov na prevod straty buda v podstate vykonané pre tuzemské organové spoloc¢nosti, filidlku Londyn a

britské dcérske spolo¢nosti. Boli vytvorené v stuvislosti s nasledovnymi polozkami:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecdovacich nastrojov 275 774 -64,5
Obchodné aktiva a pasiva 941 698 34,8
Pohladavky vodi Gverovym institdciam a klientom 13 144 -91,0
Finanény majetok 80 48 66,7
Rezervy 60 343 -82,5
Zavazky vocli Gverovym institdciam a klientom 59 90 -34,4
Ostatné sGvahové polozky 463 1071 -56,8
Danové prevody straty 1676 1202 39,4
Celkom 3567 4 370 -18,4
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(59) Nehnutelnosti ako financné investicie

Nehnutelnosti povazované za financ¢né investicie vo vyske 1 192 mil.

Eur (predchadzajtci rok: 1 279 mil. Eur) zaznamenali nasledovny

VyVvoj:
mil. € 2010 2009
U¢tovna hodnota k 1.1. 1279 909
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 1455 997
Zmeny vymennych kurzov = -
Prirastky 83 278
Ubytky 70 7
Zmeny konsolida¢ného okruhu = 40
Prelétovania 2 147
NadobUdacie / vyrobné naklady k 31.12. 1470 1455
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou —-278 -176
Uétovna hodnota k 31.12. 1192 1279

Uroky za cudzi kapital aktivované v beznom obchodnom roku

Rozpatie pouzitych Grokovych sadzieb (v %)

7 nehnutelnosti povaZovanych za financ¢né investicie boli

nehnutelnosti vo vyske 268 mil. Eur (predchadzajici rok: 385 mil.

Eur) kapené za ucelom zachrany. V prirastkoch za sledované
obdobie boli vo vySke 49 mil. Eur (predchadzajuci rok: 14 mil.
Eur) obsiahnuté dodato¢né obstaravacie ndklady na podstatné
objekty.

V ramci analyzy senzitivity predpokladdme pre vynosové
objekty zmenu realitna drokovu sadzbu +50 bazickych bodov
prip. —50 bazickych bodov a pre stavebné pozemky zmenu
hodnoty pdédy v rozsahu +20 % prip. =20 %. S ohladom na
vynosové objekty by doslo k zmene trhovej hodnoty vo vyske —
74 mil. Eur prip. + 86 mil. Eur. S ohladom na stavebné pozemky
by sa trhova hodnota zvysila prip. znizila o 12 mil. Eur.

(60) DIhodoby majetok uréeny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok uréeny na predaj a majetok z predajnych skupin mal toto zloZenie:

nil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pohladéavky voci Gverovym institdcidm 10 764 -98,7
Pohladavky voci klientom 128 782 -83,6
Pozitivine trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich

nastrojov 108 96 12,5
Obchodné aktiva 82 834 -90,2
Finanény majetok 71 51 39,2
Hmotny majetok 196 271 -27,7
Ostatné polozky aktiv 487 70 .
Celkom 1082 2 868 -62,3

Celkovd suma je rozdelend na plne konsolidované dcérske
spolo¢nosti uvedené v poznamke ¢é. 3, ktoré st zaradené do

predajnych skupin. Vo vSetkych pripadoch boli zmluvy o predaji

bud uz uzatvorené alebo budu uzatvorené neskor. Plnenie zmlav
bude prebiehat pravdepodobne pocas obchodného roka 2011.
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inancnych tokov
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mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Papiere urcené na preplatenie 612 632 -3,2
Drahé kovy 671 811 -17,3
Predmety lizingu 221 554 -60,1
Polozky ¢asového rozlisenia 340 380 -10,5
Ostatné aktiva 5 505 1406

Celkom 7 349 3783 94,3

Po dprave bilan¢nej Struktary (vid poznamka ¢. 2) boli ostatné
aktiva k 31. 12. 2008 prip. 1. 1. 2009 vo vyske 3432 mil. Eur bez

zohladnenia nehnutelnosti povazovanych za financ¢né investicie

(909 mil. Eur) ako aj majetku urceného na predaj a majetku
predajnych skupin (684 mil. Eur). Predmety lizingu v ramci

ostatnych aktiv zaznamenali tento vyvoj:

mil. € 2010 2009
Ué&tovna hodnota k 1.1. 554 358
NadobUdacie / vyrobné naklady k 1.1. 788 504
Zmeny vymennych kurzov 1 -2
Prirastky 206 97
Ubytky 97 46
Zmeny konsolida¢ného okruhu = 235
Prelctovania -534 -
NadobUdacie / vyrobné naklady k 31.12. 364 788
Kumulované odpisy k 1.1. 234 146
Zmeny vymennych kurzov = -
Prirastky 68 120
z toho: neplanované = 44
Ubytky 18 31
Zmeny konsolidacného okruhu - -
Prelctovania -141 -1
Kumulované odpisy k 31.12. 143 234
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou - -
Ué&tovna hodnota k 31.12. 221 554
(62) Zavazky voéi uverovym institiciam
Celkom
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Uverové inétiticie v Nemecku 45 475 54 188 -16,1
Uverové institlcie mimo Nemecka 92 151 86 446 6,6
Celkom 137 626 140 634 -2,1
z toho pripada na kategorie:
zavazky ocenené nadobldacimi nakladmi 95 154 91 897 3,5
ocenené Casovou hodnotou s dopadom na vysledok 42 472 48 737 -12,9
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z toho: splatné denne Ostatné zavazky

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Uverové institucie v Nemecku 17 097 11 989 28 378 42 199
Uverové institicie mimo Nemecka 33082 35521 59 069 50 925
Celkom 50 179 47 510 87 447 93124

V nasledujtcej tabulke su zobrazné zavazky voci tverovym institaciam podla podstatnych druhov obchodov:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Repos a Cash Collaterals 44 016 31 556 39,5
Zavazky z penaznych obchodov 35 166 51785 -32,1
Ostatné zavazky 58 444 57 293 2,0
Celkom 137 626 140 634 -2,1
(63) Zavazky voci klientom
Zavazky voci klientom obsahuju sporiace vklady, denne splatné vklady a terminové vklady, vratane vkladovych listov.
Celkom
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Klienti v Nemecku 195 561 206 123 -5,1
firemni klienti 122 544 139 908 -12,4
stkromni klienti a ostatni 66 144 57 809 14,4
verejné rozpocty 6 873 8 406 -18,2
Klienti mimo Nemecka 67 266 58 495 15,0
firemni a stkromni klienti 61 293 54 808 11,8
verejné rozpocty 5973 3687 62,0
Celkom 262 827 264 618 -0,7
z toho pripada na kategorie:
z4vazky ocenené nadobldacimi nédkladmi 243 177 246 020 -1,2
ocenené casovou hodnotou s dopadom na vysledok 19 650 18 598 5,7

Sporiace vklady

Ostatné zavazky

splatné denne s dohodnutou dobrou platnosti

bez vypovednej lehoty

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Klienti v Nemecku 3970 5242 106 097 105 155 85 494 95 726
firemni klienti 43 40 49 365 77 424 73136 62 444
stkromni klienti a ostatni 3 926 5202 54 658 26 768 7 560 25 839
verejné rozpocty 1 - 2 074 963 4798 7 443
Klienti mimo Nemecka 2 586 2187 37710 26 618 26 970 29 690
firemni a sikromni klienti 2 585 2186 32 864 25 241 25 844 27 381
verejné rozpocty 1 1 4 846 1377 1126 2 309
Celkom 6 556 7 429 143 807 131 773 112 464 125 416

Sporiace vklady boli rozdelené nasledovne:
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mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou tri mesiace 5700 6 095 -6,5
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri

mesiace 856 1334 -35,8
Celkom 6 556 7 429 -11,8

V nasledujicej tabulke st zobrazné zavazky voci klientom podla podstatnych druhov obchodov:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Repos a Cash Collaterals 18 106 17 619 2,8
Zavazky z penaznych obchodov 46 339 48 791 -5,0
Ostatné zavazky 198 382 198 208 0,1
Celkom 262 827 264 618 -0,7

(64) Zaknihované zavazky

Ako zaknihované zavazky sa vykazuju dlhopisy, vratane
hypotekarnych zaloZznych listov a verejnych zaloZnych listov, pa-
piere penazného trhu (napriklad Certificates of Deposit, Eur No-
tes, Commercial Papers), indexové certifikaty, vlastné akcepty a
vlastné zmenky v obehu.

Papiere penazného trhu boli nomindlne urocené tdrokovou

sadzbou medzi 0,02 % a 5,45 % (predchadzajtci rok: 0,19 % do

6,91 %); dlhopisy boli tro¢ené urokovou sadzbou od 0,03 % do
12,00 % 0,03% do 16,73%). V
zaknihovanych zavazkoch boli obsiahnuté hypotekarne zalozné

(predchadzajiaci  rok:

listy vo vyske 28 744 mil. Eur (predchadzajici rok: 33 506 mil.
Eur) ako aj verejné zalozné listy vo vySke 48 495 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 63 885 mil. Eur).

Celkom z toho: vydané hypotekarnymi bankami

mil. € 31.12.2010 31.12.2009" 31.12.2010 31.12.2009
Vydané dlhopisy 116 270 139 079 80 284 103 333
Vydané papiere pefazného trhu 15 024 22 612 = -
Vlastné akcepty a vlastné zmenky v obehu 62 88 55 75
Celkom 131 356 161779 80 339 103 408
z toho pripada na kategorie:

zavazky ocenené nadobldacimi nakladmi 128 150 158 276 80 339 103 408

ocenené cCasovou hodnotou s dopadom

na vysledok 3206 3503 = -

' po prerozdeleni do obchodnych pasiv (vid poznamka €. 2).

V obchodnom roku 2010 boli vydané nové emisie s objemom
44 4 miliard Eur. V rovnakom obdobi bol objem splatnych emisii
na urovni 76,9 milidr Eur. V nasledujicej tabulke sa nachadza

prehlad podstatnych dlhopisov vydanych v obchodnom roku
2010:
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proti- mena emitent urokova sadzba splatnost
hodnota v %
Mil. €
1500 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 2,000 2013
1250 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 2,250 2015
1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 3,880 2017
1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 4,000 2020
750 EUR EURHYPO Eurpdische Hypothekenbank S.A. 2,250 2013
500 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 2,000 2014
500 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 1,136 2014

" variabilné drogenie

(65) Pasivna Gprava hodnot z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpedenych proti tro-

kovym zmendm bola vykonand vo vySke 121 mil. Eur

(predchadzajuci rok: —16 mil. Eur). Ekonomiky protichodna

Ciastka zabezpecovacich obchodov je vykazovana na strane aktiv

v polozke ,Pozitivne trhové

zabezpecovacich nastrojov®.

hodnoty

VA

derivativnych
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mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Negativne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 9 312 10 844 -14,1
Negativne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 40 449 -91.1
Negativne trhové hodnoty Cash Flow Hedge Accounting 17 52 -67,3
Celkom 9 369 11 345 -17,4

(67) Ochodné pasiva

V ramci obchodnych pasiv sa vykazuju negativne trhové hodnoty
z derivativnych finan¢énych nastrojov, ktoré sa nepouzivaju ako

toho su v obchodnych pasivach obsiahnuté vlastné emisie
obchodovatelnych titulov a zavazky z blanko predajov cennych

zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings, ako aj papierov.

averové prisluby s negativhymi trhovymi hodnotami. Okrem
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Menové derivatové obchody 19 368 16 999 13,9
Urokové derivatové obchody 100 479 145 764 -31,1
Ostatné derivatové obchody 10 248 15 609 -34,3
Certifikaty a ostatné vlastné emisie? 9 070 9 591 -5,4
Z4vazky z blanko predajov cennych papierov, negativne trhové
hodnoty Uverovych prislubov a ostatné obchodné pasiva 13 228 14 632 -9,6
Celkom 152 393 202 595 -24,8

" po prerozdeleni zo zaknihovanych zavazkov (vid poznamku €. 2).

Ostatné derivativne obchody obsahuji akciové derivaty vo vySke 5 803 mil. Eur (predchadzajtci rok: 7 738 mil. Eur) a Gverové derivaty

vo vySke 3 782 mil. Eur (predchadzajuci rok: 6 668 mil. Eur).

(68) Rezervy

Rezervy st rozdelené nasledovne:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Rezervy na déchodky a ostatné zavazky 539 759 -29,0
Ostatné rezervy 4239 4 356 -2,7
Celkom 4778 5115 -6,6
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a) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

V roku 2010 zaznamenali rezervy na dochodky a podobné zavazky nasledovny vyvoj:

Stav k Penzijné Prisun Dotacia do Preuctovania / Zmena Stav k
1.1.2010 plnenia planovaného zmeny konsoli- 31.12.2010
majetku? vymennych dacného
mil. € kurzov okruhu
Penzijné néaroky aktivhych a
byvalych zamestnancov ako aj
penzijné naroky déchodcov 552 244 95 52 26 =21 356
Predéasny dochodok 104 31 9 - - - 82
Ciastoéné  pracovné  (vazky
predéasnych déchodcov 103 38 95 60 2 -1 101
Celkom 759 313 199 112 28 -22 539

" ak st zohladnené v ramci stanovenia rezerv
b) Penzijné zavazky
Penzijné zavazky ako aj penzijné naklady kazdy rok stanovuju

nezavisli poistni matematici podla postupu na urcenie aktudlnej
hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method).

PrisluSné premisy sa pritom riadia podla pomerov krajiny, v

ktorej bol penzijny plan zaloZeny.

v % 31.12.2010 31.12.2009
Parametre penzijnych planov v Nemecku
na urcenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Grokova sadzba 4,90 5,30
vyvoj mzdy 2,50 2,50
Uprava dochodku 1,80 1,80
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Grokové sadzba 5,30 6,00
vyvoj mzdy 2,50 2,50
Uprava dochodku 1,80 1,60
ocakavany vynos planovaného majetku 5,70 6,00
Parametre penzijnych planov mimo Nemecka
na urenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Grokova sadzba 4,20-5,40 1,60-6,10
vyvoj mzdy 2,00-4,50 2,00-8,50
Uprava dochodku 1,50-3,70 0,40-3,75
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Grokové sadzba 1,60-6,10 6,00
vyvoj mzdy 2,00-8,50 2,50
Uprava dochodku 0,40-3,75 1,60
ocakavany vynos planovaného majetku 4,40-8,50 5,00-8,50
Parameter des Gesundheitsfiirsorgeplans
na urenie zdvazkov na konci roka
diskontna Grokové sadzba 5,40 5,50
miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo 6,00 5,90
na uréenie nadkladov v obchodnom roku
diskontna Grokové sadzba 5,50 6,40
miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo 5,90 5,50
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zmien vlastného kapital
kaz finan¢nych tokov

mil. € 2010 2009
Penzijné zavazky k 1. januaru 5 699 2118
aktualna hodnota narokov za odpracované dni 61 75
Urokové naklady 295 289
penzijné plnenia =277 =277
poistno-matematické zisky (=) / straty (+) 314 541

Upravy podla skisenosti -5 3

ostatné Upravy 319 538
zmeny konsolida¢ného okruhu -54 2 983
dopoditavana aktualna hodnota narokov za odpracované dni -1 1
kratenia planu -6 -12
zmeny vymennych kurzov 33 4
ostatné zmeny 9 -23
Penzijné zavazky k 31. decembru 6 073 5699
z toho Uplne alebo Ciastoéne financované z planovaného majetku 5 884 5 505
z toho nefinancované z planovaného majetku 189 194

Penzijné zavazky boli priradené k nasledovnym regiénom:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Nemecko 5032 4721
Eurépa (bez Nemecka) 952 894
Amerika 87 78
Azia a ostatné krajiny 2 6
Celkom 6 073 5699

Zmena diskontnej urokovej sadzby prip. miery zvySenia ndkladov na zdravotnictvo by mala nasledovny dopad:

Zavazok k Néaklady v roku
mil. € 31.12.2010 2010
Urokova senzitivita
Diskontna Urokovéa sadzba +50 bazickych bodov —-435 -
Diskontna Grokovéa sadzba —50 bazickych bodov 489 -
Senzitivita s ohladom na mieru zvys$enia nakladov na zdravotnictvo
miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo +100 bazickych bodov 2 -

miera zvySenia nakladov na zdravotnictvo —100 bazickych bodov
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Néklady na starobné zabezpecenie a podporu boli zlozené z nasledovnych komponentov:

mil. € 2010 2009
aktualna hodnota narokov za odpracované dni 61 75
Urokové naklady 295 289
ocakavané vynosy planovaného majetku -267 -250
dopoditavana aktualna hodnota narokov za odpracované dni -1 1
kratenia planu -5 -12
amortizacia poistno-matematickych ziskov (-) / strat (+) 9 -
ostatné 3 -16
naklady na plany orientované podla plneni 95 87
naklady na plany orientované podla prispevkov 98 102
iné starobné zabezpecenie (Ciastoéné pracovné UOvéazky predcasnych dochodcov a

predcasny déchodok) 104 66
iné penzijné naklady 20 102
zmeny vymennych kurzov = -
naklady na starobné zabezpecenie a podporu 317 357

Okrem toho st v persondlnych nakladoch obsiahnuté prispevky na kapitdlovom trhu k rozhodujicemu dnu pre vyhotovenie
zamestnavatela k zakonnému starobnému poisteniu vo vyske

228 mil. Eur.

zavierky a v pripade inych kapitalovych investicii podla vyvoja
kapitdlového trhu z minulosti. Planovany majetok mal

Ocakavany vynos z planovaného majetku sa riadi v pripade
pevne urocenych cennych papierov podla dlhodobych vynosov

nasledovny vyvoj:

mil. € 2010 2009
prisluSna c¢asova hodnota k 1. januaru 4764 2 039
zmena konsolida¢ného okruhu -28 2 354
zastavenie planovaného majetku (prispevkov zamestnévatela) 52 21
ocakavané vynosy planovaného majetku 267 250
penzijné plnenia -34 -
preGctovania =3 -4
zmeny vymennych kurzov 27 6
poistno-matematické zisky (=) / straty (+) 149 98
prisludna ¢asova hodnota k 31. decembru 5194 4764
skutoéné vynosy planovaného majetku 416 348

Koncernova zavierka

Pre obchodny rok 2011 ocakdvame v koncerne s ohladom na penzijné plany orientované na plnenia prispevky zamestnavatela k

planovanému majetku vo vySke 62 mil. Eur ako aj penzijné plnenia vo vyske von 250 mil. Eur.
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% 31.12.2010 31.12.2009
Pevne Urocené cenné papiere 69,3 73,7
Akcie 15,6 12,9
Podiely na fondoch 9,2 4,3
Likvidné prostriedky 2,4 4.1
Ostatné 3,5 5,0
Prehlad podstatnych komponentov penzijnych planov orientovanych podla plneni:
mil. € 2010 2009 2008 2007 2006
penzijny zavdzok (aktudlna hodnota naroku) 6 073 5 699 2118 2202 2410
¢asova hodnota planovaného majetku 5194 4764 2 039 1831 1617
stav financovania 879 935 79 371 793
neevidované poistno-matematické zisky (=) / straty
(+) -576 -416 33 71 -251
vynos (+) / ndklad (-} za odpracovanud dobu = - - - -
aktivovany planovany majetok 58 33 - - -
penzijna rezerva 356 552 112 442 542
c) Ostatné rezervy
Vyvoj ostatnych rezerv:
Stav k Penzijné Prisun Dotacia do Predctovania Zmen
1.1.2010 plnenia planovaného / zmeny konsoli-
majetku’  vymennych dacného
mil. € kurzov okruhu
Personéalna oblast 723 640 361 132 -51 819
Restrukturalizacné opatrenia 1362 56 402 111 18 923
Jednotlivé rizikéd z Gverovych obchodov 364 207 7 159 =21 384
Portféliové rizika z Gverovych obchodov 278 96 - 142 -1 231
Bonifikacie za osobitné sporiace formy 59 6 40 - 5 30
Procesy a regresy 625 205 108 83 169 808
Ostatné 945 673 510 272 208 1044
Celkom 4 356 1883 1428 899 327 4 239

Rezervy v persondlnej oblasti st kratkodobého chrakteru,
obsahuju okrem iného rezervy na jubiled, ktoré st na zaklade ich
charakteru dlhodobé a ktoré budu spotrebované v nasledujicich
obdobiach.

Priemerna zostatkova doba rezerv v uverovych obchodoch sa
riadi podla zostatkovych dob eventudlnych zavazkov a
neodvolatelnych uverovych prislubov uvedenych v poznamke ¢.
92. V pripade pravnych sporov nie je mozné predpovedat dizku
trvania ani vysku ¢iastky v momente vytvorenia rezervy. Rezervy

(69) Dlhy na dani z vynosov

vykdzané v polozke Ostatné obsahuju rezervy so zostatkovou
dobou platnosti do jedného roka.

Vytvorené rezervy na reStrukturaliziciu vyplyvaju vacsinou z
opatreni suvisiacich s integraciou koncernu Dresdner-Bank a
pripadaju vacsinou na rezervy v personalnej oblasti a v oblasti
organizacie a IT. Rezervy st rozdelené na obdobie do Styroch
rokov, nich bude

pricom najvacésia cast z vycerpana

pravdepodobne do konca roka 2012.

271

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

272

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Skuto¢né dlhy na dani z vynosov 1072 1346 -20,4
Zavazky vocli dafnovym uradom z dani z vynosov 4 111 -96,4
Rezervy na dane z vynosov 1068 1235 -13,5
Latentné dlhy na dani z vynosov 222 1240 -82,1
Dlhy na dani z vynosov s dopadom na vysledok 222 1167 -81,0
Dlhy na dani z vynosov neutralne voci vysledku = 73 .
Celkom 1294 2 586 -50,0

Rezervy na dane z vynosov su potencialkne dafiové zavazky, pre
ktoré este neboli vydané pravoplatné danové rozhodnutia prip.
rezervy na rizikd v ramci podnikovych kontrol. Zavazky voci
danovym tradom obsahuju platobné zavazky z beznych dani z
vynosov voci tuzemskym a zahranicnym danovym uradom.
Pasivne latentné dane predstavuju potencidlne zataZzenia danou z

vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadovanymi hodnotami
majetku a dlhmi v koncernovej zavierke podla IFRS a dafiovymi
hodnotami podla lokalnych danovych predpisov koncernovych
spolo¢nosti. Tieto suvislosti s

rezervy boli vytvorené v

nasledujicimi polozkami:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Obchodné aktiva a pasiva 53 261 -79.,7
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpedovacich nastrojov 52 28 85,7
Finanény majetok 29 326 -91,1
Pohladéavky voci Gverovym institiciam a klientom 38 123 -69,1
Z&vazky voci Gverovym institdcidm a klientom 2 236 -99,2
Ostatné stvahové polozky 48 266 -82,0
Celkom 222 1240 -82,1
(70) Zavazky predajnych skupin urcenych na predaj
Zavazky z predajnych skupin ur¢enych na predaj obsahuju nasledovné polozky:
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Zavazky voci Gverovym institiciam 199 74
Zé&vazky voci klientom 214 2 365 -91,0
Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich
nastrojov 181 318 -43,1
Rezervy 56 82 -31,7
Celkom 650 2 839 =771

Po tprave bilan¢nej Struktury (vid pozndmka ¢. 2) boli zavazky z predajnych skupin uréenych na predaj k 31. decembru 2008 prip. k

1. januaru 2009 boli vo vyske 329 mil. Eur.
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mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Zéavazky za filmové fondy 2197 2219 -1,0
Cudzi kapital z mensin 2 290 1985 15,4
Polozky ¢asového rozlienia 559 506 10,5
Ostatné pasiva 3 090 1393

Celkom 8136 6103 33,3

Po dprave bilan¢nej Struktary (vid poznamka ¢. 2) boli ostatné
pasiva k 31. decembru 2008 prip. k 1. januaru 2009 na urovni

(72) Druhorady kapital

Druhoradé zavazky a pdZzitkové prava predstavuju vlastné prostriedky v zmysle §§ 10 ods. 5 a 5a Zakona o uverovani v novom zneni a

st rozdelené nasledovne:

2585 mil. Eur bez zohladnenia zavazkov z predajnych skupin

urcenych na predaj (329 mil. Eur).

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Druhoradé zavazky 11 256 12 215 -7,9

z toho: tretoradé prostriedky podla § 10 ods. 7 Zakona o

Gverovani = 24 .

z toho: splatné pred uplynutim dvoch rokov 2175 2 458 -11,5
Kapital spojeny s pozitkovymi pravami 1259 3372 -62,7

z toho: splatné pred uplynutim dvoch rokov 765 645 18,6
Urokové vymedzenia, vratane disazii -187 =277 -32,5
Efekty ocenenia 582 540 7,8
Celkom 12 910 15 850 -18,5
z toho pripada na kategoriu:

zavazky ocenené pokracujicimi nadobtUdacimi nakladmi 12 886 15 821 -18,6

ocenené casovou hodnotou s dopadom na vysledok 24 29 -17,2

" vratane efektov z Upravy €asovych hodndt druhoradého kapitalu v momente nadobudnutia Dresdner Bank.

Naroky veritelov na splatenie tychto zavazkov st voc¢i ostatnym
veritelom druhoradé. Zavazok na predcasné splatenie nemdze
vzniknut. V pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacii m6zu
byt tieto zavazky splatné az po uspokojeni vSetkych inych nez
druhoradych veritelov.

V obchodnom roku 2010 bol objem splatnych druhoradych
zavazkov vo vyske 1,0 miliardy Eur. V pripade p6zitkovych prav

boli vykonané splatenia vo vyske 2,4 miliardy Eur. Okrem toho

nevznikli v obchodnom roku Ziadne podstatné zmeny.
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Ku koncu roka 2010 boli v obehu nasledovné podstatné druhoradé zavazky:

Urokova
Zaciatok platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
2006 1 250 1250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 4,125 2016
2007 750 750 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,625 2017
2007 600 600 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,815 2017
2001 500 500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,125 2011
2008 500 500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,250 2014
2009 374 500 USD Commerzbank Aktiengesellschaft 7,250 2015
2001 250 250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,100 2011
2003 250 250 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 5,000 2016
2009 250 250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,000 2017
2003 220 220 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 5,000 2014
2006 225 300 CAD Commerzbank Aktiengesellschaft 4,500 2016
1999 174 150 GBP Commerzbank Aktiengesellschaft 6,625 2019
2002 150 150 EUR Eurhypo Aktiengesellschaft 5,750 2012

" variabilné drogenie

V sledovanom roku vznikli v koncerne urokové naklady za
druhoradé zavazky vo vySke 713 mil. Eur (predchadzajtci rok:
760 mil. Eur). Urokové vymedzenia za eSte neuhradené troky

boli vykazané vo vyske 275 mil. Eur (predchadzajuci rok: 325 mil.

Eur). Kapital spojeny s p6zitkovymi pravami sa na strate podiela

v plnej vyske. Uroky sa platia len v ramci existujiceho
bilanéného zisku emitujicej spolocnosti. Naroky majitelov
pozitkovych prav na splatenie kapitdlu su voc¢i narokom
ostatnych veritelov druhoradé. Koncom roka 2010 boli v obehu
nasledovné podstatné pozitkové prava:

Urokova
Zaciatok platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
2006 750 750 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,386 2015
2000 320 320 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,375 20107

" splatenie v roku 2011.
Uroky splatné za kapital spojeny s pdZitkovymi pravami boli za
obchodny rok 2010 vo vyske 162 mil. Eur (predchadzajici rok:

150 mil. Eur) prip. boli vymedzené. Urokové vymedzenia voci

(73) Hybridny kapital

neuhradenym turokom boli vykdzané vo vySke 130 mil. Eur
(predchadzajici rok: 79 mil. Eur).

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Hybridny kapital 5 005 5191 -3,6
Urokové vymedzenia, vratane disazii! -1084 -1342 -19,2
Efekty ocenovania 260 230 13,0
Celkom 4181 4 079 2,5
z toho pripada na kategoriu:

zavazky ocenené pokracujicimi nadoblUdacimi nakladmi 4181 4079 2,5

ocenené Casovou hodnotou s dopadom na vysledok - -

" vratane efektov z Gpravy casovych hodnét hybridného kapitalu k momentu kiipy Dresdner Bank.
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V obchodnom roku 2010 neboli realizované emisie ani odkupenia, ani neboli splatné Ziadne emisie. Koncom roku 2010 boli v obehu

nasledovné podstatné nastroje hybridného kapitalu:

Zaciatok Urokova

platnosti Mil. € Mil. mena Emitent sadzba Splatnost
2006 1 000 7000 EUR Commerzbank Capital Funding Trust | 5,012 unbefristet
2006 1 000 17000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,932 unbefristet
2006 929 800 GBP Commerzbank Capital Funding Trust I 5,905 unbefristet
1999 748 1000 USD Dresdner Capital LLC | 8,151 2031
2003 600 600 EUR Eurhypo Capital Funding Trust | 6,445 unbefristet
2006 300 300 EUR Commerzbank Capital Funding Trust Il 2,524 unbefristet
2005 300 300 EUR Eurhypo Capital Funding Trust Il 3,486 unbefristet

Za obchodny rok 2010 vznikli k hybridnému kapitalu splatné
aroky vo vyske 155 mil. Eur (predchadzajuci rok: 203 mil. Eur).
Hybridny kapital tvori siéast ru¢iaceho kapitalu. Uhrady tdrokov

Naroky majitelov hybridnych nastrojov na splatenie kapitalu st
druhoradé voci narokom veritelov zavazkov vykazanych v ramci

druhoradych zavazkov

a kapitalu spojeného s pozitkovymi

sa vykonavaju podla rozhodujucich emisnych podmienok. pravami.
(74) Zlozenie vlastného kapitalu
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
a) Upisané imanie 3047 3071 -0,8
b) Kapitalové rezerva 1302 1334 -2,4
c) Rezervy zo zisku 9 345 7 878 18,6
d) Tiché vklady 17 178 17 178 0,0
Ostatné rezervy -2 999 -3 455 -13,2
e) Rezerva na nové ocenenie -1731 -1755 -1,4
f) Rezerva z Cash Flow Hedges -1 005 -1223 -17,8
g) Rezerva z menového prepoctu -263 -477 -44,9
Celkom pred mens$inovymi podielmi 27 873 26 006 7,2
Mensinové podiely 785 570 37,7
Vlastny kapital 28 658 26 576 7.8

a) Upisané imanie

Upisané imanie (zdkladné imanie) spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft pozostava z kusovych akcii (bez menovitej hodnoty) s

kalkulaénou hodnotou 2,60 Eur. Akcie zneju na majitela.

pocet
Pocet akcii nachadzajacich sa v obehu k 1.1.2010 1 180 489 021
plus: vlastné akcie vlastnené k 31.12. predchadzajdceho roka 863 905

ZvySenie imania -

Vydanie novych akcif _

Pocet vydanych akcii k 31.12.2010 1181 352 926

minus: vlastné akcie vlastnené ku diiu rozhodujlicemu pre zostavenie sGvahy 9 315 335

Pocet akcii nachadzajacich sa v obehu k 31.12.2010 1172 037 591
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Pred zuctovanim vlastnych akcii v drzbe bol povoleny kapital vo
vyske 3072 mil. Eur. Prednostné prava alebo obmedzenia
stvisiace s vyplatou dividend v Commerzbank Aktiengesellschaft
neexistuju. Vsetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

Hodnota vydanych a v obehu sa nachadzajucich a povolenych

akcii je nasledovna:

31.12.2010 31.12.2009

mil. € pocet tis. Mil. € pocet tis.

Vydané akcie 3071,5 1181 353 3071,5 1181 353

/. Vlastné akcie v drzbe 24,2 9 315 2,2 864

= akcie v obehu 3047,3 1172 038 3069,3 1180 489

eSte nevydané akcie z povoleného kapitalu 1 535,0 590 385 1142,0 439 231

Celkom 4582,3 1762 423 4211,3 1619 720
Pocet  autorizovanych akcii bol 1771738tis. kusov zodpoveda  0,9%  (predchadzajaci rok: 0,9%)  akcii

(predchadzajuci rok: 1 620 584 tisic kusov). Kalkula¢na hodnota
autorizovanych akcii bola 4 606,5 mil. Eur (predchadzajuci rok:
4 213,5 mil. Eur).

K 31.12. 2010 sme v koncerne prijali do zalohy 10 774 tisic
kusov akcii (predchadzajuci rok: 10 821 tisic kusov akcii). To

nachadzajacich sa v den rozhodujuci pre zostavenie suvahy v
obehu.

Obchody s cennymi papiermi, pri ktorych boli vyuZité vlastné
akcie, boli podla § 71 ods. 1 bod 1 a 7 Zikona o akciovych
spolo¢nostiach nasledovné:

Kalkulaéna podiel na

pocet akcii v hodnota? zakladnom

kusoch v tis. € imani v %

Stav k 31.12.2010 9 315335 24 220 0,79
Maximalny naklpeny objem v obchodnom roku 9782 622 25435 0,83
Klientmi zalozeny objem k 31.12.2010 10 773 955 28 012 0,92
Akcie nadobudnuté v obchodnom roku 216 017 380 561 645 -
Akcie predané v obchodnom roku 207 565 950 539 671 -

" kalkulaéna hodnota na akciu 2,60 Eur

Banka sa voéi Fondu na stabiliziciu finanéného trhu, ktory
zastupuje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu, zaviazala, ze
sama ani cez prepojené spolo¢nosti neodkupi akcie ani ostatné
stucasti vlastnych prostriedkov banky urcenych na rucenie (s
vynimkou § 71 ods. 1 bod 2, 4 (ndkupna komisia), bod 7 alebo
8 Zakona o akciovych spoloénostiach.

V rdmci nasho riadenia kapitdlu sme v januari 2011 zvysili
nase zakladné imanie o 10 % minus jedna akcia (118135291
akcii) z povoleného kapitalu pri vyluéeni zdkonného odberového
prava akcionarov oproti vecnému vkladu. Nové akcie boli v plnej
vyske upisané oproti vloZeniu hybridnych néstrojov vlastného
kapitalu (Trust Preferred Securities), ktoré vydali spolo¢nosti z
koncernu  Commerzbank. Nomindlna ciastka  vrateného
hybridného kapitilu predstavuje 0,9 milidrd Eur a jednorazovo
vo forme vynosu vo vyske 0,3 milidrd Eur ma dopad na vysledok
koncernu pred zdanenim. Upisané imanie a kapitalova rezerva
stupli o 0,3 miliardy Eur. Z toho nevyplyvaju citelné dopady na

kvétu jadrového kapitalu.

Specialny fond na stabilizaciu finanéného trhu (SoFFin)
zamenil Cast svojich tichych vkladov na akcie, aby si zachoval
svoj podiel na Commerzbank (25% plus jedna akcia). Tym boli
tiché vklady v nomindlnej ciastke 0,2 milidrd Eur zamenené na
39378430 akcii z podmieneéného imania vytvoreného na
Valnom zhromazdeni v roku 2009.

Po vykonani oboch kapitdlovych opatreni v roku 2011 sa
pocet akcii Commerzbank Aktiengesellschaft zvysili na celkom
1338866 647.

b) Kapitalova rezerva

V kapitalovej rezerve sa okrem 4azii z vydania akcii vykazuja aj
prislusné casové hodnoty odmeniovacich transakcii zaloZenych
na akciach, ktoré su kompenzované nastrojmi vlastné kapitalu,
avsak estes neboli vykonané. Okrem toho su ¢iastky, ktoré boli
dosiahnuté pri vydavani dlhopisov na zamenitelné a op¢éné prava
na kupu podielov, obsiahnuté v kapitalovej rezerve.
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c) Rezervy zo zisku

Rezervy zo zisku st rozdelené na zakonnu rezervu a ostatné
rezervy. V zakonnej rezerve su obsiahnuté rezervy, ktoré musia
byt vytvorené podla narodného prava; tu vykazané CcCiastky
podliehaja v ramci zavierky zakazu vyplatenia. Celkova Ciastka
rezerv zo zisku vykazanych v suvahe vyplynula z ostatnych
rezerv zo zisku vo vySke 9345 mil. Eur (predchadzajtci rok:
7 878 mil. Eur). Zakonna rezerva neexistovala k 31. 12. 2010 ani
k31.12. 2009.

d) Tiché vklady

Vklady tichej spolo¢nosti Fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu,
zastipeného Uradom na stabilizaciu finanéného trhu, vo vyske
po 8,2 milidrd Eur boli vloZzené k 31.12. 2008 a 4. 6. 2009.
Zakladom vkladov tichych spoloc¢nikov je zmluva z 19. decembra
2008 ako aj dodato¢na dohoda z 3. juna 2009 o zriadeni tichej
spolo¢nosti medzi Fondom na stabiliziciu finan¢ného trhu,
zastipenym Uradom na stabilizdciu finanéného trhu, a
spolo¢nostou Commerzbank Aktiengesellschaft. Tiché vklady sa
v pripade zisku uroCia 9% rocne a v 100%-nej vyske
zapocCitavaju ako jadrovy kapitdl. Splatenie vkladov tichych
spolo¢nikov bude vykonané v nomindlnej hodnote. V rokoch,
kedy budu vyplatené dividendy, stipa urokova sadzba vkladov
tichych spolo¢nikov. Splatna trokova prirazka vyplyva z celkovej
vysky vyplatenej hotovostnej dividendy. Za kazdua uplnu
hotovostnu dividendu 5,9 mil. Eur sa trokova sadzba zvySuje o
0,01 percentualneho bodu.

Na bilanc¢nej strate sa Fond na stabilizdciu finanéného trhu
podiela v pomere uc¢tovnej hodnoty tichého vkladu k celkovej
acétovnej hodnote vSetkych podielov ruciaceho kapitalu
spolo¢nosti, ktoré sa podielaju na bilanc¢nej strate (§ 10 ods. 2a,
4 a 5 Zakona o uverovani). Po zniZeni bude tichy vklad v
obchodnych rokoch, ktoré nasleduju po zniZeni, opat navySeny
na uplnu nominélnu vysku vkladu, ak v désledku toho nevznikne
alebo nebude zvySena bilan¢na strata.

Okrem toho uzatvorili spoloénosti Commerzbank Aktienge-
sellschaft a Allianz SE dnia 3. jana 2009 zmluvu o zriadeni tichej
zaklade Allianz SE
prostrednictvom dcérskej spoloc¢nosti vlozila do Commerzbank

Aktiengesellschaft vklad vo vyske 750000 000,00 Eur. Tichy

spolo¢nosti, na ktorej  spolo¢nost
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vklad je spojeny s ucastou na zisku, ktord na jednej strane
pozostava z pevného urocenia 9% rocne (vztahujiceho sa na
nomindlnu c¢iastku vkladu) a na strane druhej z dodatocnej
odmeny vo vyske 0,01% rocne za kazdu aplnu sumu dividendy
5,9 mil. Eur zavislej od vytvorenia dividendy.

Tiché vklady musia byt podla IFRS osobitne vykazané v
suvahe v ramci vlastného kapitalu, odmena z tichych vkladov
bude bez dotknutia vykazu ziskov a strat zuctovana priamo s
vlastnym kapitdlom. Odmena bude vyplatena len vtedy, ak bude
v zavierke spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft (podla
nemeckého Obchodného zdkonnika) vykazany bilancny zisk. Za
rok 2010 neboli splnené podmienky pre vyplatenie odmeny,
preto tato nebola vyplatena (predchadzajuci rok: -).

e) Rezerva na nové ocenenie

Do rezervy na nové ocenenie sa vkladaju vysledky finanéného
majetku v ich casovej hodnote (Fair Value) po zohladneni
latentnych dani. Zisky a straty sa s dopadom na vysledok eviduju
len vtedy, ak bol majetok predany prip. bola jeho hodnota

znizena.

f) Rezerva z Cash Flow Hedges

Vysledky ocenenia ziskané zo zabezpecovacich nastrojov v ramci
Cash Flow Hegdes tykajuce sa efektivnej Casti zabezpecenia boli
po zohladneni latentnych dani vykdzané v tejto polozke vlast-
ného kapitalu. V obchodnom roku 2009 sme az na malé vynimky
ukondili Cash Flow Hedge Accounting a na riadenie urokovych
rizik uZ pouzivame Micro und Portfolio Fair Value Hedge Ac-
counting. Od momentu transformdcie sa rezerva vykdzana vo
vlastnom imani z Cash Flow Hedges ako aj prislusné zabezpeco-
vacie obchody amortizuju pocas zostatkovej doby zabezpeco-
vacich obchodov v ramci drokového prebytku. Tieto obchody
nemaju dopad na vysledok.

g) Rezerva z menového prepoctu

Rezerva z menového prepoctu obsahuje zisky a straty pri
prepoctoch, ktoré vznikli v ramci kapitdlovej konsolidacie.
Prepocéty sa dotykali rozdielov vymennych kurzov z konsolidacie

dcérskych spolo¢nosti a spolo¢nosti ocenovanych at-Equity.

Podmienec¢né imanie je urcéené na vydavanie zamenitelnych a opénych prav k dlhopisom ako aj pézitkovym pravam spojenym s

pravom na zdmenu alebo opénym pravom. Vyvoj podmienec¢ného imania bol nasledovny:
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z toho:
Podmienecné Prirastky Prepadnutie/ Podmienecné Obsadené Volné linky
imanie spotreba imanie’ podmienecné
mil. € 1.1.2010 31.12.2010 imanie
Wandel-/Optionsanleihen/
Genussrechte 1222 1058 832 1448 - 1448
Celkom 1222 1058 832 1448 - 1448

stabilizaciu finanéného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finanéného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu. Podmieneéné zvy3enie imania

bude vykonané len v rozsahu, v akom Fond na stabilizaciu finanéného trhu uplatni svoje pravo na zamenu.

Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo na zaklade uznesenia Valného
zhromazdenia z 19.maja 2010 podmienecne zvySené o
702000000,00 Eur (najviac), s rozdelenim na 270000000
kusovych akcii znejucich na majitela (podmienecny kapital
2010/1). Podmienec¢né zvySenie imania bude vykonané len v
rozsahu, v akom majitelia prip. veritelia zamenitelnych dlhopisov
alebo zamenitelnych pdézitkovych listov alebo opénych listov zo
zamenitelnych dlhopisov alebo zamenitelnych po6zitkovych listov,
ktoré spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame
alebo nepriame vacSinové ucastinné spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft (koncernové spolocnosti v zmysle § 18 ods. 1
Zakona o akciovych spoloénostiach) do 18. 5. 2015 vydaju alebo
budu garantovat na zaklade poverenia udeleného na Valnom
zhromazdeni zo dna 19. méaja 2010 (poverenie 2010), vyuZiju
svoje pravo na zamenu alebo opciu alebo splnia svoje povinnosti
stvisiace so zamenou alebo opciou a ak nebudu zvolené iné
formy plnenia.

Zakladné imanie spoloCnosti bolo na zaklade uznesenia
Valného zhromazdenia z mdja 2009 podmienecne zvySené o
najviac 390 000000,00 Eur, s rozdelenim na 150000000

kusovych akcii znejucich na majitela (podmienecny kapital 2009).
Podmienecné zvySenie imania slizi na poskytovanie akcii pri
uplatiiovani prav na zamenu, ktoré boli ako tichému spolo¢nikovi
udelené Fondu na stabilizaciu financného trhu, ktory bol
zriadeny Zakona o stabilizaciu finan¢ného trhu, a ktory
zastupuje Urad pre stabiliziciu finanéného trhu. Podmienecéné
zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v akom Fond na
stabilizaciu finan¢ného trhu uplatni svoje pravo na zamenu.
Zakladné imanie spolocnosti bolo na zidklade uznesenia
Valného zhromazdenia z mdaja 2010 podmienecne zvySené o
najviac 355 666 667,20 Eur, s rozdelenim na 135794 872
kusovych akcii znejucich na majitela (podmienecny kapital
2010/1). Podmienecné zvySenie imania slizi na poskytovanie
akceii pri uplatiiovani prav na zamenu, ktoré boli ako tichému
spolo¢nikovi udelené Fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu,
ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finanéného trhu, a ktory
zastupuje Urad pre stabiliziciu finanéného trhu. Podmienecéné
zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v akom Fond na
stabilizaciu finan¢ného trhu uplatni svoje pravo na zimenu.
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Datum prijatia Povodna ciastka  Spotrebované v Spotrebované v ZrusSenie podla Zostavajuca Obmedzenie
rozhodnutia mil. € predchadzajucich roku 2010 stanov Ciastka platnosti
rokoch na zvySenie imania
zvySenie imania mil. € Mil. € Mil. €
mil. €
17.5.2006 12 - - 12 - 30.4.2011
15./16.5.2009 670 - - 670 - 14.5.2014
15./16.5.2009 460 - - 460 - 14.5.2014
18.5.2010 1535 - - - 1535 18.5.2015
Celkom 2677 - - 1142 1535
Predstavenstvo je opravnené navySit zakladné imanie e pri zvySovani imania formou hotovostnych vkladov, ak

spoloc¢nosti do 18. mdja 2015 so suihlasom Dozornej rady
vydanim novych kusovych akcii oproti hotovostnym alebo
vecnym vkladom, a to jednorazovo alebo opakovane, najviac o
1535000 000,00 Eur (povoleny kapital 2010). Pritom musi byt
akcionarom udelené pravo na odber; zdkonné pravo na odber
moze byt udelené aj tak, Ze nové akcie prevezme uverova
institucia alebo konzorcium tverovych instittcii so zavazkom, Ze
ich ponuknu na odber akciondrom spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je vSak opravnené vylacit
pravo na odber so sthlasom Dozornej rady v nasledovnych
pripadoch:

s cielom vynat maximadlne ¢iastky z prava na odber;

v rozsahu, v akom je to potrebné, udelit majitelom
zamenitelnych alebo opénych prav, ktoré vydala alebo vyda
spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame
alebo nepriame vacésinové ucastinné spolo¢nosti Commerz-
bank Aktiengesellschaft (koncernové spoloc¢nosti v zmysle §
18 ods. 1 Zakona o akciovych spoloc¢nostiach), aké by im
prislachalo po vyuziti prava na zamenu alebo opciu alebo po
splneni prisluSnej povinnosti na zdmenu alebo opciu;
vo vySke najviac 12 000 000,00 Eur
zamestnanecké akcie zamestnancom spolo¢nosti Commerz-
bank Aktiengesellschaft
vacsinovych ucastinnych spolo¢nosti Commerzbank Aktien-

s cielom vydat
a priamych alebo nepriamych
gesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1

Zakona o akciovych spolo¢nostiach);
s cielom zvysit zdkladné imanie oproti vecnym vkladom;

emisnd cena novych akcii v ¢ase stanovenia nie je podstatne
nizSia nez burzova cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou
Strukttrou. Akcie vydané pri vyluceni prava na odber podla
§ 203 ods. 1, § 186 ods. 3 veta Stvrtd Zakona o akciovych
spolo¢nostiach a na zaklade tohto obmedzenia nesmu
presiahnut celkovo 10% zakladného imania spolocnosti v
Case ucinnosti — alebo ak je tdto hodnota nizSia — v Case
uplatnenia prislusného obmedzenia. Maximalna hranica
10% zakladného imania sa zniZuje o pomernu ciastku
zakladného imania, ktord pripadd na tie vlastné akcie
spolo¢nosti, ktoré budu predané pocas platnosti povoleného
kapitalu 2010 pri vyluceni prava akcionarov na odber podla
§ 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186 ods. 3 veta Stvrta Zakona o
akciovych spolo¢nostiachn. Maximdlna hranica sa dalej
zniZuje o pomernu ¢iastku zakladného imania, ktord pripada
na tie akcie, ktoré budu vydané za ucelom uplatnenia
opénych a zamenitelnych dlhopisov s pravom na opciu a
zamenu alebo s povinnost na vyuZitie opcie alebo zameny,
ak budu tieto dlhopisy vydané pocas platnosti povoleného
kapitdlu 2010 pri vylaceni prava na odber pri uplatneni §
186 ods. 3 veta veta 4 Zakona o akciovych spoloénostiach.
Predstavenstvo je oprdvnené stanovit dalSie podrobnosti
tykajlce sa zvySenia imania a jeho vykonania. Ustanovenia v § 4
odsekoch 3, 6 a 7 Stanov z minulého roku boli na zaklade
uznesenia Valného zhromazdenia zo dna 19.maja 2010 za
ucelom vytvorenia jednotného nového poverenia vymazané.
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(77) Objemy v cudzich menach

K 31. decembru 2010 bol v koncerne v rdmci suvahy vykdzany nasledovny majetok a zavazky (bez trhovych hodn6t z derivatov) v
cudzich menéch:

31.12.2010 31.12.2009" zmena
mil. € uUsD PLN GBP Iné Celkom Celkom v %
Hotovostna rezerva 3914 571 48 1234 5767 5379 7,2
Pohladavky voci dverovym
indtituciam 15 336 333 1894 15 088 32 651 21 663 50,7
Pohladavky voci klientom 45 624 6 524 16 029 21721 89 898 91 921 -2,2
Obchodné aktiva 5316 651 3975 179 10 121 19 041 -46,8
Finanény majetok 19 008 4934 3341 3896 31179 35432 -12,0
Ostatné stvahové polozky 644 632 615 404 2 295 15 742 -85,4
Majetok v cudzich menach 89 842 13 645 25902 42 522 171 911 189 178 -9,1
Z4vazky vocli Gverovym institiciam 37 846 992 7 860 6 356 53 054 42 799 24,0
Z&vazky voci klientom 29 096 9 891 3 864 5428 48 279 30 009 60,9
Zaknihované zavazky 20 030 423 2 024 8 033 30 510 42170 -27,6
Obchodné pasiva 52 - 7132 52 7 236 21723 -66,7
Ostatné stvahové polozky 1255 251 1748 1092 4 346 25715 -83,1
Zavazky v cudzich menach 88 279 11 557 22 628 20 961 143 425 162 416 -11,7

" po prerozdeleni zo zaknihovanych zévazkov do obchodnych pasiv (vid poznamku €. 2)

Oproti otvorenym stivahovym polozkdm mimo obchodného portfélia boli prislusné devizové terminové obchody alebo menové swapy.
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Vysvetlivky k finanénym nastrojom

(78) Derivativne obchody

Nizsie uvedené tabulky zobrazuji obchody koncernu Commerz-
bank s

rozhodujucemu pre zostavenie suvahy.

derivativnymi  finanénymi nastrojm ku diu

Derivat je financny nastroj, ktorého hodnota zavisi od jeho
tzv. zakladnej hodnoty. Touto zakladnou hodnotou napriklad
moze byt Grokova sadzba, cena tovarov, cena akcii, meny alebo
obligacie. Pritom financ¢ny nastroj nevyzaduje ziadne alebo len
nizke nadobudacie naklady, v porovnani s inymi formami zmluvy
s podobnou reakciou na zmeny podmienok na trhu.
Kompenzicia sa realizuje neskor.

U velkého poctu derivatovych transakcii ide o derivaty OTC,
pri ktorych moZe byt nomindlna ciastka, doba platnosti a ceny
individudlne dohodnuta medzi bankou a jej protistranami. Banka
uzatvara derivaty na regulovanych burzach. Ide pritom o
Standardizované kontrakty so Standardizovanymi nominalnymi
Ciastkami a terminmi plnenia.

Pritom nomindlna ciastka oznacuje bankou realizovany
obchodny objem. Pozitivne prip. negativne trhové hodnoty
uvedené v tabulkiach predstavuji na druhej strane naklady, ktoré
vznikaja banke prip. protistrane za nahradenie pdvodne
uzatvorenych kontraktov ekonomicky rovnocennymi obchodmi.
Pozitivna trhova hodnota udava z pohladu banky maximalne
riziko dotykakuice sa kontrahenta, ktoré existovalo s ohladom na
derivativne nastroje v den rozhodujuci pre zostavenie suvahy.

Na zniZenie ekonomického ako aj regulatérneho tverového
rizika z tychto ndastrojov uzatvara pravne oddelenie rdmcové
zmluvy (dvojstranné dohody o zdpocete) s naSimi obchodnymi
partnermi (napr. 1992 ISDA Master Agreement Multicurrency
Cross Border; nemecka zmluva pre finan¢né terminové obchody).
Na zaklade tychto dohdd o zapocitani je mozné vzajome zapocitat
pozitivne a negativne trhové hodnoty derivativnych kontraktov
zapojenych do rdmcovej zmluvy, zaroven je mozné znizit regu-
latérne prirdzky na buduce rizika (Add-ons) tychto produktov. V

Sprava o stave

Spréava o rizikich Koncernové zavierka  Dalie informacie

200 Prehlad celkovych vysledkov
204 Sdavaha

206 Vykaz zmien vlastného kapitalu
208 Vykaz financnych tokov

210 Priloha (Poznamky)

366 Vyrok auditora

ramci tohto nettingového procesu sa uverové riziko znizi na je-
dintt netto pohladdvku voéi zmluvnému partnerovi (Close-out-
Netting).

Pre ucely regulatérnych hlaseni ako aj na interné meranie a
sledovanie nasSich tverovych angazmanov sme tieto techniky na
znizenie rizika pouzili len vtedy, ak sme ich pri platobnej ne-
schopnosti partner povazovali za vymahatelné. Na kontrolu
vymahatelnosti pouzivame pravne posudky vyhotovené roznymi
medzinarodnymi kancelariami.

Podobne ako pri rdimcovych zmluvach uzatvarame s nasimi
obchodnymi partnermi aj dohody o zabezpekidch (napr.
zabezpecovaci dodatok pre finan¢né terminové obchody, Credit
Support Annex), aby sme zabezpecili netto pohladavku / zavazok
vzniknutd v dosledku nettingu (ziskanie alebo poskytnutie
zabezpek). Toto riadenie zabezpek vedie spravidla k zniZeniu
uverového rizika na zdklade (vacésinou denného alebo
tyzdenného) hodnotenia a ipravy angazmamu klienta.

V nasledujicom prehlade je okrem nominalnych ciastok a
trhovych hodnét derivatového obchodu, ktoré su rozdelejé podla
cenovych rizik zavislych od drokov, meny a ostatnych aspektov,
uvedend aj Struktura splatnosti tychto obchodov. Ako trhové
hodnoty st uvedené stucty pozitivnych a negativnych ¢iastok na
kontrakt najprv bez kratenia zabezpek a bez zohladnenia
pripadnych nettingovych dohdd, kedZe tieto posobia na vSetky
produkty. Pri predanych opcidch nevznikaji pozitivne trhové
hodnoty. Nomindlna ¢iastka predstavuje hruby objem vSetkych
kap a predajov. Uvedené cClenenie leh6t obchodov je pritom
zaloZené na zostatkovych dobdach splatnosti, pricom sa pouziva
platnost kontrakt, a nie doba underlyingu. Okrem toho sd v
prehlade uvedeném trhové hodnoty derivatov, ktoré vyplyvaja z
vykdzania v stvahe podla poznidmky ¢. 1. Objem nettingu
dosiahol k 31.12. 2010 207 088 mil.  Eur

(predchadzajtci rok: 136 763 mil. Eur).

celkom
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31.12.2010 Nominalna Ciastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
splatné do troch od troch od jedného viac ako spolu pozitivn negativn
denne mesiacov mesiacov do do piatich pat rokov a a
jedného rokov
mil. € roka
Terminové obchody zavislé od
cudzich mien
Produkty OTC 4 556 439 269 677 229 003 128 309 1183432 18 960 19716
Devizové hotovostné a
terminové obchody - 459 796 124 259 35974 101 621 040 7 760 7 471
Urokové / menové swapy - 20 690 56 431 153 471 114 166 344 758 8 391 9 481
Devizové opcie — kupa - 34 420 41 393 18 545 6735 101 093 2 560 -
Devizové opcie — predaj - 40 779 46 507 19 363 5328 111 977 - 2 586
Ostatné devizové kontrakty 4 754 1087 1 650 1069 4 564 249 178
Produkty obchodované na
burze - 2943 189 - - 3132 - -
Devizové futures - 2 943 189 - - 3132 - -
Devizové opcie - - - - - - - -
Celkom 4 559 382 269 866 229 003 128 309 1186 564 18960 19716
Terminové obchody zavislé od
urokov
Produkty OTC 23 935 289 1659 611 3783989 3560026 9938938 308399 316541
Forward Rate Agreements - 115 631 492 410 3108 - 611 149 261 295
Urokové swapy - 809 751 1119 744 3657 641 3383598 8970734 298659 306996
Urokové opcie — klipa - 2 357 26 445 58 615 74 552 161 969 6 820 -
Urokové opcie — predaj - 3335 18 794 56 266 93 894 172 289 - 7 052
Ostatné Urokové kontrakty 23 4215 2218 8 359 7 982 22 797 2 659 2198
Produkty obchodované na
burze - 1415 125 290 6 650 4128 137 483 - -
Urokové futures - 582 73 385 6 489 4128 84 584 - -
Urokové opcie - 833 51 905 161 - 52 899 - -
Celkom 23 936 704 1784 901 3790639 3564154 10076 421 308 399 316 541
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 1436 22 923 51038 167 423 24 788 267 608 8 433 10 295
Strukturované akciové /
indexové produkty 1433 9 930 12 237 14 146 1837 39 583 1977 2 645
Akciové opcie — klpa - 2064 9 756 8 823 349 20 992 2148 -
Akciové opcie — predaj - 2 820 12 754 11 947 993 28 514 - 3158
Uverové derivaty - 3534 13 800 129 526 21503 168 363 3612 3830
Obchody s drahymi kovmi 3 4 087 1412 1121 - 6 623 308 125
Ostatné obchody - 488 1079 1860 106 3533 388 537
Produkty obchodované na
burze - 27 731 50 086 38 616 1467 117 900 - -
Akciové futures - 7 043 451 15 12 7 521 - -
Akciové opcie - 16 314 43 640 36 483 1455 97 892 - -
Ostatné futures - 2 350 1970 840 - 5160 - -
Ostatné opcie - 2 024 4 025 1278 - 7 327 - -
Celkom 1436 50 654 101 124 206 039 26 255 385 508 8433 10295
Sucet  vSetkych  aktudlnych
terminovych obchodov
Produkty OTC 1463 1514 651 1980 326 4180415 3713123 11389978 335792 346552
Produkty obchodované na
burze - 32 089 175 565 45 266 5595 258 515 - -
Celkom 1463 1546 740 2 155 891 4225681 3718718 11648 493 335792 346552
Vykazané v stuvahe v netto
vyske 128 704 139 464
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31.12.2009 Nominalna Ciastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
splatné jeden az viac ako spolu pozitivna negativna
denne, do pat rokov pat rokov
troch
mesiacov,
od troch
mesiacov do
jedného
mil. € roka
Terminové obchody zavislé od cudzich mien
Produkty OTC 569 568 210 591 94 331 874 490 18 121 17 357
Devizové hotovostné a terminové obchody 363 697 28 683 669 393 049 5677 6 692
Urokové / menové swapy 84 856 144 436 83 462 312 754 8 815 7795
Devizové opcie — kupa 58 077 17 807 5 458 81 342 3417 -
Devizové opcie — predaj 61 304 19 417 3 657 84 378 - 2 687
Ostatné devizové kontrakty 1634 248 1085 2 967 212 183
Produkty obchodované na burze 1 855 - - 1 855 - -
Devizové futures 1 855 - - 1 855 - -
Devizové opcie - - - - - -
Celkom 571 423 210 591 94 331 876 345 18 121 17 357
Terminové obchody zavislé od Grokov
Produkty OTC 2 953 987 4 062 581 3777 029 10793597 284 970 289 293
Forward Rate Agreements 770 675 1894 - 772 569 398 399
Urokové swapy 2 105 395 3921755 3638619 9 665 769 279 452 281 937
Urokové opcie - kipa 34 156 62 963 55171 152 290 4 844 -
Urokové opcie — predaj 42 526 69 708 80 447 192 681 - 6 334
Ostatné Urokové kontrakty 1235 6261 2792 10 288 276 623
Produkty obchodované na burze 249 123 8 414 1 455 258 992 - -
Urokové futures 184 415 8123 1068 193 606 - -
Urokové opcie 64 708 291 387 65 386 - -
Celkom 3203110 4 070 995 3778484 11 052589 284 970 289 293
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 170 164 447 984 71 942 690 090 17 331 19 830
Strukturované akciové / indexové
produkty 15 003 14 074 2 610 31 687 929 2093
Akciové opcie — klpa 28 049 11 795 1637 41 481 6 035 -
Akciové opcie — predaj 32 024 18 081 2 485 52 590 - 5 650
Uverové derivaty 88 225 400 473 65 150 553 848 9 494 10 883
Obchody s drahymi kovmi 5797 2189 - 7 986 150 362
Ostatné obchody 1066 1372 60 2 498 723 842
Produkty obchodované na burze 104 748 59 050 2141 165 939 - -
Akciové futures 6 300 - - 6 300 - -
Akciové opcie 88 322 53 495 2141 143 958 - -
Ostatné futures 3795 1306 - 5101 - -
Ostatné opcie 6 331 4249 - 10 580 - -
Celkom 274 912 507 034 74 083 856 029 17 331 19 830
Sucet vSetkych aktualnych terminovych
obchodov
Produkty OTC 3693719 4721 156 3943302 12358177 320 422 326 480
Produkty obchodované na burze 355726 67 464 3596 426 786 - -
Celkom 4 049 445 4788 620 3946898 12784 963 320 422 326 480
Vykazané v sivahe v netto vyske 183 659 189 717
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Clenenie Gverovych skupin v derivitnom obchode:
V nasledujticej tabulke st vykazané pozitivne a negativne trhové realizuje derivativne obchody najma s partnermi s vybornou
hodnoty derivativnyh obchodov koncernu Commerzbank ¢lenené bonitou. Prevazna cast trhovych hodnot sa stutreduje na uverové

podla jednotlivych kontrahentov. Koncern Commerzbank a financ¢né institacie v krajinach OECD.

Trhova hodnota Trhova hodnota

pozitivna negativna pozitivna negativna

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009

Ustredné vldady OECD 1442 1515 1094 877
Banky OECD 113 015 125 386 167 040 178 872
Finan¢né institucie OECD 210 674 213 304 140 706 140 637
Ostatné spoloénosti, sukromné osoby 9 437 4 642 8 880 3942
Banky mimo OECD 1224 1705 2702 2152
Celkom 335792 346 552 320 422 326 480

Koncernova zavierka

Objem obchodov, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje
ako prijemca zabezpeky (kupujuci) prip. poskytovatel zabezpeky
(predavajuci), bol ku diiu rozhodujucemu pre zostavenie stvahy
vo vyske 89 106 mil. Eur (predchadzajici rok: 281 956 mil. Eur)
prip. 79 257 mil. Eur (predchadzajici rok: 271 892 mil. Eur).

Clenenie podla referenénych aktiv:

Tieto produkty sluZiace na transfer averovych rizik pouzivame
pri obchodovanji ako aj v investi¢nej oblasti na diverzifikaciu
uverovéh portfolia. V nasledujtucej tabulke je zobrazend nasa
rizikova Struktira vo vztahu k prislusSnym zabezpecenym
rizikovym aktivam.

nominalne hodnoty

prijemca zabezpeky

nominalne hodnoty

poskytovatel zabezpeky prijemca zabezpeky poskytovatel zabezpeky

mil. € 31.12.2010 31.12.2009

Ustredné vlady OECD 8126 7122 8292 7 936
Banky OECD 6 851 7224 16 295 17 089
Financné institicie OECD 7 301 6 002 94 893 93 603
Ostatné spolocnosti, stkromné osoby 65 756 58 051 160 480 152 111
Banky mimo OECD 1072 858 1996 1153
Celkom 89 106 79 257 281 956 271 892

Udaje o derivatoch z Cash Flow Hedge Accountings:

Nominalne hodnoty derivatov, ktoré sa pouzivali do ukoncenia
Cash Flow Hedge Accountings v roku 2009 (porovnaj poznamku
¢. 74), boli k 31. decembru 2010 na urovni 335 milidard Eur. V

nizS§ie uvedenej tabulke st uvedené sledované obdobia, v
ktorych budu tieto pravdepodobne splatné.

mil. € 31.12.2010
do troch mesiacov 17
od troch mesiacov do jedného roka 85
od jedného do piatich rokov 176
viac ako pat rokov 57

S ohladom na kazdu dobu platnosti existovali zdkladné obchody s nominalnymi hodnotami najmenej v tejto vyske.
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(79) Majetok prevedeny ako zabezpeka

Za nasledujuce zavazky bol prevedeny majetok ako zabezpeka:

200
204
206
208
210
366

Sprava o rizikach  Koncernova zavierka

Prehlad celkovych vysledkov

Stvaha

Vykaz zmien vlastného kapitalu
Vykaz finanénych tokov

Priloha (Poznamky)
Vyrok auditora

Dalsie informacie

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Zavazky vocli Uverovym institiciam 60 504 58 627 3,2

Zavazky voci klientom 19 330 35 948 -46,2

Zaknihované zavazky = 144

Ostatné pasiva - 3096

Celkom 79 834 97 815 -18,4
Nasledovny majetok bol prevedeny ako zabezpeka za vyssie uvené zavazky:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Pohladavky voc&i Gverovym institdciam a klientom 23 911 21 095 13,3

Obchodné aktiva vodi finanénému majetku 66 602 79 395 -16,1

Ostatné aktiva = -

Celkom 90 513 100 490 -9,9
7 majetku koncernu Commerzbank mohol prijemca na zdklade zmluvnych alebo beznych prav predat alebo zalozit:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Pohladavky vocéi Gverovym institiciam a klientom 94 -

Obchodné aktiva vodi finanénému majetku 41 771 55131 -24,2

Ostatné aktiva = - .

Celkom 41 865 55131 -241
Zabezpeky boli poskytnuté za prijaté peniaze v ramci pravych pre obchodovanie s cennymi papiermi. Transakcie boli

penzijnych obchodov (repo). Okrem toho boli zabezpeky
poskytnuté pre ucely obchodov s prostriedkami refinancovania a

vykonavané za beZnych podmienok platnych pre vypoZzicky

cennych papierov a penzijné obchody.
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(80) Clenenie podla zostatkovej doby

Zostatkové doby splatnosti k 31.12.2010

splatné do troch od troch  od jedného viac ako pat
denne a mesiacov mesiacov do do piatich rokov
neobmedzen jedného rokov
mil. € e roka
Pohladavky vod&i dverovym institiciam 45 351 45 557 7 044 10 928 2076
Pohladéavky vo¢i klientom 21098 59 879 40 818 110 558 104 519
Dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere ako aj vypozicky
dlhopisov obchodnych aktiv 222 5685 3894 12 114 10 200
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere finanéného majetku 16 5366 10 324 37 682 60 105
Celkom 66 687 116 487 62 080 171 282 176 900
Z4vazky voci Uverovym instituciam 50179 56 284 4 634 13 315 13214
Z4vazky voci klientom 143 807 54 520 15 898 13 158 35 444
Zaknihované zavazky 62 23 679 18 011 66 248 23 356
Obchodné pasiva - 304 3886 3061 1819
Druhorady a hybridny kapital' - 55 1741 3341 12 383
Celkom 194 048 134 842 44 170 99 123 86 216

" bez Grokovych vymedzeni a disazii (=1 271 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (842 mil. Eur).

Zostatkové doby splatnosti k 31.12.2009

splatné do troch od troch od jedného viac ako pat
denne a mesiacov mesiacov do do piatich rokov
neobmedzen jedného rokov
mil. € e roka
Pohladavky vodi Gverovym institGciam 36 564 37 968 14 525 13 059 5093
Pohladéavky voci klientom 23 047 68 766 34 830 122 114 112 726
Dlhopisy a ostatné U(rokové cenné papiere ako aj vypozicky
dlhopisov obchodnych aktiv - 2822 2 986 11575 12 365
Dlhopisy a ostatné Grokové cenné papiere finanéného majetku - 6 606 14 341 44 440 62 645
Celkom 59 611 116 162 66 682 191 188 192 829
Zavazky voci Gverovym institiciam 47 510 44 485 19 580 14 216 14 843
Zavazky voci klientom 131773 64 249 15736 17 045 35815
Zaknihované zavazky 92 25 854 32 414 74 327 29 092
Obchodné pasiva - 1464 2 801 3174 2152
Druhorady a hybridny kapital' - 615 3129 4183 12 851
Celkom 179 375 136 667 73 660 112 945 94 753

" po prerozdeleni zo zaknihovanych zavazkov do obchodnych pasiv (vid poznamka ¢. 2).
% bez Grokovych vymedzeni a disazii (~1 271 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (842 mil. Eur).

Ako zostatkovd doba splatnosti sa povazuje obdobie medzi diiom rozhodujicim pre zostavenie sivahy a zmluvnou splatnostou
finanénych nastrojov. Pri finanénych nastrojoch, ktoré sa platia v ¢iastkovych sumdch, bude pouzitd zostatkova doba splatnosti pre

jednotlivt ¢iastkova sumu.
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(81) Trhova hodnota (Fair Value) financnych nastrojov

Stanovenie casovej hodnoty

Nasleduje postup pri stanoveni casovych hodnét financénych
nastrojov, ktoré v suvahe nie st ocenené ¢asového hodnotou, pre
ktoré vsak podla IFRS 7 musi byt dodatocne uvedena casova
hodnota. S ohladom na finan¢né nastroje vykazané v stuvahe pri
oceneni casovou hodnotou st metddy stanovenia uvedené v
metddach na zostavenie siivahy a ocenenie (pozndmky 2 az 30)
ako aj v nasledujucich odsekoch o ocenovani finanénych
nastrojoch a hierachii ¢asovych hodnét.

Nominalna hodnota denne splatnych finanénych nastrojov sa
stanovuje ako ich casova hodnota. Medzi tieto nastroje patri
hotovostna rezerva prip. vklady bez vypovednej lehoty triedy
,Pohladavky voéi udverovym insStiticidm a klientom“ prip.
"Zavazky vodi Gverovym institticiam a klientom®.

S ohladom na uvery a vklady nie st k dispozicii priame trhové
ceny, kedZe pre tieto nastroje neexistuju organizované trhy, na
ktorych by sa obchodovalo. Stanovenie casovej hodnoty tychto
parametrov sa vykondva pri pouziti finanéno-matematickych
ocenovacich postupov so vSetkymi aktudlnymi trhovymi para-
metrami. Pri Gveroch sa pouziva model Discounted-Cash-Flow,
ktorého parametre predstavuju nerizikova drokovu Struktdru,

Sprava o stave

Spréava o rizikich Koncernové zavierka  Dalie informacie
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366 Vyrok auditora

rizikové prirazky ako aj pausalnu prirazku na krytie rozpati a
administrativnych nakladov a nakladov vlastného kapitalu. Pri
zavazkoch sa takisto pouziva nerizikova udrokova Struktura,
pri¢om sa zohladnuje vlastné tverové riziko (Own Credit Spread)
Commerzbank  Aktiengesellschaft ako aj prirazka na
administrativne naklady. Okrem toho sa pouzivaju rizikové
prirazky na hypotekarne zalozné listy, verejné zalozné listy a
prijaté avery.

Casova hodnota za zaknihovanéj zavizky, druhorady a
hybridny kapital sa stanovuje na zaklade dostupnych trhovych
cien, najma na zaklade aktualnych trhovych cien. Pri oceniovani
sa zohladnuju viaceré faktory, napr. aktudlne trhové uroky a
uverovy rating. Ak nie je mozné zistit ceny, urcuje sa ¢asova
hodnota pomocou finan¢no-matematického modelu
(Discounted-Cash-Flow-Modell, model op¢nych cien), ktoré
vyuzivaju urokové grafy, volatilitu, tverovy rating Commerz-
bank atd. Najma v pripadoch, kedy banka vydala Strukturované
dlhopisy ocenené Casovou hodnotou bude v casovej hodnote

zohladnené aj vlatné averové riziko (Own Credit Spread).
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V nasledujucej tabulke st porovnané prislusné ¢asové hodnoty (Fair Values) stivahovych poloZiek a ich uétovné hodnoty:

Trhova hodnota (Fair Value) U¢tovna hodnota Rozdiel
Aktiva | v miliardach € 31.12.2010 31.12.2009" 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009"
Hotovostna rezerva 8,1 10,3 8,1 10,3 - -
Pohladavky vodéi Uverovym institiciam 110,5 106,6 110,6 106,7 -0,1 -0,1
Reverse Repos a Cash Collaterals 68,7 58,9 68,7 58,9
Pohladavky z pefaznych obchodov 6,8 16,3 6,8 16,3
Vypozicky dlhopisov 9.7 12,3 9.9 12,8 -0,2 -0,5
Ostatné pohladavky 25,6 19,6 25,5 19,2 0,1 0,4
Rizikova prevencia -0,3 -0,5 -0,3 -0,5
Pohladavky voci klientom 327,3 352,8 327,8 352,2 -0,5 0,6
Reverse Repos a Cash Collaterals 30,0 22,4 30,0 22,4
Pohladéavky z pefaznych obchodov 9,0 17,0 9,0 17,0
Vypozicky dlhopisov 26,2 36,8 26,6 36,8 -0,4 0,0
Pohlad4dvky zabezpecené hypotékami
vecnymi bremenami 133,5 139,6 134,3 139,9 -0,8 -0,3
Ostatné pohladavky 137,7 146,3 137,0 145,4 0,7 0,9
Rizikova prevencia -9,1 -9,3 -9,1 -9,3
Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0
Pozitivne trhové hodnoty =z derivativnych
zabezpecovacich néastrojov 5,0 6,4 5,0 6,4 = -
Obchodné aktiva 167,8 218,7 167,8 218,7 = -
Finanény majetok 113,1 130,6 115,7 130,9 -2,6 -0,3
Pohladéavky a Gvery 67,8 78,9 70,4 79,2 -2,6 -0,3
Uréené na predaj 41,4 44,5 41,4 44,5
Na burze nekétované podiely na
spolo¢nostiach 0,4 0,5 0,4 0,5
Ocenené s dopadom na vysledok casovou
hodnotou 3,5 6,7 3,5 6,7
Podiely na spolo¢nostiach ocerovanych at-
Equity 0,7 0,4 0,7 0,4 - -

" Udaje k 31.12.2009 boli &iastocne upravené. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou a trhovou hodnotou bol k 31.12.2009 preto znizeny z 4,0 miliard Eur na 3,3 miliard Eur.
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Trhova hodnota (Fair Value) Ué¢tovna hodnota rozdiel

Pasiva | v miliardach € 31.12.2010 31.12.2009" 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009"
Z4vazky vocli Uverovym institiciam 137,7 140,5 137,6 140,6 0,1 -0,1

Repos a Cash Collaterals 44,0 31,6 44,0 31,6

Zavazky z penaznych obchodov 35,2 51,8 35,2 51,8

Ostatné zavazky 58,5 57.1 58,4 57,2 0,1 -0,1
Zavazky voci klientom 262,6 263,8 262,8 264,6 -0,2 -0,8

Repos a Cash Collaterals 18,1 17,6 18,1 17,6

Zavazky z penaznych obchodov 46,3 48,8 46,3 48,8

Ostatné zavazky 198,2 197.,4 198,4 198,2 -0,2 -0,8
Zaknihované zavazky 130,3 161,4 131,4 161,8 -1,1 -0,4

ocenené pokracujucimi nadobudacimi

nakladmi 1271 157,9 128,2 158,3 -1,1 -0,4

Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou

hodnotou 3,2 3,5 3,2 3,5
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0
Negativhe trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich néastrojov 9,4 11,3 9,4 11,3 - -
Obchodné pasiva 152,4 202,6 152,4 202,6 = -
Druhorady a hybridny kapital 14,5 18,1 17,1 19,9 -2,6 -1,8

" Udaje k 31.12.2009 boli &iastocne upravené. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou a trhovou hodnotou bol k 31.12.2009 preto znizeny z 4,0 miliard Eur na 3,3 miliard Eur.

Rozdiel medzi aétovnou hodnotou a trhovou hodnotou (Fair Value) pre vSetky polozky bol k 31. 12. 2010 na trovni 0,6 milidar Eur

(predchadzajuici rok: 3,3 miliard Eur).

Ocenovanie finanénych nastrojov

Podla IAS 39 musia byt vSetky finan¢né nastroje pri prvom
ocenovani ocenené prisluSnou ¢asovou hodnotou (Fair Value), v
pripade finan¢éného ndstroje, ktory nie je klasifikovany na
ocenenie ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok, musia byt
zapocitané aj transakéné naklady. Nasledné ocenenie finan¢nych
nastrojov, ktoré su klasifikované na ocenenie ¢asovou hodnotou
s dopadom na vysledok, prip. finanéného majetku, ktory moze

byt kedykolvek predany, sa ocenenie vykona ¢aosovou hodnotou.

V tomto zmysle obsahuji finanéné nastroje ocenené ¢asovou
hodnotou derivaty, nastroje uréené na obchodovanie ako aj
nastroje urcené na ocenenie ¢asovou hodnotou.

Casova hodnota je ¢&iastka, za ktordi modZe byt nastroj
vymeneny medzi znalymi a nezavislymi obchodnymi partnermi.
NajvhodnejSia miera pre stanovenie hodnoty je zverejnena
trhovd cena istého ndstroja na aktivnom trhu (ocenovacia
bude

ocenenie vykonané na zdklade zverejnenych cien podobnych

hierarchia Level). Ak neexistuji zverejnené ceny,

nastrojov na aktivnych trhoch. Aby sme mohli stanovit cenu, za
aki ma byt ndstroj vymeneny alebo zavazok uhradeny, bude
majetok oceneny ndkupnou cenou a zavazky predajnou cenou
(oceniovacia hierarchia Level II).

Ak nie st k dispozicii uverejnené ceny pre rovnaké alebo
podobné finanéné ndastroje, bude casova hodnota zistend na
zaklade vhodného ocenovacieho modelu, pri ktorom budu podla
moznosti pouzité udaje z overitelnych zdrojov na trhu. Kym sa

vacsina ocenovacich metéd opiera o tdaje z overitelnych zdrojov
na trhu, st niektoré nastroje oceniované pri pouZiti oceniovacich
modelov, ktoré pouzivaja iné vstupné hodnoty, pre ktoré nie su v
dostatoénom rozsahu k dispozicii aktualne overitelné udaje.
Tieto ocenenia musi samozrejme skontrolovat manazment. Tieto
nepozorovatelné vstupné hodnoty moézu obsahovat udaje, ktoré
boli zistené extrapoldciou alebo intrapoldciou alebo vo forme
pribliznych hodn6t z korelovanych alebo historickych ddajov.
Pritom vS$ak budu v maximilnom mozZnom rozsahu vyuzité udaje
z trhu alebo tudaje tretich os6b a ¢o najmenej budu vyuZité
Specifické vstupné tdaje (ocenovacia hierarchia Level I1I).
Ocenovacie modely musia zodpovedat uznavanym
ekonomickym metédam na ocenovanie finanénych nastrojov a
zohladnovat vSetky faktory, ktoré ucastnici na trhu pri stanoveni
ceny povazuju za primeranéj. VSetky ¢asové hodnoty podliehaju
internym kontroldm a postupom v rdmci koncernu Commerz-
bank, pocas ktorych sa stanovuju Standardy pre nezavislé
kontroly alebo validaciu. Tieto kontroly a postupy spravuje In-
dependent Price Verification Group (IPV) v rdmci svojej
Modely,

hodnoty pravidelne

finanénej funkcie. vstupujice udaje a z toho

vyplyvajuce casové kontroluje vyssi

manazment a kontrolori.
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Hierarchia ¢asovych hodnot

Podla IFRS 7 sa finan¢né nastroje ocenované ¢asovou hodnotou
zaraduji do trojstupniovej hierarchie (porovnaj ocemnovanie
finanénych nastrojov):

Level I: Finan¢né nastroje, ktorych casovda hodnota bola
zistena na zaklade uverejnenych cien pre rovnaké financéné
nastroje na aktivnych trhoch

Level II: Financ¢né nastroje, pre ktoré nie je mozné na
aktivnych trhoch ziskat uverejnené ceny pre rovnaké nastroje, a

preto boli ocenené podla oceniovacich modelov

Level III: Financ¢né nastroje, ktoré sa ocenuju pri pouziti
ocenovacich metéd, pre ktoré nie st v dostatoénom rozsahu k
dispozicii aktualne overitelné tdaje a u ktorych tieto vstupné
udaje len malou mierou ovplyvni ich ¢asovti hodnotu.

Financ¢né nastroje vykazané v stivahe v ¢asovej hodnote budu
v nasledujtcich prehladoch zoskupené do skupin podla kategorii
ako aj podla ocenovacich zakladov. Pritom sa rozliSuje, ¢i bolo
ocenenie vykonané na zaklade uverejnenych trhovych cien (Le-
vel I), ¢i boli pouzité ocenovacie modely s pozorovatelnymi
udajmi (Level II) alebo ¢i bolo ocenenie vykonané na zaklade

parametrov, ktoré nie je mozné na trhu pozorovat (Level III).

Financny majetok Level | Level Il Level Il Celkom Level | Level 11" Level Il Celkom
v miliardéch € 31.12.2010 31.12.2009
Pohladédvky voéi Uverovym Ocenené s dopadom na
institdciam vysledok ¢asovou hodnotou - 48,1 - 48,1 0,7 54,2 - 54,9
Pohladéavky voci klientom Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 0,2 27,6 0,6 28,4 0,7 23,6 0,2 24,5
Pozitivne trhové hodnoty z Hedge Accounting
derivativnych
zabezpecovacich néastrojov - 5,0 - 5,0 - 6,4 - 6,4
Obchodné aktiva za Uc¢elom obchodovania 40,0 123,8 4,0 167,8 28,6 185,0 51 218,7
z toho: pozitivne trhové
hodnoty z derivatov - 123,0 0,7 123,7 - 173,5 3,8 177,3
Finanény majetok Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 3,5 = = 3.5 5.1 0,9 0,7 6,7
Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 10,5 30,0 1,3 41,8 5,3 38,4 1,3 45,0
Celkom 54,2 2345 59 2946 40,4 308,5 7,3 356,2
" vratane pravych penzijnych obchodov, Cash Collaterals a kratkodobych obchodov na pefiaznom trhu (vid' poznamka €. 2).
Finanéné zavazky Level I Level Il Level Il Celkom Level I' Level II" Level Il Celkom
v miliardéch € 31.12.2010 31.12.2009
Zéavazky voci Uverovym Ocenené s dopadom na
institlciam vysledok ¢asovou hodnotou 0,6 41,9 - 42,5 1,6 47 1 - 48,7
Zavazky voci klientom Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 1,3 18,4 - 19,7 1,7 16,9 - 18,6
Zaknihované zavazky Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou 3,2 = = 3,2 3,5 - - 3,5
Negativne trhové hodnoty z Hedge Accounting
derivativnych
zabezpecovacich nastrojov = 9,4 = 9,4 - 11,3 - 11,3
Obchodné pasiva za (celom obchodovania 16,1 135,0 1,3 152,4 12,3 187,8 2,4 2025
z toho: negativne trhové
hodnoty z derivatov = 130,1 = 130,1 - 176,0 2,4 178,4
Druhorady kapital Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou hodnotou = = = = - - - -
Celkom 21,2 204,7 1,3 227,2 19,1 263,1 2,4 284,6

1 vratane pravych penzijnych obchodov, Cash Collaterals a kratkodobych obchodov na pefiaznom trhu (vid poznamka €. 2).
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V beznom obchodnom roku ani v predchadzajicom roku neboli vykonané podstatné zmeny tcelu medzi Level I a Level II. Financné

nastroje priradejé do Level IIl mali v obchodnom roku nasledovny vyvoj:
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Prehlad celkovych vysledkov
Savaha

Vykaz zmien vlastného kapitalu

Vykaz finanénych tokov
Priloha (Poznamky)
Vyrok auditora

Dalsie informacie

Finan¢ny majetok Obchodné Pozitivne Ocenené s dopadom Financny Celkom
aktiva trhové hodnoty na vysledok majetok urceny

mil. € z derivatov' casovou hodnotou? na predaj

Casova hodnota k 1.1.2009 578 233 - 25M 3322
Zmeny konsolida¢ného okruhu 4024 5 805 1748 147 11724
Zisky / straty obdobia s dopadom na

vysledok -528 -284 -133 - -945
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani - - - -10 -10
Kupy 448 - 184 634
Predaje -414 - -5 -25 -444
Emisie - - - - -
Splatenia - - - - -
Transfery -2 818 -1955 -640 -1578 -6 991
Casova hodnota k 31.12.2009 1290 3799 972 1229 7 290
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - - -
Zisky / straty obdobia s dopadom na

vysledok 537 - -419 - 118
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani - - - 453 453
Kipy 37 - - 205 242
Predaje - - - -67 -67
Emisie - - - - -
Splatenia - - - -170 -170
Transfery 1447 -3106 93 -356 -1922
Casova hodnota k 31.12.2010 3311 693 646 1294 5944

' vratane zabezpecovacich nastrojov
2 bez obchodnych aktiv a pozitivnych trhovych hodnét z derivatov
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Finanéné zavazky

Ochodné pasiva

Negativne Ocenené s dopadom Celkom
trhové hodnoty na vysledok casovou

mil. € z derivatov’ hodnotou?

Casova hodnota k 1.1.2009 2 16 - 18
Zmeny konsolida¢ného okruhu 271 3520 - 3791
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok 4 582 - 586
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani - - - -
Kupy - - 29 29
Predaje - - - -
Emisie 25 13 - 38
Splatenia - - - -
Transfery -275 -1740 - -2 015
Casova hodnota k 31.12.2009 27 2391 29 2 447
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - -
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok 4 - - 4
Zisky / straty evidované vo vlastnom imani - - - -
Kapy - - - -
Predaje - - - -
Emisie - - - -
Splatenia - - - -
Transfery 1240 -2 371 -29 -1160
Casova hodnota k 31.12.2010 1271 20 - 1291

1 vratane zabezpecovacich nastrojov
2 bez obchodnych aktiv a pozitivnych trhovych hodnét z derivatov

Analyza senzitivity
Ak je hodnota finanénych nastrojov  zaloZend na
nepozorovatelnych vstupnych parametroch, méze byt presna
hodnota tohto parametra ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie
stivahy odvodena z celej Sirky primeranych moznych alternativ.
V ramci zostavovania koncernovej zavierky sa  pre
nepozorovatelné vstupné parametre zvolia primerané hodnoty,
ktoré zodpovedaju podmienkam na trhu a kontrolnom odhade
koncernu.

Tu uvedené udaje by mali predstavovat mozné dopady, ktoré
vyplyvaji z relativnej neistoty v oblasti ¢asovych hodndt

finanénych ndstrojov, ktorych ocenenie je zaloZené na
nepozorovatelnych vstupnych parametroch. Pritom sa tieto
parametre nachadzaju na vonkajSich koncoch celej Sirky
primeranych moznych alternativ. V praxi je nepravdepodobné,
Ze sa vSetky nepozorovatelné vstupné parametre budu nachadzat
na vonkajSom konci celej Sirky primeranych mozZnych alternati. Z
tohto dévodu by mohli uvedené odhady presiahnut skutocnu
neistotu v oblasti ¢asovych hodndt tychto néstrojov. Uvedené
udaje nesluzia na odhad ani predpoved buducich zmien ¢asovej
hodnoty.
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366 Vyrok auditora

Nasledovna tabulka obsahuje ¢lenenie analyzy senzitivity podla druhov nastrojov:

Positive erfolgs-

Negative erfolgs-

mil. € wirksame Effekte wirksame Effekte
Cenné papiere 262 263
ABS a MBS 224 225
Ostatné dlhopisy 38 38
Derivaty 114 38
Uverové derivaty - -
Urokové obchody - -
Ostatné obchody 114 38

Day-One-P-&-L

Agregovany rozdiel medzi transakénou cenou a modelovou hodnotou, ktory nie je vyhradne zaloZeny pozorovatelnych trhovych

adajoch (tzv. Day-One-P-§-L), sa dotyka vSetkych poloziek Level-III, pricom ciastky sa vyvijali takto:

Day-One-P-&-L Obchodné aktiva Obchodné pasiva Celkom Obchodné aktiva Obchodné pasiva Celkom
mil. € 2010 2009

Stav k 1.1. 5 16 - 4 4
Prisuny neutrdlne voci vysledku = 2 24 2 26
Rozpustenia s dopadom na

vysledok 4 16 13 1 14
Stav k 31.12. 1 11 5 16

(82) Udaje o finanénom majetku a finanénych zaviazkoch, pre ktora bola pouzita opcia Fair Value

V koncerne Commerzbank pouzivame opciu ¢asovej hodnoty na
zamedzenie alebo podstatné zniZenie kongruencii pri odhade a

ocenovani (Accounting Mismatch) z cennych papierov a uverov,

aj pri vydanych Strukturovanych dlhopisoch, ktorych riadenie a
meranie vykonnosti na zaklade ¢asovej hodnoty sa vykondva za

finan¢né nastroje s vloZenymi derivatmi.

ktoré su urokovymi prip. uverovymi derivatmi. To rovnako plati
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7 pouzitia opcie ¢asovej hodnoty vznikli v jednotlivych stuvahovych polozkach nasledovné odhady:

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pohladavky vo¢i averovym institdciam = 699 .
Pohladavky voci klientom 805 3136 -74,3
Finanény majetok 3509 6722 -47,8
Aktiva celkom 4314 10 557 -59,1
Zavazky vocli Uverovam institiciam 591 1 551 -61,9
Zavazky vodi klientom 1292 1658 -22,1
Zaknihované zavazky 3206 3503 -8,5
Druhorady a hybridny kapital 24 29 -17,2
Pasiva celkom 5113 6 741 -24,2

Vysldok z pouzitia opcie casovej hodnoty predstavuje celkom
131 mil. rok: 839 mil. Eur)
poznamku 34).

Eur (predchadzajici (porovnaj

S ohladom na pohladavky ocenené c¢asovou hodnotou vo
vyske 805 mil. Eur bola ¢iastka 159 mil. Eur (predchadzajuci rok:
2735 mil. Eur) zabezpecena dverovymi derivatmi. Vyska zmien
¢asovej hodnoty pohladavok, ktoré vznikli v dosledku zmeny
—130 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 510 mil. Eur) a kumulovanad -166 mil. Eur

rizika vypadku, bola v obchodnom roku

(predchadzajtci rok: —36 mil. Eur).

Zmena casovej hodnoty prislusnych tveroych derivatov bola v

obchodnom roku 28 mil. Eur (predchadzajuci rok: —460 mil. Eur)
a kumulovana -22 mil. Eur (predchadzajuci rok: — 50 mil. Eur).
S ohladom na zavazky, na ktoré sa pouZiva opcia ¢asovej hodnoty,
bola zmena ¢asovej hodnoty z roku 2010 na trovni =89 mil. Eur
(predchadzajtci rok: 142 Mil. Eur). Kumulovana zmena bola na
tirovni —138 mil. Eur (predchadzajici rok: —49 mil. Eur). Ciastka
splatenia finanénych zavazkov ocenenych ¢asovou hodnotou je vo
vyske 8 625 mil. Eur (predchadzajuci rok: 7161 mil. Eur).

Zmeny casovych hodndt pohladdavok a zavazkov boli
stanovené ako zmeny prislusnych hodndt pri odpocitani zmien
hodnot v désledku podmienok na trhu.
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Riadenie rizik

(83) Riadenie rizik

rizik predstavuje podstatni sucast obchodnych

procesov Commerzbank a je orientované na podporu riadenia

Riadenie

banky. Rizika sa identifikuji, meraji a podla rizikovej tendencie
banky riadia a sleduju.

Ako riziko oznacuje spolo¢nost Commerzbank nebezpecenstvo
moznych strat alebo uslych ziskov na zaklade internych alebo
externych faktorov. Riadenie rizik rozliSuje v zasade medzi
kvantifikovatelnymi rizikami, ktoré je mozné vyhodnotit v rocnej
zavierke alebo v ramci  kapitalovej viazanosti, a
nekvantifikovatelnymi rizikami, ako napr. rizikami suvisiacimi s
dobrym menom a rizikami v oblasti dodrZiavania predpisov a
nariadeni (compliance).

Hlavny riziko manazér banky (CRO) zodpoveda v koncerne za
realiziciu opatreni, ktoré celkové predstavenstvo definovalo v
oblasti rizikovej stratégie pre kvantifikovatelné rizika. Riziko
manazér sa zodpoveda za svoju cinnosti voCi predstavenstvu a
rizikovému vyboru dozornej rady pravidelne poddva spravy o

celkovej rizikovej situacii koncernu.

(84) Rizika suvisiace s vypadkami Gverov

Zakladom na meranie rizik vypadku uverov st ratingové a
hodnotiace postupy Commerzbank, ktoré sa pouzivaji na vSetky
podstatné tverové portfélia. Kalibracia pravdpodobnosti vypadku,
ktord bola priradeni k jednotlivym adresdm alebo financovaniam,

Ratingové rozdelenie

Ratingovy postup Commerzbank obsahuje 25 ratingovych
stupniov pre nevypadnuté dvery (1,0 az 5,8) a pat defaultnych
tried (6,1 az 6,5). Vo vzorovej Skale Commerzbank je ku kazdej

ratingovej triede priradené ¢asovo stabilné a neprekryvajice sa

Sprava o stave

Spréava o rizikich Koncernové zavierka  Dalie informacie

200 Prehlad celkovych vysledkov
204 Sdavaha

206 Vykaz zmien vlastného kapitalu
208 Vykaz financnych tokov

210 Priloha (Poznamky)

366 Vyrok auditora

Cinnosti v oblasti riadenia rizik si rozdelené na podoblasti
riadenie tuverovych rizik, riadenie trhovych rizik, intenzivna
starostlivost ako aj riziko controlling a kapitdlovy manazment,
pricom vsetky tieto oblasti pracuji na koncernovej Grovni a za
svoju cinnost sa zodpovedaji priamo hlavnému riziko
manazérovi. Spolu s manazérmi tychto Styroch oblasti tvori
hlavny riziko manazér banky v ramci riadenia koncernu Radu pre
riadenie rizik.

Controlling rizik v oblasti obchodnej stratégie a dobrého mena
banky patri do oblasti zodpovednosti predsedu predstavenstva.
Za controlling rizik v oblasti Compliance, najma ochranu
investorov, interné smernice a pranie Spinavych penazi
zodpoveda clen predstavenstva zodpovedny za financie (CFO).
Druh a rozsah rizik vyplyvajuich z finanénych ndstrojov je

uvedeny v sprave o rizikach.

ako aj hodnotenie je zaloZené na analyze historickych tdajov z
koncernu Commerzbank. Skusenosti bezného roka tvoria zaklade
pre kazdoro¢nu kalibraciu postupu.

rozpatia pravdepodobnosti vypadkov. Ratingové postupy sa
kazdoroc¢ne validuja a kalibruju, aby na pozadi vSetkych
pozorovaych vypadkov odzrkadlovali aktudlne hodnotenie.
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Vzorova skala

Rating PD- und EL-Midpoint PD- und EL-Bereich SEP
Commerzbank AG in % in %
1.0 0 0

AAA AAA
1.2 0,01 0-0,02
14 0,02 0,02-0,03 AA+ AA
1.6 0,04 0,03-0,05 AA, AA-
1.8 0,07 0,05-0,08 A+ A

A Investment Grade

2.0 0,11 0,08-0,13 A-
2.2 0,17 0,13-0,21 BBB+
2.4 0,26 0,21-0,31

BBB BBB
2.6 0,39 0,31-0,47
2.8 0,57 0,47-0,68 BBB-
3.0 0,81 0,68-0,96 BB+
3.2 1,14 0,96-1,34

BB BB
3.4 1,56 1,34-1,81
3.6 2,10 1,81-2,40 BB-
3.8 2,74 2,40-3,10

B+
4.0 3,50 3,10-3,90
4.2 4,35 3,90-4,86
4.4 5,42 4,86-6,04 B B Non-Investment Grade
4.6 6,74 6,04-7,52
4.8 8,39 7,52-9,35 B
5.0 10,43 9,35-11,64
5.2 12,98 11,64-14,48

CCC+
5.4 16,15 14,48-18,01

ccc

5.6 20,09 18,01-22,41

Cccc-cc-
5.8 47,34 22,41-99,99
6.1 Drohende Zahlungsunfahigkeit

(>90 Tage Uberfillig)
6.2 Sanierung/Restrukturierung
100 - - - _— C, DI, D-ll Default

6.3 Sanierung mit Sanierungsbeitragen
6.4 Kiindigung ohne Insolvenz
6.5 Insolvenz

Podla postupu, ktory sa pouziva na tejto Skale, ostdvaju za
GCelom porovnatelnosti na Skale Commerzbank zachované
pasma priradené ratingom v nezmenenej forme (¢asovo stabilné
aj stabilné s ohladom na portfélio). Pre lepSiu orientaciu st tieto
porovnané s externymi ratingami. KedZe pri externych ratingoch
pozorované miery vypadku z roka na rok a CiastoCne aj medzi
portféliami koliSu, nie je moZny priamy prevod.

Uverové kompetencie jednotlivych zamestnancov ako aj
vyborov (celého predstavenstva, uverového a poduverového

(85) Rizika suvisiace s trhovymi cenami

vyboru) st rozdelené podla ratingovych tried. NajddlezZitejSou
veliéinou pre rizikio vypadku uverov st ocakdvané straty
odvodené z ratingov (EL). Stratégia uverového rizika definuje
cielové hodnoty pre jednotlivé ¢asti portfélia. Tym sa zabezpedi,
aby bola ocakavana rizikova prevencia v sulade so strategickou
orientaciou banky, napr. s cielovym ratingom ratingovych

agentur alebo cielovou kvalitou.
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Rizika

ekonomickych strat hodnoty, ktoré vzniknu v désledku zmeny

trhovych cien vyjadruji nebezpecenstvo moznych
trhovych cien (droky, suroviny, uverové rozpatia, devizové a
dosledku

ovplyviiujacich cenu (volatilita, korelacie). Strata hodnoty moze

akciové  kurzy) alebo v inych  parametrov

mat priamy dopad na vysledok, napriklad pri obchodovatelnych
poziciach, alebo mo6ze byt v pripade pozicii z bankovej knihy

zohladnend v rezerve na nové ocenenie prip. v tichych rezervach.

Okrem toho sledujeme riziko trhovej likvidity, ktoré pokryva
pripady, kedy v ddsledku nedostatocnej trhovej likvidity nie je
mozné zlikvidovat prip. zabezpecit rizikové pozicie vcéas, v
pozadovanom rozsahu a za primeranych podmienok.

Riadenie trhovych rizik je zaloZené na osvedcenom systéme
limitov s osvedfenymi metédami na meranie rizik a ich
sledovanie. ~Commerzbank stanovuje svoje limity trhového
rizika pri zohladneni ekonomickej spotreby kapitalu (schopnosti
niest rizikd) a obchodnych ocakavani pricom sa vykonava
riadenie rizik podla vynosov. Vytazenie limitov sa spolu s
relevantnymi vysledkami oznamuje predstavenstvu a jeho
oddeleniam.

Na denna kvantifikdciu a sledovanie trhovych rizik sa
pouzivaji matematicko-Statistické odhady na vypocet hodnot
VaR. Prislusné Statistické paramere su zaloZené na dobe
sledovania poslednych 255 obchodnych dni, dobe drzby 10 dni a
arovni doveryhodnosti 99%. Modely VaR sa priebezne
aktualizuju.

Po prevzati Dresdner Bank pouziva Commerzbank po

dohode so Spolkovym tGradom pre dohlad nad finanénym trhom
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docasne dva paralelné a tradom certifikované modely na
stanovenie pohladavky. S ohladom na polozky starej Commerz-
bank sa vypocet vSeobeného trhové rizika vykonava na zaklade
historickej simulacie, kym sa Specifické urokové riziko
(Specifické trhové riziko) zistuje na zaklade postupu variantnosti
- kovariantnosti. Pre polozky byvalej Dresdner Bank sa v modeli
VaR na zaklade historcickych pozorovani pouziva stochaistické
konanie podla rozdelenia podla Gaussa. Za Gc¢elom interné¢ho
riadenie trhového rizika boli v oktobri 2010 existujiice vypoctové
modely Commerzbank a Dresdner Bank prevedené do nového
integrovaného modelu rizika trhovych cien na zaklade historickej
simuldcie. Tento model zabezpeCuje dosledné meranie rizik v
celkovom koncerne a zodpoveda buducim poziadavkam podla
pravidiel Bazilej II.

Spolahlivost modelov trhového rizika sa neustile monitoruje
pouzivanim postupov spatného testovania. Cielom je okrem
splnenia poZziadaviek uradu pre dohlad najma hodnotenie kvality
prognodz. Analyza vysledkov spatného testovania prinasa dolezité
vychodiskové body pre kontrolu parametrov ako aj dalSie
zlepSovanie modelov. Pocet podstatnych odchylok tvori aj
zaklade pre hodnotenie internych rizikovych modelov zo strany
uradov dohladu.

V nasledujucej tabulke je zobrazené regulatérne trhové riziko
obchodovatelnych titulov, vratane menovych rizik z bankovej
knihy, ako sa pouziva v rdmci vypoctu vybavenia vlastnym
kapitdlom. Ako VaR sa vykazuja stratové potencialy, ktoré s 99-
%-pravdepodobnostou nepresiahnu doby drzby 10 dni:

Koncern

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Minimum 165,2 174,6
Median 236,1 270,6
Maximum 320,8 358,1
Hodnota ku koncu roka 250,4 199,8

KedZe koncepcia VaR poskytuje prognézu moznych strat za
normalnych podmienok na trhu, dopiiia sa v Commerzbank este
o vyypocet stresovych testov, aby boli zohladnené mozné
externé scendre. Cielom stresovych testov je preukazat ucinky
krizy, extrémnych podmienok na trhu a velkych zmien korelacii

a volatilit.

(86) Rizika suvisiace so zmenami Grokov

V ramci denného vykaznictva sa pouzivaju stresové testy,
ktoré st pre kazdu oblast stanovené individudlne podla rizikovych
faktorov prislusnych portfolii. Stresové testy presahujace
jednotlivé portf6lid simuluju ucinky historickych a moznychh
budtcich krizovych  scendrov na cely koncern. Cely obraz
dopliiaji mesa¢né analyzy scenarov za kazdd investi¢nd triedu

(napr. hypotetické arokové, akciové, menové a Gverové scenare).
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Rizikd stvisiace so zmenou urokov v koncerne Commerzbank
vyplyvaji z poloziek obchodnej knihy ako aj bankovej knihy. V
bankovej knihe vznikaju tieto rizikd najma v dosledku nesuladu
medzi nosnymi aktivami a pasivami banky, napr. pri
kratkodobom refinancovani dlhodobych tverov. Do merania rizik
pritom vstupuji trokové polozky zo stvahy ako aj derivativne

finan¢né nastroje pouzivané na riadenie.

Rizikd stvisiace so zmenou udrokov sa na urovni koncernu
meraja na zaklade koncepcie aktualnej hodnoty.

V predchadzajicom roku pouzivané zobrazenie drokovych
rizik na zaklade ukazovatela VaR v tomto roku nahradzujeme
lepsim zobrazenim drokovych senzitivit. Tym je zarucena lepsia
nakolko model VaR pouzivany v

porovnatelnost tudajov,

uplynulom roku bude nahradeny modelom HistSim.

Urokova senzitivita +1 Bp 31.12.2010 31.12.2009
mil. €

Bankova kniha -0,1 -0,2
Obchodna kniha -1,4 0,1
Koncern -1,5 -0,1

S ohladom na bankové knihy koncernu sa podla zadani organov
dohladu mesacne simulujd dopady zmien trokov na ekonomickt
hodnotu. Podla bankovej smernice Spolkovy urad pre dohlad
nad finanénymi sluzbami (BaFin) zadal pre vSetky uverové

inStiticie okamziti a neoc¢akavant zmenu urokov.

(87) Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko (OpRisk) je v ramci Commerzbank podla
ustanoveni Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitdlom
definované ako nebezpecenstvo strat, ktoré vzniknu v doésledku
neprimeranosti alebo zlyhania intenych postupov a systémov,
ludi alebo v désledku externych udalosti. Tato definicia zahfna aj
pravne rizika.

O rizikovej situdcii je pravidelne informovany vybor pre

prevadzkové rizika, ktory sa zaoberd najma riadenim
prevadzkvych rizik v koncerne. Cielom je optimalizovat
ocakdvanu stratu z analyzy nakladov a uazitku ako aj

minimalizovat potencidl $koéd z neocakavanej straty. Pritom
vybor uplatiiuje definitiny pohlad na procesy v banke, a to s

Zmena urokov, ktora musi byt uplatnend, predstavuje v
sucasnosti +130 bazickych bodov a - 190 bazickych bodov. Ku
koncu roka bol v oboch scenaroch mierny zisk, takze definovana
hrani¢énd hodnota pre zniZenie ruciaceho vlastného kapitalu
(20 % pre tzv. banky s razantnym vyvojom) nebola dosiahnuta.

vSetkymi témami stvisiacimi s realiziciou AMA v koncerne prip.
ktoré vyplyvaji z MaRisk voci OpRisk. Vybor pre prevadzkové
rizika je zaroven zodpovedny za realizaciu zasad podla § 280
SolvV, ktoré spadaju do oblasti zodpovednosti Group Risk
Control § Capital Management (GRM-CC).

Profil koncernu v oblasti prevadzkovych rizik, ktory je
vyjadreny vzniknutymi udalostami (straty a rezerv) za kazdu
kategériu vysledkov podla § 287 SolvV, poukazuje na to, Ze ca.
91 % 8kod (predchadzajuci rok: 83 %) v oboch kategoéridch tvorili
Skody tykajuce sa produktov ako aj procesné chyby. GRM-CC
vykonava pravidelné Benchmarks hodndt v porovnani s Opera-

tional Riskdata eXchange, ORX a verejnym tdajom, pricom tieto

cielom vcasnej identifikacie rizik. Vybor sa dalej zaobera vykazuju podobné rozdelenie.

Udalosti OpRisk 31.12.2010 31.12.2009

Mil. € in % Mil. € in %
Interny podvod 9,9 3,6 16,3 6,0
Externa podvod 8,6 3,1 29,3 10,7
Vecné skody a systémové vypadky 1,6 0,6 1,3 0,5
Skody tykajlce sa produktov 195,8 71,4 148,8 54,7
Procesné chyby 56,2 20,5 76,3 28,0
Chyby tykajlce sa pracovného pomeru 2,3 0,8 0,2 0,1
Koncern 274,4 100,0 272,2 100,0
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(88) Koncentracia uverovych rizik

Koncentracie rizik vypadkov (koncentracie tverovych rizik) mézu
vznikat v ddsledku obchodnych vzthaov s jednotlivymi dlznikmi
alebo skupinami dlznikov, ktori maju spolo¢né vlastnosti a
ktorych
ekonomickych

splacat dlhy zavisi od zmeny
Okrem

zabezpek a pouzivania jednotnej politiky pri udelovani tverov

schopnost istych

ramcovych podmienok. ziskavania
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banka uzatvorila za tcelom minimalizacie tverovych rizik cely
rad Netting Agreements, ktoré zabezpecuju pravo na zictovanie
narokov a zavazkov s klientom v pripade vypadku alebo jeho
platobnej neschopnosti. Uverové rizika v oblasti Pohladavky voci
klientom boli podla tuctovnych hodnot k 31.12. 2010 v

nasledovnej vyske:

Pohladavky

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Klienti v Nemecku 207 690 217 987
Firemni klienti 97 316 98 150
Spracovanie surovin 22 291 26 674
Stavebnictvo 2 489 4146
Obchod 8 845 8 738
Sluzby a ostatné 63 691 58 592
Verejné rozpodty 35574 37 256
Stkromni klienti 74 800 82 581
Klienti mimo Nemecka 129 182 143 496
Firemni a sukromni klienti 120 285 134 817
Verejné rozpocty 8 897 8 679
Priebezny sucet 336 872 361 483
minus opravné polozky -9117 -9 289
Celkom 327 755 352 194
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Uverové rizika v oblasti eventudlnych zavizkov a neodvolatelnych tverovych prislubov k tétovnym hodnotam k 31. 12. 2010 boli v

nasledovanej vyske:

Eventualne zavazky,
neodvolatelné Gverové prisluby

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Klienti a Gverové institicie v Nemecku 46 424 58 337
Uverové indtitlcie 1374 1166
Firemni klienti 42 811 55 319
Spracovanie surovin 15 082 25 312
Stavebnictvo 1769 2 085
Obchod 3239 3186
Sluzby a ostatné 22 721 24 736
Verejné rozpocty 379 106
Sukromni klienti 1860 1746
Klienti a Gverové inStiticie mimo Nemecka 52 794 52 238
Uverové indtitlcie 9102 7 827
Firemni a sukromni klienti 43 051 43 429
Verejné rozpocty 641 982
Priebezny sucet 99 218 110 575
minus opravné polozky -556 -539
Celkom 98 662 110 036

Uétovné hodnoty ku koncentricii Gverovych rizik v oblastiach
Pohladavky a Eventudlne zavazky a neodvolatelné uverové
prisluby uvedené vo vyssie sa nachadzajucich tabulkach nie su
predmetom interného riadenia rizik, kedZe riadenie uverovych

rizik zohladiiuje aj zadbezpeky, pravdepodobnost vypadku ako aj
iné ekonomické faktory. Preto tieto ¢iastky nie st reprezentatvne
pre skuto¢né ohodnotenie koncentracie uverovych rizik v banke.
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(89) Maximalne Gverové riziko

Vystavenie sa maximalnemu Gverovému riziku podla IFRS 7 — bez
zohladnenia zabezpek alebo inych zlepseni uverov — zodpoveda
aétovnym hodnotam prislusSného majetku podla tried; pri
neodvolatelnych uverovych prisluboch a eventualnych zavazkoch
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zodpovedaju nominalnym hodnotam. V nasledujtcej tabulke su
zhrnuté Gctovné prip. nominalne hodnoty finanénych néastrojov,
ktoré st dotknuté potencialnym rizikom vypadku averov:

Maximalne tGverové riziko | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Dlhopisy a ostatné Urocené cenné papiere 145 608 157 780 -7,7
Obchodné aktiva 32 115 29 748 8,0
Finanény majetok 113 493 128 032 -11,4
Pohladavky voci dverovym institdcidam 110 956 107 209 3,5
Pohladavky vo¢i klientom 336 872 361 483 -6,8
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnyh finanénych nastrojov 128 704 183 659 -29,9
Obchodné aktiva 123 743 177 307 -30,2
Zabezpedovacie nastroje podla IAS 39 4 961 6 352 -21,9
Ostatné obchodné aktiva 263 2 671 -90,2
Neodvolatelné Gverové prisluby 60 566 69 281 -12,6
Eventualne zdvazky 38 096 40 755 -6,5

Ciastky k maximalnemu tverovému riziku uvedené vo vysie sa
nachadzajicich tabulkach nie si predmetom interného riadenia
rizik, kedZe riadenie uverovych rizik zohladiiuje aj zabezpeky,
pravdepodobnost vypadku ako aj iné ekonomické faktory. Preto

(90) Ukazovatel' likvidity Commerzbank Aktiengesellschaft

Likvidita banky je dostatoénd, ak ukazovatel likvidity nie je nizsi

nez hodnota ¢. 1. Ukazovatel likvidity popisuje pomer medzi

platobnymi  prostriedkami, ktoré si k dispozicii od
rozhodujiceho dnia do konca nasledujiceho mesiaca (pasmo ¢.
1) a odlivimi prostriedkami ocakdvanymi v tomto obdobi. V
Commerzbank Aktiengesellschaft bola v roku 2010 uplatfiovana

koncepcia podla vyhlasky likvidity.

stav ku koncu mesiaca

tieto Ciastky nie st reprezentatvne pre skutocné ohodnotenie
koncentracie averovych rizik v banke.

K 31.12. 2010 Commerzbank Aktiengesellschaft zistila
ukazovatel likvidity 1,08 (predchadzajici rok: 1,20). Prebytok
likvidity z pasma ¢. 1 dosiahol 20,4 miliard Eur (predchadzajuci
rok: 52,0 milidard Eur). Ukazovatele likvidity Commerzbank Ak-
tiengesellschaft boli v roku 2010 v tejto vyske:

stav ku koncu mesiaca

Januar 1,18 Jal 1,12
Februar 1,19 August 1,12
Marec 1,19 September 1,11
April 1,15 Oktober 1,11
Maj 1,14 November 1,09
Jun 1,16 December 1,08
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Ostatné vysvetlivky

(91) Druhorady majetok

V stvahovych aktivach bol obsiahnuty tento druhorady matjetok:

Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 Veranderung in %
Pohladavky voéi Uverovym institiciam 66 62 6,5
Pohladavky voci klientom 529 214
Obchodné aktiva 222 37
Finanény majetok 41 101 -59,4
Celkom 858 414

z toho: vodi Uverovym instituciam, s korymi eixstujlce Ucastinny

pomer

Za druhorady sa povaZuje majetok, ak pohladavky v pripade likvidacie alebo platobnej neschopnosti emitenta budu splnené az po

pohladavkach ostatnych veritelov.

(92) Eventualne zavazky a neodvolatel'né uverové prisluby

Koncern Commerzbank umoZiuje svojim klientom vdaka
Gverovym moznostiam pristup k prostriedkom, ktoré klienti
potrebuji na plnenie svojich kratkodobych zavazkov ako aj pre
svoje dlhodobé potreby financovania. Uverové moznosti mozu
byt poskytnuté v roznych formach, napriklad:

e zaruky, ktorymi koncern ruci za splatenie uveru, ktory prijatl
klient od tretej osoby;

e Stand-by-Letters-of-Credit, ktoré zvySuji bonitu klienta a
ulah¢uju financovanie zahrani¢ného obchodu vdaka niz$im
nakladom;

e dokumentarne akreditivy na thrady v zahrani¢nom obchode,
ktoré st vystavené na meno klienta a budd neskor vratané
koncernu;

e Stand-by moznosti pre kratkodobé dlhové tituly a obnovitelné
dlhodé tituly, pomocou ktorych klienti m6zu vydat v pripade
potreby papiere penazného trhu alebo strednodobé dlhové

tituly, a to bez toho, aby v kazdom pripade absolvovali postup
emisie.

Zabezpeky sluzia na celkové zavazky klientov z tiverov a avalov.
Okrem toho existuju podradené ucasti tretich oséb na avaloch a
neodvolatelnych tverovych prisluboch.

Ciselné tdaje uvedené v niz$ie uvedenej tabulke by museli
byt odpisané len v pripade uplne vyuzitia uverovych moznosti
vSetkymi klientmi a v pripade platobného omeskania vSetkych
klientov - za podmienky, Ze nie su k dispozicii zabezpeky. Vacsia
cat zavazkov vSak prepada bez ich vycerpania. Tieto Ciastky nie
su preto reprezentativne pre hodnotenie rizika, skuto¢né averové
angazovanie ani z toho vyplyvajice potreby likvidity. Dalsie
informacie o uverovych rizikdich z finanénych ziruk prip.
neodvolatelnych uverovych prislubov ako aj o rizikdch v oblasti

likvidity a ich sledovani st uvedené v sprave o rizikach.
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mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Eventualne zavazky 38 096 40 755 -6,5
z odovzdanych vyudétovanych zmeniek 3 3 0,0
zo zaruk a zmlav o ruceni 38 087 40 603 -6,2
Uverové zaruky 3632 6 031 -39,8
ostatné zaruky 27 256 27 228 0,1
akreditivy 6 939 7 036 -1,4
zaruky na zaknihovania ABS = 13 .
Ostatné zaruky 260 295 -11,9
Ostatné zavazky 6 149 -96,0
Neodvolatelné uverové prisluby 60 566 69 281 -12,6
Uvery voéi Uverovym intiticiam 1442 899 60,4
Uvery voci klientom 56 058 65 101 -13,9
Avalové Uvery 3016 3247 -7,1
Akreditivy 50 34 47 1
Celkom 98 662 110 036 -10,3
Zostatkové doby splatnosti pre eventualne zavazky a neodvolatelné tverové prisluby si nasledovné:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
splatné denne 2 307 1773 30,1
do troch mesiacov 29 641 34 409 -13,9
viac ako jeden mesiac az jeden rok 20 729 24162 -14,2
od jedného do piatich rokov 41 322 45 529 -9,2
viac ako pat rokov 4 663 4163 12,0
Celkom 98 662 110 036 -10,3

Rizikova prevencia za mimostvahové zavazky bola v tychto prehladoch zniZena.

(93) Pravé penzijné obchody (repo- a reverse-repo obchody), vypozi¢ky cennych papierov a Cash Collaterals

V ramci pravych penzijnych obchodov koncern Commerzbank
predava prip. kupuje cenné papiere s povinnostou spatného
odkupenia alebo vratenia. Ziskané protihodnoty z penzijnych
obchodov, pri ktorych je koncern Commerzbank poskytovatel
buda

vykdzané v sivahe ako zavazok voéi uverovym institdcidm alebo

(zdvazok na spatné odkupenie cennych papierov),
klientom.

Vypozi¢ky cennych papierov sa realizuji s twverovymi
inStitGciami a klientmi, aby bola splnena dodacia povinnost ale-
bo aby bolo mozné na penaznom trhu realizovat penzijné ob-
chody s cennymi papiermi. Zapoci¢ané cenné papiere vykazu-
jeme v suvahe ako obchodovatelné tituly alebo v ramci

finanéného majetku, kym vypozicané papiere nie su v suvahe
vykazované. Naklady a vynosy vyplyvajlice z vypoZiciek cennych
papierov budu - ak sa dotykajua uplynulého obchodného roka -
zohladnené vo vykaze ziskov a strat v arokovom vysledku.

V ramci vypoziciek cennych papierov je mozné eliminovat ri-
ziko bonity kontrahenta prostrednictvom poskytnutia zdbezpek,
najma vo forme likvidity. Poskytnutie zadbezpek za vypozic¢ku sa
oznacuje ako Cash Collateral Out (uhradend zabezpeka) a prijatie
zabezpeky ako Cash Collateral In (prijatd zabezpeka). Okrem
toho sa Cash Collateral Outs poskytuju ako zabezpeky aj v

suvislosti s derivatmi.
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Pravé penzijné obchody a vypozicky cennych papierov uzatvorené ku dnu rozhodujicemu pre zostavenie sivahy ako aj Cash

Collaterals mali nasledovny vyvoj:

Penzijné obchody a vypozicky | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pravé penzijné obchody ako poskytovatel

(Repo-Agreements)

Uétovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 57 166 56 711 0,8
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Zavazky vocli Uverovym institiciam 28 481 25 643 11,1
Zavazky vodi klientom 13 923 15423 -9,7
Vypozi¢ané cenné papiere z vypozicCiek
Uétovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 14 005 8 315 68,4
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Z4vazky vocli Gverovym institiciam 15535 5913 .
Zavazky vodi klientom 4183 2196 90,5
Sucet Gctovnych hodndt prevedenych cennych papierov 71171 65 026 9,5
Sucet ziskanych zabezpek 62 122 49 175 26,3

Pravé penzijné obchody ako prijemca

(Reverse-Repo-Agreements)

Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 81 478 73198 11,3
Uhradené zabezpecovacie plnenia
Pohladavky voci Gverovym institiciam 40 528 42 336 -4,3
Pohladéavky voci klientom 25 148 18 099 38,9
Vypozi¢ané cenné papiere
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 28 914 21182 36,5
Uhradené zabezpedovacie plnenia
Pohladavky voci Gverovym institiciam 28 159 16 527 70,4
Pohladéavky voci klientom 4 815 4263 12,9
Sucet trhovych hodnét ziskanych cennych papierov 110 392 94 380 17,0
Sucet poskytnutych zabezpek 98 650 81225 21,5
Oproti t¢tovnym hodnotdm zapozianych cennych papierov vo (predchadzajici rok: 2919 mil. Eur) ako zabezpeky. Pohladavky

vyske 14 005 mil. Eur (predchadzajuci rok 8315 mil. Eur) boli a zavazky z penzijnych obchodov sa zobrazuju podla nettingu.
prislusné zavazky vo vyske 19 718 mil. Eur (predchadzajtci rok:
8109 mil. Eur) a cenné papiere vo vySke 1721 mil. Eur
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Casové hodnoty ziskanych zdbezpek, pre ktoré plati pravo na ich predaj alebo zaloZenie bez vypadku poskytovatela st nasledovné:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Celkové Ciastka ziskanych zadbezpek 135 068 86 977 55,3
z toho:

predané alebo zalozené 24 676 17 735 39,1

z toho:

so zavdzkom na vratenie

Transakcie boli vykonané za beznych podmienok platnych pre vypozicky cennych papierov a penzijné obchody s cennymi papiermi

ako aj vypozicky.

(95) Porucnicke obchody

Porucénicke obchody, ktoré sa neuvadzaju v stivahe, mali v defi rozhodujuci pre zostavenie suvahy nasledovny rozsah:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Pohladéavky voci Gverovym institdcidm 303 14 .
Pohladéavky voci klientom 838 530 58,1
Ostatny majetok 495 777 -36,3
Porucnicky majetok 1636 1321 23,8
Zavazky voci Uverovym institiciam 67 32 .
Zavazky voci klientom 1569 1289 21,7
Porucnicke zavazky 1636 1321 23,8

(96) Poziadavky na vlastny kapital a kapitalové kvoty

Novelizovany Zakon o uverovani a Vyhlaska o primeranej
vybavenosti finan¢nych inStitacii vlastnym kapitalom ako
narodnd vykondvacia norma z Bazileja II zavazuji nemecké
banky na dodrziavanie minimalnej kvéty vlastného kapitalu.
Podla tychto ustanoveni musia tverové institicie svoje rizikové
aktiva podlozit vlastnymi prostriedkami vo vySke najmenej 8 %
(kvota vlastného kapitdlu). Na podloZenie rizikovych aktiv
jadrovym kapitdlom sa vyzaduje priebezne kvéota najmenej 4 %
(kvota jadrového kapitalu).

Vlastné prostriedky pozostavaju z jadrového a doplnkového
kapitalu a tretoradych prostriedkov. Jadrovy kapital tvori upisané
imanie plus rezervy, tiché vklady, hybridny kapital ako aj podiely
v cudzej drzbe, znizené o odpocitatelné polozky ako su firemné a
obchodné hodnoty, podiely a nehnutelny majetok. Doplnkovy
kapital predstavuje kapitdl spojeny s pozitkovymi pravami a
dlhodobé druhoradé zavazky. V rdmci tretoradych prostriedkov

sa vykazuju kratkodobé druhoradé zavazky.

Kapitdlovy manazment Commerzbank ma tieto ciele:

e Dodrziavanie zdkonnej poziadavky na minimalny kapital na

urovni koncernu ako aj vo vSetkych koncerovych
spolo¢nostiach

e Poskytnutie dostatoéného priestoru na zabezpecenie
schopnosti banky konat kedykolvek

e Strategické priradenie jadrového kapitdlu segmentom a

oblastiam za G¢elom vyuzivania rastovych prilezitosti

V dbsledku krizy na finan¢nych trhoch sa vyznam primeraného
jadrového kapitalu bank dostal do centra pozornosti verejnosti.
Jadrovy kapital predstavoval pre Commerzbank vzdy ddlezitu
riadiacu veli¢inu. V tejto oblasti su naroky banky na kapitilové
kvéty podstatne vysSie nez zdkonné poziadavky na minimalny
kapital. Pri stanovovani pozadovanych internych kapitalovych
kvt zohravaju doéleziti rolu okrem schopnosti banky niest rizika

305

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

306

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

aj ocCakavania trhu. Z tohto dévodu definovala Commerzbank
cielovy koridor pre regulatéorny kapital, ktory je pre jadrovy
kapital na trovni ca. 9 % az 10 % a pre vlastné prostriedky na
urovni medzi 10,5 % a 12,5 %.

Alokacia jadrového kapitalu prebieha v ramci pravidelne sa
opakujiceho procesu, pri ktorom sa zohladiuje strategicka
orientdcia banky, profitabilné moZnosti novych obchodov v

ramci hlavnych c¢innosti banky ako aj schopnost banky niest

banky povereny Valnym zhromazdenim a  schvaluje

predstavenstvo spoloc¢nosti.

V uplynulom roku Commerzbank pocas celého roka plnila
zakonné poziadavky na vysku minimalneho kapitalu ako aj ovela
prisnejSie poziadavky Fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu.

ZloZenie vlastnych prostriedkov v koncerne Commerzbank bolo

rizika. nasledovné:
Vsetky kapitdlové opatrenia — emisia vlastného kapitalu ako aj
potencialne spatné odkupovanie akcii — navrhuje centralny vybor
mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Jadrovy kapital (TIER I}
Upisané imanie 3 047 3071 -0,8
Rezervy, cudzie podiely, vlastné akcie 8 276 6 025 37,4
Tiché vklady 16 428 17 604 -6,7
Hybridny kapital 4 999 3820 30,9
Ostatné -1023 -1 000 2,3
Celkom 31727 29 520 7,5
Doplnkovy kapital (TIER II)
Hybridny kapital = - .
Pozitkové prava 674 2 405 -72,0
Rezervy v cennych papieroch (odhad 45%) 148 148 0,0
Druhoradé zavazky 9 328 10 338 -9.8
Ostatné -1020 -998 2,2
Celkom 9130 11 893 -23,2
Tretoradé prostriedky = 24
Zapocitatelné vlastné prostriedky 40 857 41 437 -1,4

Na zdklade zmien Zakona o uverovani v dosledku CRD II sa od
31. 12. 2010 ako tiché vklady vykazuju uz len tiché vklady Fondu
na stabilizaciu finan¢ného trhu. Tichy vklad spolo¢nosti Allianz
ako aj tichy vklad spolo¢nosti HI'1 Funding GmbH sa odvtedy

vykazuju ako hybridny kapitdl v ramci jadrového kapitalu. Pre
vykazovanie v suvahe nevyplynuli z toho Ziadne zmeny.
Poziadavky na vlatné imanie a kapitalové kvéty boli nasledovné:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
poziadavka na vlastny kapital — Gverové riziko 18 595 19 705 -5,6
poziadavka na vlastny kapital — trhové riziko 1059 1144 -7,4
poziadavka na vlastny kapital — prevadzkvé riziko 1746 1562 11,8
Poziadavka na vlastny kapital celkom 21 400 22 411 -4,5
Zapocitatelné vlastné prostriedky 40 857 41 437 -1,4
Kvéta jadrového kapitalu 11,9 10,5

Kvéta vlastnych prostriedkov 15,3 14,8
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Prechodny vypocet z vykazaného kapitalu koncernu do zapocitatelnych vlastnych prostriedkov:

31.12.2010 Jadrovy kapital / DoplInkovy Celkom
mil. € vlastny kapital /druhorady kapital

Vykazané v stvahe 28 658 12 910 41568
Rezerva na nové ocenenie 1731 1731
Rezerva z Cash Flow Hedges 1005 1005
Podiely v cudzej drzbe, ktoré sa nevykazuju v jadrovom kapitale

(okrem iného rezerva na nové ocenenie, rezerva z Cash Flow

Hedges),

rozdiely v konsolida¢nom okruhu a firemné hodnoty -1775 -1775
Ostatny kapitadl s 15%-nou zapoditatelnou hranicou 3158 3158
Ostatny kapital s 35%-nou zapoditatelnou hranicou 1841 1841
Prerozdelenie z tichych vkladov do iného kapitalu -750 -750
Nezapocitatelné casti druhoradého kapitalu v dosledku obmedzenia

zostatkovej doby splatnosti -1918 -1918
Latentné rezervy na nové ocenenie za cenné papiere 148 148
Ostatné -2 141 -2 010 -4151
ZapocitateIné vlastné prostriedky 31727 9 130 40 857

(97) Zabezpecenie Gverov

Pouzitim tverovych derivatov (napr. Credit Default Swaps, Total
Return Swaps, Credit Linked Notes) moZe byt zniZena rizikovost
averového portfélia. Pritom sa moze zabezpecovaci ucinok
averového derivatu vztahovat na jednotlivé uvery alebo cenné
papiere ako aj na portf6lid vytvorené z dverov a cennych
papierov. Poskytovanie zabezpek sa realizuje spravidla v ramci
syntetického zaknihovania formou Credit Default Swap (CDS)
a/alebo Credit Linked Notes (CLN). Pritom je mozné dosiahnut
tri podstatné ciele:

o diverzifikicia rizika (zniZenie wverovych rizik v portfokliu,
najma zdruzenych rizik),
e odfazenie vlastného kapitalu (formou prevodu tverovych

rizik na investorov sa dosiahne zniZenie regulatérnych

poziadaviek na vlastny kapital podla Vyhlasky o primeranej
vybavenosti finanénych institacii vlastnym kapitalom ) a

e refinancovanie (vyuzivanie zaknihovani ako alternativneho
nastroja na obstaranie kaptidlu k nekrytym dlhopisom na
majitela).

Ku koncu obchodného roka 2010 zrealizoval koncern Commerz-
bank (Commerzbank Aktiengesellschaft a tri dcérske spolo¢nosti)
Sest zaknihovacich transakcii ako prijiimatel zabezpeky.

Zmluvna doba platnosti (Legal Maturity Date) predstavuje
medzi 10 a 76 rokov. Celkovo sme ku koncu decembra 2010
zabezpecili avery klientov vo vyske 9,2 milidrd Eur. OdtaZenie
rizikovych aktiv bolo vykonané vo vyske 2,1 miliard Eur.
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Nazov transakcie Prijemca zabezpeky Rok Doba Druh pohladavky Uverovy Odtazenie
uzatvorenia transakcie objem rizikovych
aktiv
mil. €
v rokoch mil. €
CoCo Finance 2006-1 Commerzbank 2006 10 narodni a 4377 329
Aktiengesellschaft, medzinarodni velki
Commerzbank klienti
International S.A.,
Commerzbank
(Eurasija) SAO
Cosmo Finance Commerzbank 2007 20 banka pred stredné 1972 820
2007-1 Aktiengesellschaft podniky
Cosmo Finance Commerzbank 2008 14 banka pred stredné 1 381 551
2008-1 Aktiengesellschaft podniky
Provide GEMS Eurhypo 2002 45  bytové portfélio 238 59
2002-1 PLC Aktiengesellschaft
Semper Finance Eurhypo 2006 76 Project Castle - 707 206
2006-1 Aktiengesellschaft firemné portfélio
Semper Finance Eurhypo 2007 36 firemné portfélio 525 167
2007-1 Aktiengesellschaft
9 200 2132

(98) Priemerny pocet zamestnancov pocas obchodného roka

2010 2009
spolu muzi zeny spolu muzi zeny
v koncerne 57 676 31141 26 535 63 267 34 680 28 587
v Nemecku 43 378 21776 21 602 45 299 22 912 22 387
mimo Nemecka 14 298 9 365 4 933 17 968 11768 6200
Vyssie uvedené ¢isla zahffiaji zamestnancov na plny aj Priemerny pocet zamestnancov na ¢iastoény avazok bol 59 %

Ciastoény tuvazok. Pocet zamestnancov nezahffia pocet (predchadzajici rok: 60 %) beznej pracovnej doby.

zamestnacov, ktori si momentidlne v procese vzdeldvania.

2010 2009
spolu muzi zeny spolu muzi Zeny
praktikanti 2 616 1313 1303 2282 1021 1261
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(99) Vztahy voci blizkym spolo¢nostiam a osobam

a) Obchodné vztahy
V ramci beznej obchodnej ¢innosti vznikaji medzi Commerz-
bank

spolo¢nostami obchodné vztahy s blizkymi spolo¢nostami alebo

Aktiengesellschaft ~ a/alebo  jej  konsolidovanymi
osobami. Medzi patria ovladané, avsak z d6vodu nevyznamnosti
nekonsolidované spolocnosti, spolocnosti ocenované at-Equity,
podiely, externi prispievatelia do systému firemného starobného
zabezpecCenia zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft,
osoby v klucovych pozicidch a ich pribuzni ako aj tymito
osobami ovladané spoloc¢nosti. Osoby v kltucovych poziciach st
vyhradne ¢lenovia predstavenstva a Dozornej rady spolocnosti
Commerzbank Aktiengesellschaft.
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Vlastnictvo podielu 25% plus jednej akcie poskytuje federalnej
vlade, ktora zastupuje Urad pre stabilizdciu finan¢ného trhu,
ktory spravuje Fond na stabilizaciu finanéného trhu, moznost
uplatiiovat si rozhodujuci vplyv na Commerzbank Aktiengesell-
schaft. Podla toho

kontrolované Spolkovou republikou Nemecko (spolkové organy)

patri federalna vldda a spoloCnosti
do okruhu blizkych spoloc¢nosti a 0s6b podla IAS 24. Vztahy voci
spolkovym organom vykazujeme nizsie oddelene od vztahov vo¢ci

ostatnym blizkym spolo¢nostiam a osobam.

Aktiva, pasiva a mimosuvahové polozky v spojeni s blizkymi spolo¢nostami (bez spolkovych organov) a osobami boli v sledovanom

roku v tomto rozsahu:

Aktiva | Mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Pohladavky voci verovym instituciam 617 923 -33,2
dcérske spoloc¢nosti = -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 617 923 -33,2

Pohladavky voci klientom 1359 1042 30,4
dcérske spoloc¢nosti 321 289 11,1
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloc¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 1032 750 37,6
osoby na klt¢ovych poziciach 3 3 0,0
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby 3 -

Obchodné aktiva 1285 1692 -24,1
dcérske spoloc¢nosti 1285 1692 -241
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer = -
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby = -

Finanény majetok 82 39
dcérske spoloc¢nosti 69 38 81,6
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 9 -
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby 4 1

Ostatné aktiva 298 -
dcérske spoloc¢nosti = -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 298 -
Celkom 3641 3696 -1,5
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Pasiva | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %

Zavazky voci Gverovym institdciam 5 6 -16,7
dcérske spoloénosti = -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloénosti,

s ktorymi ma a&astinny pomer 5 6 -16,7

Zavazky voci klientom 1 607 1512 6,3
dcérske spoloénosti 208 102
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloénosti,

s ktorymi ma a&astinny pomer 117 197 -40,6
osoby na klt¢ovych poziciach 10 11 -9,1
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby 1272 1202 5,8

Obchodné pasiva 2 021 1 495 35,2
dcérske spoloénosti 2 021 1 495 35,2
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloénosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer = -
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby = -

Ostatné pasiva 16 -
dcérske spoloénosti 9 -
podiely na spolocnostiach ocefovanych at-Equity a spolocnosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 7 -

Celkom 3 649 3013 21,1

Mimostvahové polozky | mil. € 31.12.2010 31.12.2009 Veranderung in %

Zaruky a zabezpeky poskytnuté: 590 131
dcérske spolocnosti 36 16
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloénosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer 554 115
osoby na klucovych poziciach - -
Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby = -

Zaruky a zabezpeky ziskané od: 7 35 -80,0
dcérske spolocnosti 7 20 -65,0
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti,

s ktorymi ma Gcastinny pomer = 15

osoby na klicovych poziciach -

Ostatné blizke spoloc¢nosti / osoby =

V Zavazkoch vodi klientom st v rdmci ostatnych blizkych spolo¢nosti vo vyske 1,3 miliardy Eur (predchadzajuci rok: 1,2 miliardy Eur)

vykazani externi prispievatelia do systému starobného zabezpecenia.
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Z uverovych zmlav a vkladov ako aj z poskytnutych sluZieb v spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov)

vyplynuli nasledovné naklady a vynosy:

Vynosy | mil. € 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009 zmena v %
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti
Uroky 60 12 .
Provizie 2 16 -87,5
Dodéavky a plnenia = 4

Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer

Uroky 114 59 93,2
Provizie 12 21 -42,9
Dodéavky a plnenia = 5

Osoby na kl'Gcovych poziciach
Uroky = -
Provizie = -

Dodévky a plnenia = -

Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby
Uroky = -
Provizie = -

Dodavky a plnenia - -

Sucty
Uroky 174 71 .
Provizie 14 37 -62,2
Dodavky a plnenia = 9

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Naklady | mil. €

Nekonsolidované dérske spolo¢nosti

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009 zmena v %

Uroky = 7
Provizie 33 15
Dodéavky a plnenia 48 14
Odpisy / znizenie hodn6t = -
Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity a spoloc¢nosti,
s ktorymi ma ucastinny pomer
Uroky - 10
Provizie = - .
Dodéavky a plnenia 9 11 -18,2
Odpisy / znizenie hodn6t = -
Osoby na kl'Gc¢ovych poziciach
Uroky = -
Provizie = -
Dodévky a plnenia = -
Odpisy / znizenie hodn6t = -
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby
Uroky 56 59 -5,
Provizie = -
Dodavky a plnenia - -
Odpisy / znizenie hodnot = -
Spolu
Uroky 56 76 -26,3
Provizie 88 15
Dodévky a plnenia 57 25
Odpisy / znizenie hodnot = -
Pohladavky voci osobadm na klucovych pozicidch boli nasledovné:
tis. € 31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
Predstavenstvo 2 647 2 304 14,9
Dozorna rada 484 650 -25,5
Spolu 3131 2954 6,0

Hotovostné tuvery boli ¢lenom predstavenstva poskytnuté s
dobou splatnosti do roku 2038 a na zaklade drokovych sadzieb
vo vySke 2,8% az 5,5%, v pripade prekrocenia uverového ramca
v jednotlivych pripadoch vo vyske do 10,7%. V pripade potreby
st uvery zabezpecené hypotekarnymi dlhmi a zaloznymi pravami.

Uvery boli ¢lenom dozornej rady poskytnuté s dobou
splatnosti do roku 2040 a na zaklade urokovych sadzieb vo vyske
3,8% az 7,7%, v pripade prekrocenia uverového ramca v
jednotlivych pripadoch vo vyske do 10,7%. Uvery boli s¢asti

poskytované bez zabezpeCenia prip. boli zabezpecené
hypotekarnymi dlhmi alebo zaloZnymi pravami.

Clenovia predstavenstva ani Dozornej rady neboli v
sledovanom roku s vynimkou ndjomnych avalov v ruciacom
vztahu vo¢i Commerzbank Aktiengesellschaft.

Bankové obchody realizované s blizkymi spolo¢nostami a

osobami boli uzatvarané za podmienok beznych na trhu.
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Obchody so spolkovymi organmi

Koncern Commerzbank realizuje obchody so spolkovymi

orgdnmi v ramci beZnej obchodnej cinnosti zasadne za
podmienok beznych na trhu. Podrobnosti o vztahu vo¢i Fondu na

stabilizaciu finan¢ného trhu si uvedené v poznamke ¢. 74. V

mil. €
Hotovostna rezerva
Pohladavky vocéi Uverovym institiciam
Pohladavky voci klientom
Obchodné aktiva
Finanény majetok
Celkom
Z4vazky vocli Gverovym institiciam
Z&vazky voci klientom
Druhorady kapital
Celkom
Zaruky a zédbezpeky
poskytnuté

ziskané
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zmien vlastného kapital

nizS§ie uvedenej tabulke sa nachadza prehlad o majetku a
zavazkoch, ktoré vyplyvaji z obchodov so spolkovymi organmi a
ktoré existuja k 31. 12. 2010.

31.12.2010 31.12.2009 zmena v %
1111 3633 -69,4
726 213 .
2 991 2 378 25,8
5 040 2 628 91,8
7 079 6209 14,0
16 947 15 061 12,5
15 262 24 260 =371
88 90 -2,2
16 428 16 428 0,0
31778 40 778 -22,1
298 3
5000 5000 0,0

Finanéné nastroje vykazané v obchodnych aktivach prip. finanénom majetku predstavuju nastroje cudzieho kapitalu. Naklady a vynosy

pripadajtice na obchody so spolkovymi spolo¢nostami zaznanemali nasledovny vyvoj:

31.12.2010 | mil. € Naklady Vynosy
Uroky 27 163
Provizie 48 -
Dodavky a plnenia - 8

Odpisy / znizenie hodnoty

b) Odmenovanie os6b na kl'acovych poziciach

popis
predstavenstva ako aj ¢lenov dozornej rady sa nachadza v sprave

Podrobny zasad systému odmenovania  ¢lenov

0 odmenovani (strana 51 nasl.).

Bez zohladnenia zmeny c¢asovej hodnoty penzijnych narokov
¢lenov predstavenstva, ktord zohladnena vo vypocte penzijnych
zavazkov a je oCistend od drokov, predstavuji celkové odmeny

¢lenov predstavenstva a dozornej rady:

tis. € 31.12.2010 31.12.2009
Predstavenstvo 5275 5 865
Dozornéa rada 1841 1974
Spolu 7 116 7 839
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Predstavenstvo. V nasledujtcej tabulke je zobrazené odmenovanie ¢lenov predstavenstva podla kategoérii uvedenych v IAS 24:

kratkodobo plneniaz  vyplata odmien celkova odmena naklady na
splatné pinenia dévodu zalozenych na plnenia po
ukoncenia akciach#* ukonceni
pracovného pracovného
tis. € pomeru pomeru®
Martin Blessing 2010 617 - 617 283
2009 572 - 572 216

Frank Annuscheit 2010 603 - 603 259
2009 545 - 545 212

Markus Beumer 2010 547 - 547 218
2009 602 - 602 176

Wolfgang Hartmann 20102 - - = -
20091 232 - 232 130

Dr. Achim Kassow 2010 572 - 572 154
2009 564 - 564 119

Jochen Klosges 2010 566 - 566 262
20091 298 - 298 -

Bernd Knobloch 20102 - - - = -
200923 - 1113 - 1113 -

Michael Reuther 2010 575 - 575 336
2009 575 - 575 269

Dr. Stefan 2010 555 - 555 454
Schmittmann 2009 535 - 535 405
Ulrich Sieber 2010 563 - 563 228
20097 308 - 308 -

Dr. Eric Strutz 2010 595 - 595 168
2009 521 - 521 124

Martin Zielke 2010! 82 - 82 -
20092 - - = -

Celkom 2010 5275 - - 5275 2 362
2009 4752 1113 - 5 865 1651

" Pro rata temporis za obdobie od vymenovania prip. do dfia ukon&enia ¢innosti.
? Tito pani neboli v uvedenych rokoch ¢lenmi predstavenstva.

* Panovi Knoblochovi bola vyplatena ¢iastka vo vyske 1113 tis. Eur na zéklade s nim uzatvorenej dohody o ukonéeni &innosti.

*V sledovanom roku 2010 nebola vykonana vyplata LTP.

® Zmena Ciastkovych hodndt oéistenych od Grokov (2009) prip. plneni (2010) penzijnych narokov ako aj podielov zamestnavatela k BVV a k starobnému poisteniu.

Vratane ndkladov na plnenia banky po ukonceni pracovného
pomeru predstavovali celkové prijmy c¢lenov predstavenstva
7637 tis. Eur (predchadzajuci rok 7 516 tis. Eur).

V nizSie uvedenej tabulke sa nachddzaji komponenty
kratkodobych splatnych plneni. Pozostavaju zo zakladnej mzdy,
variabilnej odmeny, odmien za prevzatie funkcii v orgdnoch

spolo¢nostich, ktoré st sacastou koncernovej zavierky

spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj z ostatnych
prijmov jednotlivych ¢lenov predstavenstva. V polozke Ostatné
st okrem iného obsiahnuté beZzne poskytované vecné plnenia
(pouzivanie sluzobného vozidla, poistenia a dane a sociilne
odvody z vecnych plneni).

Za obchodné roky 2010 a 2009 neboli vyplatené variabilné
odmeny.
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zakladna variabilna odmenaza splatenie podla celkova ostatné> kratkodob

mzda odmena3 prevzatie SoFFin-Cap* penazna é splatné

funkcii v odmena plnenia

tis. € organoch# celkom
Martin Blessing 2010 500 - 500 117 617
2009 500 - - - 500 72 572

Frank Annuscheit 2010 500 - 500 103 603
2009 480 - 23 -3 500 45 545

Markus Beumer 2010 500 - 500 47 547
2009 480 - 12 - 492 110 602

Wolfgang Hartmann 20102 - - - - = - -
20091 200 - - - 200 32 232

Dr. Achim Kassow 2010 500 - 500 72 572
2009 480 - 124 -104 500 64 564

Jochen Klosges 2010 500 - 500 66 566
20091 280 - - - 280 18 298

Bernd Knobloch 20102 - - - - = - -
20092 - - - - = - -

Michael Reuther 2010 500 - 500 75 575
2009 480 - 21 -1 500 75 575

Dr. Stefan 2010 500 - 500 55 555
Schmittmann 2009 480 - - - 480 55 535
Ulrich Sieber 2010 500 - 500 63 563
20091 280 - - - 280 28 308

Dr. Eric Strutz 2010 500 - 500 95 595
2009 480 - 2 - 482 39 521

Martin Zielke 20107 78 - 78 4 82
20092 - - - - = - -

Celkom 2010 4578 - - - 4 578 697 5275
2009 4 140 - 182 -108 4214 538 4752

" Pro rata temporis za obdobie od vymenovania prip. do dfia ukon&enia ¢innosti.
? Tito pani neboli v uvedenych rokoch Elenmi predstavenstva.

® Tato Ciastka bude vyplatena v nasledujicom roku pod vyhradou schvélenia ro¢nej zavierky.

* Odmeny vyplatené v obchodnych rokoch 2009 a 2010 za Cinnost v orgdnoch koncernovych spoloénosti budd v plnej vyske zapocitané na SoFFin-Cap prisluiného
predchadzajiceho roka, a preto st v tabulke priradené k predchadzajicemu roku (porovnaj spravu o odmenovani).

® V polozke Ostatné st vykazované vecné plnenia vyplatené v sledovanom roku, socialne poistenie ako aj dane z vecnych plneni.

S ohladom na dpravy o plneniach pri prileZitosti ukoncenia pra-
covného pomeru aktivnych clenov predstavenstva odkazujeme
na informacie uvedené v sprave o odmenovani v ¢asi “Ostatné
apravy”.

Pre ¢lenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva
alebo ich pozostalych poskytuje banka starobné zabezpecenie,
pri¢om majetok sluZiaci na zabezpecenie bol na zdklade Contrac-
tual Trust Arrangements prevedeny na zdruzenie Commerzbank
Pensions-Trust e. V.

K 31.decembru 2010 predstavuju penzijné zavazky pre

aktivnych ¢lenov predstavenstva 10,3 mil. Eur (predchadzajtci

rok: 7,0 mil. Eur) a pre byvalych ¢lenov predstavenstva Com-
merzbank Aktiengesellschaft alebo ich pozostalych 70,9 mil. Eur
(predchadzajici rok: 75,7 mil. Eur).

Po odpocitani prevedeného majetku (Plan Assets) a pri
zohladneni poistno-matematickych ziskov a strat boli rezervy na
12. 2010 za aktivnych
predstavenstva 0,5 mil. Eur (predchadzajici rok: -).

penzijné zavazky k 31. ¢lenov

Prijmy byvalych ¢lenov predstavenstva Commerzbank Aktien-
gesellschaft a ich pozostalych dosiahli v obchodnom roku vysku
6 519 tis. Eur (predchadzajici rok: 7 677 tis. Eur).
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Aktivni ¢lenovia predstavenstva sa podielaji na dlhodobych
vykonnostnych planoch (LTP), ktoré sa vysvetlené v sprave o
odmenovani a ktoré predstavuji odmenovanie zaloZené na
akciach. S cielom podielat sa na tychto jednotlivych planoch,
nadobudli ¢lenovi predstavenstva podla vlastného rozhodnutia
podiely v rozsahu najviac 2500 akcii a predseda predstavenstva
najviac 5000 akcii spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft,
a to za vtedy platné denné kurzy.

Aktivni ¢lenovia predstavenstva sa podielaju na dlhodobych
vykonnostnych planoch (LTP), ktoré su vysvetlené v sprave o
odmenovani a ktoré predstavuji odmenovanie zaloZené na
akciach. S cielom podielat sa na tychto jednotlivych planoch,
nadobudli ¢lenovi predstavenstva podla vlastného rozhodnutia

podiely v rozsahu najviac 2500 akcii a predseda predstavenstva
najviac 5000 akcii spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft,
a to za vtedy platné denné kurzy.

V nasledujicej tabulke st uvedené tudaje o dlhodobych
vykonnostnych planoch aktivnych ¢lenov predstavenstva, ktoré
st k 31.decembru 2010 platné, ktoré tito ziskali ako aktivni
2009
predstavenstva odhlasili vSetky akcie z LIP 2008, preto z tohto

Clenovia  predstavenstva. Vo  februari ¢lenovia
planu neboli vykonané ziadne vyplaty. Prislusna casova hodnota
za plany 2006 a 2007 bola k 31. decembru 2010 v nulovej vyske.
To viedlo k uplnemu rozpusteniu dovtedy vytvorenej rezervy vo

vyske ca. desattisic Eur.

Aktudlne dlhodobé vykonnostné plany aktivnych ¢lenov predstavenstva, ktoré ziskali aktivni lenovia predstavenstva:

pocet vloZzenych prislusna casova hodnota v splatkach

akcif vytvorena rezerva k

v kusoch pri poskytnuti k 31.12.2010 31.12.2010

LTP v tis. € v tis. € v tis. €

Martin Blessing 2008 - - - -
2007 2500 79 - -

2006 2500 87 - -

Frank Annuscheit 2008 - - - -
2007 1200 38 - -

2006 1200 42 - -

Dr. Achim Kassow 2008 - - - -
2007 2 500 79 - -

2006 2500 87 - -

Michael Reuther 2008 - - - -
2007 2 500 79 - -

2006 - - - -

Dr. Eric Strutz 2008 - = = -
2007 2 500 79 - -

2006 2500 87 - -

Spolu 2008 - - - -
2007 11 200 354 - -

2006 8700 303 - -

Celkom 2010 19 900 657 - -
Celkom 2009 19 900 657 18 9,9

Ak nie su v tejto tabulke ¢lenovia predstavenstva uvedeni menovite, nemali k 31. decembru 2010 Ziadne plany LTP, ktoré by boli ziskali

ako aktivni ¢lenovia predstavenstva.
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Dozorna rada. Odmenovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v
§ 15 Stanov
Clenom dozornej rady bude za obdchodny rok 2010 vyplatena

spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft.
celkova odmena v Cistej vySke 1563 tis. Eur (predchadzajuci rok:
1681 tis. Eur). Zakladné odmeny a odmeny za pracu vo
vyboroch predstavuja 1240 tis. Eur (predchadzajaci rok:
1240 tis. Eur) a odmeny za ucast na zasadnutiach 323 tis. Eur
rok: 441 tis. Eur).

zasadnutiach sa vyplaca za ucast na zasadnutiach dozornej rady

(predchadzajuci Odmena za ucast na

a jej Siestich vyborov, ktoré sa konaji pocas sledovaného roka,

(100) Plany odmenovania zaloZzené na akciach
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(predsednicky, kontrolny, rizikovy, nomina¢ny, media¢ny a
socidlny vybor). Dan z pridanej hodnoty splatnd z odmien ¢lenov
dozornej rady predstavuje 278tis. Eur (predchadzajici rok:
293 tis. Eur) a bude uhradena spolo¢nostou Commerzbank Ak-
tiengesellschaft. Celkova odmena clenov dozornej rady tak
predstavuje 1841 tis. Eur (predchadzajuci rok: 1974 tis. Eur).
Predstavenstvo a dozorna rada vlastnili k 31. decembru 2010
celkovo najviac 1% vydanych akcii a opénych prav spoloc¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (predchadzajici rok: do 1 %).

Na zaklade uz poskytnutych plneni zamestnancov vznikli aj v obchodnom roku 2010 naklady suvisiace s odmenovanim zaloZenym na

akciach. Naklady na odmenovanie zaloZené na akciach boli v tejto vyske:

mil. € 2010 2009
Plany s kompenzaciou v hotovosti 3 1

z toho: LTP 1 1
Plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu 2 -
Celkom 5 1

Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti ako aj rezervy na plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu sa skladali z

nasledovnych poloziek:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Rezervy 8 2
z toho: LTP 2 1
Rezervy vo vlastnom kapitali 3 2
Dalsie podrobnosti a podmienky tykajice sa planov aprili 2011 po definitivnom stanoveni individualnych
odmenovania zaloZenych na akcidch su uvedené v poznamke variabilnych ¢iastok uréenych na vyplatu. Na zaklade

¢.25. Program Share Awards vytvoreny za obchodny rok 2010
bude vykadzany v persondlnych rezervachl. Vysku rezerv, ktoré
pripadaju na odmeny zaloZené na akcidch, je mozné zistit az v

predbeznych informdcii ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie
suvahy odhadujeme vySku moznych rezerv na odmeny z tohto

programu na 41,6 mil. Eur.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Parametre pouzité na vypocet dlhodobych vykonnostnych planov st zhrnuté v nasledujicich tabulkach:

Typ Den poskytnutia Cielova hodnota opcného prava k

v Eur 31.12.2010 31.12.2009
2006 1. april 2006 = -
2007 1. april 2007 = 1,76
2008 1. maj 2008 4,84 4,60

Pocet prav

v kusoch 2010 2009
Stav k 1.1. 988 400 1 033 500
Poskytnuté v priebehu roka = -
Zrusené v priebehu roka 40 550 45100
Uplatnené v priebehu roka - -
Prepadnuté v priebehu roka - -
Stav k 31.12. 947 850 988 400

Ocakavana zostatkova doba prav existujucich ku koncu roka sa
pohybuje medzi 3 a 28 mesiacmi (predchadzajuci rok: medzi 15
a 28 mesiacov). Casové hodnoty na priv z dlhodobych

vykonnostnych planov boli vypocitané pomocou modelu Monte-

Carlo. Na vypocet boli pouzité nasledovné udaje:

31.12.2010 31.12.2009
Volatilita akciového kurzu Commerzbank 80% 82%-86%
Volatilita indexu DJ-Eur-Stoxx-Banken 47% 46%-48%
Korel4cia akciového kurzu Commerzbank voci indexu 80% 82%
Vynos dividendy z akcie Commerzbank 1,3% 1,3%
Vynos dividendy z indexu DJ-Eur-Stoxx-Banken 2,8% 2,0%
Nerizikova Urokova sadzba 0,9% 1,5%-1,7%
Fluktuacia zamestnancov 4,5% 4,5%

Volatilita je zaloZend na historickej volatilite akciového kurzu
Commerzbank a indexu Dow-Jones-(DJ)-Eur-Stoxx-Banken.
Korelacia sa vztahuje na obdobie do dna rozhodujiceho pre

(101) Ostatné povinnosti

Platobné povinnosti voéi cudzim a nekonsolkidovanym
spolo¢nostiam a podielom na spolo¢nosti, ktoré neboli splatené
v plnej vyske, boli vo vySke 67,8 mil. Eur (predchddzajici rok:
4,9 mil. Eur).

Spoloc¢nost Liquiditats-Konsortialbank (Liko) GmbH, Frank-
furt nad Mohanom, mala doplatkovi povinnost vo vyske do
96 mil. Eur (predchddzajici rok: 96 mil. Eur). Aj jednotlivé
zdruzenia bank prehlasili, Ze maja doplatkové povinnosti voci

spolo¢nosti Liko. Koncernové spolo¢nosti odovzdali v prospech

ocenenie; pritom bola zohladnena ocakavana zostatkova platnost
planov.

prislusného zvazu zaruku na splnenie tychto zavazkov voci
spolo¢nosti Liko.

Podla § 5 ods. 10 Stanov Fondu na ochranu vkladov sme sa
zaviazali, ze Spolkové zdruzenie nemeckych bank (Bundesver-
band deutscher Banken e. V., Berlin) oslobodime od strat, ktoré
fondu vzniknu v désledku pomoci tverovym institticiam, ktorych
vacsinovym vlastnikom je Commerzbank.

Za zavazky na terminovych burzach a clearingovych miestach
boli ako zabezpeka poskytnuté cenné papiere s uctovnou
hodnotou 7501 mil. € (Predchadzajuici rok: 6 979 mil. Eur).
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(102) Udaje ako lizingovy prenajimatel a lizingovy najomca

Udaje ako lizingovy prenajimatel — operativny lizing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel v savislosti s operativnym
lizingom. Tieto lizingové zmluvy sa k rozhodujicemu dnu vztahuja
najma na prenajaté nehnutelnosti a vozidla.
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Z uzatvorenych zmlav o operativnom lizngu koncern Commerz-
bank ziska v nasledujucich rokoch minimalne lizingové platby z

nevypovedatelnych zmlav:

Splatnost | mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Do jedného roka 184 251
Od jedného do piatich rokov 572 707
Viac ako péat rokov 160 292
Celkom 916 1250

V lizingovych zmluvach nie st dohodnuté podmienecné lizingové splatky.

Udaje ako lizingovy prenajimatel — finanény lizing

Commerzbank je lizingovy prenajimatel v savislosti s finanénym

vozidla a kopirovacie stroje). Pomer medzi brutto investiciami a

lizingom. Tieto lizingové zmluvy obsahujui k rozhodujicemu diu aktudlnou hodnotou minimalnych lizingovych splatok bol

najma prenajaté nehnutelnosti a obchodné zariadenie (napr. nasledovny:
mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Neuhradené lizingové splatky 3392 2142
+ Garantované zostatkové hodnoty 129 28
= Minimalne lizingové splatky 3521 2170
+ Garantované zostatkové hodnoty 9 19
= Brutto investicie 3530 2189
- Nerealizovany finanény vynos 464 263
= Netto investicie 3066 1926
— SGcasna hodnota negarantovanych zostatkovych hodn6t 6 14
= SGc¢asna hodnota minimalnych lizingovych splatok 3 060 1912

Minimélne lizingové uhrady =zahffaju lizingové splatky z

lizingovej zmluvy, ktoré bude platit lizingovy najomca plus
garantovant  zostatkovi hodnotu. Negarantovand zostatkova
hodnota bude odhadnutd na zaciatku lizingového vztahu a jej

vyska bude pravidelne kontrolovand k rozhodujicemu dnu.

Nerealizovany finanény vynos zodpoveda implicitnému uroceniu
lizingového vztahu medzi rozhodujicim diiom a koncom zmluvy.

Lehoty tykajice sa brutto investicii a sucasnych hodndt
minimalnych lizingovych dhrad z nevypovedatelnych zmlav o

finan¢nom liingu st ¢lenené nasledovne:

Zostatkové doby platnosti k 31.12.

Brutto investicie

Stcasna hodnota minimalnych lizingovych Ghrad

Mil. € 2010 2009 2010 2009
Do jedného roka 1012 736 881 648
0Od jedného do piatich rokov 1 645 1153 1384 1013
Viac ako pat rokov 873 300 795 251
Celkom 3530 2189 3060 1912
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Udaje ako lizingovy najomca — operativny lizing

Zavazky koncernu z operativneho lizingu sa dotykaji najomnych
a lizingovych zmlav na budovy a obchodné zariadenia a viedli v
obchodnom roku 2010 k nakladom vo vyske 562 mil. Eur

nevypovedatelné najomné a lizingové zmluvy naklady vo vyske
21 mil. Eur (predchadzajici rok: 8 mil. Eur). S ohladom na
nevypovedatelné najomné a lizingové zmluvy je potrebné v

(predchadzajici rok: 700 mil. Eur). Z toho pripadali na budtcich obchodnych rokoch pocitat s nasledovnymi nakladmi:
Splatnost | mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Do jedného roka 549 651
Od jedného do piatich rokov 1625 1863
Viac ako péat rokov 1355 1531
Celkom 3529 4 045

Nijomné zmluvy na nehnutelnosti maju dobu platnosti
spravidla 1 az 30 rokov a obsahuji aj tri opcie na prediZzenie
vzdy o 3 az 5 rokov. Klauzuly o dprave cien existuju v réznych
odstupriované najomné alebo indexové

variantoch, napr.

klauzuly. V koncerne Commerzbank boli na budovy, ktoré sa uz

nepouzivali, podpisané podndjomné zmluvy. Tieto zmluvy
obsahuju nevypovedatelni dobu platnosti. Okrem toho ziska
koncern Commerzbank v nasledujucich rokoch z tychto zmlav

tieto vynosy:

Splatnost | mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Do jedného roka 54 50
0Od jedného do piatich rokov 136 178
Viac ako pat rokov 103 405
Celkom 293 633

Lizingové zmluvy podobne ako v predchadzajicom roku neobsahuji Ziadne dohody o podmienecénych uhradach najomného.

(103) Moment schvalenia zverejnenia

Predstavenstvo dnia 7. marca 2011 schvdlilo tato koncernovu
zavierku pre ucely jej odovzdania Dozornej rade. Dozorna rada
ma uloh podrobit tato koncernovd zavierku analyze a prehlasit,

¢i zavierku schvaluje. Predbezné c¢iselné adaje zo zavierky 2010
boli predstavenstvom dna 18. 2. 2011 schvalené na zverejnenie.



Nasim akcionarom Podnikatel'ska zodpovednost

(104) Kodex o sprave a riadeni spolocnosti

Nase kazdoroc¢né prehlasenie k Nemeckému kodexu o sprave a
§ 161 Zakona o

spolo¢nostiach sme odovzdali a pre naSich akcionarov je

riadeni  spolocnosti  podla akciovych

spristupnené na internete (www.commerzbank.de). Kazdoroc¢né

(105) Prehlasenie materskej spolocnosti

Sprava o stave

Spréava o rizikich Koncernové zavierka  Dalsie informacie

200 Prehlad celkovych vysledkov
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prehlasenie k Nemeckému kédexu o sprave a riadeni spoloc¢nosti
podla § 161 Zakona o akciovych spoloc¢nostiach sme odovzdali aj
za spoloc¢nost comdirect bank Aktiengesellschaft a spristupnili
ho na internete (www.comdirect.de).

Za nizsie uvedené a v koncernovej zavierke zaclenené dcérske spolocnosti ruci spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft

odhliadnuc od politickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné zavazky.

Obchodné meno Sidlo
AFOG GmbH & Co. KG Frankfurt nad
Mohanom
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn
Commerz (East Asia) Ltd. Hongkong
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskva
Commerzbank Europe (Ireland) Dublin
Commerzbank Europe Finance (Ireland) plc. Dublin
Frankfurt nad
Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH Mohanom
Commerzbank International S.A. Luxemburg

Frankfurt nad

CommerzTrust GmbH Mohanom
Commerz Markets LLC New York
Erste Europaische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in Luxemburg Luxemburg
Eurohypo Aktiengesellschaft Eschborn
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(106) Vlastnictvo podielov

Nizsie uvedené tdaje ku koncernovej zavierke podavame podla § 313 ods. 2 nemeckého Obchodného zakonnika, vratane idajov podla
§ 285 bod 11a nemeckého Obchodného zakonnika.

1. Prepojené spoloc¢nosti

a) Spoloc¢nosti zahrnuté do koncernovej zavierky

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.

ABORONUM Grundstiicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin KG Dusseldorf 60,0 85,0 EUR 27 4
ADMERA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 26 2
AFOG GmbH & Co. KG Frankfurt nad

Mohanom 100,0 100,0 EUR 151 071 -95 965
AGV Allgemeine Grundstiicksverwaltungs-
und -verwertungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung Eschborn 100,0 100,0 EUR 40 -
AJUNTA Grundstiicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR -4 908 -1 582
ALDUNA Grundstticks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR -10 397 -3378
ALMURUS Grundstiicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 8294 -951
ALTEREGO Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 959 -6721
ASCARA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR - 689 -488
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 3788 -
Atlas-Vermogensverwaltungs-Gesellschaft Bad Homburg
mit beschrankter Haftung v.d. Hohe 100,0 100,0 EUR 455 113 -
BACUL Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 3 -7
BERGA Grundstlicks-Verwaltungsgesellschaft Griinwald
mbH & Co. KG (Mnichov) 100,0 100,0 EUR -1253 400
Bishop Finance Inc. Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 GBP 569 985 -979
BRE Bank Hipoteczny S.A. Varsava 100,0 100,0 PLN 368 373 30 861
BRE Bank SA VarSava 69,8 69,8 PLN 6923121 655 907
BRE Finance France S.A. Levallois Perret 100,0 100,0 EUR 163 -18
BRE Holding Sp. z.0.0. Varsava 100,0 100,0 PLN 370 742 523
BRE Leasing Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0 PLN 121 358 27 437
BRE Ubezpieczenia Sp. z.0.0. VarSava 100,0 100,0 PLN 13 051 7 051
BRE Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. Varsava 100,0 100,0 PLN 59 255 9 460
BRE.locum S.A. Lodz 80,0 80,0 PLN 109 185 6 207
Bridge Re Limited Hamilton, Bermuda 100,0 100,0 USD 411 0
CB Building Kirchberg GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 2216 785
CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft Bad Homburg
Holding mbH v.d. Hohe 100,0 100,0 EUR 6137 -
CBG Commerz Beteiligungskapital GmbH &  Frankfurt nad
Co. KG Mohanom 100,0 100,0 EUR 33745 6783
CFB-Fonds Transfair GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 26 -

b)

b)

b)

b)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
CG New Venture 2 Verwaltungsgesell-
schaft mbH Wiesbaden 100,0 100,0 EUR 83 0
CG New Venture 4 GmbH & Co. KG Wiesbaden 99,9 99,0 EUR 20 315 0
CG Real Estate Master FCP-SIF Luxemburg 58,0 58,0 EUR 203 243 8 464
Chess Finance LLC New York 100,0 100,0 UsD 17 161 -1502
Coba Holdings I, LLC " Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 UsD 409 779 15 611
Coba Vermogensverwaltungsgesellschaft
mbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 26 -
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn 80,5 80,5 EUR 418 644 52 983
Commerz (East Asia) Limited Hong Kong 100,0 100,0 EUR 5543 47
Commerz Asset Management Asia Pacific
Pte Ltd. Singapur 100,0 100,0 SGD 51 099 -7 609
Commerz Business Consulting GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 73 -
Commerz Direktservice GmbH Duisburg 100,0 100,0 EUR 1178 -
Commerz Grundbesitz Beteiligungs- Frankfurt nad
gesellschaft mbH & Co. KG Mohanom 90,0 90,0 EUR 13433 1179
Commerz Markets LLC 2 Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usD 412 331 5111
Commerz Real AG Disseldorf 100,0 100,0 EUR 408 394 -
Commerz Real Asset Verwaltungs- Griinwald
gesellschaft mbH (Mnichov) 100,0 100,0 EUR 25 -
Commerz Real Autoleasing GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 7 553 -
Commerz Real Baucontract GmbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 4238 -
Commerz Real Baumanagement GmbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 52 -
Commerz Real Fonds
Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 25 -
Commerz Real Immobilien GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 12 936 -
Commerz Real Investmentgesellschaft mbH ~ Wiesbaden 100,0 100,0 EUR 21 968 -
Commerz Real IT-Leasing GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 1954 -
Commerz Real Leasingservice
GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0 EUR -20 -103
Commerz Real Mietkauf GmbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR 26 -
Commerz Real Mobilienleasing GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR -3463 -
Commerz Real Partner Hannover GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR -386 —-205
Commerz Real Partner Nord GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 1163 -688
Commerz Real Partner Stid GmbH Dusseldorf 65,0 65,0 EUR 1098 793
Commerz Real Spezialfondsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 100,0 EUR 5948 -
Commerz Real Verwaltung und
Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 26 -
Commerz Services Holding GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 12 564 -
Commerz Systems GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 6108 4 351
Commerz Transaction Services Mitte GmbH  Erfurt 100,0 100,0 EUR 2715 -
Commerz Transaction Services Nord GmbH  Magdeburg 100,0 100,0 EUR 1493 -
Commerz Transaction Services West GmbH Hamm 100,0 100,0 EUR 1256 -
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskva 100,0 100,0 RUB 10922 008 1333058
Commerzbank (South East Asia) Ltd. Singapur 100,0 100,0 EUR 69 460 2203

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.

Commerzbank Asset Management Asia Ltd.  Singapur 100,0 100,0 SGD 2 839 -4 399
Commerzbank Auslandsbanken Holding Frankfurt nad
Nova GmbH Mohanom 100,0 100,0 EUR 921212 - m
Commerzbank Capital Funding LLC | Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 EUR 2 0
Commerzbank Capital Funding LLC I Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 GBP 2 0
Commerzbank Capital Funding LLC Il Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 EUR 2 0
Commerzbank Capital Funding Trust | Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 EUR 1 0
Commerzbank Capital Funding Trust Il Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 GBP 1 0
Commerzbank Capital Funding Trust I Wilmington,

Delaware 100,0 100,0 EUR 1 0
Commerzbank Capital Investment Company
Limited » Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Capital Ventures Management
Limited 4 Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Europe (Ireland} Dublin, irsko 81,7 81,7 EUR 373395 436
Commerzbank Europe Finance (Ireland) plc ~ Dublin, irsko 100,0 100,0 EUR 54 1
Commerzbank Finance 2 S.a.r.l. ® Luxemburg 100,0 100,0 EUR 1 005 -19
Commerzbank Finance 3 S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0 EUR 132 050 134 @
Commerzbank Finance BV & Amsterdam,

Holandsko 100,0 100,0 EUR 6 640 7 292
Commerzbank Holdings (UK) Limited 7 Londyn 100,0 100,0 GBP 495 330 80 100
Commerzbank Holdings France Pariz 100,0 100,0 EUR 80 638 2 447
Commerzbank Immobilien- und Frankfurt nad
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Mohanom 100,0 100,0 EUR 462 597 -k
Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH Frankfurt nad

Mohanom 100,0 100,0 EUR 6359838 -k
Commerzbank International S.A. Luxemburg 100,0 100,0 EUR 558 321 88 045
Commerzbank Investments (UK) Ltd.® Londyn 100,0 100,0 GBP 226 381 219178
Commerzbank Leasing (Guernsey) Limited #  St. Peter Port,

Guernsey 100,0 100,0 EUR 8 0
Commerzbank Leasing 1 S.a.r.l. 1 Luxemburg 100,0 100,0 GBP 258 6
Commerzbank Leasing 2 S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0 GBP 63 200 -367
Commerzbank Leasing 4 S.a.r.l. 12 Luxemburg 100,0 100,0 GBP 32 18
Commerzbank Leasing 5 S.a r.l.™ Luxemburg 100,0 100,0 GBP -9 -44
Commerzbank Leasing 6 S.a.r.l. 14 Luxemburg 100,0 100,0 GBP 111 -20
Commerzbank Leasing December (1)
Limited 19 Londyn 100,0 100,0 GBP 1486 365
Commerzbank Leasing December (10) ¢ Londyn 100,0 100,0 GBP 32 0
Commerzbank Leasing December (11) 17 Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (12)
Limited '® Londyn 100,0 100,0 GBP 254 -163
Commerzbank Leasing December (13)
Limited 19 Londyn 100,0 100,0 GBP 0
Commerzbank Leasing December (15) 20 Londyn 100,0 100,0 USD —-283 12

Commerzbank Leasing December (17)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 207 617 @
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
Commerzbank Leasing December (19)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 55028 55 829
Commerzbank Leasing December (20)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (21)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (22)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 22 -421
Commerzbank Leasing December (23)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 25 —-45
Commerzbank Leasing December (24)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 737 712
Commerzbank Leasing December (25)
Limited Londyn 70,0 70,0 GBP -14 991 0
Commerzbank Leasing December (26)
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 1345 1298
Commerzbank Leasing December (3)
Limited 20 Londyn 100,0 100,0 GBP 427 -25
Commerzbank Leasing December (4)
Limited 22 Londyn 74,0 74,0 GBP 20 0
Commerzbank Leasing December (7)
Limited 2 Edinburgh 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (8)
Limited 24 Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing December (9)
Limited 2 Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Leasing Holdings Limited 2¢ Londyn 100,0 100,0 GBP 2 883 6 464
Commerzbank Leasing Limited 27 Londyn 100,0 100,0 GBP 2109 655
Commerzbank Leasing March (3} Limited 2  Londyn 100,0 100,0 GBP 5 5
Commerzbank Leasing September (5)
Limited 2 Londyn 100,0 100,0 GBP -5 -12
Commerzbank Leasing September (6)
Limited 30 Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Commerzbank Online Ventures Limited 3" Londyn 100,0 100,0 EUR 0 0
Commerzbank Overseas Holdings Limited 32 Londyn 100,0 100,0 GBP 10 039 1254
Commerzbank Property Management
& Services Limited3® Londyn 100,0 100,0 GBP 0 -945
Commerzbank Securities Ltd 3% Londyn 100,0 100,0 GBP 475 10
Commerzbank Securities Nominees Limited 35 Londyn 100,0 100,0 GBP 10 0
Commerzbank U.S. Finance, Inc. Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usb 657 13
Commerzbank Zrt. Budapest 100,0 100,0 HUF 22231 390 -153 461
CommerzFactoring GmbH Mainz 50,1 50,1 EUR 1099 -
CSA COMMERZ SOUTH AFRICA Johannesburg,
(PROPRIETARY) LIMITED Juzna Afrika 100,0 100,0 ZRA 5833 7 330
Deutsche Schiffsbank AG Bremen/Hamburg 92,1 92,1 EUR 950 370 0
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. VarSava 100,0 100,0 PLN 72 474 29 849
Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Multiplo Sao Paulo - SP,
Brazilia 100,0 100,0 BRL 269 247 6419
Dresdner Capital LLC | Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usb 1582 42

a)

a)

a)

a)

a)

a)

a)

a)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
Dresdner Capital LLC I Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 EUR 303 10
Dresdner Capital LLC IV Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 JPY 18 333 452
Dresdner Kleinwort - Grantchester, Inc. Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 UsD 27 846 16
Dresdner Kleinwort & Co. Holdings, Inc. Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 UsD 224 695 18
Dresdner Kleinwort (Japan) Limited Hong Kong 100,0 100,0 JPY 2250133 66 717
Dresdner Kleinwort Capital Inc New York 100,0 100,0 UusbD 3 608 -1 331
Dresdner Kleinwort Capital Investment Trust
Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada Rio de Janeiro,
Brazilia 100,0 100,0 BRL -13339 -15
Dresdner Kleinwort EIV Manager, Inc. Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 UsD -18 0
Dresdner Kleinwort Finance Inc. New York 100,0 100,0 usb 2 105 228
Dresdner Kleinwort Flags Inc. Wilmington,
Delaware 13,9 100,0 usb 140 479 0
Dresdner Kleinwort Group Holdings, LLC Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usb 170917 4
Dresdner Kleinwort Holdings LLC New York 100,0 100,0 UsD 65 386 -20133
Dresdner Kleinwort Leasing Inc. New York 100,0 100,0 UsD 15 765 40
Dresdner Kleinwort Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 317 053 71594
Dresdner Kleinwort LLC Wilmington,
Delaware 14,8 100,0 UsD 34 022 27
Dresdner Kleinwort Luminary Inc. Wilmington,
Delaware 13,9 76,1 usb 813 341 6418
Dresdner Kleinwort Moon LLC Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usb 83 755 6 039
Dresdner Kleinwort Pfandbriefe Investments  Wilmington,
I, Inc. Delaware 100,0 100,0 UsD 12 959 1490
Dresdner Kleinwort Services (Guernsey) St. Peter Port,
Limited Guernsey 100,0 100,0 GBP 2
Dresdner Kleinwort Services LLC New York 100,0 100,0 UsD 866
Dresdner Kleinwort Servicios y Asesorias Santiago de Chile,
Ltda. Cile 100,0 100,0 CLP -40713 1024
Dresdner Kleinwort Stripes LLC Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usb 193213 158
Dresdner Kleinwort Wasserstein Buenos Aires,
(Argentina) S.A. Argentina 100,0 100,0 usb 136 -45
Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities
(India) Private Limited Mumbai, Indien 75,0 75,0 INR 474 867 75 318
Dresdner Lateinamerika Aktiengesellschaft Hamburg 100,0 100,0 EUR 50 109 -
Dresdner UK Investments 2 B.V. Amsterdam,
Holandsko 100,0 100,0 EUR 957 5
Dresdner UK Investments N.V. Amsterdam,
Holandsko 100,0 100,0 EUR 1723 4
EH Estate Management GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 11 026 -
EH MoLu IV, LLC Dover, USA 100,0 100,0 usb 14 389 =161
EH NY IV, LLC Dover, USA 100,0 100,0 uUsb -827 9710
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
EHNY Ashland, LLC Dover, USA 100,0 100,0 usD -827 9710
EHY Real Estate Fund I, LLC New York 100,0 100,0 usD -3511 -353
EHY Sub Asset LLC Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 usD -7 901 84
Elco Leasing Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 504 3
Erste Europdische Pfandbrief- und
Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft Luxemburg 100,0 100,0 EUR 281548 197
Eurohypo (Japan) Corporation Tokyo, Japonsko 100,0 100,0 JPY 2876293 —398 662
Eurohypo Aktiengesellschaft Eschborn 100,0 100,0 EUR 5 661 992 -
Eurohypo Capital Funding LLC | Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 EUR 1 0
Eurohypo Capital Funding LLC Il Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 EUR 3 0
Eurohypo Capital Funding Trust | Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 EUR 1 0
Eurohypo Capital Funding Trust I Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 EUR 1 0
EUROHYPO Europaische Hypothekenbank Senningerberg,
S.A. Luxemburg 100,0 100,0 EUR 35250 69 374
European Bank for Fund Services Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (ebase) Haar bei Minchen 80,5 100,0 EUR 29 575 6 036
European Venture Partners (Holdings) Ltd St. Helier, Jersey 85,0 85,0 GBP 0 280
European Venture Partners Ltd Londyn 85,0 100,0 GBP 0 9 381
FABA Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 95,0 75,0 EUR 26 -
Felix (CI) Limited George Town,
Cayman Island 100,0 100,0 GBP 25 0
FHB - Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 52 -
FI Pro-City Immobilien GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 26 -
Film Library Holdings LLC Wilmington,
Delaware 51,0 51,0 usb 32 321 -2 806
FM LeasingPartner GmbH Bissendorf, Kr
Osnabruick 50,4 50,4 EUR 832 290
Forum Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 809 -
Frankfurter Gesellschaft fiir Vermogens-
anlagen mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 100,0 EUR 5952 -
Futura Hochhausprojektgesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 2421 -
Galbraith Investments Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 71 20
GBG Verwaltungs- und Verwertungs-
gesellschaft fir Grundbesitz mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 312 -
General Leasing (No.16) Limited Londyn 43,8 43,8 GBP -343 -56
G-G-B Gebaude- und Grundbesitz GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 256 -
GIE Dresdner Kleinwort France Pariz 100,0 100,0 EUR 0 0
GO German Office GmbH Wiesbaden 100,0 100,0 EUR -31818 -
gr Grundstlicks GmbH Objekt Corvus Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 53 -3
gr Grundstlicks GmbH Objekt Corvus & Co. Frankfurt nad
Sossenheim KG Mohanom 100,0 100,0 EUR 442 -213
Gresham Leasing March (1) Limited Londyn 25,0 100,0 GBP 1065 0
Gresham Leasing March (2) Limited Londyn 25,0 100,0 GBP 2 411 288
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.

Grundbesitzgesellschaft Berlin
Rungestr. 22 - 24 mbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 1159 -894
GVG Gesellschaft zur Verwertung von
Grundbesitz mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 100,0 EUR 26 -
Herradura Ltd Londyn 100,0 100,0 GBP 5 0
Hibernia Beta Beteiligungsgesellschaft mbH  Frankfurt nad

Mohanom 100,0 100,0 EUR 70 644 -10 691
Hibernia Eta Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad

Mohanom 85,0 85,0 EUR 50 168 -7 344
Hibernia Gamma Beteiligungsgesellschaft Frankfurt nad
mbH Mohanom 60,6 60,6 EUR 139 087 -22 823
Hibernia Sigma Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad

Mohanom 100,0 100,0 EUR 50 194 -7 376
Intermarket Bank AG Vieden 56,2 56,2 EUR 37 042 1425
Inversiones Dresdner Kleinwort Chile Ltda. Santiago de Chile,

Cile 100,0 100,0 CLP -1229990 141 158
IVV - Immobilien - Verwaltungs- und
Verwertungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 26 -
KENSTONE GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 26 -
Kleinwort Benson (Canada) Limited Toronto, Kanada 100,0 100,0 CAD 0 0
Kommanditgesellschaft MS "CPO
ALICANTE" Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 20 504 -1219
Kommanditgesellschaft MS "CPO ANCONA"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,2 77,2 EUR 39 585 -235
Kommanditgesellschaft MS "CPO
BARCELONA" Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 20 543 -926
Kommanditgesellschaft MS "CPO BILBAO"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 20791 -765
Kommanditgesellschaft MS "CPO CADIZ"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 20 819 -617
Kommanditgesellschaft MS "CPO
MARSEILLE" Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,2 77,2 EUR 39 906 -970
Kommanditgesellschaft MS "CPO PALERMO"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 73,9 73,9 EUR 39504 -477
Kommanditgesellschaft MS "CPO TOULON"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 38 633 -4 995
Kommanditgesellschaft MS "CPO
VALENCIA" Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 21 635 —-455
Kommanditgesellschaft MS "CPO VIGO"
Offen Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 90,0 EUR 21428 -369
Langham Nominees Ltd St. Peter Port,

Guernsey 100,0 100,0 GBP 0 0
LAUREA MOLARIS Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin Anthropolis KG Dusseldorf 94,5 94,4 EUR -7 355 3949
LAUREA MOLARIS Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin Grindelwaldweg KG Disseldorf 94,5 94,6 EUR -4 883 1836
LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft
mbH Disseldorf 100,0 100,0 EUR -12 012 -12 420
Magyar Factor Zrt. Budapest 100,0 100,0 HUF 1912721 143 383
Marlyna Ltd Londyn 100,0 100,0 GBP 25 0

b)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
Marylebone Commercial Finance (2) Londyn 25,0 25,0 GBP 7014 -47
Marylebone Commercial Finance Limited Londyn 25,0 87,0 GBP 571 0
Max Lease S.a.r.l. & Cie. Secs Luxemburg 100,0 100,0 EUR 3030 771
MERKUR Grundstlicks GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 73576 -530
Messestadt Riem "Office am See" | GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR -134 - »
Messestadt Riem "Office am See" || GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 459 - »
Messestadt Riem "Office am See" [Il GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 19 - »
Morris (S.P.) Holdings Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 11 0
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH &
Co. MS "NEDLLOYD JULIANA" KG Hamburg 93,6 92,8 EUR 17771 1477
NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 902 443
New Asian Land Fund Holdings Limited Hamilton, Bermuda 100,0 100,0 BMD 34733 -18 438
NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Lampertheim KG Dusseldorf 95,0 95,0 EUR 32 166
NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekte Plon und Preetz KG Dusseldorf 90,0 65,0 EUR -517 82
Nordboden Immobilien- und Handels-
gesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 315 - b
NOVELLA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 10 804 - b
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Jupiter KG Dusseldorf 100,0 51,0 EUR 21259 2110
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Luna KG Dusseldorf 100,0 51,0 EUR 666 335
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Neptun KG Disseldorf 100,0 51,0 EUR 15 024 1660
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Pluto KG Disseldorf 100,0 51,0 EUR 23 056 2376
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Uranus KG Disseldorf 100,0 51,0 EUR 36 087 6 091
OLEANDRA Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Venus KG Disseldorf 100,0 51,0 EUR 19 797 1719
Parc Continental Ltd. Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
Pisces Nominees Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 76 844 -30196 @
Polfactor S.A. Varsava 100,0 100,0 PLN 46 426 9 560
Property Invest GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 61 059 -30332
Property Invest Italy S.r.l. Milano, Taliansko 100,0 100,0 EUR 60 280 -4116 @
PUBLIC JOINT STOCK COMPANY
"BANK FORUM" Kyiv, Ukrajina 94,5 94,5 UAH 764 801 -3282 345
Real Estate Holdings Limited Hamilton, Bermuda 100,0 100,0 BMD 29 385 10 897
Real Estate TOP TEGEL Drei GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 60 - B
Real Estate TOP TEGEL Eins GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 421 - K
Real Estate TOP TEGEL Sechs GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 129 - B
Real Estate TOP TEGEL Vier GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 60 - B
Real Estate TOP TEGEL Zwei GmbH Eschborn 94,0 94,0 EUR 60 - B
REFUGIUM Beteiligungsgesellschaft mbH Grunwald
(Mnichov) 100,0 100,0 EUR 10714 5701

Rood Nominees Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 0 0
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel Mena Vlastné Vysledok v
podiel v%  hlasov v % imanie roku tis.
celkom celkom tis.
Rook Finance LLC Wilmington,
Delaware 100,0 100,0 UsD 31752 -314
SB-Bautrdger Gesellschaft mit beschrankter
Haftung Eschborn 100,0 100,0 EUR 55 -
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Frankfurt nad
Hochhaus-KG Mohanom 100,0 100,0 EUR 232 0
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Frankfurt nad
Verwaltungs-KG Mohanom 100,0 100,0 EUR 258 0
SECUNDO Grundstlicks-Vermietungs-
gesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 5811 -
Service-Center Inkasso GmbH Dusseldorf Dusseldorf 100,0 100,0 EUR 128 -
South East Asia Properties Limited Londyn 100,0 100,0 GBP 13702
Southwark Bridge Investments Ltd. Londyn 100,0 100,0 GBP 0
Space Park GmbH & Co. KG Frankfurt nad
Mohanom 90,0 90,0 EUR -95038 -39
Sliddeutsche Industrie-Beteiligungs-GmbH Frankfurt nad
Mohanom 100,0 100,0 EUR 6676 -
TARA Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 25 -
TARA Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 25 -
The New Asian Property Fund Ltd. Bermuda 100,0 100,0 BMD 9 007 5726
Thurlaston Finance Limited George Town,
Cayman Island 100,0 100,0 GBP 25 0
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KolinTurm Media Park KG Eschborn 100,0 100,0 EUR -1329 -9 380
TOMO Vermogensverwaltungsgesellschaft Frankfurt nad
mbH Mohanom 100,0 100,0 EUR 22779 -
Transfinance a.s. Praha 100,0 100,0 CzZK 252 529 -41508
U.S. Residential Investment I, L.P. Wilmington,
Delaware 90,0 90,0 usb 29 058 -5267
Unica Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0 EUR 43 -
Valorem LLC New York 100,0 100,0 UsD 1048 -748
Vendome Lease S.A. Pariz 100,0 100,0 EUR 1 -484
Watling Leasing March (1) Londyn 25,0 25,0 GBP 11174 -97
WebTek Software Private Limited i.L. Bangalore, India 100,0 100,0 INR 230 933 14 286
WESTBODEN - Bau- und Verwaltungs-
gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 100,0 EUR 55 -
Westend Grundstlicksgesellschaft mbH Eschborn 99,4 100,0 EUR 260 -
Wohnbau-Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 90,0 90,0 EUR 307 -8
Yarra Finance Limited George Town,
Cayman Island 100,0 100,0 GBP 55 0

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)

b)



Nasim akcionarom Podnikatelska zodpovednost Sprava o stave  Sprava o rizikich Koncernové zévierka  DalSie informacie 331
200 Prehlad celkovych vysledkov
204 Sdavaha
206 Vy zmien vlastného kapital
208 Vykaz finan¢nych tokov
210 Priloha (Poznamky)

366 Vyrok auditora

b) Spoloc¢nosti, ktoré z dovodu nevyznamnosti neboli zaclenené do koncernovej zavierky®

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
1. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
10. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
11. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
12. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
13. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
14. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
2. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
3. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
4. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
4274563 CANADA INC. Toronto 100,0 100,0
5. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
6. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
7. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
8. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
9. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ABANTITIM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ABANTUM Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ABELASSA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ABENITA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ABESTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ABORONUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ABOTORIUM Finanz- und Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ACARINA Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ACCESSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ACINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ACOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ACREDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ACRONA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ACTOSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ADAMANTA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ADELIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ADELIA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin Teltow KG Dusseldorf 91,9 91,6
ADELKA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ADENARA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ADUKKA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ADURAMA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
AFINA, Bufete de Socios Financieros S.A. Madrid 98,7 99,3
AFOG Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 94,2 94,2
AGALINA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AGARBA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AGASILA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AGREGATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Haan 100,0 100,0
AJOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0

AKERA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
AKUSTIA Verwaltung und Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0 100,0
ALACRITAS Verwaltungs- und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALBELLA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALBOLA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALCARDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ALDANZA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ALDINGA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALDULA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALEMANTA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALEMONA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
Alexanderplatz D4 Erste Verwaltungsgesellschaft mbH Berlin 90,0 90,0
ALFRIDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALFUTURA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
ALIBORA Verwaltung- und Treuhand GmbH i.L. Diisseldorf 100,0 100,0
ALIDA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALIVERA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALKANTA Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALMARENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALMONDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALONGA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALSANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALSANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekte RiCo KG Disseldorf 0,0 85,0
ALSENNA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALSTRUCTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
Alternative Asset Management S.A. Luxemburg 100,0 100,0
ALUBRA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ALUDANTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALVENTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ALVINA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AMALIA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
AMBRESA Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
AMENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AMERA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
AMITEA Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
AMITICULA Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
AMONEUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AMTERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AMUNDA Verwaltung und Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0 100,0
ANBANA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ANCAVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ANCAVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Stuttgart KG Disseldorf 47,2 52,6
ANCAVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Weilimdorf KG Dusseldorf 47,2 52,6
ANEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ANSELMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Diisseldorf 100,0 100,0

ARAFINA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
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AREBA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
Ariondaz SAS Pariz 100,0 100,0
ARISA Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0 100,0
ARMANDA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AROSA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ARQUATUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Dusseldorf 100,0 100,0
ARVINA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseldorf 100,0 100,0
ASCETO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ASERTUNA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ASILUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 100,0 100,0
ASISTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ASKANZA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ASKANZA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Lidenscheid KG Diisseldorf 94,4 86,0
ASKIBA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ASPERGA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
Aspiro S.A.3¢ Lédz 100,0 100,0
ASSANDRA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ASSENTO Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ASSERTA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ASTRELLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Berlin 100,0 100,0
ASTRIFA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
ATERNA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 100,0 100,0
ATLAS-ALPHA GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
ATUNO Verwaltung und Treuhand GmbH Diisseldorf 100,0 100,0
AURESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AVANCIA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
AVARICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
AVARICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Miinchberg KG Dusseldorf 93,2 93,6
AVENDO Beteiligungsgesellschaft mbH Stuttgart 100,0 100,0
AVERTUM Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
AVERTUM Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH & Co. Zweite
Legacy 600 KG Dusseldorf 100,0 100,0
Bankowy Dom Hipoteczny Sp. z.0.0 Varsava 100,0 100,0
Belus Immobilien- und Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0
Beteiligungsgesellschaft fiir Industrie und Handel mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
BFC Berliner Film Companie Beteiligungsgesellschaft mbH Berlin 100,0 100,0
BFC Berliner Film Companie Productions GmbH i.L. Berlin 100,0 100,0
Brafero-Sociedade Imobilidria, S.A. Lissabon 100,0 100,0
BRE Corporate Finance S.A. Varsava 100,0 100,0
BRE Property Partner Sp. z.0.0. Varsava 100,0 100,0
BRE Systems Sp. z.0.0. Varsava 100,0 100,0
BRE Wealth Management SA Varsava 100,0 100,0
BREL-Property Management Sp. z o.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-AG Sp. z o.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-AN Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-APEX Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
BREL-BAT Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-COM Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-ESTATE Sp. z o.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-FIN Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-FORCA Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-HAN Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-IMMO Sp. z o.0. Varsava 100,0 100,0
BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. Komandytowa Varsava 100,0 100,0
BRELINVEST Sp.z o.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-MAR Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-MIG Sp. z.0.0. w likwidacji Varsava 100,0 100,0
BREL-POL Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-PRO Sp. z o0.0. Varsava 100,0 100,0
BREL-STAR Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
CAP Kiel Betriebs-GmbH Kiel 51,0 51,0
CB Euregio GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CB Lux Kirchberg GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CBG Commerz Beteiligungskapital Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CCR Courtageii.L. Pariz 100,0 100,0
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z.0.0. Lédz 100,0 100,0
CG Japan GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
CG NL Holding B.V. Amsterdam 100,0 100,0
CG Real Estate Luxemburg S.a.r.l. i.L. Luxemburg 100,0 100,0
CGG Canada Grundbesitz GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
CGI Stadtgalerie Schweinfurt Verwaltungs- GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
CGI Victoria Square Limited Londyn 100,0 100,0
CGI Victoria Square Nominees Limited Londyn 100,0 100,0
CGM Lux 1 S.a.rli.L. Luxemburg 100,0 100,0
CGM Lux 2 S.a.r.l.i.L. Luxemburg 100,0 100,0
CGM Lux 3 S.a.r.l.i.L. Luxemburg 100,0 100,0
CIV GmbH Alpha Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CIV GmbH Beta Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum fiir Kommunikation
GmbH Glashutten 100,0 100,0
Commerz (Nederland) N.V. Amsterdam 100,0 100,0
Commerz Building and Management GmbH Essen 100,0 100,0
Commerz Derivatives Funds Solutions S.A. Luxemburg 100,0 100,0
Commerz Europe (Ireland), Inc. Wilmington, Delaware 100,0 100,0
Commerz Grundbesitz Gestao de Centras Commerciais,
Sociedade Unipessoal, Lda. Lissabon 100,0 100,0
Commerz Keyes Avenue Properties (Pty) Ltd. Johannesburg 100,0 100,0
Commerz Nominees Ltd. Londyn 100,0 100,0
Commerz Overseas Services Ltd. Londyn 100,0 100,0
Commerz Real Autoservice GmbH 37 Disseldorf 100,0 100,0
Commerz Real Benelux GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
Commerz Real CZ s.r.o. Praha 100,0 100,0
Commerz Real Direkt GmbH Dusseldorf 100,0 100,0
Commerz Real Finanzierungsleasing GmbH Disseldorf 100,0 100,0

b)

b)

b)



Nasim akcionarom Podnikatel'ska zodpovednost

Sprava o stave

Sprava o rizikach

Koncernova zavierka

200
204
206
208
210

366

Dalsie informacie

Prehlad celkovych vysledkov

Sdvaha

Vy
Priloha (Poznamky)

Vyrok auditora

zmien vlastného kapital
kaz finan¢nych tokov

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
Commerz Real France GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
Commerz Real Nederland B. V. Breda 100,0 100,0
Commerz Real Projektconsult GmbH Disseldorf 100,0 100,0
Commerz Real Vertrieb GmbH Disseldorf 100,0 100,0
Commerz U.S. Financial Corporation Wilmington, Delaware 100,0 100,0
Commerz U.S. Holding, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 100,0
Commerzbank Capital Management
Unternehmensbeteiligungs GmbH 3% Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Commerzbank International Trust (Jersey) Ltd. St. Helier, Jersey 100,0 100,0
Commerzbank Leasing December (6) Limited Londyn 100,0 100,0
Commerzbank Representative Office Nigeria Limited Lagos 100,0 100,0
Commerzbank Representative Office Panama, S.A. City of Panama 100,0 100,0
Commerzbank Sao Paulo Servicos Ltda. Sdo Paulo 100,0 100,0
Commerzbank Sponsoring GmbH 3% Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CommerzKommunalbau GmbH Diisseldorf 100,0 100,0
CommerzLeasing GmbH Diisseldorf 100,0 100,0
CommerzStiftungsTreuhand GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CommerzTrust GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
CR KaiserKarree Holding S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
CR Station General Partner Inc. Toronto 100,0 100,0
CR Station Limited Partnership Toronto 100,0 100,0
Crédito Germanico S.A Montevideo 100,0 100,0
CRI'1 Sp.zo.o Varsava 100,0 100,0
CRI Erste Beteiligungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 100,0
CRI Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 100,0
CSK Sp. z o.0. Lédz 100,0 100,0
CTF Consulting 000 Moskva 100,0 100,0
Czwarty Polski Fundusz Rozwoju Sp. z 0.0. Lodz 100,0 100,0
Delphi | Eurohypo LLC Wilmington 100,0 100,0
DFI S.p.A. in liquidazione ¢ Mailand 100,0 100,0
DOMINO Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Neue Mainzer Strae KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
dozent.it Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Dresdner Kleinwort Derivative Investments Limited Londyn 100,0 100,0
Dresdner Kleinwort Group LLC Wilmington, Delaware 100,0 100,0
Dresdner Kleinwort Holdings Il, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 100,0
Dresdner Kleinwort Securities (Asia) Limited Hong Kong 100,0 100,0
Dresdner Private Placement GmbH Bad Vilbel 100,0 100,0
Dresdner Structured Products S.A. Luxemburg 100,0 100,0
Dresdner Versicherung GmbH Dresden 100,0 100,0
Dritte SIB Aktiengesellschaft Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
EHNY Holdings, LLC Dover, Delaware 100,0 100,0
EHNY Montelucia Manager, LLC Dover, Delaware 100,0 100,0
EinunddreiBigste DRESIB Beteiligungs-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Elfte Umbra Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
EP Euro-Projektentwicklungs GmbH & Co. Objekt 1 KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
EP Euro-Projektentwicklungs-Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Erste Alexanderplatz 3 Betriebsvorrichtungs GmbH Berlin 90,0 90,0

b)

b)
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
Erste DRESIB Beteiligungs-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
EuREAM GmbH Wiesbaden 100,0 100,0
Eurohypo Investment Banking Limited Londyn 100,0 100,0
Eurohypo Nominees 1 Limited Londyn 100,0 100,0
Eurohypo Representacoes Ltda. Séo Paulo 100,0 100,0
Eurologistik 1 Freehold BVBA Brissel 94,9 94,9
Eurologistik 1 Leasehold General Partner Brissel 94,9 94,9
Eurologistik 1Leasehold Société en commandite simple Brissel 94,9 94,9
Fernwarmenetz Leipzig GmbH Lipsko 100,0 100,0
Finanztrust AG Glarus 100,0 100,0
Forum Algarve - Gestao de Centro comercial, Sociedade
Unipessoal, Lda. i.L. Lissabon 100,0 100,0
Forum Almada - Gestao de Centro Comercial, Sociedade
Unipessoal Lda. Il & Comandita i.L. Lissabon 100,0 100,0
Forum Almada - Gestao de Centro Commercial, Sociedade
Unipessoal, Lda. i.L. Lissabon 100,0 100,0
Forum Montijo, Gestao de Centro Comercial Sociedade
Unipessoal, Ldai.L. Lissabon 100,0 100,0
Frega Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
FV EURL Pariz 100,0 100,0
Garbary Sp. z. 0.0. Poznan 100,0 100,0
Gesellschaft flir Kreditsicherung mbH Berlin 63,3 63,3
GIE Victoria Aéronautique Pariz 100,0 100,0
GRAMOLINDA VermietungsGmbH & Co.
Objekt Frankfurt KG Griinwald (Mnichov) 97,0 70,0
GRANADA Investment GmbH Dusseldorf 100,0 100,0
Grundstlicks- und Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Geretsried mbH Dusseldorf 51,1 51,0
H 47 GmbH & Co. KG Dusseldorf 99,7 94,9
H 47 Verwaltungsgesellschaft mbH Diisseldorf 94,4 94,0
Hamudi S.A. Madrid 100,0 100,0
Hardy Beteiligungs-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Haus am Kai 2 0.0.0. Moskva 100,0 100,0
HDW Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Histel Beteiligungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
HVI Handels- und Verwertungsgesellschaft fur
Immobilien mbH Dusseldorf 94,0 94,0
Immobiliengesellschaft Ost Hagle spol. s. r.o. Praha 100,0 100,0
Immobilien-Vermietungsgesellschaft Reeder & Co.
Objekt Airport Blirocenter Dresden KG i. L. Dresden 88,2 87,5
Immobilien-Vermietungsgesellschaft Reeder & Co.
Objekt Aschersleben KG Dusseldorf 94,0 93,8
Immobilienverwaltungs- und Vertriebsgesellschaft Villen am
Glienicker Horn mbH Berlin 100,0 100,0
Immobilienverwaltungsgesellschaft Grammophon
Bliropark mbH Berlin 100,0 100,0
Immobilienverwaltungsgesellschaft Kampffmeyer Villa mbH  Berlin 100,0 100,0
Immobilienverwaltungsgesellschaft Schlachthof
Offenbach mbH Eschborn 100,0 100,0
IMMOFIDUCIA Sp. z. 0.0. Varsava 100,0 100,0
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IWP International West Pictures GmbH & Co.
Erste Produktions KG Kolin 94,9 94,9
IWP International West Pictures Verwaltungs GmbH Kolin 100,0 100,0
KTC Kommunikations- und Trainings-Center Konigstein
GmbH Kénigstein/Taunus 100,0 100,0
L.I.LA. Leasinggesellschaft fiir Immobilien und Anlagegtiter
mbH Disseldorf 100,0 100,0
LAUREA MOLARIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
mbH Dusseldorf 94,0 94,0
LOFRA GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 99,9 100,0
LOFRA Verwaltungs-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
Lufthansa Leasing GmbH & Co. Echo-Oscar KG i. L. Grinwald (Mnichov) 100,0 99,6
Lufthansa Leasing GmbH & Co. Echo-Papa KG i. L. Grinwald (Mnichov) 71,2 71,0
LUGO Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt El Baldio 1 KG Disseldorf 100,0 100,0
Max Lease S.a.r.l. Luxemburg 100,0 100,0
MOLBINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Dusseldorf Ludwig-Erhard-Allee KG Diisseldorf 97,0 93,8
MOLBRIELA Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Messe Hamburg KG Hamburg 0,0 51,0
MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Burghausen KG Disseldorf 100,0 51,0
MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Loxstedt KG Disseldorf 0,0 85,0
MONEA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
Montitail - Gestao de Retail Park, Sociedade
Unipessoal Lda. Lissabon 94,9 94,9
NACOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACONA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACONEO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACONGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACORINO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACORONA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NACOTA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAFARI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAFIRINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAMINO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAROLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NASIRO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NASTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUCULA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAULUMO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUMARE Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUMOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUPEUS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAURANTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAURATA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUSOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
NAUTARO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTESSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTINO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTIRA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTLUS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTORIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAUTUGO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIBOTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIFIORI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIGA Schiffsbeteiligung GmbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIGATO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIGOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVILO Vermietungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIRENA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVIROSSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVISTA Verwaltung und Treuhand GmbH i.L. Disseldorf 100,0 100,0
NAVITA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVITARIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVITOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NAVITURA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NEB-Shipping Co. Monrovia/Liberia 92,1 92,1
NEPTANA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NEPTILA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NEPTORA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NEPTUGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NEPTUNO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Hamme KG Disseldorf 100,0 100,0
NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Wiemelhausen KG Disseldorf 100,0 100,0
Neuma Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
Neunzehnte FraMii Beteiligungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
NOSCO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Mainz 100,0 100,0
NOTITIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 100,0 100,0
NOVITAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
Number X Real Estate GmbH Eschborn 100,0 100,0
NUMERIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
NURUS Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
OSKAR Medienbeteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0

PAREO Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Lipsko 100,0 100,0
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Property Invest Spain, S.L. Barcelona 100,0 100,0
PRUNA Betreiber GmbH Grinwald (Mnichov) 51,0 51,0
RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
RAPIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 100,0
RAVENNA Katowice Sp. z.0.0. w likwidacji Varsava 100,0 100,0
RAVENNA Krakéw Sp. z 0.0. Varsava 100,0 100,0
Receivable Partners Inc. North Brook 66,0 66,0
RECURSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
RESIDO Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
RIMA Medien-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
RIPA Medien-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROSARIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Baden-Airpark KG Diisseldorf 50,0 65,0
ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROSINTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
ROTUNDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 100,0 100,0
Schunk GmbH Willich 51,0 51,0
Solar Cuever del Negro 1, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 10, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 11, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 12, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 13, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 14, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 15, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 16, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 17, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 18, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 2, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 3, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 4, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 5, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 6, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 7, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 8, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Cuever del Negro 9, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 1, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 10, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 11, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 12, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 13, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 14, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 15, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 16, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 17, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
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Solar Los Arroyos de Escuzar 18, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 2, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 3, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 4, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 5, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 6, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 7, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 8, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
Solar Los Arroyos de Escuzar 9, S.L.U. Madrid 100,0 100,0
SOLTRX Transaction Services GmbH Disseldorf 100,0 100,0
Space Park Erste Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 100,0
TARA Immobilien-Besitz GmbH Eschborn 100,0 100,0
TARA Immobilien-Verwaltungs-GmbH Eschborn 100,0 100,0
TARA Property-Management GmbH Eschborn 100,0 100,0
Tele-Tech Investment Sp. z o.0. Varsava 100,0 100,0
Theresiencenter Dienstleistungsgesellschaft mbH Wiesbaden 94,9 94,9
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Ostfildern KG Diisseldorf 94,9 97,0
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
Streubesitz KG Dusseldorf 94,8 94,8
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 100,0
Transfactor Slovakia a.s. Bratislava 100,0 100,0
TRANSFERIA Managementgesellschaft mbH i.L. Dortmund 100,0 100,0
Veer Palthe Voite (Antilles) N.V. Curacao 100,0 100,0
Wall Street Technology Managers LP New York 90,0 90,0
Wijkertunnel Beheer |11 B.V. Amsterdam 100,0 100,0
WST-Broker-GmbH Frankfurt nad Mohanom 90,0 90,0
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2. Asociované spolocnosti

a) Asociované spolocnosti ocenené v koncernovej zavierke na zaklade Equity

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy Podiel hlasov Mena Vlastné Vysledok v
podiel v% v % celkom imanie roku tis.
celkom tis.

36th Street CO-INVESTMENT, L.P.  Wilmington,

Delaware 48,0 49,0 usbD 14 271 -1 368
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft Frankfurt nad
mbH Mohanom 31,6 31,6 EUR 20 500 8360 @
Argor-Heraeus S.A. Mendrisio 26,5 26,5 CHF 6 369 20 686 @
Capital Investment Trust
Corporation Taipei 24,0 24,0 TWD 495 022 609 583
Captain Holdings S.a.r.l. Luxemburg 46,0 46,0 GBP 3929 —-42
Commerz Unternehmensbeteili- Frankfurt nad
gungs-Aktiengesellschaft Mohanom 40,0 40,0 EUR 30 000 15
COMUNITHY Immobilien GmbH Diisseldorf 49,9 49,9 EUR -8 143 747
Exploitatiemaatschappij
Wijkertunnel C.V. Amsterdam 33,3 33,3 EUR 10 607 5991
GIE Céline Bail Pariz 40,0 40,0 EUR 0 4213
GIE Morgane Bail Pariz 40,0 40,0 EUR 0 3581
GIE Northbail Puteaux 25,0 25,0 EUR 0 7
GIE Vulcain Energie Pariz 21,0 21,0 EUR 0 23 082
HAJOBANTA GmbH & Co. Asia
Opportunity | KG Diisseldorf 20,7 20,7 EUR 150 168 -31 856
IGS Aerosols GmbH Wehr/Baden 100,0 0,0 EUR 3208 23
ILV Immobilien-Leasing Verwal-
tungsgesellschaft Disseldorf mbH  Dusseldorf 47,0 47,0 EUR 45 047 1269
Inmobiliaria Colonial S.A. Barcelona 20,1 20,1 EUR 1699 600 -474 000 @
Irving Place Co-Investment, L.P. New York 33,9 45,0 Usb 12 633 0
KGAL GmbH & Co. KG Grunwald

(Mnichov) 45,0 45,0 EUR 12 500 0
KGAL Verwaltungs-GmbH Griinwald

(Mnichov) 45,0 45,0 EUR 1400 0
Linde Leasing GmbH Wiesbaden 25,0 25,0 EUR 600 5502
MFG Flughafen-Grundstilicksver-
waltungsgesellschaft mbH & Co. Griinwald
BETA KG (Mnichov) 29,4 29,4 EUR 62 072 489
MM Cogéne 2 Pariz 49,8 49,8 EUR 0 2476
RECAP/COMMERZ Alta Phoenix
Lofts Investment, L.P. New York 45,0 45,0 UsbD 16 158 0
RECAP/COMMERZ AMW Apart-
ments Investment, L.P. New York 45,0 45,0 UsbD 15 480 0
RECAP/COMMERZ Greenwich
Park Investment, L.P. New York 45,0 45,0 UsbD 10 870 0
Reederei MS "E.R. INDIA" Beteili-
gungsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 26,1 26,1 EUR 1585 0

Southwestern Co-Investment, L.P. New York 45,0 45,0 UsbD 13 196 0
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b) Asociované spolocnosti, ktoré nie su v koncernovej zavierke ocenené na zaklade Equity

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom

229 W. 36 th Street Partnership, L.P. Wilmington, Delaware 47,6 49,0

4239431 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

4239440 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

4239440 Canada Inc. General Partner Toronto 47,5 47,5

4239458 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

4239466 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

4239474 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

4239482 Canada Inc. Toronto 47,5 47,5

ABELASSA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Witt Weiden KG Disseldorf 0,0 50,0

ACOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dusseldorf KasernenstraBe KG Diisseldorf 1,0 50,0

ACREDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Conow KG Dusseldorf 0,0 50,0

ACREDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt NESTLE KG Disseldorf 0,0 50,0

ACTIUM Leasobjekt GmbH & Co. Objekte Amberg und Landshut KG  Diisseldorf 23,5 23,5

ACTOR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

ADAMANTA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Elbphilharmonie KG Disseldorf 50,0 50,0

ADMIRA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

AERA Grundsticks-GmbH Disseldorf 44,2 44,2

AF Eigenkapitalfonds flir deutschen Mittelstand GmbH & Co. KG Mnichov 49,7 49,7

AGASILA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Disseldorf KG Disseldorf 23,4 25,0

ALFUTURA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte Hessen KG Frankfurt nad Mohanom 0,0 50,0

ALIVERA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dusseldorf-Lichtenbroich KG Dusseldorf 5,2 23,3

ALMARENA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin KG Dusseldorf 0,0 50,0

ALONGA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bayerstrae 33 KG Dusseldorf 0,0 50,0

Ampton B.V. Amsterdam 50,0 50,0

Arbeitsgemeinschaft Projekt Justizvollzugsanstalt Neustrelitz Schwerin 100,0 50,0

ASERTUNA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Schiilke-Mayr KG Dusseldorf 0,0 50,0

ASTIRA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0

ASTIRA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Furth/Bogen KG Dusseldorf 0,0 40,0

AV America Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i.L. Eschborn 25,0 25,0

AVENDO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Fernwarmenetz Cottbus KG Stuttgart 0,0 50,0

Babcock Borsig GrundstlicksVermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Friedrichsfeld KG Dusseldorf 2,9 37,3

Babcock Borsig Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Oberhausen KG Dusseldorf 2,9 37,3

BAF Berlin Animation Film GmbH Berlin 49,0 49,0

Banco Comercial S. A.i.L. Montevideo 33,3 33,3
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BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Alzenau KG Disseldorf 0,0 37,6
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Neustadt-Schwaig KG Grinwald (Mnichov) 16,9 451
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Peguform Weiden KG Griinwald (Mnichov) 16,9 45,1
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Rastatt KG Grinwald (Mnichov) 16,9 451
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Singen KG Disseldorf 0,0 37,6
Bonitos GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 50,0 50,0
Bonitos Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Mohanom 50,0 50,0
BONUS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 33,0 33,0
C & W Projektentwicklungsgesellschaft mbH Diisseldorf 49,9 49,9
COMUNITHY Projektentwicklungsgesellschaft mbH Diisseldorf 49,9 49,9
CALMATO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 0,5 24,0
CANDOR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CANTICA Beteiligungsgesellschaft mbH Schonefeld 0,5 24,0
CANUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Diisseldorf 47,0 47,0
CAPRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CAPRA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Walbeck KGi. L. Disseldorf 47,0 47,0
Captain North Sea Finance Limited Luxemburg 46,0 46,0
CARBO Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CARUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CATINA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CATINA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Hamburg KG Dusseldorf 2,8 23,5
CELEBRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Diisseldorf 47,0 47,0
CENULA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 47,0 47,0
CEPA Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Frankfurt KG Dusseldorf 50,0 50,0
CERVISIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CERVISIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft Diisseldorf 47,0 47,0
CESSIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CETERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CETERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Oberhausen KG Dusseldorf 47,0 47,0
CHRISTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CHRISTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Dollken KG Dusseldorf 47,0 47,0
CHRISTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Rottweil KG Dusseldorf 46,1 34,8
CICADA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
CICONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Diisseldorf 47,0 47,0
CLANGO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Haan KG Dusseldorf 0,0 40,0
Commerz GOA Realty Associates LLC New York 49,0 49,0
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COMMERZ GOA REALTY Management, LLC Atlanta 49,0 49,0
Commerz Realty Associates GP V, LLC Wilmington, Delaware 49,0 49,0
COMPAT Immobilien GmbH Disseldorf 49,9 49,9
COMPOSITA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
COMPRA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
COMUNITHY Wohnimmobilien GmbH Disseldorf 49,9 49,9
CORVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
DATIS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
DAUNUS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
DECIMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
DECIMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Disseldorf 47,0 47,0
Deutsche Babcock Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 45,9 46,1
DIGITUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Gladbach KG Schonefeld 2,6 42,3
DIGITUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
DILAP Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
DIO Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
DONUM Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
Dr. Gubelt Immobilien Vermietungs-Gesellschaft mbH & Co. Objekt
Bochum KG Disseldorf 0,0 50,0
DRABELA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRABELA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Stade KG Dusseldorf 0,0 42,5
DREBACUSA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREBACUSA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Produktion Wolfen KG Dusseldorf 0,0 42,5
DREBANTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREBECUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREBENDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Kolin 50,0 50,0
DREBENDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt FTTB NetCologne KG Kolin 0,0 42,5
DREBOSTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREBOSTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Schwerin KG Dusseldorf 0,0 42,5
DRECORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRECREDO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREDARA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREDOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREDOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Berlin KG Dusseldorf 0,0 42,5
DREFLORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Schwenningen KG Diisseldorf 0,0 42,5
DREFLORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREFUMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREHERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREKANDIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREKONTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRELARA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRELARA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Freiburg KG Disseldorf 0,0 42,5




Nasim akcionarom Podnikatel'ska zodpovednost

Sprava o stave

Sprava o rizikach
200
204
206
208
210

366

Koncernova zavierka

DalSie informacie
Prehlad celkovych vysledkov

Sdvaha

zmien vlastného kapital

Vykaz financnych tokov
Priloha (Poznamky)
Vyrok auditora

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
DRELOBA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DRELOBA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Gevelsberg KG Disseldorf 0,0 42,5
DRELOSINA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DRELOSINA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt lvenack KG Disseldorf 0,0 42,5
DRELUNA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DRELUTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DREMARA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DRENITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
DRENITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Fertigung Drager Medizintechnik KG Diisseldorf 0,0 42,5
DRESANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRESEMPA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRESIWA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRETERUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DRETERUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt BBS Kiel Ravensberg KG Diisseldorf 0,0 42,5
DRETUNA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREVERA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0
DREVERA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Greven KG Dusseldorf 0,0 42,5
DURUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
Disseldorfer Borsenhaus GmbH Disseldorf 20,0 20,0
ECLIPS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ECLIPS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Goppingen Kommanditgesellschaft Diisseldorf 2,8 40,0
edding AG & Co. Grundstiicksverwaltung OHG Dusseldorf 0,0 50,0
EDITUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
EHNY Montelucia Holdings Trust Wilmington, Delaware 30,8 26,7
EHNY Montelucia Resort, LLC Dover, Delaware 30,8 26,7
EHNY Montelucia Villas, LLC Dover, Delaware 30,8 26,7
ELEGANTIA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ELOTUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
EP Euro-Projektentwicklungs GmbH & Co.
Objekt Kolin-Porz KG i.L. Frankfurt nad Mohanom 50,0 50,0
FABIUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FACO Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FAGUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FAR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FERO Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 34,8 34,8
FESTAR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FLOR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
Flumen Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Diisseldorf 47,0 47,0
FOLLIS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Knapsack KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
FOSSUM Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 24,8 25,0
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FOSSUM Vermietungsgesellschaft Brno s.r.o. Praha 24,8 25,0
FOSSUM Vermietungsgesellschaft Liberec s.r.o. Praha 24,8 25,0
FOSSUM Vermietungsgesellschaft Mlada Boleslav s.r.o. Praha 24,8 25,0
FOSSUM Vermietungsgesellschaft Ostrava s.r.o. Praha 24,8 25,0
FOSSUM Vermietungsgesellschaft PRAHA s.r.o. Praha 24,8 25,0
FOSSUM Vermietungsgesellschaft Tabor s.r.o. Praha 24,8 25,0
FRAGUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FREMITUS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FRENO Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Disseldorf 47,0 47,0
FRETUM Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FRIGO Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FUCATUS Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
FUCATUS Vermietungsgesellschaft mbH & Co, Objekt Mainz OHG Diisseldorf 2,8 23,5
FUCATUS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Bad Rappenau KG Diisseldorf 47,0 47,0
FUCATUS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Recklinghausen KG Diisseldorf 47,0 47,0
FUCATUS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Schwalbach KG Diisseldorf 47,0 47,0
FUGA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FULGENS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FULGENS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Ravensburg KG Disseldorf 47,0 47,0
FUNCTIO Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
FUNGOR Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 46,1 46,1
FUTAR Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Schonefeld 47,0 47,0
GAIUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GALBA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
Galeries Rive Nord Limited Partnership Toronto 0,0 47,5
GALLO Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GAMMA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GAURO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Diisseldorf 47,0 47,0
GELAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GENUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
GERAM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GERO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Diisseldorf 47,0 47,0
GESTUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GIE Cinquieme Lease Puteaux 33,3 33,3
GIE Go Lease Puteaux 50,0 50,0
GIE Hu Lease Puteaux 50,0 50,0
GIE Quatrieme Lease Puteaux 33,3 33,3
GILOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GMF German Mittelstand Fund GmbH Frankfurt nad Mohanom 23,5 23,5
GOPA Gesellschaft flir Organisation, Planung und Ausbildung mbH Bad Homburg 24,8 24,8
GRADUS Investitionsguter-Vermietungsgesellschaft mbH Karlsruhe 47,0 47,0
GRADUS Investitionsgliter-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Badenwerk KG Karlsruhe 0,0 40,0
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GRALANA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRAMEDA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRAMEN Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Mnichov TriebstraBe KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRANA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
GRANOS Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRASSANO Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRATIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
GRATNOMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRATNOMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Itzehoe KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GRAVIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GRENADO Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRETANA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt D 19 KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Lagerimmobilie KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Lagerlogistik KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GREX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
GREZANA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRISLEVA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRONDALIS Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 47,0 47,0
GRONDOLA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin Marzahn KG Griinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin WeiRensee KG Griinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Chemnitz KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Darmstadt KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dreieich KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dresden KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Essen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Hannover Hauptbetrieb KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Saarbriicken KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Saarlouis KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Stuttgart KG Grinwald (Mnichov) 0,0 38,0
GROTEGA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRUMENTO Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRUMONA Vermietungsgesellschaft mbH Griinwald (Mnichov) 50,0 50,0
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GRUMOSA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRUNATA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
GRUNATA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Knautnaundorf KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
GUSTO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
GZ Verwaltungsgesellschaft fir Transportmittel mbH Mnichov 50,0 50,0
HABILIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
HABILIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft Disseldorf 47,0 47,0
HABILIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Solingen KG Disseldorf 47,0 47,0
HAGIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 47,0 47,0
HALOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HALOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Gottingen KG Disseldorf 47,0 47,0
HALOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Pforzheim KG Dusseldorf 2,4 31,3
HALOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Varn Products KG Diisseldorf 47,0 47,0
HAMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L. Diisseldorf 47,0 47,0
HAMSUN Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HAMSUN Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0
HANNO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HARPEX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HARPEX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Bremen OHG Grinwald (Mnichov) 0,0 40,0
HARPEX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Gummersbach KG Dusseldorf 38,5 38,5
HECATE Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HELIUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HENDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
HEPHAISTOS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HEPHAISTOS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0
HERMUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HERMUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Willich KG Dusseldorf 47,0 47,0
HESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Frankfurt KG Dusseldorf 47,0 47,0
HESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Pirmasens KG i.L. Dusseldorf 47,0 47,0
HIMUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HONOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HONOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Rostock KG Dusseldorf 47,0 47,0
HORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
HORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Hamburg Liebigstrae KG Diisseldorf 47,0 47,0
HULDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Anlagen-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
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ILV Asset Verwaltungsgesellschaft Griinwald mbH Grinwald (Mnichov) 47,0 47,0
ILV Baubetreuungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV DRITTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Finanzierungsleasing GmbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV FUNFTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Gesellschaft fiir Grundbesitzvermietung mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV Gesellschaft flir Immobilien-Mietkauf mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV Grundstiicks-Leasing GmbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV Immobilien Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV Immobilien Vermietungsgesellschaft mbH 1987 Disseldorf 47,0 47,0
ILV Immobilien Vermietungsgesellschaft mbH 1988 Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Immobilien Vermietungsgesellschaft mbH Objekte 1990 Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

Objekte 1990 & Co. Kommanditgesellschaft Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Leasinggesellschaft fir Grundstiicke mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Leasinggesellschaft fir Immobilien mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV Projektbaugesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV VIERTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV ZWEITE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0
ILV-Achte Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV-Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV-Neunte Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV-Sechste Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV-Siebte Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
ILV-Siebte Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hamburg KG Dusseldorf 35,4 35,4
Immobilien Vermietungsgesellschaft Etzenhausen

Dr. Rihl & Co. KG Diisseldorf 47,2 46,6
Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft Waltersdorf mbH Schonefeld 47,0 47,0
Immobilien-Vermietungsgesellschaft Objekt Eindhoven B.V. Breda 30,0 30,0
Industriedruck Krefeld Kurt JanBen GmbH & Co KG i.K. Krefeld 25,7 25,7
Kapelaansdijk | BV Amsterdam 25,0 25,0
Koppelenweg | BV Hoevelaken 33,3 33,3
Kiippersbusch Aktiengesellschaft & Co. Grundstlicksgesellschaft

OHG Dusseldorf 2,4 24,0
LARIX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
LARS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Augsburg 47,0 47,0
LARS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Augsburg OHG Augsburg 0,0 40,0
LARS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hagen KG Diisseldorf 44,7 40,0
LARS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Weishaupt OHG Diisseldorf 0,0 40,0
LAUTUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
LAUTUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Arnsberg KG Dusseldorf 47,0 47,0
LECTIO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
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LECTIO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Passau KG Disseldorf 47,0 47,0

LECTIO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Weimar KG Disseldorf 47,0 47,0

LEGALIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

LENIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

LENIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Attendorn KG Disseldorf 0,0 40,0

LENIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Essenbach KG Disseldorf 47,0 47,0

Lerchesberg Grundstiicks-Gesellschaft mbH i.L. Frankfurt nad Mohanom 49,0 49,0

LIBRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

Liegenschaft HainstraBe GbR Frankfurt nad Mohanom 50,0 50,0

LIGO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LINDA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LIRIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LIRIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0

LOCO Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LOCO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Air Treads KG Disseldorf 47,0 47,0

LOCO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Rosental KG Dusseldorf 47,0 47,0

LOCO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Selsten KG Dusseldorf 47,0 47,0

LONGUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LONGUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Krefeld KG Disseldorf 47,0 47,0

LONGUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Wettenberg KG Diisseldorf 47,0 47,0

LORATA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LORATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bonn KG Dusseldorf 47,0 47,0

LORATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kosmedico KG Dusseldorf 47,0 47,0

LORATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Rheine KG Dusseldorf 47,0 47,0

LORICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

LORICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0

LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0

LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Konigstein KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

Lufthansa Leasing GmbH & Co. Echo-November KG i. L. Grinwald (Mnichov) 30,6 30,5

MADENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MADENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0

MAECENA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MAECENA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Bremen KG Diisseldorf 42,3 42,3

MAECENA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Dortmund KG Dusseldorf 44,7 31,3

MAGISTRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0
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MAGNA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Nirnberg OHG Grinwald (Mnichov) 0,0 40,0

MAGNIFICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MAHO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MAIESTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Vreden 23,0 23,0

MAIORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MALAXA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MALEA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MALEA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Gerwisch KG Disseldorf 47,0 47,0

MANDATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Dortmund KG Disseldorf 47,0 47,0

MANDATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

elho Sportbekleidung KG Grinwald (Mnichov) 47,0 47,0

MANDATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Hanau KG Diisseldorf 47,0 47,0

MANDATA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Ulm KG Diisseldorf 47,0 47,0

MANICA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MANICA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Neutraubling KG Dusseldorf 44,7 23,5

MARBANA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hallenbad Flensburg KG Flensburg 40,0 40,0

MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt AOK Bayern KG Dusseldorf 100,0 50,0

MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt AOK Rheinland-Pfalz KG Diisseldorf 100,0 50,0

Marie Lease S.ar.l. Luxemburg 49,0 49,0

MARIUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MARIUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Assamstadt KG Dusseldorf 0,0 40,0

MARIUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hannover KG Dusseldorf 21,0 40,0

MAROLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Essen KG Diisseldorf 0,1 50,0

MARTINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MATERNA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MATERNA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Reisholz KG Dusseldorf 0,5 24,0

MATIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Haan 47,0 47,0

MATIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Gehe

Objekte OHG Haan 0,0 40,0

MAXIMA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 47,0 47,0

Mayfair Shopping Centre Limited Partnership Toronto 0,0 47,5

Mercedes Benz AG & Co. Grundstlicksvermietung

Objekt Franken KG Schonefeld 0,5 40,0

MERCEDES BENZ AG & Co. Grundstlicksvermietung

Objekt Germersheim Betriebsvorrichtungen OHG Diisseldorf 0,5 40,0

MERCEDES BENZ AG & Co. Grundstlicksvermietung

Objekt Germersheim KG Dusseldorf 0,5 40,0

Mercedes-Benz AG & Co. Grundstlicksvermietung

Objekt Rhein-Main OHG Schonefeld 0,5 40,0
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MERCEDES-BENZ AG & Co. Grundstticksvermietung

Objekt Sldwest KG Disseldorf 0,5 40,0

Mercedes-Benz AG & Co. Grundstiicksvermietung

Objekte Leipzig und Magdeburg KG Schonefeld 0,0 42,0

MERLAN Mobilien-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Projekt Nr.

15KGi. L. Grinwald (Mnichov) 32,0 31,1

Mic Mac Mall Limited Partnership Toronto 0,0 47,5

MIDAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MIDAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bumke OHG Disseldorf 0,0 40,0

MIDAS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Langenhagen KG Diisseldorf 44,7 44,7

MILES Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MILES Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG Diisseldorf 47,0 47,0

MILVUS Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MILVUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Glinzburg KG Diisseldorf 0,0 40,0

MINERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MINERVA Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Herrmann KG Grinwald (Mnichov) 0,0 40,0

MINERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Pfullendorf OHG Griinwald (Mnichov) 0,0 40,0

MINERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Radolfzell KG Dusseldorf 37,1 37,1

MINERVA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Sigmaringen KG Diisseldorf 0,0 40,0

MIRABILIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MIRABILIS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Berching KG Dusseldorf 47,0 47,0

MIRATIO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MITEC engine.tec gmbh & Co. Objekt Krauthausen KG Eisenach 0,5 45,0

MITIGO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MODESTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

MODICA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 23,0 23,0

MOLA Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf 47,0 47,0

MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kurhaus KG Diisseldorf 100,0 49,0

MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0

MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Augsburg KG Diisseldorf 0,0 42,5

MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0

MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Pirmasens KG Grinwald (Mnichov) 0,0 25,0

MOLCASA Vermietungsgesellschaft Objekt Smart mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0

MOLDOMA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Augsburg KG Diisseldorf 100,0 50,0

MOLERSA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Altenkunstadt KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

MOLGRADO Vermietungsgesellschaft

Objekt Gottingen und Oldenburg mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0

MOLPIREAS Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 50,0 50,0
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MOLPIREAS Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Heilbronn KG Disseldorf 0,0 42,5

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aquarius KG Diisseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aries KG Diisseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Disseldorf Hohe Strale KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Geminus KG Diisseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Halle Markt 11 KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Halle Riegel KG Disseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Pforzheim KG Diisseldorf 98,5 49,0

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Taurus KG Diisseldorf 98,5 49,0

MOLSTINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Stuttgart KG Diisseldorf 0,1 50,0

MOLSURA Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0

MOLWANKUM Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Landkreis Hildburghausen KG Diisseldorf 6,0 29,0

MOLWARGA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Aue KG Diisseldorf 4,6 25,0

MOTIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Singen (Hohentwiel) 47,0 47,0

MS "Meta" Stefan Patjens GmbH & Co. KG Drochtersen 30,5 30,5

MUTUSCA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bergkamen KG Dusseldorf 0,0 50,0

NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Erlangen KG Dusseldorf 10,0 50,0

NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Landau KG Dusseldorf 0,0 50,0

NESTOR Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Villingen-Schwenningen KG Dusseldorf 0,0 50,0

Neue Krausenhofe Berlin Erste Grundstiicksgesellschaft mbH Teltow 47,4 47,4

Neue Krausenhofe Berlin Zweite Grundstiicksgesellschaft mbH Teltow 47,4 47,4

NORA Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Castrop-Rauxel KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ettlingen KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Gelsenkirchen KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Gorlitz KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt GroR-Kienitz OHG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Koblenz-Kesselheim KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Langenau KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Liidinghausen KG Dusseldorf 0,0 50,0

NORA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Singen KG Dusseldorf 0,0 50,0
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NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Weingarten KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Weishaupt OHG Disseldorf 0,0 50,0

NOSCO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Alzey KG Mainz 0,0 50,0

NOSSIA Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG Grinwald (Mnichov) 2,5 25,0

NOTITIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Technologiepark Adlershof KG Berlin 0,0 50,0

NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH Luxemburg 49,5 49,5

OB Lagerhaus Betriebsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Glasstrasse KG Disseldorf 47,0 23,5

ORBITA Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Diisseldorf 50,0 50,0

ORBITA Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kraftwerk Hessen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ORNATUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schonefeld 50,0 50,0

OSCA Grundstlicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG Grinwald (Mnichov) 26,0 26,0

PACTOR Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diisseldorf 47,0 47,0

PACTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin MihlenstraRe KG i.L. Disseldorf 47,0 47,0

Patella Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Fernwarmetrasse Lutherstadt Wittenberg KG Berlin 94,0 37,6

Pinova GmbH & Co.Erste Beteiligungs KG Mnichov 41,8 41,8

Place Ste-Foy Limited Partnership Toronto 0,0 47,5

ProCredit Bank S.A., Romania Bukarest 21,0 21,0

ProCredit Bank Sh.A. Tirana 20,0 20,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte Kleinmachnow/Molin KG Dusseldorf 0,0 42,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Friedrichshafen KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kraichtal KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Lichtenau KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Mnichov KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Mnichov-Haar KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Oberhausen KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Stuttgart-Feuerbach KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAMONIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Vaihingen KG Dusseldorf 0,0 50,0

RAVENNA KRAKOW Spolka z Ograniczona Odpowiedzialnoscia Varsava 50,0 50,0

RAVENNA Szczecin Spolka Z Ograniczona Odpowiedzialnoscia Varsava 50,0 50,0

Registra Securita Trust GmbH Frankfurt nad Mohanom 33,3 33,3

Rendite Partner Gesellschaft fiir Vermogensverwaltung mbH i. L. Frankfurt nad Mohanom 33,3 33,3
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom

Riverbank Trustees Limited Londyn 94,0 40,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Heilbronn KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Logistikobjekt Schweinfurt KG Disseldorf 2,5 35,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Garmisch-Partenkirchen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bankakademie KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt CAP Kiel KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ettlingen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Fischerwerke KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Gerlingen KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt GutenbergstraBe KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hamm KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt HaBRfurt KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Heimstetten KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt HolzstraBe KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kahl KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Lechfeld KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Liidenscheid KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Mainz KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Maritim Stuttgart KG Griinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Moers KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Neckarkanal KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Oberhaching KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Pforzheim KG Dusseldorf 0,5 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Recklinghausen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Singen KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSARIA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte topwert KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Am Hammergarten KG Dusseldorf 0,0 50,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bad Schénborn KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dieselstrale KG Grinwald (Mnichov) 0,0 35,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt FINOVA KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Fulda-West KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Garching KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kassbohrer KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kelsterbach KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Logistik-Center Heilbronn KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Metzingen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 35,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Neustadt-Schwaig KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Offenbach KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ostringen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSATA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Saarbriicken KG Griinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Bamberg KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Braunschweig KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BURDA Medien Park KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BURDA Offenburg KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Eckental KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Essen KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ettlingen KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Fenepark Kempten KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Genshagen KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Grindau-Lieblos KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hannover-Stocken KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hittenheim KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt ISF Sindlingen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kongen KG Disseldorf 0,0 50,0
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ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Langenselbold KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Liesborn KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Maichingen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Oelkinghausen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Offenburg KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Ratingen KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Romerberg KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Schwalbach KG Diisseldorf 6,6 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Schweinfurt KG Diisseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Veldhoven KG Diisseldorf 19,0 37,9

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Wustermark KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSEA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte TANK & RAST KG Disseldorf 0,0 50,0

ROSINTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin KG Dusseldorf 0,5 50,0

ROSINTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Haus der Schiffahrt KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSINTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Kiirnach KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSINTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Mdbel Wallach Celle KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSINTA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Nlrnberg KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Alzenau KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Dusseldorf KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Hafenhaus Libeck KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Heddernheim KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Liinen/Soest KG Dusseldorf 0,0 50,0

ROSOLA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Peguform KG Griinwald (Mnichov) 0,0 42,5

Rudolph Beteiligungs GmbH Halver 100,0 0,0

SCI I'Argentiére Grenoble 30,0 30,0

S.E.A. Hotels Investment AB Danderyd 50,0 50,0

S-Factoring druzba d.d. Lublana 22,5 22,5

SITA Immobilia GmbH & Co. KG Kolin 5,1 50,0

Somentec Software GmbH Langen 35,7 35,7

Southcentre Mall Limited Partnership Toronto 0,0 47,5
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Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov
v % celkom v % celkom
Stdkurier GmbH & Co. Objekt Konstanz OHG Singen (Hohentwiel) 0,0 39,5
TAMOLDINA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
TAMOLTEMPA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
TAMOLTESSA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 50,0 50,0
TASKABANA dritte Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Marl KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
TASKABANA dritte Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Tankanlage KG Grinwald (Mnichov) 0,0 23,5
TASKABANA erste Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Marl KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
TASKABANA erste Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Marl KG Grinwald (Mnichov) 16,9 45,1
TASKABANA Vermietungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 47,0 47,0
TASKABANA zweite Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH &
Co.Objekt Marl KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
TASKABANA zweite Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Tankanlage KG Grinwald (Mnichov) 0,0 40,0
The World Markets Company GmbH i. L. Frankfurt nad Mohanom 25,2 25,2
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Giershagen KG Griinwald (Mnichov) 0,0 42,5
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Pfullendorf KG Griinwald (Mnichov) 0,0 42,5
Vermietungsgesellschaft Objekt 12 m.b.H. Diisseldorf 46,5 46,5
WEKO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Rosenheim KG Grinwald (Mnichov) 0,0 42,5
3. Spolo¢né podniky ocenené v koncernovej siivahe na zaklade Equity
Obchodné meno Sidlo / sidlo Kapitalovy Podiel hlasov Mena Vlastné Vysledok v
spravcovskej podiel v % v % celkom imanie roku tis.
spolo¢nosti celkom tis.
Carbon Trade & Finance SICAR S.A. Luxemburg 50,0 50,0 EUR 1 000 2 860
Delphi I LLC Wilmington,
Delaware 33,3 32,3 EUR =299 141 -26 615
Commerz Finanz GmbH 4 Mnichov 49,9 49,9 EUR 9 780 20 258
FV Holding S.A. Brusel 60,0 50,0 EUR 33 659 -5 051
CR Kaiserkarree S.a.r.l. Luxemburg 50,0 50,0 EUR -26 211 -14 509
Servicing Advisors Deutschland GmbH Frankfurt nad
Mohanom 50,0 50,0 EUR 2 665 1731
Urbanitas Grundbesitzgesellschaft mbH Berlin 50,0 50,0 EUR -7728 1396
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Obchodné meno Sidlo / sidlo spravcovskej Kapitalovy podiel Mena Upisané imanie
spolocnosti v % tis.
ALEPPA Funding I LLC Dover, Delaware 0,0 UsD 0
ALEPPA Funding Il LLC Dover, Delaware 0,0 UsbD 0
Asset Securisation Programme for Insured
Receivables Ltd. (ASPIRE) Dublin 0,0 EUR 0
Barrington |1 CDO Ltd. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 0
Barrington Il LLC Dover, Delaware 0,0 UsbD 0
Beethoven Funding Corporation Dover, Delaware 0,0 UsbD 3
Borromeo Finance S.r.l. Mailand 0,0 EUR 0
Bosphorus Capital Ltd. Dublin 0,0 EUR 0
CB MezzCAP Limited Partnership St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Classic Finance BV Amsterdam 0,0 EUR 0
Classic | Netherlands Limited Amsterdam 0,0 EUR 0
CoCo Finance 2006-1 plc Dublin 0,0 EUR -3 039
CoSMO Finance 2007-1 Ltd. Dublin 0,0 EUR 3
CoSMO Finance 2008-1 Ltd. Dublin 0,0 EUR 2
Danube Delta PLC Dover, Delaware 0,0 Usb 0
FAF Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 164
Greenway Infrastructure Capital Plc St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Greenway Infrastructure Fund St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Honeywell Grundbesitzverwaltungs-GmbH & Co
Vermietungs-KG Grinwald (Mnichov) 100,0 EUR -11577
Idilias SPC Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 1906
Idilias SPC (Silo 11} George Town, Cayman Island 0,0 EUR 0
Idilias SPC (Silo IV) George Town, Cayman Island 0,0 EUR 0
Justine Capital SRL Milano 0,0 EUR 0
Spolocnosti Kaiserplatz:
Kaiserplatz Funding LLC Wilmington, Delaware 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Holdings Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Funding Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Sub-Holding Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Purchaser No. 05 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Purchaser No. 06 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Purchaser No. 15 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Purchaser No. 16 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kaiserplatz Purchaser No. 17 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
MidCABS Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Kalmus Grundstiicks Gesellschaft Objekt KG Griinwald (Mnichov) 0,0 EUR 0
Lamina Grundstiicks- Verwaltungsgesellschaft
mbH & Co Objekt Leipzig KG Griinwald (Mnichov) 0,0 EUR 0
Liffey (Emerald) Limited Dublin 0,0 EUR 0
Livingstone Mortgages Limited Londyn 0,0 GBP 0
Mandas Receivables No.2 Limited St. Helier, Jersey 0,0 EUR 0
Merkur Grundstlicks-Gesellschaft
Objekt Berlin Lange Strasse mbH & Co. KG Griinwald (Mnichov) 0,0 EUR 0
Millstone Il LLC Dover, Delaware 0,0 UsbD 0

d)
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Obchodné meno Sidlo / sidlo spravcovskej Kapitalovy podiel Mena Upisané imanie
spolocnosti v % tis.
Millstone Il Ltd. Dover, Delaware 0,0 Usb 0
Mole Finance Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 176
More Global Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 112
Pantheon Master Fund Dover, Delaware 0,0 Usb 0
Plymouth Capital Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 19 614
Portland Capital Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 EUR 7
RCL Securisation GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 64
Rigen | GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 0
Semper Finance 2006-1 Ltd. St. Helier, Jersey 0,0 GBP 0
Semper Finance 2007-1 GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 0
Shannon Capital plc. Dublin 0,0 EUR 1394
Silver Tower 125 Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 5761
Symphony No.2 Llc Wilmington, Delaware 0,0 usb -39
Symphony No.4 Llc Dover, Delaware 0,0 Usb 8
Thames SPC George Town, Cayman Island 0,0 EUR 0
Truckman Inc Cayman Island 0,0 EUR 13
TS Co. mit One GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 25
TS Lago One GmbH Frankfurt nad Mohanom 0,0 EUR 26
Twins Financing LLC New York 0,0 Usb 0
Victoria Capital (Ireland) Public Limited
Company Luxemburg 0,0 EUR 0
Victoria Capital Holdings S.A. Luxemburg 0,0 EUR 0
Victoria Capital S.A. Luxemburg 0,0 EUR 0
Wisley Inc. George Town, Cayman Island 0,0 EUR 291

a)
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b) Specialne fondy zaélenené do koncernovej zavierky podla IAS 27/SIC 12
Obchodné meno Sidlo / sidlo spravcovskej Podiel Mena Objem fondu
spolocnosti investora na tis.
fonde v %

BRE Gold Fund Luxemburg 100,0 PLN 242 569
CDBS Cofonds Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 101 121
CDBS Cofonds Il Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 91 430
CDBS Cofonds Il Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 96 183
CDBS Cofonds IV Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 98 086
ComStage ETF CB Commodity EW Index TR Luxemburg 75,2 usbD 616 631
ComStage ETF Commerzbank EONIA INDEX TR Luxemburg 8,2 EUR 409 223
ComStage ETF DAX® TR Luxemburg 22,6 EUR 599 251
ComStage ETF Dow Jones EURO STOXX 50® TR Luxemburg 36,2 EUR 275 830
ComStage ETF Dow Jones EURO STOXX®
Select Dividend 30 TR Luxemburg 68,1 EUR 131 100
ComStage ETF Dow Jones INDUSTRIAL
AVERAGE" Luxemburg 66,9 usD 206 504
ComStage ETF Dow Jones STOXX® 600 TR Luxemburg 77,7 EUR 344 948
ComStage ETF iBoxx € Liquid Sovereigns
Diversified 1-3 TR Luxemburg 34,7 EUR 284 500
ComStage ETF iBoxx € Liquid Sovereigns
Diversified 3-5 TR Luxemburg 44,2 EUR 330 901
ComStage ETF iBoxx € Liquid Sovereigns
Diversified 3m-1 TR Luxemburg 13,9 EUR 100 427
ComStage ETF iBoxx € Liquid Sovereigns
Diversified 5-7 TR Luxemburg 95,5 EUR 103 951
ComStage ETF iBoxx € Sovereigns Germany
Capped 1-5TR Luxemburg 98,8 EUR 105 354
ComStage ETF iBoxx € Sovereigns Germany
Capped 3m-2 TR Luxemburg 94,8 EUR 10173
ComStage ETF MSCI EMU TRN Luxemburg 79,9 usb 500018
ComStage ETF MSCI USA TRN Luxemburg 78,2 usb 226 742
ComStage ETF MSCI World TRN Luxemburg 64,3 usb 311 344
ComStage ETF NIKKEI 225 Luxemburg 47,8 JPY 14 668 438
Gresham Bond Fund Wilmington/Delaware 99,7 GBP 137 795
GS SICAV - UK Premia Luxemburg 86,6 GBP 171 180
ILSP Mutual Fund AG & Co. KG Vaduz 85,4 usb 511 159
OP-Fonds CDBS V Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 89 029
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5. Podiely na velkych kapitalovych spolocnostiach, pri ktorych podiel presahuje 5% hlasovacich prav

Obchodné meno Sidlo Kapitalovy podiel Podiel hlasov

v % celkom v % celkom

ARES Energie Aktiengesellschaft Berlin 13,7 13,7

CarMeile AG Wuppertal 10,0 10,0
Frankfurt nad

ConCardis Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mohanom 13,9 13,9
Frankfurt nad

EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mohanom 13,9 13,9

GEWOBA Aktiengesellschaft Wohnen und Bauen Bremen 7.1 7.1
Frankfurt nad

Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mohanom 9,6 9,6

Open Joint-Stock Company Promsvyazbank Moskva 15,3 15,3

Poznamky pod ciarou

1 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Holdings I, Inc. na Coba Holdings I, LLC

20 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Securities LLC na Commerz Markets LLC

3 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Capital Investment Company Limited na Commerzbank Capital Investment Company
Limited

4 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Capital Ventures Management Limited na Commerzbank Capital Ventures Management
Limited

5 zmena mena: z Dresdner Finance 2 S.a.r.l. na Commerzbank Finance 2 S.a.r.l.

6 zmena mena: z Kleinwort Benson Finance BV na Commerzbank Finance BV

77 zmena mena:  z Dresdner Kleinwort Group Limited na Commerzbank Holdings (UK) Limited

8 zmena mena: z Dresdner Investments (UK) Limited na Commerzbank Investments (UK) Ltd.

9 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Leasing (Guernsey) Ltd na Commerzbank Leasing (Guernsey) Limited

100 zmena mena:

N

Dresdner Leasing 1 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 1 S.a.r.l.

M zmena mena:

N

Dresdner Leasing 2 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 2 S.a.r.l.

122 zmena mena:

N

Dresdner Leasing 4 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 4 S.a.r.l.

13} zmena mena:

N

Dresdner Leasing 5 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 5 S.a r.l.

14} zmena mena:

N

Dresdner Leasing 6 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 6 S.a.r.l.

15} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (1) Limited na Commerzbank Leasing December (1) Limited

16} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (10) na Commerzbank Leasing December (10)

17 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (11) a Commerzbank Leasing December (11)

180 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (12) Limited na Commerzbank Leasing December (12) Limited

190 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (13) Limited na Commerzbank Leasing December (13) Limited

200 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (15) Limited na Commerzbank Leasing December {15)

21} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (3) Limited na Commerzbank Leasing December (3) Limited

22} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (4) Limited na Commerzbank Leasing December (4) Limited

23} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (7) Limited na Commerzbank Leasing December (7) Limited

24} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (8) Limited na Commerzbank Leasing December (8) Limited

25} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing December (9) Limited na Commerzbank Leasing December (9) Limited

26} zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing Holdings Limited na Commerzbank Leasing Holdings Limited

27 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing Limited na Commerzbank Leasing Limited

28)  zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing March (3) Limited na Commerzbank Leasing March (3) Limited

N

29 zmena mena: Dresdner Kleinwort Leasing September (5) Limited na Commerzbank Leasing September (5) Limited

300 zmena mena:

N

Dresdner Kleinwort Leasing September (6) Limited na Commerzbank Leasing September (6) Limited

31 zmena mena: Dresdner Kleinwort Online Ventures Limited na Commerzbank Online Ventures Limited

N
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Poznamky pod ciarou

320 zmena mena:  z Dresdner Kleinwort Overseas Holdings Limited na Commerzbank Overseas Holdings Limited

33 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Property Management & Services Limited na Commerzbank Property Management &
Services Limited

3 zmena mena: z Dresdner Kleinwort Securities Ltd na Commerzbank Securities Ltd

3% zmena mena: z Dresdner Kleinwort Securities Nominees Limited na Commerzbank Securities Nominees Limited

3¢ zmena mena:  zs Aspiro Sp.z.0.0. na Aspiro S.A.

37 zmena mena: z Commerz Real Autoleasing GmbH na Commerz Real Autoservice GmbH

38 zmena mena: z Commerzbank Capital Management GmbH na Commerzbank Capital Management Unternehmensbeteiligungs
GmbH

3% zmena mena:  z Dresdner Kleinwort Sponsoring GmbH na Commerzbank Sponsoring GmbH

400 zmena mena:  z Dresdner Finanziaria S.p.A. na DFI S.p.A. in liquidazione

4 zmena mena: z Dresdner-Cetelem Kreditbank GmbH na Commerz Finanz GmbH

Poznamky a vysvetlivky

@y obchodnom roku boli prvykrat zaélenené do koncernovej zavierky

Y zmluva o odvode zisku

9 Udaje podla § 285 bod 11a nemeckého Obchodného zakonnika neboli uvedené v désledku nevyznamnosti podla § 286 ods. 3 bod 1 nemeckého Obchodného zakonnika.
9 konsolidované podla SIC 12, kedZe podiel hlasov je 19%.

Devizové kurzy za 1 Eur k 31. 12. 2010:

Bermuda BMD 1,33620
Brazilia BRL 2,21770
Cile CLP 626,28090
Velké Britania GBP 0,86075
India INR 59,75800
Japonsko JPY 108,65000
Kanada CAD 1,33220
Polsko PLN 3,97500
Rusko RUB 40,82000
Singapur SGD 1,71360
Juzna Afrika ZAR 8,86250
Taiwan TWD 38,99750
Ceské republika CZK 25,06100
Ukrajina UAH 10,66330
Madarsko HUF 277,95000
USA usb 1,33620

Koncernova zavierka
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Organy spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft

Dozorna rada

Klaus-Peter Miiller
predseda

Uwe Tschage'

podpredseda

bankovy uradnik

Commerzbank Aktiengesellschaft

Hans-Hermann Altenschmidt’
bankovy uradnik
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dott. Sergio Balbinot
konatel
Assicurazioni Generali S. p. A.

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann
byvaly predseda
predstavenstva

E.ON Ruhrgas AG

Herbert Bludau-Hoffmann’
(do 31.12.2010)
diplomovany ekoném
odborové zdruzenie ver.di
odbor finan¢nych sluzieb,
splnomocnenec

Commerzbank

Dr. Nikolaus von Bomhard
predseda predstavenstva
Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

1 zvoleni zamestnancami

Predstavenstvo
Martin Blessing
predseda

Frank Annuscheit

Markus Beumer

Karin van Brummelen'
bankova dradnicka

Commerzbank Aktiengesellschaft

Astrid Evers’
bankova dradnicka

Commerzbank Aktiengesellschaft

Uwe Foullong’

¢len spolkového predstavenstva ver.di

Daniel Hampel’
bankovy uradnik
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr.-Ing. Otto Happel
podnikatel
Luverse AG

Sonja Kasischke'
bankovéa uradnicka
Commerzbank Aktiengesellschaft

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.
Hans-Peter Keitel

prezident Spolkového zdruZenia
nemeckého priemyslu

Alexandra Krieger'
diplomovana ekonémka
vedica ekonomického odboru I
podpora spolurozhodovania
Hans-Bockler-Stiftung

Dr. Achim Kassow
Jochen Kldsges
Michael Reuther

Dr. Stefan Schmittmann

Dr. h.c. Edgar Meister
advokat

¢len predstavenstva
Deutsche Bundesbank v.v.

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann

byvaly podpredseda predstavenstva
ThyssenKrupp AG

Dr. Helmut Perlet
byvaly ¢len predstavenstva
Allianz SE

Barbara Priester’
bankova tradnicka
Commerzbank Aktiengesellschaft

Mark Roach’
(0d 10.1.2011)
tajomnik spolkovej spravy ver.di

Dr. Marcus Schenck
Clen predstavenstva
E.ON AG

Dr. Walter Seipp
Cestny predseda

Ulrich Sieber
Dr. Eric Strutz

Martin Zielke
(0d 5.11.2010)
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Prehlasenie zakonnych zastupcov

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, Ze rocna
zavierka koncernu podla uplatiovanych zasad uctovnictva
sprostredkovava skuto¢ny obraz majetkovej, financnej a

vynosovej situacie koncernu a ze priebeh obchodnej ¢innosti a

Frankfurt nad Mohanom dna 7. marca 2011

predstavenstvo

7. B,

Martin Blessing

‘Achim Kassow

L S

Ulrich Sieber

Stefan Schmittmann

Martin Zielke

jej vysledok ako aj situacia koncernu su v sprave o stave
koncernu zobrazené tak, Ze to zodpoveda skutocnym pomerom a
Ze Vv sprave su popisané podstatné prilezitosti ako aj rizika

suvisiace s pravdepodobnym vyvojom koncernu.

A5

Frank Annuscheit

Markus Beumer

Y Y

Michael Reuther

“f

Eric Strutz
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2010

Vyrok auditora o previerke rocnej zavierky

koncernu

Vykonali sme previerku rocnej zavierky — pozostavajicej zo
suvahy, vykazu ziskov a strat, vykazu o zmene vlastného imania,
prehladu finanénych tokov ako aj prilohy — a spravy o stave
koncernu COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad

Mohanom, za obchodny rok od 1. januara do 31. decembra 2010.

Za zostavenie ro¢nej zavierky koncernu a spravy o stave koncernu
podla pravidiel IFRS, ktoré musia byt pouzité v Europskej Gnii, a podl'a
§ 315a ods. 1 nemeckého Obchodného zikonnika je zodpovedné
predstavenstvo spolo¢nosti. Nasou ulohou je vykonat’ na zdklade nasej
previerky hodnotenie ro¢nej zavierky koncernu a spravy o stave
koncernu.
Previerku rocnej zavierky koncernu sme podla § 317
Obchodného
nemeckych zisad pre riadne previerky rocnych zavierok
(IDW) a na

Medzinarodnych auditorskych Standardov(ISA). Na zaklade tychto

nemeckého zakonnika vykonali na ziklade

vydanych InStititom auditorov zaklade
predpisov musi byt previerka napldnovana a vykonana tak, aby bolo
mozné s dostato¢nou istotou zistit’ nespravnosti a porusenia, ktoré maju
podstatny vplyv na obraz majetkovej, financnej a vynosovej situécie,
ktory je obsiahnuty v roénej zavierke a v sprave o stave koncernu. Pri
definovani kontrolnych tukonov sa zohladfiuju poznatky o
obchodnej cinnosti a o ekonomickom a pridvnom prostredi
spolo¢nosti ako aj ocakdvania moznych chyb. V rdmci previerky
bola hodnotena aj Gcinnost’ uctovného interného kontrolného systému
ako aj formou namatkovych kontrol doklady preukazujice udaje
obsiahnuté v uctovnictve, roénej zavierke a sprave o stave spolocnosti.

Obsahom previerky bolo aj hodnotenie ro¢nych zavierok spolocnosti

zahrnutych do koncernovej zavierky, vymedzenie konsolidaéného
okruhu, pouzitych bilanénych zasad a podstatnych odhadov vedenia
spolo¢nosti ako aj celkova prezentacia roénej zavierky a spravy o stave
koncernu. Sme presvedCeni, Ze nami vykonana previerka predstavuje
dostatoéne istu zakladiiu pre nase hodnotenie.
Nasa previerka neviedla k ziadnym namietkam.

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky zodpoveda
roc¢na zavierka koncernu pravidlam IFRS, ktoré musia byt pouzité v
Eurépskej unii, a ustanoveniam § 315a ods. 1 nemeckého Obchodného
zékonnika a sprostredkovava obraz

skuto¢ny majetkovej,

finan¢nej a vynosovej situacie koncernu. Sprava o stave
koncernu je v stulade s roc¢nou zavierkou koncernu, prezentuje
skutoCny obraz situdcie koncernu a zobrazuje aj podstatné

prilezitosti ako aj rizika stuvisiace s budicim vyvojom.
Frankfurt nad Mohanom diia 8. marca 2011
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
auditorska spolo¢nost

Peter Goldschmidt
auditor

Lothar Schreiber
auditor





