Roc¢na zavierka a sprava o stave spolo¢nosti za rok 2010
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Spréava o rizikach

Sprava o rizikach sa podava podl'a interného riadenia rizik spolo¢nosti Commerzbank na tirovni koncer-
nu prip. segmentov. Zaklad tvoria finanéné tidaje koncernu zistené podl'a IFRS ako aj rizikové ukazova-
tele podl'a regulatornych poziadaviek. Na spolo¢nost’ Commerzbank Aktiengesellschaft sa vzt'ahuju pre-
dovsetkym finanéné tdaje a rizikové ukazovatele zo segmentov sikromni klienti, banka pre stredné
podniky a firemni klienti a trhy. Ukazovatele zo segmentu stredna a vychodnéa Europa sa vzt'ahuji najma
na BRE Bank SA vo Varsave, ukazovatele zo segmentu Asset Based Finance sa z vacSej Casti vztahuju

na spolo¢nosti Eurohypo Aktiengesellschaft a Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft.

Podstatny vyvoj v roku 2010

V roku 2010 bola situacia tykajuca sa rizik ovplyvnena protichodnymi pohybmi. Na jedne;j strane vied-
lo zniZenie bonity niektorych eurdpskych krajin zo strany ratingovych agentir k zvyseniu neistoty a
vysokym kurzovym vykyvom na kapitalovych trhoch, na strane druhej sa na pozadi pozitivneho vyvoja
konjunktury — najméd v Nemecku — podarilo znizit' prevenciu rizik v koncerne v porovnani s rokom
2009 zo 4,2 miliard Eur na 2,5 miliard Eur a tym odburat’ rizika v podstatnych ¢iastkovych portfoliach.

Na zaklade zotavenia celkového hospodarstva presla vicsina realitnych trhov v roku 2010 do fazy
budovania dna, aviak najmi v USA a v Spanielsku sa e3te neprejavili trvalejiie pozitivne trendy. Na
pozadi strategickej novej orientacie spolo¢nosti Eurohypo s nase ¢innosti v oblasti komerénych
nehnutel’nosti zamerané na odburanie Ciastkovych portfolii, ktoré v budiicnosti nebudu predstavovat’
nas strategicky zaujem. Angazovanost’ pri zlyhani dlznika bola sice v tejto oblasti v obchodnom roku
2010 znizena o d’alsich 7 miliard Eur na 70 miliard Eur, av§ak prevencia rizik predstavuje nad’alej 1,3
miliardy Eur, ¢o je vysoka aroven.

Stratégia dosledného znizovania rizik v oblasti financovania lodného priemyslu viedla v sledova-
nom obdobi k stabilizaénym tspechom aj v désledku restrukturalizécii realizovanych po dohode s
klientmi. Objem financovania lodného priemyslu, ktory predovsetkym denominovany v US dolaroch,
bol v sledovanom obdobi znizeny o viac ako 15%. Na zaklade zvySenia kurzu US dolara voci euru
vznikla na baze eura len nizSia redukcia angazovanosti pri zlyhani dlznika o 1 miliardu Eur na 21 mi-
liard Eur.

S ohl'adom na portfolio verejnych financii sledujeme jasnt stratégiu znizovania rizik. V sledovanom
roku bol rizikovy potencial znizeny o d’alSich 20 miliard Eur na 109 milidrd Eur. Celkovo je pre
oblast’ verejnych financii planované znizovania na 100 miliard Eur do konca roku 2012 a na
80 miliard Eur do konca roku 2014. Na pozadi krizy zadlzovania vo viacerych europskych krajinach
sme nas rizikovy potencial zniZili najmd v Grécku, frsku, Taliansku, Portugalsku a Spanielsku v

priebehu roka o celkovo 3,1 miliard Eur na 16,8 miliard Eur.

Sprava o rizikach tvori sicast spravy o stave spolo¢nosti. Na zaklade zaokrUhlovania mézu pri si¢toch a vypocte percent vznikat mensie
odchylky.
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V segmente PRU sme rizikové hodnoty portfolia Strukturovanych tiverov v priebehu roka znizili o
6,6 miliard Eur na terajsich 17,1 miliard Eur. Polozky z oblasti obchodovania s uvermi boli takmer v
plnej vyske splatené.

Na zéklade zlepSenia celkovej ekonomickej situacie sme zaznamenali pozitivny vyvoj rizikovych
ukazovatel'ov v nasom portfoliu firemnych klientov v banke pre stredné podniky a v oblasti fi-
remnych klientov a trhov. Najmai rizikova prevencia banky pre stredné podniky bola v porovnani s
predchadzajiucim rokom znizend z 1,0 milidrd Eur na 0,3 milidrd Eur; v oblasti firemnych klientov a
trhov sme v roku 2010 dokonca zaznamenali rozpustenie v netto vyske.

Znizovanie rizik s ohladom na kumulativne rizika v roku 2010 ddsledne realizované. V tejto oblasti
sme znizili rizikovy potencidl najmé voci finanénym institiciam o d’alsich 18 miliard Eur na 95
miliard Eur.

Hospodarska situacia v strednej a vychodnej Europe sa v porovnani s rokom 2009 zlepsila, najma
v Pol'sku a Rusku, takze rizikové prevencia mohla byt’ v tomto segmente znizena o viac ako polovi-
cu. Na Ukrajine bola situdcia nad’alej napita, avsak v roku 2010 sme dosiahli podstatné znizenie
nasej rizikovej pozicie.

Rizikova prevencia v oblasti sikromnych klientov je po dobrom vyvoji v druhej polovici roka s

246 milionmi Eur na urovni predchadzajticeho roka.

Proces integracie Dresdner-Bank v oblasti riadenia rizik postapil d’alej. V roku 2010 sme dosiahli nas-

ledovné dolezité mil'niky:

V polovici roka bola uspesne zavedena Struktira oblasti posobenia v tuzemskom obchode s fi-
remnymi klientmi, a tym doslo k zluZeniu existujucich poznatkov z jednotlivych oblasti.

V prvom $tvrtroku 2010 bola tspesne dokonéena integracia ratingovych postupov v neretailovych
oblastiach, a tym bolo dosiahnuté zjednotenie hodnotenia bonity a bilancnej analyzy.

Vo stvrtom §tvrtroku 2010 bola uspes$na zavedena nova architektira vypoctov podl'a pravidiel Bazi-
lej II, ¢im bola vykonana metodicka harmonizacia zistovania vlastného Gverového kapitalu banky
pri vyuzivani zjednotenej cielovej infraStruktuary.

Za ucelom interného riadenie trhového rizika boli v oktobri 2010 existujiice vypoctové modely
Commerzbank a Dresdner Bank prevedené do nového integrovaného modelu rizika trhovych cien na
zaklade historickej simulacie. Tento model zabezpecuje dosledné meranie rizik v celkovom koncer-
ne a zodpoveda buducim poziadavkam podla pravidiel Bazilej II.

IT systémy, ktoré doteraz pouzivali Commerzbank a Dresdner Bank na vypocet rizik suvisiacich so
zmluvnymi stranami a vystavovatel’mi boli v roku 2010 prevedené na spolo¢nu platformu. Novy

systém zabezpecuje integrovany vypocet a sledovanie vsetkych tverovych rizik.



Celkové riadenie ¢innosti banky zamerané na rizika

1 Organizacia riadenia rizik

Ako riziko oznacuje spolo¢nost Commerzbank nebezpecenstvo moznych strat alebo uslych ziskov na
zaklade internych alebo externych faktorov. Riadenie rizik rozliSuje v zasade medzi kvantifikovatel'ny-
mi rizikami, ktoré je mozné vyhodnotit’ v ro¢nej zavierke alebo v ramci kapitalovej viazanosti, a nek-
vantifikovatenymi rizikami, ako napr. rizikami suvisiacimi s dobrym menom a rizikami v oblasti
dodrziavania predpisov a nariadeni (compliance).

Hlavny riziko manazér banky (CRO) zodpoveda v koncerne za realizaciu opatreni, ktoré celkové
predstavenstvo definovalo v oblasti rizikovej stratégie pre kvantifikovatel'né rizika. Riziko manazér sa
zodpoveda za svoju ¢innosti voci predstavenstvu a rizikovému vyboru dozornej rady pravidelne podava
spravy o celkovej rizikovej situacii koncernu.

Cinnosti v oblasti riadenia rizik su rozdelené na podoblasti riadenie uverovych rizik, riadenie
trhovych rizik, intenzivna starostlivost’ ako aj riziko controlling a kapitalovy manazment, pricom vsetky
tieto oblasti pracuju na koncernovej tirovni a za svoju ¢innost’ sa zodpovedaji priamo hlavnému riziko
manazérovi. Spolu s manazérmi tychto Styroch oblasti tvori hlavny riziko manazér banky v ramci ria-
denia koncernu Radu pre riadenie rizik.

Operativne riadenie rizik prenieslo predstavenstvo na vybory. V ramci prisluSnych rokovacich pori-
adkov ide o uverovy vybor skupiny, vybor skupiny pre trhové rizika a vybor skupiny pre prevadzkové
rizika. Okrem toho bol v roku 2010 vytvoreny vybor pre strategické rizika ako vSeobecné rozhodovacie
grémium. Vo vSetkych vyboroch ma hlavny riziko manazér banky funkciu predsedajiiceho a méze vy-
uzit’ pravo veta.

Vybor pre rucenie za zavazky je na zaklade svojich kompentencii zodpovedny za riadenie zlozenia
portfolii na urovni celého koncernu ako aj za alokaciu kapitalu a vyvoj zistovania vlastného tverového
kapitalu, a tym predstavuje dolezity vychodiskovy bod nasho procesu interného hodnotenia kapitalove;j
primeranosti (ICAAP), v ramci ktorého sa v banke zabezpecuje, aby sme mali vzdy k dispozicii dosta-

to¢ny potencial na krytie vSetkych podstatnych rizik.

2 Stratégia a riadenie rizik

V ramci stratégie rizik, ktora je zaloZena na obchodnej stratégii, su definované strategické hranice pre
vyvoj investiného portfolia spolocnosti Commerzbank. Na zaklade konkrétneho obmedzenia rizi-
kovych zdrojov z kapitalovej a likvidnej rezervy, ktort ma koncern k dispozicii, sa zabezpecuje schop-
nost’ niest’ riziko a likvidita.

Oblast’ platnosti stratégie rizik sa popisuje ako tzv. ,tolerancia rizika“. Extrémne scenare, napr.
vypadok niektorej z kI'icovych ekonomik (napr. Nemecko, Francuzsko alebo USA) alebo vypadok
zakladnej funkcie Eurdpskej centralnej banky (repo) s mimo riadenia definovaného v ramci stratégie
rizik.

Celkova stratégie rizik pokryva vsetky podstatné kvantifikovatelné ako aj nekvantifikovatel'né rizi-
ka. Definuje sa podrobne vo forme Ciastkovych stratégii pre jednotlivé rizika a s konkretizované v po-
litikach, reguldciach a pracovnych postupoch / smerniciach. V procese inventlry rizik, ktora sa vykona-
va kazdy rok, sa zabezpeCuje, ze sa identifikuji vSetky podstatné rizika tykajuce sa rizik
(kvantifikovatel'né ako aj nekvantifikovatel'né rizika). Hodnotenie podstatnosti sa riadi podla otazky, ¢i
vznik rizika priamo alebo nepriamo méze mat podstatny negativny vplyv na schopnost’ koncernu
niest’ riziko.
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V ramci procesu planovania rozhoduje predstavenstvo pri zohl'adneni stresového scenara, v akom
rozsahu ma byt vyuzity potencial koncernu na krytie rizik. Prostrednictvom dostupného kapitalového
ramca, ktory tvori stcast’ potencialu na krytie rizik, predstavenstvo stanovi mieru rizika na urovni kon-
cernu. Kapitalovy ramec bude nasledne v druhom kroku pre jednotlivé druhy rizik obmedzeny a ako
vysledok planovania sa alokuje na relevantné jednotky / oblasti ¢innosti. V ramci monitoringu, ktory sa
vykonava pocas roka, sa kontroluje dodrziavanie limitov a hranic a v pripade potreby sa definujii im-

pulzy pre riadenie.

3 Schopnost niest rizika a stresové testy

Analyza schopnosti niest’ rizikd tvori podstatnu Cast’ celkového riadenia banky a procesu interného
hodnotenia kapitdlovej primeranosti (ICAAP) spolo¢nosti Commerzbank. Cielom je priebezné zabez-
pecovanie vybavenia banky kapitalom, ktoré je dostaocné pre rizikovy profil koncernu Commerzbank.
Koncepcia schopnosti niest’ rizika pritom sleduje prisne ekonomické zobrazenie aktivnej a pasivnej
strany koncernu.

Schopnost’ niest’ rizika sa sleduje na zaklade tzv. predpokladu gone-concern (pokracovanie ¢innosti
spolocnosti), ktorého zakladnym cielom je ochrana prvoradych poskytovatelov kapitalu. Dosiahnutie
tohto ciela by malo byt zabezpecené aj v pripade mimoriadne vysokych strat v désledku nepravdepo-
dobnej extrémnej udalosti. Koncepcia pritom vychadza z predpokladu pokra¢ovania ¢innosti spolo¢nosti,
ktory odzrkadluje aj aktualny zakonny a regulatérny vyvoj. Koncepcia schopnosti niest’ rizika bola v
roku 2010 koncepéne d’alej rozvinuta. Z toho vyplyvajuce metodické ipravy st so spitnou platnostou
zohl'adnené v ¢iselnych tdajoch k 31. decembru 2009.

Pri zistovani kapitalovych potrieb sa posudzuji mozné neocakavané vykyvy hodnét. Tieto vykyvy
hodnét, ktoré presahuji ocakévania, predstavuju skutocné riziko, ktoré musi byt pokryté dostupnym
kapitalom (potencial na krytie rizika). Posudenie potencialu na krytie rizika obsahuje aj diferencovanu
analyzu uctovnych odhadov aktiv a pasiv pri ekonomickej Giprave hodnot istych stivahovych poloziek.

Kvantifikacia kapitdlovych potrieb vyplyvajica z existujicich rizik sa vykondva na zaklade interného
ekonomického kapitalového modelu. V ramci stanovenia kapitalovych potrieb sa pocas kazdorocnej in-
ventury rizik zohladiuju druhy rizik koncernu Commerzbank, ktoré sa povazuji za podstatné. Eko-
nomické posudenie rizik obsahuje preto aj druhy rizik, ktoré nie st obsiahnuté v poziadavkach na vy-
bavenie bank vlastnym kapitalom, a odzrkadl'uje okrem toho aj vzajomné posobenie Specifické pre
portfolia. Vysoky narok ekonomického kapitalového modelu v rozsahu 99,95% zodpoveda prislusnému
predpokladu gone-concern (pokracovanie Cinnosti spolocnosti) a zabezpecuje konzistentnu a eko-
nomicku koncepciu schopnosti niest’ rizika.

Sledovanie a riadenie schopnosti niest’ rizikd sa vykonava mesaéne na urovni koncernu Commerz-
bank. Schopnost’ niest’ rizika sa od decembra 2010 hodnoti na zéklade stupiia vyuzivania potencialu na
krytie rizik (doteraz na zaklade tzv. ekonomickych kapitalovych kvot). Podla toho schopnost’ niest’ ri-
zika plati vtedy, ak je stupen vyuzivania niz§i nez 100%. K 31. decembru 2010 bol stupefi vyuzivania
na urovni 56,8%. V sledovanom obdobi bol stupent vyuZzivania potencidlu na krytie rizik vzdy vyrazne

niz$i nez 100%.



Na kontrolu schopnosti niest’ rizikda pri opa¢nych zmenach narodno-hospodarskych pomerov sa
vyuzivaju makroekonomické stresové scenare. Prislusné makroekonomické scenare, ktoré sa aktualizuji
najmenej §tvrtrocne, popisuju mimoriadny, av§ak negativny vyvoj narodného hospodarstva a pouzivaju
sa na vsetky druhy rizik. Vo vypoctoch scenarov sa simulujil vstupné parametre ekonomického vypoctu
kapitalovych potrieb v zavislosti od o¢akavaného makroekonomického vyvoja. Okrem kapitalovej pot-
reby sa na zaklade makroekonomickych scenarov podrobuje stresovym testom aj vykaz ziskov a strat a
na zéaklade toho sa simuluje vyvoj potencialu na krytie rizik. Hodnotenie schopnosti niest’ rizika v stre-
sovom pripade sa takisto vykonava na zaklade stupna vyuzivania potencialu na krytie rizik. Stupen
vyuzivania v stresovom pripade bol v celom sledovanom obdobi vyrazne niz§i nez 100%. Aj do
buducna budeme nad’alej pracovat’ na d’alSom vyvoji nasej koncepcie schopnosti niest’ rizika a koncep-

cie stresovych testov.

Schopnost koncernu Commerzbank niest rizika | v miliardach € 31.12.2010 31.12.2009?2
Ekonomicky potencial krytia rizik 36 39
Ekonomicka kapitalova potreba 20 19
z toho pre Uverové riziko 14 14
z toho pre trhové riziko 6 5
z toho pre prevadzkové riziko 3 2
z toho pre obchodné riziko 2 1
z toho diverzifikacné efekty —4 -3
Stupen vyuzivania® 56,8 % 49,6 %

* Stupef vyuZivania = ekonomicka kapitalové potreba / potencil na krytie rizik
* Udaje za rok 2009 boli upravené na zaklade aktualnej metodiky.

Vlastny uverovy kapital bol v priebehu roka znizeny z 280 miliard Eur na 268 miliard Eur. Spooc-
nost’ Commerzbank sa dobre pripravila na zvySené regulatorne poziadavky vyplyvajtice z pravidiel Ba-
zilej 2,5 a Bazilej 3. Narast vlastného Giverového kapitalu zo 75 miliard Eur, ktory sa o¢akéaval na zakla-
de vykonanej analyzy kvantitavivnych dopadov, je kompenzovany aktivnym a scasti uz realizovanym
riadenim ako aj zniZzenim prislusného portfolia. Na zaklade riadenia rizik druhej strany ako aj na zakla-
de optimalizacie a znizovania aktiv mimo zakladnych ¢innosti banky ocakdvame efekt znizenia v cel-
kovom rozsahu ca. 85 miliard Eur vlastného uverového kapitalu. Spoloc¢ne s rastovym programom
hlavnych ¢innosti banky vo vyske ca. 30 miliard Eur vychadzame z toho, ze vlastny tiverovy kapital

bude koncom roku 2014 na trovni niz$ej ako 290 miliard Eur.
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Rizika suvisiace s vypadkami uverov

Rizika vypadkov tverov (riziké suvisiace s insolventnostou dlznikov) zahifaju riziko strat v dosledku
vypadkov obchodnych partnerov ako aj zmenu tohto rizika. Spolocnost Commerzbank povazuje za
tieto rizika okrem rizik v désledku vypadkov uverov a rizik tretich dlznikov aj rizika savisiace so

zmluvnymi stranami a vystavovate'mi ako aj riziké suvisiace s krajinami prip. transferové rizika.

1 Riadenie rizik suvisiacich s insolventnostou dlznikov

Na riadenie tychto rizik pouziva Commerzbank rozsiahly systém riadenia rizik, ktory pozostava z orga-
nizacie, metéd a modelov, stratégie rizik s kvantitativnymi a kvalitativnymi néstrojmi riadenia ako aj
regulacnych mechanizmov a procesov. Systém riadenia rizik zabezpeCuje zhora nadol konzistentné a
priebezné riadenie celého tiverového portfolia a Ciastkovych portfolii az po jednotlivé pripady.

Ukazovatele a impulzy nevyhnutné na operativne riadenie rizik si odvodené¢ z nadriadenych ciel'ov
koncernu a na nadradenych urovniach sa dopliiaju o Gastkové portfolia prip. produktové Specifika. Uve-
rovy kompetenény poriadok orientovany na rizika vedie pozornost riadenia najvyssSich rozhodovacich
grémii napriklad na rizika koncentracie prip. odchylky od stratégie rizik.

Pre ucely operativneho riadenia uverového portfolia sa v roku 2010 pozornost’ upriamila na ociste-
nie od kumulovanych rizik. Sti¢asne bolo sledovanie a riadenie tiverového portfolia vykonavané s dora-
zom na funkciu hodnotenia kvality aktiv.

V priebehu roka bola dokoncena struktira oblasti ¢innosti v ramci tuzemského obchodu s firemny-
mi klientmi. Tym boli zjednotené existujiuce poznatky o jednotlivych oblastiach a sucasne bol polozeny
zakladny kamen pre buduci vyvoj.

IT systémy, ktoré doteraz pouzivali Commerzbank a Dresdner Bank na vypocet rizik suvisiacich so
zmluvnymi stranami a vystavovatelmi, boli v roku 2010 prevedené na spolo¢nt platformu. Novy
systém zabezpecuje integrovany vypocet a sledovanie vsetkych tverovych rizik.

Zaroven bolo prepracované riadenie rizik suvisiacich s jednotlivymi krajinami. V ramci zistovania
tychto rizik sa zohl'adfiuju transferové rizika ako aj rizika suvisiace s insolventnost'ou dlznikov. Riadenie
rizik suvisiacich s krajinami je zalozené na stanoveni rizikovych limitov ako aj na definicii stratégii Spe-

cifickych pre dané krajiny za uc¢elom dosiahnutia pozadovaného ciel'ového portfolia.
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Najma na zaklade vytvorenia Struktary oblasti pdsobenia na trhu v ramci tuzemského obchodu s fi-
remnymi klientmi a zamerania na slabsie ratingy bolo mozné priamo sa venovat napadnym udajom na
urovni celkového portfolia aj Ciastkovych portfolii a tieto potom priamo preniest’ na uroven jednot-
livych tverov a identifikovat’ a realizovat’ prislusné opatrenia. V tejto oblasti bol dosiahnuty znacny
pokrok pri rychlosti ako aj efektivnosti preventivnych opatreni ako aj pri kvalite progndz v ramci vyvo-
ja rizik.



2 Koncern Commerzbank podla segmentov

Na riadenie a obmedzovanie rizik stivisiacich s insolventnostou dlznikov sa pouZzivaju rizikové ukazova-
tele Exposure at Default (EaD) (angazovanost’ pri zlyhani dlznika), Expected Loss (EL) (ocakavana stra-
ta), hustota rizika (EL/EaD) ako aj neocakavana strata (UL = ekonomicka kapitalova potreba pre averové
rizika s Groviiou 99,95% a dobou drzby jeden rok). Tieto ukazovatele st rozdelené na jednotlivé segmen-

ty nasledovne:

Ukazovatele Uverového rizika podla angaZovanost ofakdvand hustotarizika  neolakavana
segmentov k 31. 12. 2010 pri zlyhani strata Bp strata
dlznika mil. € mil. €
miliardy€
Zakladné ¢innosti banky 324 1164 36 8152
Sukromni klienti 69 255 37 1032
Sukromné financovanie vystavby 36 127 36
Objekty na dosahovanie vynosov 5 18 36
Individualne Overy 13 57 44
Poskytované Uvery | splatkové Overy /
kreditné karty 12 49 42
Tuzemské dcérske spolo¢nosti 2 2 10

Zahrani¢né dcérske spolo¢nosti a

ostatné 2 1 9
Banka pre stredné podniky 111 469 42 3682
Finanéné institucie 18 51 29
Tuzemski firemni klienti 65 303 47
Zahrani¢ni firemni klienti 28 115 41
Stredna a vychodna Eurdpa 25 210 84 583
BRE Group 21 142 68
CB Eurasija 2 18 98
Bank Forum <1 38 956
ostatné 2 13 64
Firmy a trhy 78 215 28 2397
Nemecko 28 65 23
zapadnad Eurdpa 28 73 26
stredna a vychodna Eurdpa 3 10 33
severnd Amerika 11 30 27
ostatné 9 37 43
Ostatné a konsolidacia 41 15 4 458
Optimalizacia—Asset Based Finance 220 674 31 4 639
Komerc¢né nehnutelnosti 70 377 54
Eurohypo Retail 17 29 17
Shipping 25 187 75
z toho financovanie lodného priemyslu 21 185 90
Verejné financie 109 81 7
Znizenie—PRU 18 87 48 910

Celkom 562 1925 34 13701
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2.1 Segment sukromnych klientov

V segmente sukromnych klientov sa banka venuje fyzickym osobam v oblastiach stikromni klienti, fi-
remni klienti (subjekty vyhotovujice stivahu s obratom obchodov vo vyske 2,5 mil. Eur) a Wealth Ma-
nagement, pricom im poskytuje aj riadenie rizik. Tento segment je vystaveny rizikam najma v oblasti-
ach financovania nehnutelnosti (41 miliard Eur), individualnych uverov (13 miliard Eur) a v oblasti
poskytovania tverov, splatkovych uverov a kreditnych kariet (12 miliard Eur). Portfolio sa v priebehu
roka znizilo o ca. 9 miliard Eur, ¢o bolo primarne sposobené predajom exit jednotiek; hustota rizika
zostavajucich operacii predstavuje 37 bazickych bodov. Vychadzame z toho, Ze ide o stabilné makroe-
konomické prostredie.

V roku 2010 boli Gspesne spojené retailové portfolia Commerzbank a Dresdner Bank, bola vytvore-
na nova Struktara trhovych ¢innosti, zjednotené smernice a v oblasti boja proti podvodom boli zavedené
standardizované procesy. Kompetenéna struktira a rozhodovacie parametre boli zjednotené, integracia
prebehla podl'a planu.

V roku 2011 sa budeme sustredovat na zvySovanie efektivnosti, d’alSie budovanie systému na
vc¢asnu identifikaciu rizik a identifikaciu obchodnych potencialov so zameranim na rizika. Pri ziskavani
novych obchodov sa budeme zameriavat’ na rast v oblasti financovania nehnutel'nosti a d’alsi rozvoj
uverovej zakladne firemnych klientov. Bezo zmien budeme d’alej pracovat’ na zlepSovani efektivnosti a
riadeni portfolia v slabsich ratingovych triedach.

2.2 Segment banka pre stredné podniky

V tomto segmente zdruzuje koncern obchody so strednymi podnikmi (ak nepatria do segmentu
strednej a vychodnej Eurdpy alebo do segmentu firmy a trhy), s verejnym sektorom a institucionalnymi
klientmi. Okrem toho sa tento segment stara o vztahy koncernu s tuzemskymi a zahraniénymi bankami
a finanénymi institiciami ako aj centralnymi bankami.

Ekonomické prostredie bolo v roku 2010 spajané prevazne s dobrymi spravami. Zotavenie svetovej
ekonomiky pokracovalo, ¢o malo pozitivny vplyv na nemecky trh banky pre obchody so strednymi
podnikmi. Nemecko sa v roku 2010 — pri nad’alej silnej zavislosti od vyvoja exportu — stalo tahuiom
konjunktury v Eurdpe. V niektorych oblastiach dosiahli miery rastu znovu troven spred krizy. V port-
foliu ,,tuzemski firemni klienti bolo zaznamenané vyrazné zlepSenie bonity oproti tazkej situdcii v
roku 2009. Tento vyvoj sa odzrkadlil aj v pozitivnej migracii ratingov jednotlivych klientov. Ocakavana
strata a hustota rizika v tejto oblasti sa — pri mierne zvySenej angazovanosti pri zlyhani dlznika — pod-
statne znizila na 303 mil. Eur prip. 47 bazickych bodov.

V oblasti zahrani¢nych firemnych klientov sme v priebehu roka zaznamenali mierny narast uka-
zovatel'ov EaD (angazovanost pri zlyhani dlznika) a EL (oCakavana strata). Aj hustota rizika bola k 31.
decembru 2010 mierne zvy$end na 41 bazickych bodov. Dalsi vyvoj je pod vplyvom ekonomického
prostredia na trhoch mimo Eurépy, najmi v USA a Azii. Vyvoj angazovanosti pri zlyhani dlZnika bude
zavisiet najmd od zmeny investicného spravania klientov.

Angazovanost’ pri zlyhani dlznika sa ku koncu roka zvysila na 111 miliard Eur. Momentalne pod-
priemerné vyuzivanie existujucich uverovych liniek okrem iného suvisi so zosilnenym riadenim pra-
covného kapitalu firiem v ¢asoch krizy. Preto na rok 2011 pocitame s istym omeSkanim zvysenia ob-
jemu cerpanych uverov s ohladom na zlepSujicu sa konjunktGru. Podrobnosti o vyvoji portfolia
finan¢nych institucii vid’ v ods. 3.3.



2.3 Segment strednej a vychodnej Europy
Tento segment zahfiia ¢innosti operativnych jednotiek a ucastinnych spolo¢nosti koncernu v strednej a
vychodnej Eurdpe.

Ekonomicka situacia v krajinach strednej a vychodnej Eurépy sa v porovnani s koncom roku 2009
podstatne zlepsila, aj ked’ intenzita tohto zlepSenia bola v jednotlivych krajinach odlisna. Pozitivny

vyvoj vo vSetkych relevantnych narodnych ekonomikach sa odzrkadl'uje aj v zlepSeni udajov o rizikach.

Najvacsiu cast’ portfolia v segmente strednej a vychodnej Eurdpy s angazovanostou pri zlyhani
dlznika vo vyske takmer 21 miliard Eur tvori pol'ska BRE Group. Pozitivny vyvoj pol'skej ekonomiky
suvisi najmé s vyraznym rastom priemyselnej vyroby. AvSak miera nezamestnanosti je stale vysoka, ¢o
spdsobuje zna¢né vypadky v retailovom obchode. Napriek tomu sme dokazali rizikova prevenciu BRE
Bank vd’aka uspesnym opatreniam v porovnani s rokom 2009 podstatne znizit'.

V Rusku doslo k posilneniu rastu. V nasej prevadzke Commerzbank Eurasija sme dokazali v sledo-
vanom roku hustotu rizik znizit' o viac ako polovicu. Na zéaklade zotavenia cien surovin neocakavame v
roku 2011 zhor$enie tverového portfolia Commerzbank Eurasija.

Ukrajina trpela v tomto roku nad’alej na dosledky krizy, aj ked’ sme v porovnani s rokom 2009 zaz-
namenali mierny konjunkturalny rast. Aj ked’ je rizikova situdcia nad’alej napéta, su zrejmé mierne po-
zitivne signaly. Nad’alej sa vSak budeme zameriavat’ na obmedzovanie rizik.

Celkova ekonomicka situacia v strednej a vychodnej Eurdpe sa na zéklade globalneho ekonomického
zotavenia podstatne zlepsila, a preto aj na rok 2011 ofakavame pozitivny ekonomicky vyvoj. S ohl'a-
dom na Pol'sko ocakavame s ohl'adom na relativne solidnu ekonomicku zékladiu aj v roku 2011 d’alsi rast
uverov s dobrymi vztahmi medzi rizikom a vynosmi. Nase ruské portfolio v Commerzbank Eurasija bude
v roku 2011 podla nasho planov dosahovat rast, avsak tu je potrebné zohl'adiiovat’ zavislost’ od vyvoja
cien surovin a kurzu US dolara. Na Ukrajine o¢akavame nad’alej trh spojeny s vyzvami. V roku 2010
sme pri oCisteni portfolia dosiahli dolezité milniky, o ktoré sa budeme aj v ekonomicky a politicky

naroc¢nom prostredi nad’alej starat’.

2.4 Segment firemni klienti a trhy
Tento segment pokryva aktivity na kapitalovych trhoch ako aj obchody s multindrodnymi spolo¢nost’a-
mi a vybranymi vel’kymi klientmi koncernu. Regionalne t'azisko segmentu sa nachadza v Nemecku a v
zapadnej Eurdpe, kde sa nad’alej nachadza viac ako dve tretiny prislusnych rizik; podiel severnej Ame-
riky je k 31. decembru 2010 na urovni ca. 11 miliard Eur. Vysoka percentualna sadzba angazovanosti
pri zlyhani dlznika sa tyka finanénych institacii, kde bolo mozné v priebehu roka odburat’ koncentracné
rizika. Pri obchodovani a novych uveroch budeme nad’alej uplathiovat’ prisne naroky na kvalitu, pri
existujucich obchodoch vychadzame na rok 2011 z d’alSieho znizovania rizik.

V oblasti financovania kiipy podnikov zaznamenavame ozivenie aktivit na trhu; v ramci konzerva-
tivnej rizikovej stratégie sme od druhého Stvrtroka 2010 spracovavali vybrané transakcie.

2.5 Segment Asset Based Finance
Segment Asset Based Finance (ABF) pozostava z ¢iastkovych portfolii komeréné nehnutelnosti (CRE)
vratane riadenia aktiv, Eurohypo Retail, financovanie lodného priemyslu a verejné financie, ktorych

podrobny popis nasleduje niZsie.
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Komeréné nehnutelnosti  V ramci znizovania portfolii, ktoré zodpoveda definovanej stratégii,
(Biela kniha), sme znizili celkovy ukazovatel EaD (angaZovanost’ pri zlyhani dlznika) na 70 miliard
Eur (31. december 2009: 77 miliard Eur). Najvécsie podiely tohto ukazovatela pripadaju nad’alej na
ciastkové portfolia kancelarske priestory (27 miliard Eur), obchodné prevadzky (20 miliard Eur) a
obytné priestory (9 miliard Eur). Ukazovatel CRE obsahuje aj portfolia z oblasti Asset Management
(Commerz Real), ktoré pozostavaju zo skladovych priestorov pre fondy ako aj typickych lizingovych
pohl'addvok zo sektora hnutel'nych veci.

Citel'né znizenie angazovanosti pri zlyhani dlznika v priebehu roka vo vyske ca. 7 miliard Eur
ného portfolia. S ohl'adom na trvalé posilnenie modelu financovania — aj na pozadi novej strategicke;j
orientacie Eurohypo do roku 2014 — sa momentalne usilujeme o zniZzovanie hodnoty portfolia. Spoloc-
nost Commerzbank za tymto Gc¢elom vytvorila strategicky projekt, v ramci ktorého sme rozhodli a
zacali realizovat’ vyznamné znizovanie aktiv.

Na zaklade zotavenia celkového hospodarstva presla vicsina realitnych trhov v roku 2010 do fazy
budovania dna. Aktivita na investiénych trhoch sa vSak nad’alej pohybuje na nizkej Grovni, aj ked ma
stupajucu tendenciu.

Vyvoj trhu v Nemecku a inych podstatnych eurdpskych krajinach — ako napr. vo Velkej Britanii, Ta-
liansku a Franctzsku je predovsetkym pri kvalitnych nehnutelnostiach stabilny az pozitivny. Vyvoj
realitného trhu v USA a v Spanielsku je nad’alej napity.

Financovanie zabezpecené hypotekarnymi dlhmi vykazuje primerany vyvoj (Loan to Value).

Loan to Value — UK* Loan to Value — Spanien?
geschichtete Darstellung geschichtete Darstellung

EaD UK EaD Spanien
>100% 3% (5%) gﬁfg“é >100% 1% 1%) gﬁﬂsfgné
80 % —100 % 4% (8%) 80 % —100 % 4% (4%)
60 % —-80 % 10% (15%) 60 % —80% 14% (13%)
40 % -60 % 23% (22%) 40 % —60 % 24% (24%)
20 % —40% 29% (25%) 20 % —40% 28% (29%)
<20% 31% (26%) <20% 29% (29%)
Loan to Value — USA® Loan to Value — CRE gesamt!
geschichtete Darstellung geschichtete Darstellung

EaD USA EaD CRE
>100% 3% (9%) fiﬂsf‘g"é >100% 2% (3%) 7%e,\5/|arr(‘j“€
80 % —100 % 7% (7%) 80 % —100 % 3% (4%)
60 % —80 % 17% (14%) 60 % —80 % 13% (14%)
40% -60 % 24% (18%) 40 % —60 % 24% (23%)
20% -40% 25% (25%) 20% -40% 28% (27%)
<20% 24% (27%) <20% 30% (29%)

1 Odstupriovanie na zaklade trhovych hodnét; okrem okrajovych linii a firemnych Gverov; bez zohladnenia dodatoénych zabezpek. Vietky
grafiky sa vztahuju na obchody zabezpecené zaloznymi pravami.
Hodnoty v zatvorkach: december 2009.



Eurohypo Retail Od prechodu novych obchodov v oblasti retailového bankovnictva na Commerzbank
v roku 2007 sa spolo¢nost’ zameriava len na existujicu knihu tiverov. Nové obchodné aktivity sa v tejto
oblasti strategicky neplanuju. Pritom d’alej pokracuje postupné ukoncenie vSetkych aktiv. Vyska an-
gazovanosti pri zlyhani dlznika sa s ohl'adom na retailové portfolio Eurohypo v priebehu roka d’alej
znizila o viac ako 2 miliardy Eur a k 31. decembru 2010 predstavovala este 17 miliard Eur, priCom
taziskovymi oblastami boli nad’alej vystavba rodinnych domov (10 miliard Eur) a vystavba bytov do
vlastnictva (3 miliard Eur). Na zaklade nizkeho poctu aktiv, ktoré zanikni a dobrému zabezpeceniu
hodnotime riziko v tomto portfoliu — aj s ohladom na makroekonomické zotavenie v Nemecku — ako

relativne nizke.

Financovanie lodného priemyslu Rizika suvisiace s financovanim lodného priemyslu denominované
v US dolaroch (pri zapojeni Nemeckej lodnej banky) sme v sledovanom roku znizili o viac ako 15%. Na
zéklade narastu US dolara bolo zniZenie na baze eura nizsie, len o 1 miliardu Eur na 21 miliard Eur.
Tazisko portfolia lezi nad’alej na troch §tandardnych typoch lodi, a to kontajnerové lode (6 miliard Eur),
tankery (5 miliard Eur) a nakladné lode (4 miliard Eur). Zvysnych 5 miliard Eur zahfiaja lode so $peci-
alnou tondzou a velkou diverzifikaciou v r6znych segmentoch lodi.

Stratégia dosledného znizovania rizik v oblasti financovania lodného priemyslu viedla v sledova-
nom obdobi k stabilizaénym tspechom aj v désledku restrukturalizacii realizovanych po dohode s
klientmi. Ocakavana strata bola v porovnani s poslednym ditom roku 2009 znizena o 47 miliénov Eur
na 185 miliénov Eur a hustota rizika sa znizila o 16 bazickych bodov na 90 bazickych bodov.

Zotavenie svetovej ekonomiky malo pozitivny vplyv na jednotlivé segmenty vystavby lodi. Silny
ekonomicky rast, najmi v rozvijajucich sa krajindch v Azii, zrejme viedol k rastu dopytu po lodnej
preprave. Zotavenie trhu bolo zaznamenané v oblasti prepravy tovarov vel’kych rozmerov a kontajnero-
vej prepravy (s vynimkou mensich kontajnerovych lodi). Aj miera vyuZivania charterovych lodi pouka-
zuje na stabilny vyvoj na trhu.

Oproti predpokladanému rastu svetovej ekonomiky o 4% a z toho vyplyvajicemu objemu obchodo-
vania s prislusnym dopadom na dopyt po preprave stoja novo vybudované lode, ktoré sa snazia dostat’

na trh. Pri nizkom objeme zosrotovanych lodi je potencial zotavenia obmedzeny.

Verejné financie  Commerzbank zdruzuje v segmente Asset Based Finance viésinu poloziek z finan-
covania Statu.

Portfolio verejnych financii obsahuje pohladavky a cenné papiere, ktoré spolocnost’ vlastni v
dcérskych spolo¢nostiach Eurohypo a EEPK.

DIznikmi pri Statnom financovani (70 miliard EaD) st $taty, spolkové krajiny, regiony, mesta a obec

Zostatok portfolia verejnych financii v segmente ABF obsahuje banky (39 miliard Eur EaD), pricom
najvacsi objem pripada na Nemecko a zapadna Eurdpu (ca. 92%). Prevazna cast’ bankového portfolia
nosti, rucenia / tiarch alebo inych zaruénych prehlaseni verejnych institucii alebo ktoré boli vydané vo
forme obligacii.

Stratégia segmentu ABF spociva v zruSeni portfolia verejnych financii (Statne financovanie ako aj
banky) formou splatok, splatnosti ako aj formou aktivneho predaja, ak je to z obchodného hl'adiska
zmysluplné.

Ukazovatel' EaD portfolia verejnych financii (angazovanost’ pri zlyhani dlznika) bol v roku 2010
znizeny najmd vd’aka vyuzitiu terminov splatnosti ako aj vd’aka aktivnemu zniZeniu portfolia pri ¢i-
astocnom akceptovani strat o 20 miliard Eur na 109 milidrd Eur. Celkovo sa planuje zniZenie na
100 miliard Eur do roku 2012 ako aj na menej ako 80 miliard Eur do roku 2014.
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Na pozadi krizy zadlzovania vo viacerych eurdpskych krajindch sme nas rizikovy potencial znizili
najmi v Grécku, Irsku, Taliansku, Portugalsku a Spanielsku v priebehu roka na 16,8 miliard Eur (31.
december 2009: 19,9 Mrd Eur).

Rizika vo vybranych krajinach | miliardy € 31.12.2010
Portugalsko 0,9
irsko <0,1
Taliansko 9,7
Grécko 3,0
Spanielsko 3,1

Aj v roku 2011 neocakdvame podstatnti zat'az v dosledku rizikovej prevencie a vychadzame z toho,

ze nebudu zaznamenané vypadky verejno-pravnych institucii alebo bank v krajinach OECD.

2.6 Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU)
Do tejto jednotky patria vyhradne aktiva, ktoré Commerzbank nepovazuje za strategické, a ktoré maju
byt preto zlikvidované. Ich zdruzenie umoziuje jednotné a efektivne riadenie tychto poloziek. Ide pri-
tom predovsetkym o Strukturované tiverové polozky (najmé Asset-backed Securities — ABS) s nominal-
nou hodnotou k 31. decembru 2010 vo vyske 29,0 miliard Eur, ktoré st podrobne popisané v ods. 3.1.1.
V poslednom S§tvrtroku 2010 sme dokazali zostavajiice ostatné polozky v PRU (Credit Default
Swaps a tranze zo suboru Credit Default Swaps, na ktoré sa spolo¢nost Commerzbank v ramci svojej
stratégie nezameriava) zlikvidovat formou draZieb a novacii existujucich obchodov takmer v plnej
vyske. Nizke zostavajiice hodnoty st nad’alej iminne voci pohybom na trhu, pricom budui pouzité Cre-
dit Default Swaps ako aj Standardizované uverové indexy a indexové tranze. Riadenie tychto poloziek

bude realizované v ramci izkych limitov pre potencialnu stratu a senzitivitu iverovych rozpdti.



3 Analyza portfdlia vo vietkych segmentoch

Pri nizsie uvedenych polozkach je potrebné dbat’ na to, Ze tieto st v plnom rozsahu obsiahnuté v zobra-

zeni tdajov koncernu a tidajov za segmenty.

3.1 Strukturované Uverové portfélio

3.1.1 Rizika suvisiace so Strukturovanymi Uvermi PRU Kym vicSina tried aktiv v priebehu roka
2010 zaznamenala tendenciu spitného vyvoja rozsahu a jeho volatility, bol pri transakciach RMBS z
frska, Spanielska a Portugalska v désledku ,krizy §tatneho dlhu* identifikovany protichodny vyvoj.
Oproti pozitivnemu vSeobecnému vyvoju najma v prvej tretine roka bola silnejsia zdrzanlivost’ poten-
cialnych kupujucich od polovice roka, takze pri dodrzani poziadavky na maximalizaciu hodnoty sa
likvidacia ku koncu roka spomalila. Pri nizkom zhodnoteni US dolara a britskej libry bol nominalny
objem vo §tvrtom Stvrtroku napriek tomu znizeny z 31,4 miliard Eur na 29,0 miliard Eur — pri sucas-
nom znizeni rizikovych hodnét' z 19,9 miliard Eur na 17,1 miliard Eur. Celkovo bol v roku 2010
znizeny nominalny objem o 8,3 miliard Eur a rizikové hodnoty o 6,6 miliard Eur. Commerzbank bude

aj nad’alej pokracovat’ v likvidacii Strukturovaného uverového portfélia spolu s maximalizaciou hod-

noty.
Strukturované Overové portfélio PRU 31.12.2010 31.12.2009
nominalne rizikové nominalne rizikové
v miliardach € hodnoty hodnoty hodnoty hodnoty
RMBS 5,1 3,0 8,7 5,9
CMBS 0,7 0,5 2,2 1,6
[@b]e) 11,1 6,7 12,5 7,3
ostatné ABS 3,3 2,8 5,7 5,2
PFl/Infrastructure 4,3 3,8 41 3,7
CIRC 0,7 0,0 0,9 0,0
Ostatné strukturované Uverové pozicie 3,6 0,2 3,2 0,0
Celkom 29,0 17,1 37,3 23,7

Celkovo sa pocas doby platnosti aktiv ocakava zvySenie hodnoty, pri¢om mozné budtce straty hod-
noty napr. pri silne odpisanych US-RMBS a US-CDO ABS budi kompenzované pozitivnym vyvojom
hodnoty inych aktiv. Pritom zohrava rozhodujicu tlohu medzi¢asom dlhé obdobie od emisie Struktur,
ktoré umoznuje spolahlivé zhodnotenie budiceho vykonu portfélia ako aj stabilizaény a nad’alej pozi-
tivne prebiehajici vyvoj podstatnych narodnych ekonomik. Uvedeny graf zobrazuje rozdelenie aktiv v
portfoliu strukturovanych tverov podl'a ratingov na zaklade rizikovych hodnot.

* Rizikova hodnota predstavuje hodnotu hotovostnych nastrojov uvedeny v sivahe, pri polozkach Long-CDS tato hodnota pozostava z
nominalnej hodnoty referencného nastroja pri odpocitani sicasnej hodnoty Uverového derivatu.
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Asset-backed Securities (ABS) Ide o investicie do ABS papierov, ktoré spolo¢nost’ Commerzbank vy-
uziva v ramci nahradnych Gverovych obchodov prip. vo svojej funkcie ako tcastnik trhu pri obchodovani
s tymito produktami. Od zadiatku roka 2010 sa tieto pozicie zarad’ujii do produktovych segmentov
RMBS, CMBS, CDO a ostatné ABS. To umoznuje prehl'adny a Specificky spdsob zobrazenia a zodpo-
veda klesajicemu vyznamu PRU-Subportfolios ABS Hedge Book vykonavanych do konca roku 2009 a
vykazov Conduits.

Residential Mortgage-backed Securities (RMB): V tomto subsegmente sa nachadzaji vsetky polozky,
ktorych trokovy a kapitalovy narok je zabezpeCeny sukromnymi realitnymi tivermi alebo je zmluvne
napojeny na ich skuto¢ny priebeh. Realitné uvery st v plnom alebo ¢iastocnom rozsahu zabezpecované
samotnymi financovanymi nehnutelnostami. Celkovo predstavovala rizikova hodnota k rozhodujtice-
mu diiu 3,0 miliardy Eur (31. december 2009: 5,9 miliard Eur).

Priame a nepriame zaknihovania americkych uverov na vystavbu bytov boli uz vo vysokej percentu-
alnej sadzbe odpisané. Napriek Ciastoéne vykonavanym splacaniam tychto uverov vSak s ohladom na
neisty buduci vykon tohto sektora nemézeme v jednotlivych pripadoch vyludit’ d’alSie korektary hodnot.
Portfélio US-RMBS vykazovalo ku koncu sledovaného obdobia rizikovil hodnotu vo vyske 0,7 miliard
Eur (31. december 2009: 0,9 miliard Eur). Mark-down-Ratio pre US-RMBS predstavoval k 31. de-
cembru 2010 69 %.

Eurépske pozicie RMBS (rizikova hodnota 2,3 miliardy Eur) zaznamenali v sledovanom roku dife-
rencovany obraz. V dosledku krizy suverenity, ktora sa z Grécka v priebehu roka rozsirila aj do irska,
Spanielska a Portugalska, trpeli najmi transakcie RMBS z tychto krajin pod znaénym rozsirenim roz-
sahu prip. zvySenou volatilitou v porovnani s ostatnymi triedami aktiv a hodnotami zo zaciatku roka.
Oproti tejto kolisavosti hodnét vyvolanej trhom stoji nezmenené a od zakladnych udajov odvodené
ocakavanie uplneho splatenia tychto listin.

Commercial Mortgage-backed Securities (CMBS): V tomto subsegmente sa nachadzaji vsetky pozicie,
ktorych trokovy a kapitalovy narok je zabezpeceny firemnymi Givermi na nehnutel'nosti alebo je spo-
jeny s ich priebehom. Uvery na nehnutelnosti sii s¢asti alebo uplne zabezpecené prislusnymi financo-
vanymi nehnutelnostami.

CMBS vykazovali na zéklade Gspesného odburania portfolia ku koncu decembra 2010 rizikova
hodnotu len vo vyske 0,5 miliard Eur (31. december 2009: 1,6 miliard Eur). Zaknihované Gvery na
nehnutelnosti pochadzaju prevazne z Velkej Britanie / frska (22%), kontinentalnej Eurépy (23 %) a z
paneurdskych transakcii (49%). Podiel na US-CMBS predstavoval 6%. Mark-down-Ratio k 31. decem-
bru 2010 bolo na trovni 35%.

Collateralised Debt Obligations (CDO): V tomto subsegmente sa nachadzaju vSetky pozicie, ktorych
urokovy a kapitalovy narok je zabezpeceny firemnymi Gvermi a obligaciami ako aj inymi ABS alebo je
zmluvne napojeny na ich priebeh. Stupen zabezpecenia tychto aktiv sa pohybuje od vel'mi nizky az
vel'mi vysoky a zavisi od transakcie.

Celkovo sa vystavenie tejto triedy aktiv rizikdm k rozhodujicemu diu napriek slabému zhodnoteniu
US dolara znizilo na 6,7 miliard Eur (31. december 2009: 7,3 miliard Eur). Najvacsi podiel v tomto
subsegmente pripadol s 53% rizikovej hodnoty na CDO, ktoré st prevazne zalozené na firemnych tve-
roch pre firemnych klientov v USA a v Eurépe (CLO). CLO profituji nad’alej zo stabilného prip. po-
zitivneho vyvoja najdolezitejSich narodnych ekonomik a znizujicim sa vypadkom a prognézam vypad-
kov ako aj zvySujucim sa oakavaniam zotavenia vo firemnom sektore. Zlepsenia v kvalite portfolia a
rastuci dopyt investorov, najmé v seniorskych tranziach SLO, viedli v tomto sektore k miernemu néras-

tu trhovych hodn6t v tomto portfolio. Mark-down-Ratio k rozhodujiicemu ditu bolo na urovni 14%.
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Dalsich 40% rizikovej hodnoty pripada na US-CDO of ABS, ktoré su z vi&ej Casti zabezpedené 25

US-Subprime RMBS. Mark-down-Ratio predstavuje na zéklade nezmenenej nizkej bonity pre sukrom-
né financovanie nehnutelnosti na trhu US-Subprime a na zaklade konzervativneho zohl'adnenia 1,7
vyplyvajicich strat 57%, aj ked’ zaknihovania spolocnosti Commerzbank pozostavaji prevazne z naj-

12
hodnotnejsich tranzi tychto CDO. 1,0
Ostatné ABS: V tomto subsegmente sa nachadzaji vSetky pozicie, ktorych trokovy a kapitalovy narok 03

je zabezpeceny spotrebnymi Gvermi (vratane iverov na autd a Studentskymi uvermi), lizingovymi

pohl'addvkami a ostatnymi pohladavkami alebo je zmluvne napojeny na ich priebeh. Stupeii zabez- "aaa ~ Aa ' A | BBB ' <BBB

pecenia tychto aktiv sa pohybuje od vel'mi nizky az vel'mi vysoky (napr. ivery na autd) a zavisi od tran-
sakcie.

Celkova rizikova hodnota k 31. decembru 2010 predstavovala v tejto triede aktiv 2,8 miliard Eur
(31. december 2009: 5,2 miliard Eur). Najvacsi podiel rizika pripadal na spotrebné ABS a ABS, ktoré
su zabezpecené inymi americkymi aktivami, napr. zaknihovanymi pohl'adavkami z predaja filmovych
prav a zivotnych poistiek. V sledovanom roku bolo vystavenie rizikdm voci pohladavkam z predaja
filmovych prav aktivne znizené. Na zéklade Specifickych vlasnosti transakcii nie je mozné napriek aku-
talnemu neutralnemu ocakavaniu vylacit' slabsie znizenie vynosov. Mark-down-Ratio pozicii v sege-
mente Ostatné ABS predstavoval k rozhodujicemu diu 14%.

PFI / Infrastrukturadlne financovanie Takisto v kategorii $trukturovanych uverov PRU je obsiahnuté
rizko v tzv. sikromnych financovaniach (Private Finance Initiatives (PFI)) v hodnote 3,8 miliard Eur k
31. decembru 2010. Portfolio zahfiia sikromné financovanie a prevadzkovanie verejnych zariadeni a
sluzieb, napr. nemocnic alebo vodarni. Vsetky financovania sa dotykaji Velkej Britanie a su charakteri-
zované dlhymi dobami splatnosti viac ako 10 rokov az 40 rokov. Uverové riziko je do 80% zabezpedené

poist'ovatel'mi obligacii, pri ktorych Commerzbank nepocita s vypadkami.

Credit Investment-related Conduits (CIRC) / Ostatné Strukturované Uverové pozicie Z nominalnych
zavizkov vyplyva k 31. decembru 2010 len nizke riziko vo vyske 0,2 milidrd Eur, nakol’ko boli prislus-

né Struktury dostatocne kapitalizované.
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3.1.2 Structured-Credit-Exposure Non-PRU V tomto odseku sa budeme venovat’ §trukturovanym
uverovym poziciam zo strategického obchodu, ktoré budi aj v buducnosti patrit’ medzi zakladné Cin-
nosti banky, a preto nebudu prevedené do PRU.

Structured-Credit-Portfolio Non-PRU 31.12.2010 31.12.2009
nominalne rizikové  nominalne rizikové
v miliardach € hodnoty hodnoty* hodnoty hodnoty*
Conduits 4,3 43 59 59
Ostatné 6,5 6,3 7,2 6,7
Celkom 10,8 10,6 13,1 12,6

* Rizikova hodnota predstavuje hodnotu hotovostnych néstrojov uvedeny v sivahe, pri polozkach Long-CDS tato hodnota pozostava z
nominalnej hodnoty referen¢ného nastroja pri odpocitani si¢asnej hodnoty Uverového derivatu.

Conduit-Exposure Obchody s Asset-backed Commercial Paper (ABCP) Conduits zo segmentu firemni
klienti a trhy, ktoré boli v plnom rozsahu vykazané v stivahe spolocnosti Commerzbank a ktoré neboli
spravované v ramci PRU, predstavovali ku koncu decembra 2010 4,3 miliardy Eur (december 2009:
5,9 miliard Eur). V priebehu roka, najmi vd’aka zotaveniu trhov, bola oblast’ Conduit znova uplne refi-
nancovana cez komercné tituly. ZniZzenie objemu stvisi s postupnou amortizaciou programov ABS v
Conduits, pricom v druhej polovici roka boli realizované tri nové transakcie (celklovy objem: 0,2 mili-
ard Eur). Pozicie pozostavaju prevazne z likvidnych / zaloznych linii kanalov ,,Kaiserplatz“ a ,,Silver
Tower®, ktoré st spravované v prospech Commerzbank. Vo¢i kandlom tretich bank neexistuji od dru-
hého $tvrtroka 2010 Ziadne rizika.

Pohladavky, ktoré tvoria zaklad programov ABCP banky, su silne diverzifikované a odzrkadl'uju
rozmanitu obchodnu orientaciu prislusnych predajcov pohladavok prip. klientov. Tieto portfélia pohl'a-
davok neobsahujii podiely non-prime. Pri ziadnej z tychto transakcii neboli zaznamenané straty. S
ohl'adom na likvidné / zalozné linie vedené pod kategoriami IFRS ,p6zicky a pohladavky* neexistuje
potreba rizikovej prevencie.

Objem Struktar ABS financovanych zo strany Silver Tower bol k 31. decembru 2010 na Grovni
3,5 miliard Eur (k 31. decembru 2009: 5,0 miliard Eur). Struktary ABS su zalozené na portfoliach
pohl'adavok klientov, ale aj na vlastnych Gverovych pohladdvkach banky, ktoré boli zaknihované v
ramci aktivneho riadenia iverového rizika.

Objem Struktar ABS financovanych zo strany Kaiserplatz predstavoval k 31. decembru 2010
0,8 miliard Eur (k 31. decembru 2009: 0,9 miliard Eur). VSetky aktiva sa dotykali zaknihovania portfolii

pohladavok klientov a pre klientov.

Ostatné Asset-backed-Exposures DalSie pozicie ABS s celkovym rizikom vo vyske 6,3 milidrd Eur sa
nachadzaju prevazne v Eurohypo v oblasti verejného financovania (5,2 miliard Eur) a Commerzbank
Europe (frsko) (1,1 miliard Eur). Ide predovietkym o §tatom garantované papiere (5,3 miliard Eur), z

¢oho ca. 4,0 miliard Eur pripada na $tudentské pozicky garantované americkou vladou. Dalsich 1,0
miliard Eur je rozdelenych na Non-US-RMBS, CMBS a ostatné prevazne europske ABS tituly.



3.1.3 Pozicie vydané originatorom Okrem vyssie popisanych pozicii na sekundarnom trhu zrealizo-
vala Commerzbank a Eurohypo v poslednych rokoch — najmid z dovodov kapitalového riadenia —
zaknihovania uverovych pohladavok voci klientom banky v aktualnom objeme 13,4 miliard Eur, z ¢o-
ho k rozhodujucemu dnu 31. 12. 2010 vlastnili rizikové pozicie vo vyske 8,7 miliard Eur. Vicsia Cast’
tychto pozicii pripadala v rozsahu 8,3 miliard Eur na seniorské tranze, ktoré¢ mali rating AAA alebo
AA.

Pozicie vyplyvajuce z roly originatora odzrkadl'ujti pohl'ad vykaznictva voci Gradom dohladu pri
zohl'adneni uznaného rizikového transferu. Okrem zaknihovanych tverovych portfolii Commerzbank
su uvedené aj cenné papiere, ktoré boli spitne odkipené na sekundarnom trhu prip. ponechané tranze.

To plati nezavisle od toho, ¢i boli tranze §trukturované v zmysle obchodovatelnych cennych papierov.

objem Commerzbank*

Objem zaknihovania Splatnost Celkovy Senior Mezaninové Prvo-
k 31.12.2010 objem? aktiva stratova
v miliardach € tranza
Corporates 2013-2027 8,0 7.3 0,1 0,2
MezzCap 2036 0,2 <0,1 <0,1 <0,1
RMBS 2048 0,2 <0,1 <0,1 <0,1
CMBS 2010-2084 5,0 0,9 <0,1 <0,1
Celkom 13,4 8,3 0,2 0,2

* Tranze [ spatné odkupenia (nominalne): bankova a obchodna kniha.

3.2 Portfélio Leveraged-Acquisition-Finance-(LAF)

Portfolio LAF bolo v priebehu roka 2010 znizené zo 4,1 miliard Eur na 3,4 miliard Eur. Tato skutoc-
nost bola spOsobena predCasnym splatenim financovani, najmé splatenim prostrednictvom ka-
pitalového trhu a predajom podnikov.

Pozitivny vyvoj konjunktiry na operativnych trhoch ako aj dostato¢na likvidita na kapitalovych
trhoch viedla celkovo k d’alsiemu zlepSeniu kvality portfolia. Geografické tazisko portfolia sa nad’alej
nachadza v Eurépe (94%) s osobitnym dérazom na Nemecko (50%).

Na rok 2011 ocakavame pri nad’alej stabilnych kapitalovych trhoch ozivenie obchodu s LAF.

Vyhodné podmienky prostredia vyuZzijeme na atraktivne obchody s primeranym rizikom.
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Priame portfdlio LAF podla branzi | EaD v miliardach € 31.12.2010
Technolégie/elektronika 0,6
Chémia/Obaly / Zdravotnictvo 0,5
Finan¢né institucie 0,5
Automobilovy priemysel / strojarstvo 0,5
Spotrebny tovar 0,4
Sluzby / média 0,4
Preprava / cestovny ruch 0,2
Z&kladné suroviny/energie/kovy 0,2
Ostatné 0,1
Celkom 3,4

3.3 Portfélio finanénych institucii a nebankovych finan¢nych institucii

Priebeh obchodnej ¢innosti v roku 2010 v ¢iastkovom portfélio financné institiicie bol poznaceny dis-
kusiou niektorych periférnych eurdpskych krajin o zadiZeni ako aj o moznych dopadoch na celt Eurpu.
Nasa Cinnost’ bola pritom zamerana na hodnotenie rizik jednotlivych krajin a s tym suvisiacu orientaciu
obchodnej a rizikovej stratégie. Takisto sme pokracovali v aktivnom znizovani rizik v celkovom portfo-
liu "finan¢nych institacii®, avsak takisto sme podporovali atraktivne obchodné transakcie. Objem rizik
sme v priebehu roka 2010 znizili o 18 miliard Eur na 95 miliard Eur. Stcasne bola zvySena o¢akavana
strata, najmé na zéklade aktualizacie parametrov, o 21 miliénov Eur na 96 miliénov Eur. S ohl'adom na
obchodny rok 2011 oc¢akavame z pohl'adu krajin napité udaje. Tomu bude zodpovedat’ nasa obchodna a
rizikova stratégia.

Portfolio nebankovych finan¢nych institacii bolo v obchodnom roku 2010 poznacené d’al$im znizo-
vanim kumulovanych rizik. Ukazovatel’ angazovanosti pri zlyhani dlZznika ¢iastkového portfolia (vrata-
ne obchodov ABS a LAF s ohl'adom na nebankové finanéné institacie a aktiva PRU-NBFI) bol v prie-
behu roka znizeny o 14 miliard Eur na 38 miliard Eur a hustota rizika bola zlepSena o 24 bazickych
bodov. Na zéklade nad’alej pozitivneho vyvoja na kapitalovych trhoch je nase hodnotenie pre sektor
nebankovych finanénych institcii pozitivne, aj ked’ problémy v niektorych periférnych eurdpskych
krajinach a zmeny v regulacnych ramcovych podmienkach postavia aj oblast’ nebankovych finanénych

institucii v roku 2011 pred nové vyzvy.

Finan¢né institucie Nebankové finan¢né institicie
Portfélio FI-/NBFI Angazova- Ocdakavana Hustota Angazova- Ocakavana Hustota
podla regionov nost pri strata rizika nost pri strata rizika
k31.12.2010 zIXh‘anl' vmil. € Bp zI):h’ani vmil. € Bp
dlznika dlznika
v miliardach € v miliardach €
Nemecko 29 4 2 8 18 23
Z4padna Eurdpa 36 25 7 18 39 21
stredna a vychodna Eurdpa 7 31 42 1 2 28
severna Amerika 8 1 1 5 24 52
ostatné 15 34 23 7 10 15

Celkom 95 96 10 38 93 24




3.4 Klasifikacia krajin

Regionalne rozdelenie rizik zodpoveda strategickej orientacii banky a odzrkadl'uje taziska globalnej
obchodne;j ¢innosti banky. Takmer polovica objemu pripada na Nemecko, d’al$ia tretina na ostatné eu-
ropske krajiny a 7% na severnu Ameriku. Zvysna Cast’ je silne diverzifikovana a je rozdelena na velky

pocet krajin, v ktorych sa poskytuje podpora pre nemeckych exportérov prip. v ktorych ma Commerz-

bank lokalne pobocky.
Celkové portfolio podla Angazovanost pri Ocakavana strata Hustota rizika
regionov k 31.12.2010 zlyhani dlznika v mil. € Bp
v miliardach €
Nemecko 282 855 30
Z4padna Eurépa 138 393 28
stredna a vychodna Eurdpa 43 286 66
severna Amerika 42 104 25
ostatné 57 287 51
Celkom 562 1925 34

3.5 Ratingova klasifikacia
Celkové portfolio koncernu je mozné na zaklade ratingov PD rozdelit’ na interné ratingové klasifikacie

nasledovne:
Ratingové rozdelenie k 31.12.2010 | % 1,0-1,8 2,0-2,8 3,0-3,8  4,0-4,8 5,0-5,8
Sukromni klienti 21 45 23 9 3
Banka pre stredné podniky 14 51 27 5 3
Strednd a vychodna Eurépa 23 34 29 11 2
Firmy a trhy 39 42 15 2 2
Asset Based Finance 38 42 15 4 2
Koncern: 34 42 18 4 2

* vratane PRU ako aj ostatné a konsolidacie

3.6 Klasifikacia firemnych klientov podla branzi
V nasledujucej tabul’ke je zobrazené rozdelenie rizik firemnych klientov podla branzi nezavisle od

existujlcej prislusnosti k segmentom:

Ciastkové portfélio ,firemni Angazovanost pri Ocakavana strata Hustota rizika
klienti* podla branzi zlyhani dlznika v mil. € Bp
k 31.12.2010 v miliardach €

Z&kladné suroviny/energie/kovy 25 106 42
Spotrebny tovar 21 110 53
Automobilovy priemysel 11 55 48
Preprava/cestovny ruch 11 58 53
Technoldgie/elektronika 11 4t 41
Chémia/Obaly 11 60 56
Sluzby/média 10 58 56
Strojarstvo 9 66 75
Stavebnictvo 5 49 103
Ostatné 21 84 41

Celkom 134 690 51
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Intenzivna starostlivost’

1 Risikova prevencia

Rizikovéa prevencia v tiverovych obchodoch je o 40% nizsia nez v predchadzajucom roku a predstavuje
takmer 2,5 miliardy Eur. Pozitivny trend, ktory bol zaznamenany v priebehu roka, pokracoval aj v
Stvrtom Stvrtroku, takze zatazenie vysledku bolo vo vyske 595 milionov Eur nizSie nez v predchad-
zajicom §tvrtroku. V porovnani so Stvrtym Stvrtrokom roku 2009 bola rizikova prevencia zniZzena o

viac ako polovicu. V tabul’ke je popisany vyvoj na urovni segmentov:

Rizikova prevencia 2010 Q4 Q3 Q2 Q1 2009 Q4 Q3 Q2 Q1

mil. € celkom* 2010 2010 2010 2010 celkom* 2009 2009 2009 2009

sukromni 246 46 64 70 66 246 72 70 55 49

klienti (35) (31)

banka pre stredné 279 93 -69 94 161 954 298 330 236 90

podniky (24) (84)

strednd a 361 48 127 92 94 812 296 142 201 173

vychodnd Eurdpa (233) (309)

firmy & -27 —14 6 o -19 289 25 44 -34 254

trhy (=3) (32)

Asset Based 1584 412 493 354 325 1588 651 372 358 207

Finance (69) (60)

restrukturalizacia

portfdlia 62 10 2 28 22 327 -11 99 169 70
(33) (100)

ostatné a -6 o -2 1 -5 -2 -7 -4 8 1

konsolidacia (-1) (-1)

Celkom 2499 595 621 639 644 4214 1324 1053 993 844
(43) (65)

* Udaje v zatvorkach zodpovedaju kvdte rizikovej prevencie: rizikova prevencia v pomere k angazovanosti pri zlyhani dlznika (Biela kniha) plus
objem neplnenia (Cierna kniha) v bazickych bodoch.

Podstatné znizenie rizikovej prevencie oproti predchadzajucemu roku sa dotyka takmer vsetkych
segmentov. Najvacsie znizenie pripada na banku pre stredné podniky, ktora profituje z dobrého vyvoja
konjunktury a ktora vysledok v oblasti rizika v porovnani s rokom 2009 zlepsila o takmer 700 milionov
Eur. Tato ¢iastka zahina jedineény pozitivny efekt vo vyske 100 miliénov Eur z treticho Stvrtroka.

Aj v segmente strednej a vychodnej Eurdpy sa v priebehu roka podarilo pri prevencii tverovych rizik
dosiahnut’ obrat, tu bolo zatazenie znizené o ca. 450 milidonov Eur oproti minulému roku, pri¢om najvi-
ac znizila rizikovu prevenciu Bank Forum.

Segment firemni klienti a trhy dosiahol s ¢istym rozpustenim vo vyske 27 mil. Eur dobry vysledok,
ktory stvisi najmé s vyvojom rizikovej prevencie tykajicej sa portfolia. V porovnani s predchadzajucim
rokom, kedy boli zaznamenané este dopady financnej a hospodarskej krizy, bola rizikova prevencia

znizena o viac ako 300 miliénov Eur.



V segmente restrukturalizacie portfolii bolo vykonané ocistenie portfolii v ramci stratégie uz v pred-
chadzajucich rokoch. Za zlepsenych podmienok na trhu pre Strukturované uverové produkty bola rizik-
ova prevencia v roku 2010 znizena o d’alsich 250 miliéonov Eur.

Vysledok rizik v oblasti suikromnych klientov bol po dobrom vyvoji v druhej polovici roka na trov-
ni predchadzajtceho roka.

V segmente Asset Based Finance boli v priebehu roka zaznamenané podstatné zat'azenia. Napriek
tomu bola rizikova prevencia v Stvrtom Stvrtroku oproti predchadzajiicemu §tvrtroku znizena o cca. 80
milionov Eur. Vychadzame z toho, Ze bola prekro¢ena maximalna zataz a ze rizikova prevencia bude v
roku 2011 klesat’.

Vyvoj ramcovych ekonomickych podmienok bol vel'mi dobry. Zotavenie konjunktiry, ktoré bolo
zrejmé od zaciatku roka, bolo v tuzemsku zachované na udrzatel'nej urovni, priCom narast bol v druhe;j
polovici roka robustny. Rizikova prevencia sa priblizuje nabehovej tirovni prip. tuto v niektorych seg-
mentoch uz dosiahla.

Napriek tomu je vSak vyvoj poznaceny neistotou. Turbulencie na trhu s negativnymi dopadmi na kon-
junktiru a tym aj rizikovl prevenciu nie je mozné vylacit'. Za predpokladu, ze sa takéto negativne scena-
re, najma platobna neschopnost’ verejno-pravnych dlznikov a bank, neuskutocnia, bude potreba rizikovej
prevencie v roku 2011 pod tohoro¢nou uroviiou a zrejme nepresiahne 2,3 miliardy Eur.

V nasledovnej tabul’ke st zobrazené jednotlivé pripady so zmenami prevencie pre jednotlivé rizika

podrla velkostnych tried:

Oostatné pripady Jednotlivé

<10 mil. € 210 mil. € =20 mil. € 250 mil. € pripady

<20 mil. € <5o mil. € 210 mil. €

celkom
Cista Cista pocet Cista pocet dista pocet Cista pocet  dista rizikova
rizikova  rizikova zasahov  rizikovd  zasahov rizikova  zdsahov rizikova  zésahov prevencia
prevencia prevencia prevencia prevencia prevencia celkom
Rok mil. € mil. € mil.€ mil. € mil. € mil. €
2010 1064 381 40 564 27 490 11 1435 78 2 499
2009 2 107 652 48 495 22 960 10 2 107 8o 4 214

Pripady s potrebou rizikovej prevencie > 50 milionov Eur sa vzt'ahuji prevazne na segment Asset
Based Finance, pricom v segmentoch ,,banka pre stredné podniky* a PRU boli vykonané rozpustenia
prislugnych prostriedkov. Cista zataz z velkych zasahov bola podobne ako aj celkova rizikova preven-

cia v porovnani s minulym rokom podstatne znizena.

2 Defaultné portfolio

Defaultné portfélio koncernu sa v porovnani s predchadzajicim rokom mierne znizilo a ku koncu roka

vykazovalo hodnotu 21,7 miliard Eur. Jeho §truktara vyplyva z nasledujuceho grafu:
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Default-Portfolio und Coverage Ratios nach Segmenten
Mio € —exklusive/inklusive GLLP

Konzernt 21682
85% /91% | 19 651
8685 9638 1328

PK 1862
83% /96% Bl 1787
660/884/243
MSB 3879
74% 183% || 3216
2021 865330
CEE 2277
92% /99% [l 2252
1222/873/157
c&M 2371
38% /44% | 1034
788/116/130
ABF 10 588
97% /101% I 10745
3602 6680 463
PRU 700
85% /86% | 600
378/220/2
Default-Volumen M Risikovorsorgebestand B Sicherheiten GLLP

* Inklusive Sonstige und Konsolidierung.

V ramci zékladnych ¢innosti banky — v segmentoch sukromni klienti, banka pre stredné podniky,
stredna a vychodna Eurda a firemni klienti a trhy — bol defaultny objem zniZeny oproti predchadzaja-
cemu rokou podobne ako rizikova prevencia. Cisté zniZenie bolo napriek opaénym efektom v zahra-
ni¢nych portfoliach, ktoré boli spésobené menovym vyvojom, na urovni ca. | miliardy Eur. Dobry
vyvoj bol v§ak na trovni koncernu kompenzovany narastom defaultného portfolia o 0,8 miliard Eur v
segmente Asset Based Finance (najmi v oblasti CRE Banking) a miernym zvySenim v segmente PRU.
Zvysenie objemu v tychto segmentoch scasti suvisi s menovymi dopadmi.

V roku 2011 oc¢akavame aj v segmente Asset Based Finance klesajuci prisun do defaultného portfo-
lia. V ostatnych segmentoch vychiddzame zo stabilnych prip. klesajticich prisunov. Za nezmenenych
dobrych ramcovych ekonomickych podmienok ocakavame d’alSie uspechy v oblasti restrukturalizacie a
zhodnotenia, ktoré prispeju k zniZeniu defaultného portfolia, takze celkovo ocakavame podstatné znize-
nie objemu.

V nasom portféliu ruia zabezpeky za pozicie z defaultného portfolia ako aj za pozicie z Bielej a si-
vej knihy, pricom na defaultné portfolio pripada v sucasnosti ca. 9,6 miliard Eur. V segmente
sukromnych klientov ide prevazne o hypotekarne dlhy na obytné nehnutel'nosti, ktoré vyuziva samotny
dlznik alebo tretie osoby. V banke pre stredné podniky je zabezpecenie rozdelené na rézne druhy
zabezpek. Zaruky a zalozné prava k nehnutelnostiam vyuzivanym na firemné tcely pritom pokryvaji
najvyssie Ciastky. Okrem toho st podstatné Casti portfolia zabezpedené aj zarukami pre pripad vypadku
ako aj zabezpecovacimi prevodmi prav. V portfoliu strednej a vychodnej Eurdpy sa v segmente strednej
a vychodnej Eur6py pouZzivaju ako zabezpeky prevazne zalozné prava k firemnym ako aj retailovym
nehnutelnostiam. Okrem toho pri firemnych klientoch pripada podstatny Cast’ zdbezpek na zaruky a
zalozné prava. Zabezpecenie portfolia firemni klienti a trhy pozostidva vicSinou zo zabezpecovacich
prevodov prav ako aj zo zalozenia likvidnych aktiv a postipeni. V segmente Asset Based Finance

pripradaji zabezpeky prevazne na firemné hypotekarne dlhy (aj hypotéky na lode) a okrem toho na hy-



potekarne dlhy na obytné nehnutelnosti, ktoré vyuziva samotny dlznik alebo tretie osoby. Zabezpeky v
portfoli PRU tvoria predovsetkym postapenia.

S cielom vyhnut’ sa narastu defaultného portfoélia Commerzbank starostlivo sleduje pripadné precer-
pania. Okrem spustacieho mechanizmu po uplynuti 90 dni od terminu splatnosti sa uz od prvého dna po
uplynuti terminu splatnosti aktivuje mechanizmus, ktory podporuje systém DV. V nasledovnej tabul’ke st
zobrazené preCerpania v Bielej knihe na zaklade rizikového parametra Exposure at Default (mil. Eur) ku

koncu decembra 2010:

Segment >0<30dni >30<60 dni >60<90 dni >godni Celkom
PK 541 54 78 o 674
MSB 1573 180 69 51 1874
CEE* 86 o 2 o 764
C&Mm 252 4 76 3 335
ABF 566 104 57 76 803
Koncern*?* 3029 373 306 162 4 545

* BRE a Bank Forum su obsiahnuté len v celkovom pocte.
2 yratane Ostatné a Konsolidacie ako aj PRU.

V roku 2010 bol pocet zachrannych nadobudnuti v porovnani s minulym rokom zniZeny o
117 miliénov Eur na 268 miliénov Eur (prirastky 1 mil. Eur, Gbytky 44 mil. Eur, straty z ocefiovania
74 mil. Eur). Zo stavu ku koncu roka pripadali nehnutel'nosti v hodnote ca. 176 mil. Eur na nasu hypo-
tekarnu dcérsku spolocnost’ Eurohypo. Objekty st spravované v spolocnostiach, na ktorych sa Europa
podiela formou dcérskych spolo¢nosti ako vacsinovy vlastnik. Spravidla ide o spolo¢nost EH Estate
Management GmbH. Ciel’ spo¢iva v tom, aby bol vd’aka know-how spolo¢nosti EH-Estate v oblasti
nehnutelnosti dosiahnuty narast hodnoty a d’alsi rozvoj portfélia nehnutel'nosti, aby boli nehnutel'nosti
v kratkodobom a7 strednodobom horizonte opit’ umiestnené na trhu. Dalsie nehnutelnosti v hodnote 92

mil. Eur spravuje spolo¢nost TIGNATO Beteiligungsgesellschaft.

Trhové rizika

Rizika trhovych cien vyjadruju nebezpecenstvo moznych ekonomickych strat hodnoty, ktoré vzniknt v
dosledku zmeny trhovych cien (uroky, suroviny, Gverové rozpitia, devizové a akciové kurzy) alebo v
dosledku inych parametrov ovplyviujicich cenu (volatilita, korelacie). Strata hodnoty moze mat pria-
my dopad na vysledok, napriklad pri obchodovatel'nych poziciach, alebo méze byt v pripade pozicii z
bankovej knihy zohl'adnena v rezerve na nové ocenenie prip. v tichych rezervach. Okrem toho sleduje-
me riziko trhovej likvidity, ktoré pokryva pripady, kedy v dosledku nedostatocnej trhovej likvidity nie
je mozné zlikvidovat’ prip. zabezpecit’ rizikové pozicie véas, v pozadovanom rozsahu a za primeranych
podmienok.
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1 Riadenie trhového rizika

Na riadenie a sledovanie rizik trhovych cien pouziva Commerzbank cely rad roznych kvalitativnych a
kvantitativnych nastrojov. Podstatné aspekty tohto riadenia su stanovené v stratégii riadenia trhového
rizika, ktorti schval'uje predstavenstvo. Cielom obmedzenia terminov splatnosti ako aj minimalnych
ratingov je zabezpecit' kvalitu rizikovych pozicii. Kvantitativne zadania pre senzitivitu, ukazovatele
potencialnej straty (Value-at-Risk), stresové testy a analyzu scenarov ako aj ukazovatelov obmedzuju
trhové rizko.

Kvalitativne a kvantitativne faktory, ktoré obmedzujt riziko trhovych cien, stanovuje vybor skupiny
pre trhové rizikd. Vycerpanie limitov sa spolu s relevantnymi ¢iselnymi dajmi denne oznamuje
predstavenstvu a prislusnym vedicim odborov na Grovni koncernu. Na zéklade kvalitativnych analyz a
ukazovatel'ov st identifikované potencialne buduce rizika, zaroven je mozné takto oCakavat’ ekonomi-
cké straty hodnét a vypracovat’ navrhy opatreni. O pripadnej nevyhnutnej Gprave riadenia portolii roz-
hoduji grémia ako aj vybor skupiny pre trhové rizika.

Rok 2010 bol poznageny eurépskou krizou zadiZenia. Vysoky stupefi zadiZenia ako aj zniZenie boni-
ty bonity niektorych eurdpskych krajin zo strany ratingovych agentir viedlo k zvyseniu neistoty a vy-
sokym kurzovym vykyvom na kapitalovych trhoch. Ani vybudovanie eurdpskeho zachranného systému
neprispelo k normalizacii trhov. Toto malo vplyv najmid na portfolio financovania $tatu. Vyvoj
vymennych kurzov bol v obchodnom roku 2010 poznaceny silnymi vykyvmi kurzu eura voc¢i US dolaru
na pozadi eurdpskej krizy zadiZenia. Riziko Commerzbank suvisiace s cudzimi menami sa na zaklade
vhodnych riadiacich opatreni napriek tazkej situécii na trhu nachadza na vel'mi nizkej trovni. To isté
plati aj pre riziko stvisiace so surovinami, ktoré bolo v obchodnom roku 2010 ovplyvnené vykyvmi
cien ropy ako aj stabilnou cenou zlata. Na akciovych trhoch dominovali v roku 2010 rasttce krizy pri
klesajucej volatilite.

Do buduceho roka ocakavame pozitivny ekonomicky vyvoj v USA ako aj v podstatnych euroskych
krajinach. Na zaklade toho by mohlo dojst’ k d’alsiemu rastu akciovych trhov, aj s pozitivnym dopadom
na obchodovanie s certifikatmi. Pre periférne eurdpske krajiny sa neocakava rychle riesenie dlhove;j
krizy. To by mohlo v roku 2011 viest k d’al§im turbulencidm na urokovom a menovom trhu. Rizika
okrem toho vyplyvaji z narastu mier inflacie, najma v dosledku zvysujtcich sa cien surovin.

Commerzbank bude pokracovat’ v redukcii a optimalizacii kritickych portfolii. Za uvedenych
trhovych podmienok preto pre Commerzbank ocadvame konstantné alebo mierne klesajice trhové rizi-
ko.

2 Trhové rizika v obchodnej knihe

Na interné riadenie pouzivame od konca oktdbra 2010 novy univerzalny model na riadenie trhovych
rizik, ktory je zalozeny na historickej simulacii (model HistSim). Tento model zabezpecuje priebezné
meranien rizik v celom koncerne a okrem toho zodpoveda buducim poziadavkam podl'a pravidiel Bazi-
lej I1. Okrem vyssej kvality nameranych vysledkov vedie zjednotenie metdd k znizeniu komplexnosti.

Ukazovatel' potencidlnej straty bol ku koncu roka 2010 v porovnani s predchadzajicim roku
podstatne zvySeny, a to na pozadi transformacie interného modelu pre riadenie trhovych rizik ako aj v
dosledku volatility na trhoch v ramci krizy zadlzovania.

Profil trhového rizika je diverzifikovany podla jednotlivych tried aktiv. Pritom dominuju urokové
rizika a riziké spojené s tverovymi rozpatiami.

V priebehu roka sme pokracovali v realizdcii opatreni na redukciu rizikiovych pozicii, najmd v
oblasti restrukturalizacie portfolii. Takto bol takmer Gplne odbtrany obchod s uverovymi derivatmi.
Napriek tomu vedie zlepSené zobrazovanie rizika spojeného s Gverovymi rozpétiami po prechode na

model HistSim k zvySeniu prispevku potencialnej straty z urokov a tverovych rozpaiti.



Prispevok VaR podla druhov rizik v obchodnej knihe* | mil. € 31.12.2010  31.12.2009
Overové rozpatia 43,9 32,6
aroky 36,9 13,9
akcie 6,1 9,0
FX 47 35
suroviny 4,2 1,5
Celkom 95,9 60,5

* 99% Urovne ddvery, drzba 1 den, trhové Udaje s rovnakou vahou, histdria 250 dni.

Vypocet regulatéorneho vybavenia vlastnym kapitalom sa realizuje po dohode so Spolkovym tiradom
pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami bezo zmien, a to na zaklade modelov trhovych rizik Commerz-
bank (stary model) a Dresdner Bank, ktoré certifikoval urad pre dohl'ad. Commerzbank pocita v bez-
nom obchodnom rokou so schvalenim nového modelu trhového rizka, ktory sa bude vyuzivat’ aj na Gce-
ly regulacie.

Sporlahlivost’ modelov trhového rizika sa neustale monitoruje pouzivanim postupov spéatného testo-
vania. Cielom je okrem splnenia poziadaviek Gradu pre dohlad najmi hodnotenie kvality prognéz.
Analyza vysledkov spdtného testovania prinaSa ddlezité vychodiskové body pre kontrolu parametrov
ako aj d’alsie zlepSovanie modelov. Vsetky negativne hodnoty na urovni koncernu sa klasifikuji v
ramci hodnotenia zadaného uradom pre dohl'ad a okamzite sa spolu s tidajmi o rozsahu a pri¢ine ozna-
muju Gradu pre dohl'ad. V priebehu roka 2010 neboli na modeli Dresdner Bank ani na starom modeli
Commerzbank zistené negativne hodnoty pre prislusné portfolia

Commerzbank (alt)-Modell Dresdner Bank-Modell
Mio € Mio €
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+VaR 99/1 Clean P&L I —VaR 99/1

3 Trhové rizika v bankovej knihe

Podstatnymi hnacimi prvkami trhového rizika v bankovej knihe su rizikd spojené s iverovymi rozpéti-
ami v oblasti §tatneho financovania (verejné financovanie) s poziciami dcérskych spolo¢nosti Eurohypo
a Erste Europédische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank (EEPK), portfolia Statnej pokladnice ako aj
riziko akciovych kurzov stvisiace s podielmi na inych spoloénostiach. Dalej budeme pokradovat’ v

znizovani portfolia verejného financovania v ramci nasej stratégie zniZovania rizik.
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Tento diagram dokumentuje vyvoj senzitivity Grokovych rozpéti vSetkych pozicii cennych papierov
a derivatov (bez uverov) koncernu Commerzbank. Vyssie uvedené opatrenia spojené so znizovanim
rizik, najmé v portfoliu verejného financovania, ako aj nizSie trhové hodnoty z mierneho navySenia
urokov v euro zéne viedli k znizeniu senzitivity uverovych rozpiti ku koncu roka vo vyske 82 mil. Eur.
Asi 75% senzitivity Gverovych rozpiti pripada na pozicie cennych papierov, ktoré su klasifikované ako
pozicky a pohladavky (LaR). Zmeny uverového rozpitia nemaji pre tieto portfolia vplyv na rezervu na
nové ocenenie a vykaz ziskov a strat.

Z portfdlia ucastin na inych spolo¢nostiach boli v porovnani s minulym rokom podl’a planu niektoré

ucastiny vypustené, ¢o viedlo podstatnému zniZeniu akciovych rizik.

Rizika v oblasti likvidity

Pod rizikom likvidity rozumieme v uzSom zmysle slova, Ze Commerzbank nebude schopna plnit’ svoje
denné platobné povinnosti. V SirSom zmysle riziko likvidity popisuje situaciu, kedy banka nebude
schopna financovat’ budtice platby v¢as, v plnom rozsahu, v spravnej mene a za podmienok beznych na
trhu.

1 Riadenie rizika likvidity

Zakladom pre riadenie likvidity a jej oznamovania predstavenstvu je interny model rizika likvidity spo-
lo¢nosti Commerzbank. Vo vztahu k rozhodujiicemu diu sa na zaklade merania rizik urci dostupna Cista
likvidita (ANL - Available Net Liquidity) na obdobie nasledujticich dvanastich mesiacov v ramci roznych
scenarov. Vypocet sa realizuje na zaklade zmluvne dohodnutych ako aj Statisticky o¢akavanych ekono-
mickych cashflows (Forward Cash Exposure — FCE prip. Dynamic Trade Strategy — DTS) a pri zohl'ad-
neni likvidovatenych majetkovych hodnot (Balance Sheet Liquidity — BSL). K 31. decembru 2010 bol
objem volne dostupnych aktiv, ktoré ako ¢ast’ likvidity podla sivahy boli integrované do modelacie
ANL, na urovni93 miliard Eur.

Stresovy scenar, ktory tvori zaklad pre tento model, zohl'adfiuje pri vypocte likvidity a obmedzovani
prostriedkov dopady stresového pripadu ako aj dopady globalnej krizy na trhu. Na zaklae stresového
scenara je vybudovany plan niidzovej situacie. Stresové scenare sa vypocitavaji denne a oznamuju sa
denne manazmentu. Domnienky, ktoré¢ tvoria ich zaklad, sa pravidelne preveruju a pripadne upravuji

podla zmenenych okolnosti na trhu.



Po integracii lodnej banky do interného modelu na riadenie rizika likvidity v roku 2010 bolo mozné

pokryt vsetky jednotky koncernu, ktoré su z pohl'adu rizika likvidity podstatné.
2 Dostupna dista likvidita
Z nasledujuceho zobrazenia dostupne;j Cistej likvidity ANL a jej ¢iastkovych komponentov FCE, DTS a

BSL vyplyva, ze vo vypocitanom konzervativnom stresovom scenari k 31. decembru 2010 existovali
pocas celého sledovaného obdobia dostatoéné prebytky likvidity.

Available Net Liquidity im kombinierten Stressszenario des internen Liquiditatsrisikomodells
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150

100 ==

50 —

-100

-150 —

—200 T T T T T T T T
31.12. 10.1. 18.1. 26.1. 3.2 11.2. 21.2. 28.2. 31.07. 31.12.
2010 2011 2011

tégliche Werte monatliche Werte

Available Net Liquidity (ANL)

Teilkomponenten des ANL-Profils

I Dynamic Trade Strategy Forward Cash Exposuret! Balance Sheet Liquidity

* Derivaty byvalej Dresdner Bank boli zapracované takmer v pinej vyske.

Zistené prebytky likvidity sa pocas celého obchodného roka 2010 pohybovali vyrazne v ramci limi-
tov stanovenych predstavenstvom. Kedykol'vek bola preto zabezpecena platobna schopnost Commerz-
bank, a to nielen na zéklade externej regulatornej Vyhlasky o likvidite, ale aj v zmysle interne zadanych
limitov. Nasu situaciu v oblasti likvidity hodnotime preto nad’alej ako stabilnu a primeranu.

Pritom sme profitovali z naSich hlavnych obchodnych aktivit v oblasti sukromnych a firemnych
klientov ako aj zo zdrojov refinancovania na peiiaznom a kapitalovom trhu, ktoré st s ohl'adom na pro-
dukty, regiony a investorov Siroko diverzifikované.

V ramci d’alsieho rozvoja sledovania rizik v oblasti likvidity a priebezného vykaznictva aktivne pra-
cujeme na roznych iniciativach za G¢elom zjednotenia medzinarodnych Standardov pre rizika v oblasti
likvidity a v rdmci projektu sa pripravujeme na zavedenie ukazovatelov rizik v oblasti likvidity defino-
vanych ako pravidla Bazilej III. V sledovanom roku 2010 sa Commerzbank zGcastnila na §tadii kvanti-
tativnych dopadov k pravidlam z Bazileja 111 a zacala realizovat’ prislusny projekt na pravidelné zisto-

vanie ukazovatel'ov podl'a pravidiel Bazilej III.
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Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko (OpRisk) je v ramci Commerzbank podl'a ustanoveni Smernice o vybaveni bank
vlastnym kapitdlom definované ako nebezpecenstvo strat, ktoré vzniknll v désledku neprimeranosti ale-
bo zlyhania intenych postupov a systémov, I'udi alebo v dosledku externych udalosti. Tato definicia

zahffia pravne rizika; rizika sivisiace s dobrym menom banky a strategickeé rizika nie st zohl'adnené.

1 Riadenie prevadzkovych rizik

Riadenie a obmedzovanie prevadzkovych rizik sa systematicky odliSuje od obmedzovania uve-
rovych a trhovych rizik, nakol’ko relevantné riadiace jednotky netvoria jednotlivi klienti ani pozicie, ale
interné procesy. Pri tomto type rizika sa zameriavame na anticipativne riadenie prostrednictvom seg-
mentov a prierezovych jednotiek na zaklade univerzalnej rizikovej statégie pre prevadzkové rizika a
relevantné procesy.

Pritom sa definuju oblasti, ktoré vyzaduju opatrenia v oblasti rizikovej stratégie, ako aj kvantitativne
hranice na trovni koncernu a segmentov. Témy tykajuce sa riadenia rizik sa pravidelne diskutuju na
zasadnutiach vyborov pre prevadzkové rizika na Grovni koncernu a segmentov.

Celosvetové riadenie pravnych rizik v koncerne Commerzbank zabezpecuje Group Legal. Hlavna
uloha tohto oddelenia spociva vo v€asnom rozoznavani moznych strat z pravnych rizik, identifikacii
moznosti rieSenia na ich minimaliziciu, obmedzenie alebo zamedzenie ako aj vo vytvarani nevyh-

nutnych rezerv.

2 OpRisk-Entwicklung

Aj v uplynulom obchodnom roku sme pokracovali v plneni nasho ciel’a, ktory spociva v zlepSovani pro-
filu prevadzkovych rizik v koncerne. Implementacia nasich zjednotenych metéd a procesov bola
ukoncena a zarovei bol d’alej rozvinuty nas systém véasného rozoznavania rizik.

Z vysledkov prevadzkovych rizik (straty ako aj zmena rezerv na prevadzkové rizika a prebichajiice
pravne spory) vyplynula pre Commerzbank v roku 2010 celkova zataz vo vyske 274 mil. Eur (pred-
chadzajuci rok: 272 mil. Eur).

Tieto vysledky suviseli najmi s tvorbou rezerv v oblasti sikromnych klientov pre rucenie za pora-
denstvo a procesné témy.

Vysledky prevadzkovych rizik podla segmentov | mil. € 2010 2009
Sukromni klienti 132 127
Banka pre stredné podniky -8 46
Strednd a vychodna Eurdpa 7 1
Firmy a trhy 14 41
Asset Based Finance 34 24
Portfolio Restructuring Unit 11 7
Ostatné a konsolidacia 84 26
Koncern 274 272

Regulatorna viazanost’ vlastného kapitalu z prevadzkovych rizik bola ku koncu roka 2010 na zaklade
Advanced Measurement Approachs (AMA) na urovni 21,8 miliard Eur (predchadzajici rok — hodnota
RWA: 19,5 miliard Eur). Z toho ca. 63% pripadlo na segment stikromni klienti a firemni klienti a trhy.



Az do planovanej certifikacie novo vyvinutého a integrovaného modelu v roku 2011 zo strany tradu
pre dohl'ad bude potreba kapitalu pre ticely ohlasovania a interného vykazovania zistovana osobitne pre
Commerzbank (podl'a starého modelu) a Dresdner Bank a ohlasovana ako ich sucet.

Ostatné rizika

1 Obchodné riziko

Nase obchodné riziko sa povazuje za potencialnu stratu, ktora vyplyva z odchylok skutoénych vynosov
(negativna odchylka) a nakladov (pozitivna odchylka) od planovanych ¢iselnych tdajov. Toto riziko je
poznacené obchodnou stratégiou, internym rozpoctovym planovanim ako aj meniacimi sa ramcovymi
podmienkami pri obchodnych objemoch, technickych procesoch a konkurenénej situacii banky a jej
konkurentov. Riadenie obchodného riziksa prebicha na zaklade jasnych zadani tykajicich sa narokov na
vynosy ako aj vztahu medzi nakladmi a vynosy v spojeni s nezmenenym flexibilnym riadenim nakla-

dov pri neplneni.

2 Nekvantifikovatelné rizika

Za ucelom splnenia druhého piliera ramcovych poziadaviek z Bazileja pozadujii minimalne poziadavky
na riadenie rizik celostné sledovanie rizik, a tym aj zohladnovanie nekvantifikovatenych rizikovych
kategorii. Tieto podliehajii v ramci Commerzbank kvalitativnemu riadiacemu a controllingovému pro-

cesu.

Personalne rizika
Personalne rizika patria medzi prevadzkové rizika podla § 269 ods. 1 Smernice o vybaveni bank
vlastnym kapitalom. V zmysle interného a na riadenie orientovaného vymedzenia tejto definicie pod

personalne rizikd spadaju nasledovné prvky:

Riziko prisposobenia: Formou vybranych opatreni interného ako aj externého d’al§ieho vzdelavania
zabezpecujeme, aby uroven kvalifikacie nasich zamestnancov zodpovedala aktudlnemu stavu vyvoja
a aby zamestnanci boli schopni plnit’ svoje tlohy a zodpovednosti.

Riziko motivacie: Prostrednictvom dotaznikov pre zamestnancov — aj v ramci integracie — je mozné
veas rozoznat' zmeny v lojalnosti zamestnancov a zacat’ realizovat’ prislusné opatrenia.

Riziko odchodu: Spolo¢nost Commerzbank starostlivo zabezpecuje, aby nepritomnost’ alebo od-
chod zamestnancov neviedlo k dlhodobému naruseniu prevadzkovych postupovo. Okrem toho sa
pravidelne — kvantitativne aj kvalitativne — hodnoti fluktuacia zamestnancov.

Riziko nedostatku zamestnancov: Kvantitativne a kvalitativine vybavenie zamestnancami sa riadi —
najmi na zaklade vysokého nasadenia zamestnancov v ramci zlucovania oboch bank — podla in-
ternych prevadzkovych potrieb, obchodnych aktivit, stratégie ako aj podla rizikovej situacie Com-

merzbank.

Zamestnanci predstavuju centralny zdroj pre ¢innost’ banky. Nas uspech je zalozeny na odbornych
znalostiach, kompetenciach a schopnostiach ako aj motivacii naSich zamestnancov. Na zaklade syste-
matického riadenia personalnych rizik sa snazime splnit’ ciel’ spocivajici vo v¢asnej identifikacii, hod-
noteni a riadeni rizik, napriklad pri pouziti vybranych personalnych nastrojov. Predstavenstvo banky je

pravidelne informované o personalnych rizikach.
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Rizika suvisiace s obchodnou stratégiou
Riziko obchodnej stratégie je definované ako nebezpecenstvo negativnych odchylok od stanovenych
obchodnych ciel'ov z doterajsich alebo budticich rozhodnuti a zo zmien podmienok.

Dalsi rozvoj stratégie koncernu prebieha v ramci §trukturovaného strategického procesu, ktory tvori
zaklade pre proces roéného planovania ¢innosti banky. Pritom sa stanovuju strategické smerovania kon-
cernu ako aj strategické hranice a definujti sa kvantitativne ciele ako troven, ktora by mal koncern a
jeho segmenty dosiahnut’.

S cielom zabezpecit' realizaciu koncernovej stratégie na dosiahnutie stanovenych obchodnych
ciel'ov prebieha v koncerne a v jeho segmentoch $tvrtroény monitoring kvantitativnych a kvalitativnych
cielov. Pritom sa priebezne sledujt aj externé faktory, ako napr. podmienky na trhu, podmienky konku-
rencie, poziadavky kapitalového trhu a pozmenené regulatorne podmienky, co moze pri podstatnych
zmenach viest k tiprave stratégie koncernu. V ramci regulatornych poziadaviek na riadenie rizik sa sta-
novuje dlhodoba obchodna stratégia, v ktorej st zobrazené podstatné obchodné Cinnosti a opatrenia na
dosiahnutie ciel'ov. Takisto sa stanovuje dosledna stratégia v oblasti rizik. V ramci procesu definovania
stratégie sa koordinuje planovanie, realizacia, hodnotenie a Gprava stratégii a nasledne sa o stratégii
informuje v celom koncerne.

Zodpovednost’ za strategické riadenie spolo¢nosti ma predstavenstvo, ktoré pri strategickych otaz-
kach podporuje Group Development & Strategy. Dozorna rada je o stratégii banky informovana na za-

sadnuti o stratégii. Ist¢ rozhodnutia v oblasti obchodnej politiky (kupa podielov a predaj



v hodnote viac ako 1% vlastného imania) podliehaju suhlasu rizikového vyboru Dozornej rady. VSetky
vacsie investicie musi preverit’ vybor pre investicie a alokaciu zdrojov (Investment and Resources Allo-

cation Committee).

Rizika suvisiace s dobrym menom banky

Ako rizikéd suvisiace s dobrym menom banky oznacujeme nebezpecenstva strat, klesajiucich vynosov
alebo znizenia hodnoty spolo¢nosti na zaklade obchodnych udalosti, ktoré znizuju déveru voci spoloc-
nosti Commerzbank na verejnosti alebo v médiach, u zamestnancov alebo klientov, u ratingovych
agentur, investorov alebo obchodnych partnerov.

Operativne oblasti spolocnosti, filidlky a dcérske spolocnosti nesii v ramci svojich obchodnych
¢innnosti priamu zodpovednost’ za rizika stvisiace s dobrym menom banky, ktoré vznikaju z ich ob-
chodnej ¢innosti. Rizika stvisiace s dobrym menom banky mézu vyplyvat’ aj z inych druhov rizik a
tieto moézu zosilnovat. Zodpovednost Group Communications za controlling zabezpecCuje vcasné
vnimanie trhu. Na tomto pozadi podliechaju relevantné opatrenia a aktivity v oblasti obchodnej politiky
starostlivej analyze. Commerzbank sa predovsetkym vyhyba takym opatreniam v oblasti obchodnej
politiky a takym obchodom, ktoré st spojené so zna¢nymi daniovymi alebo pravnymi rizikami ako aj s
etickymi, ekologickymi alebo socialnymi rizikami. Vsetky prislusné rozhodnutia o Gveroch sa prijimajt
na zéaklade vyhodnotenia rizik suvisiacich s dobrym menom banky, ¢o méze viest’ k odmietnutiu istych

obchodov.

Rizika v oblasti dodrziavania predpisov a nariadeni (compliance)

Z4klad naSej obchodnej ¢innosti tvori dovera nasich klientov, akcionarov a obchodnych partnerov v to,
ze budeme ako banka konat’ riadne a v sulade so zakonmi. Tato dovera je zalozena najmi na dodrziava-
ni prislusnych predpisov ako aj Standardov beznych na trhu a pravidiel spravania (compliance). S
cielom posilnit’ déveru v integritu koncernu zabezpecujeme efektivne riadenie vsetkych vznikajucich
rizik. Stale rastiicej komplexnosti narodnych a medzinarodnych zakonov, Gprav a Standardov na trhu
zodpoveda neustaly d’alsi vyvoj riadenia rizik v tejto oblasti a prisposobovanie nasej ¢innosti aktualne-

mu vyvoju a vyzvam.

Prehlasenie o vyluceni zodpovednosti

Metody a modely na riadenie rizik, ktoré spolo¢nost Commerzbank vyuziva, zodpovedaji aktualnemu
stavu poznatkov a riadia sa podl'a praxe beznej v bankovnictve. Vysledky zistované pomocou rizi-
kovych modelov st vhodné na riadenie banky. Koncepcie merania podliehajii pravidelnej kontrole zo
strany rizikového controllingu ako aj zo strany interného revizneho oddelenia, externych auditorov a
nemeckych uradov pre dohl'ad. Napriek starostlivému vyvoju modelov a pravidelnej kontrole nemusia
modely uplne zachytit’ vSetky vplyvy a faktory, ktoré sa v realnej ¢innosti vyskytuji, a nemusia zobra-
zit’ ich komplexné spravanie, vratane ich vzdjomného pdsobenia. Tieto hranice modelovania rizik platia
predovsetkym pre extrémne situacie. Doplnkové stresové testy a analyzy scenarov mozu napriklad
preukazat’, akym rizikim moze podlichat’ portfolio v extrémnych situdciach na trhu; analyza vsetkych
moznych scendrov vSak nie je mozna ani pri stresovych testoch. Z tychto testov nevyplyva definitivne

vyhodnotenie maximalnej straty v pripade extrémnej udalosti.
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Vykaz ziskov a strat spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2010

mil. € 2010 2009
Urokové vynosy z
a) Uverovych obchodov a obchodov na penaznom trhu 10151 13576
b) pevne Urocenych cennych papierov a pohladdvok voci statu uvedenych v
knihe statneho dlhu 1058 2395
11209 15971
Urokové naklady -6 481 -10671
4728 5 300
BeZné vynosy z
a) akcii ainych pevne Urocenych cennych papierov 2 343
b) Ucastin 20 56
c) podielov na prepojenych spolo¢nostiach 283 380
305 779
Vynosy zo ziskovych spolocenstiev, zmliv o odvode zisku alebo zmliv o
¢iastoénom odvode zisku 93 878
Vynosy z provizii 3483 3546
Naklady na provizie -752 —557
2731 2989
Cisty vynos z obchodovatelnych titulov 1953 —-705
z toho: prisun podla § 340e ods. 4 nemeckécho Obch. zdkonnika —217 -
Ostatné prevadzkové vynosy 694 624
Vseobecné administrativne naklady
a) Personalne naklady
aa) Mazdy -3023 —3010
ab) Socialne odvody a naklady na déchodkové zabezpecenie a podporu -676 -827
z toho: déchodkové zabezpecenie —257 —416
-3699 -3837
b) Ostatné administrativne naklady -3305 -3622
—7004 -7 459
Odpisy a opravné polozky k nehnutelnému a hnutelnému majetku —-250 -339
Ostatné prevadzkové naklady -675 -912
Odpisy a opravné polozky k pohladavkam a isté cenné papiere ako aj prisun
k rezervam v Uverovych transakciach -831 -1687
Vynosy z navySenia Ulastin, podielov na prepojenych spolocnostiach a
cennych papieroy, ktoré sa povazuju za investi¢ny majetok 4 -1119
Naklady na prevzatie straty -28091 -2048
Vynosy z rozpustenia fondu pre vieobecné bankové rizika - 705
Vysledok beznej hospodarskej spolo¢nosti -1143 -3699
Mimoriadne vynosy 504 -
Mimoriadne naklady —724 -4 830
Mimoriadny vysledok —220 -4 830
Dane z prijmov a vynosov 259 256
z toho: zmena latentnych dani 297 403
Ostatné dane -47 -8
212 248
Strata v roku -1151 -7576
Vybery z kapitalovej rezervy - 6 619
Vybery z rezerv zo zisku
a) zozakonnejrezervy - 3
b) zinych rezerv zo zisku 1151 954
1151 957

Bilanény zisk
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Suvaha spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft k 31. decembru 2010

Aktiva | mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Hotovostna rezerva
a) prostriedky v pokladni 1304 1259
b) vklady v centralnych bankach 5216 6343
z toho:vklady v Nemeckej spolkovej banke 789 3300
6 520 7 602
Dlhové tituly verejnych institucii a zmenky, ktoré su pripustené
na refinancovanie v centralnych bankach
a) Statne pokladni¢né poukazky a nedrocené statne dlhopisy ako
aj podobné dlhové tituly verejnych institucii 243 2140
243 2140
Pohladavky voci Gverovym instituciam
a) splatné denne 35921 30627
b) Ostatné pohladavky 144 324 136 751
180 245 167 378
Pohladavky vodi klientom 184 167 207 522
ztohor: zabezpecné zaloZznymi pravami 29204 30932
komunalne dvery 6 078 5966
Dlhopisy a ostatné pevne Urocené cenné papiere
a) Papiere pefiazného trhu
aa) od verejnych vystavovatelov 2640 -
z toho: voci Nemeckej spolkovej banke 2 640 -
ab) od ostatnych vystavovatelov 94 2734 5005
z toho: voci Nemeckej spolkovej ban - 4233
5005
b) Obligacie a dlhopisy
ba) od verejnych vystavovatelov 9 496 12 777
z toho: voci Nemeckej spolkovej banke 9058 11552
bb) od ostatnych vystavovatelov 27731 37227 61802
z toho: voci Nemeckej spolkovej ban 22190 34 743
74 579
c) Vlasté dlhopisy 7 23753
nominalna ¢iastka: 5 mil. Eur
39968 103 337
Akcie a ostatné pevne Urocené cenné papiere 72 11 968
Obchodné portfélio 183 286 -
Uéastiny 512 819
z toho:  na Uverovych instituciach 279 232
na finan¢nych spolocnostiach 2 6
Podiely na prepojenych spolo¢nostiach 13 047 14 274
z toho:  na Uverovych instituciach 458 955
na finan¢nych spolocnostiach 521 446
Poruénicky majetok 933 1121
ztoho:  porucnicke Uvery 875 457
Nehnutelny majetok
a) Samostatne ziskané prava dusevného vlastnictva a podobné
prava a hodnoty 54 -
b) Za odplatu ziskané koncesie, prava dusevného vlastnictva a
podobné prava a hodnoty ako aj licencie k tymto pravam a
hodnotam 116 114
170 114
Hnutelny majetok 995 966
Ostatny majetok 11 611 105102
Polozky ¢asového rozlisenia
a) rozdiel podla § 250 ods. 3 nemeckého Obchod. zakonnika 282 361
b) ostatné polozky ¢asového rozlisenia 462 7 490
744 7 851
Aktivne latentné dane 2 061 445
Aktiva spolu 624 574 630 639
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Pasiva | mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voci Gverovym institdciam
a) splatné denne 55 835 67 461
b) s dohodnotou dobou splatnosti alebo vypovednou lehotou 83785 85159
139 620 152 620
Zavazky voci klientom
a) vklady za U¢elom sporenia
aa) sdohodnutou vypovednou lehotou tri mesiace 3896 5121
ab) s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri mesiace 260 341
4156 5462
b) Ostatné zavazky
ba) splatné denne 124931 121599
bb) s dohodnotou dobou splatnosti alebo vypovednou lehotou 78 769 89 223
203 700 210 822
207 856 216 284
Zavazky potvrdené listinami
a) Vydané dlhopisy 42282 66 367
b) Ostatné zavazky potvrdené listinami 6293 19 873
48575 86 240
z toho:
ba) papiere pefiazného trhu 6285 19 844
bb) vlastné akcepty a vlastné zmenky v obehu 8 12
Obchodné portfdlio 160 262 -
Poruénicke zavazky 933 1121
z toho: poruénicke Uvery 875 457
Ostatné zavazky 25977 121518
Polozky ¢asového rozlisenia
a) rozdiel podla § 250 ods. 3 nemeckého Obchodného zakonnika 127 82
b) ostatné polozky ¢asového rozlisenia 580 7907
707 7989
Rezervy
a) Rezervy nadochodky a podobné zavazky 198 3576
b) Darnové rezervy 736 1038
c) Ostatné rezervy 4 079 4134
5013 8748
Druhoradé zavazky 11 226 12 144
Kapital spojeny s p6zitkovymi pravami 1027 1310
z toho: splatné pred uplynutim dvoch rokov 320 603
Fondy pre vieobecné bankové rizika 217 -
Vlastné imanie
a) Upisané imanie
aa) Zakladné imanie 3072
Vlastné podiely —24 -
(podmienené imanie 1 448 mil. €) 3048 3072
ab) Vklady tichych spolo¢nikov 18 020 18 020
21068 21092
b) Kapitalova rezerva 1576 1573
c) Rezervy zo zisku
ca) Zakonnarezerva - -
cb) Ostatné rezervy zo zisku 517 -
517 -
d) Bilanény zisk - -
23161 22 665
Pasiva spolu 624 574 630 639
1. Pripadné zavazky
a)  Pripadné zavazky z odovzdanych vyUc¢tovanych zmeniek 3 3
b)  Zavazky zo zaruk a zaru¢nych zmlov 36 234 38192
36 237 38195
2. Ostatné zavazky
a)  Zavazky z odkUpenia z nepravych penzijnych obchodov 1 1
b)  Neodvolatelné Gverové prisluby 59 640 71 740
59 641 71 741
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Priloha

Vseobecné udaje

(1) Zaklady uctovnictva

Uttovna zavierka spoloénosti Commerzbank Aktiengesellschaft k 31.

12. 2010 bola vyhotovena v sulade s ustanoveniami nemeckého Ob-
chodného zakonnika a Vyhlaskou o uétovnictve Giverovych institucii ako
aj pri zohladneni pravnych predpisov o akcidch. V obchodnom roku
2010 boli po prvykrat pouzité predpisy platné pre zostavovanie sivahy
aocefovanie podla Zakona o modernizacii pravnych predpisov
platnych pre zostavovanie suvahy.

Roc¢na zavierka pozostava z vykazu ziskov a strat, sivahy ako aj
prilohy. Okrem toho bola podla § 289 nemeckého Obchodného zakon-
nika vypracovana sprava o stave spolo¢nosti.

Ak nie je osobitne uvedené inak, su vsetky Ciastky uvedené

v miliénoch Eur.

?2) Metédy na zostavenie stivahy a ocefiovanie

Hotovostna rezerva je ocenovana jej nominalnou vyskou. Dlhové ti-
tuly verejnych institucii st ocenované ich diskontovanou hodnotou.
Pohladavky voci uverovym institiciam a pohladavky voc¢i zdkaznikom
st vykazované v ich nominalnej vyske, vytvorené opravné polozky boli
odpoditané. Rozdiely medzi nadobudacimi nakladmi a nominalnymi
¢iastkami, ktoré maju urokovy charakter, st zahrnuté v polozkach ¢aso-
vého rozliSenia a po dobu ich splatnosti su zohl'adnené vo vyslednom
uroku tak, ze ovplyviiuji hospodarsky vysledok.

Rizika Gverovych obchodov st pre vSetky pohladavky zahrnuté do
sivahy a obchody nezahrnuté do suvahy vypocitané na urovni jednot-
livych obchodov prip. na zaklade portfolii pri vyuziti internych para-
metrov a modelov. Pritom sa rozliSuje medzi vyznamnymi a menej
vyznamnymi operaciami. Rizika tykajice sa krajin su pokryté v ramci
tychto vypoctov. Vyska rizikovej rezervy na jednotlivo sledované rizika
vypadku sa stanovuje podl'a rozdielu medzi G¢tovnou hodnotou pohla-
davky asucasnou hodnotou ocakdvanych buducich prijatych platieb
vypocitanou na zaklade metoédy diskontovaného cash-flow, ato pri
zohl'adneni zabezpek k tymto pohl'adavkam; pausalne opravné polozky
sa urc¢uju na zaklade prislusnych modelov. Pravidelné rozpustenie rizi-
kovej rezervy, ktoré vyplyva z vysky sGcasnej hodnoty, je vo vykaze
ziskov a strat vykazané v ramci Grokovych vynosov.

Cenné papiere z likvidnej rezervy sa — ak nie su zobrazené ako ocemo-
vacia jednotka — oceniujii podl'a predpisov platnych pre obezny majetok
pri zohladneni prisnej zasady najnizSej hodnoty nizSou hodnotou

z nadobudacich nakladov a prislusnou zakladnou hodnotou. Cenné pa-

piere investicného majetku sa ocefuji podl'a miernejSej zasady naj-
niz$ej hodnoty.

Ukasti a podiely na prepojenych spoloGnostiach sa oceiiuju podla
predpisov platnych pre investicny majetok naslednymi nadobudacimi
nakladmi. Pri pravdepodobne trvalom znizeni hodnoty sa uplatiiuji mi-
moriadne odpisy. Ak uz neexistujii dovody veduce k uplatneniu odpisu
bude prislusna hodnota pripisana najviac vo vyske nadobtdacich nakla-
dov.

Odpisy a opravné polozky sa vykazuju v zostatkovej hodnote a pri
zohl'adneni zvySenia hodnoty. Ak ide o obchodné portfolia, je zostatok
vykazany ako Cisty vysledok. V pripade likvidity sa tieto hodnoty vyka-
zuji v polozke Odpisy a opravné polozky k pohl'adavkam a ur¢ité cenné
papiere ako aj prisun do rezerv iverovych obchodov. V pripade cennych
papierov investi¢ného majetku st naklady vykazané v polozke Odpisy a
opravné polozky k u€astinam, podiely na prepojenych spolo¢nostiach a
ako cenné papiere investicného majetku.

Obchodné portfolio sa ocefiuje prislusnou ¢asovou hodnotou pri od-
pocitani rizikovej zrazky podla § 340e ods. 3 nemeckého Obchodného
zakonnika. Rizikova zrazka sa pre rizika suvisiace s trhovymi cenami
vypodita na zaklade hodnota rizika. Spétne odktpené vlastné emisie
obchodovatelnych titulov sa vykazuju v zostatkovej hodnote, ak uz
neexistuje zavizok.

Penzijné obchody sa vykazuji podla ustanoveni § 340b nemeckého
Obchodného zakonnika. V pripade vypozi¢iek cennych papierov su za-
pozicané cenné papiere nad’alej zahrnuté do suvahy spolo¢nosti Com-
merzbank AG na zaklade skutocnosti, ze tato spolo¢nost’ je ich kon-
covym vlastnikom.

Hnutelny majetok sa vykazuje v nadobudacich alebo vyrobnych
nakladov, a v pripade jeho opotrebovania sa hodnota znizuje o planova-
né odpisy. Prislusné doby pouZivania sa riadia podl'a vSeobecnej tabul-
ky odpisov vydanej finan¢nou spravou. V pripade trvalého znizenia
hodnoty sa uplatnia mimoriadne odpisy. Nadobudnuty nehnutelny ma-
jetok sa aktivuje vo vyske prislusnych nakladov na vyvoj. Drobny
hmotny majetok sa vykazuje podla prislusnych lokalnych danovo-
pravnych uprav, ktoré boli zjednodusené.

Zavizky sa vykazuju vo vyske ich plnenia. Rozdiely medzi splatnou
a vyplatenou ciastkou su uvedené v stivahe ako polozky ¢asového roz-
liSenia a su rozpustené pomerne a s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Dlhodobé diskontované zavizky (zero bondy) sa ocenujt ich stcasnou
hodnotou.

Penzijné zavizky sa oceiuju vzdy ku koncu roka na zaklade posud-
ku. Ako zéklad pre ich ocenenie sa pouzije metdda na vypocet sucasnej

hodnoty penzijnych narokov. Néklady na urocenie tychto zavézkov sa



vykazuju v ramei ostatnych prevadzkovych nakladov. Parametre vypoc-
tu st popisané v poznamke k rezervam.

Majetok na krytie penzijnych zavizkov a zavizkov suvisiacich
so skratenou pracovnou dobou starSich zamestnancov sa ocefuje
prislusnou ¢asovou hodnotou a vykazuje podl'a § 246 ods. 2 veta druha
nemeckého Obchodného zdkonnika v zostatkovych hodnotach vytvo-
renych rezerv. To isté plati aj pre prislusné naklady a vynosy. Rozdiel je
vykézany v sivahe. Nevyhnutna ¢iastka prisunu bude podla ¢lanku 67
ods. 1 Zakona o zavedeni nemeckého Obchodného zékonnika vlozena
najneskor do 31. 12. 2024.

Rezervy na dane a ostatné rezervy sa vykazuju vo vyske ich splnenia,
ktora je podla rozumného obchodnickeho postdenia nevyhnutna; rezer-
vy s dobou platnosti viac ako jeden rok sa ocenujt ich suasnou hodno-
tou. Naklady na trocenie tychto rezerv sa vykazuji v ramci ostatnych
prevadzkovych nakladov.

Derivativne finanéné nastroje sa pouzivaju na zabezpeCenie suva-
hovych poloziek ako aj na obchodné tcely a jednotlivo sa ocenuju v den
rozhodujuci pre zostavenie suvahy. Ocefovacie jednotky sa tvoria pri
zapojeni derivativnych zabezpecovacich obchodov podla ustanoveni §
254 nemeckého Obchodného zakonnika. Urokové derivaty, ktoré sa
uzatvarajil za ucelom riadenia celkovej urokovej pozicie spoloc¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (riadenie aktiv a pasiv), s ocefova-
né bez zohladnenia indukovanych trokov. Interné obchody sa

zohl'adfiuju v ramci tzv. principu zastupcov.

Latentné dane sa tvoria pre vSetky docasné rozdiely medzi uctovny-
mi odhadmi majetku, dlhov a poloziek Casového rozliSenia a ich
danovymi odhadmi. Latentné dane sa ocefiuju pri pouziti individualnych
danovych sadzieb (a danovych predpisov), ktoré st platné v den rozho-
dujuci pre zostavenie siivahy alebo ktoré boli prijaté prip. ktorych prija-
tie sa oakava v momente realizacie latentnej danovej pohladavky prip.
uhrady latentného danového zaviazku. Celkova danovéa sadzba spoloc-

nosti Commerzbank Aktiengesellschaft sa sklad4 z nasledovnych sad-

zieb:
sadzba dane solidarny sadzba Ziv-  celkova
Z prijmov prispevok nostenskej da- dafnova
pravnickych ne sadzba
0sob
15% 5,5% 15% 30,85%

z dane

z prijmov

pravnickych

0sob

Latentné dane zahrani¢nych prevadzok sa ocenuji podl'a prislusnych
danovych sadzieb platnych v tychto krajinach, ktorych vyska sa pohy-
buje od 0% do 46%.

Na zaklade existujicich skupin spolo¢ne zdanovanych dcérskych
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft sa aktivne a pasivne la-
tentné dane z docasnych rozdielov organovych spolocnosti, ktoré su

¢lenom skupiny spolo¢ne zdatiovanych dcérskych spoloénosti, uvadzaji
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v stvahe na urovni spolonosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Pri
zahrani¢nych prevadzkach sa tieto dane uvadzaju v stivahe na Grovni
spolo¢nosti, ktoré st ¢lenom skupiny spolo¢ne zdafiovanych dcérskych
spolo¢nosti.

Aktivne latentné dane sa odhaduju v rozsahu, v ktorom je pravdepo-
dobné, ze bude k dispozicii zisk podliehajuci zdaneniu, proti ktorému je
mozné pouzit’ doCasny rozdiel. Prevod straty a irokov sa zohl'adiuje pri
vypocte aktivnych latentnych dani vo vyske zuctovania straty / urokov,
ktoré sa ocakava v nasledujucich piatich rokoch. Aktivne a pasivne la-
tentné dane sa vykazuju v ich zostatkovej hodnote.

Prislusné rozdiely su zalozené na rozdielnych odhadoch hodnot
v pripade rezerv, ostatnych zavizkov, pohl'adavok vo¢i uverovym ins-
titciam prip. hnutePnom majetku a vedu k aktivnej latentnej dani. Dalej
boli zohl'adnené aktivne latentné dane z prevodu straty, ak je mozné
pocas piatich obchodnych rokov nasledujucich po dni rozhodujiicom pre
zostavenie roénej zavierke s dostatoénou pravdepodobnostou pocitat’ so
zactovanim straty. V obchodnom roku vznikla aktivna latentna dan,

ktora bude vykazana pri uplatneni prava vol'by.
A3 Menovy prepocet

Prepocet cudzich mien na euro sa vykonava podl'a ustanoveni § 256a a
§ 340h nemeckého Obchodného zékonnika. Pritom st stivahové poloz-
ky a polozky z vykazu ziskov a strat, ktoré su v cudzich menach ako aj
prebiehajice burzové obchody prepoéitané k strednému kurzu platnému
v den rozhodujucich pre zostavenie stivahy, devizové terminové obcho-
dy sa prepocitavaji na zaklade terminového kurzu. Na zaklade osobit-
ného pokrytia v tej istej mene sa straty a zisky z menového prepoctu
zohl'adiiuju vo vykaze ziskov a strat. Prepocet zavierok nasich zahra-
ni¢nych filidlok vyhotovenych v cudzich menach na menu, v ktorej pre-
bieha vykazovanie, bude realizovany k strednému kurzu platnému v dent
rozhodujucich pre zostavenie stvahy. Ciastky v cudzich menach
v pokladni sa prepocitavaju podl'a kurzov platnych v den rozhodujucich

pre zostavenie siivahy.
“) Zmena metod na zostavenie sivahy a ocefiovanie

Naklady avynosy vznikajuce pri prvom uplatneni Zakona
o modernizacii pravnych predpisov platnych pre zostavovanie stivahy sa
vykazuji v ramci mimoriadnych nakladov a vynosov. Dopady z prvého

uplatnenia Zakona o modernizacii pravnych predpisov, ktoré st voci

hospodarskemu vysledku neutralne, sa vykazuju v rdmci rezerv zo zisku.

Spolo¢nost’ Commerzbank Aktiengesellschaft uplatiiuje pravo na nevy-
konanie Gpravy tdajov za predchadzajici rok. S ohl'adom na udaje, kto-
ré sa maju vykazovat podla nového Zakona o modernizacii pravnych
predpisov, nebudi vypocitané Gidaje za predchadzajici rok.

Definicia spolo¢nosti vhodnych na vstup na burzu bola pozmenena a

udaje za predchadzajuci rok boli primerane upravené.
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Spatne odkipené vlastné emisie obchodovatelnych titulov sa vyka-
zuju v zostatkovej hodnote, ak uz neexistuje zavdzok. Okrem toho sa

pohladavky a zavdzky z penzijnych obchodov a vypoziciek cennych

papierov ako aj pozitivne a negativne ¢asové hodnoty z derivatov za

istych okolnosti vykazuju v ich zostatkovej hodnote.
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Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat

(5) Vynosy podla geografickych oblasti

Mil. € 2010 2009
Eurdpa, vratane Nemecka 17 035 19336
Amerika 419 607
Azia 189 250
Afrika 1 22
Spolu 17 644 20215
Celkova ciastka zahffia polozky urokové vynosy, bezné vynosy z akcii prepojenych spolo¢nostiach, vynosy z provizii, ¢isté vynosy z obchodo-
a ostatnych pevne urocenych cennych papierov, ucastiny, podiely na vatel'nych titulov a ostatné prevadzkové vynosy z vykazu ziskov a strat.

(6) Honorar auditora

Vyuzili sme pravo volby podla § 285 bod 17 nemeckého Obchodného zakonnika a honorar auditora sme uverejnili v koncernovej zavierke.

(7) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy vo vyske 694 milionov EUR (predchadzajtici rok: 624 mil. EUR) obsahuju najmé vynosy z rozpustenia rezerv.

(8) Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady vo vyske 675 miliéonov EUR (predchadzajuci rok: 912 mil. EUR) obsahuju néklady na trocenie rezerv a prisuny k re-

zervam na procesné a regresné rizika.

(9) Mimoriadny vysledok

Mimoriadny vysledok vychadza z nakladov a vynosov, ktoré vznikli v désledku prvého uplatnenia Zakona o modernizacii pravnych predpisov

platnych pre zostavovanie stvahy k 1. januaru 2010.

(10) Sluzby suvisiace so spravou a sprostred kovanim

Pre tretie osoby boli poskytované nasledovné podstatné sluzby stvisiace so spravou a sprostredkovanim:

Sprava depozitov Sprava poru¢nickeho majetku
Sprostredkovanie poistnych zmliiv a zmluv o stavebnom sporeni Investi¢né obchody
Sprava majetku Komisionalne obchody s cennymi papiermi

Realizécia platobného styku
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Vysvetlivky k suvahe

(22) Clenenie pohladavok a zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné pohladavky vodi Uverovym institdciam 144 324 136 751

so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 87 064 78 211

od troch mesiacov do jedného roka 19 186 30003

od jedného do piatich rokov 33234 25776

viac ako p&t rokov 4 840 2761
Pohladavky vodi klientom 184 167 207 522
s neurcitou dobou splatnosti 14 908 14 537

so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 41780 63 566
od troch mesiacov do jedného roka 22652 17 501
od jedného do piatich rokov 49 730 54 483
viac ako pat rokov 55097 57 435
mil. € 31.12.2010 31.12.2009

Zavazky voéi Uverovym instituciam

s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou lehotou 83 785 85159
so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 53110 39 235

od troch mesiacov do jedného roka 4 694 17 285

od jedného do piatich rokov 13 214 14 699

viac ako pat rokov 12 767 13 940

Sporiace vklady
s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri mesiace 260 341

so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 42 51
od troch mesiacov do jedného roka 68 86
od jedného do piatich rokov 126 174
viac ako pat rokov 24 30

Ostatné zavazky vo¢i klientom

s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou lehotou 78 769 89223
so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 52 506 63 075

od troch mesiacov do jedného roka 11368 10 516

od jedného do piatich rokov 7974 8162

viac ako pat rokov 6921 7 470

Ostatné zavazky potvrdené listinou 6293 19 873
so zostatkovou dobou splatnosti

do troch mesiacov 5226 14 939

od troch mesiacov do jedného roka 1067 4 930

od jedného do piatich rokov - 4

viac ako p&t rokov - -




Z vydanych dlhopisov vo vyske 42 282 mil. Eur (predchadzajuci rok:
66367 mil. Eur) st v obchodnom roku 2011 splatné dlhopisy vo vyske

7 058 mil. Eur.

Na zaklade ustanoveni Zakona o modernizacii pravnych predpisov

platnych pre zostavovanie suvahy boli pohladavky voci klientom,

(12) Cenné papiere

mil. €
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pohladavky voci Gverovym instituciam ako aj zavizky voc¢i Giverovym
instituciam, ktoré sa vzt'ahuju na obchodné portfdlio, zaclenené do ob-

chodnych aktiv prip. pasiv a st vykazované v prislusnej ¢asovej hodno-

te.

31.12.2010 31.12.2009

Dlhopisy a ostatné pevne Urocené cenné papiere 39968 103 337
z toho

vhodné na vstup na burzu 39538 101 740

kotované na burze 21892 74389

nekdtované na burze 17 646 27351

Akcie a ostatné pevne Urocené cenné papiere 72 11968
z toho

vhodné na vstup na burzu* 1 7229

kotované na burze 1 7229

Uéastiny 512 819
z toho

vhodné na vstup na burzu* 14 311

kétované na burze 14 311

Podiely na prepojenych spolo¢nostiach 13 047 14 274

z toho
vhodné na vstup na burzu:

kétované na burze

* vid poznamku v Zmene metdd na zostavenie svahy a ocefiovanie. Na zéklade zmeny definicie spolo¢nosti vhodnych na vstup na burzu bola upravena hodnota vykazana v predchadzajicom

roku.

Z dlhopisov a ostatnych pevne urofenych cennych papierov vo vyske
39 968 mil. Eur (predchadzajuci rok: 103 337 mil. Eur) st v obchodnom

roku 2011 splatné dlhopisy a pevne tro¢ené cenné papiere vo vyske

7 187 mil. Eur.

V obchodnom roku 2010 boli cenné papiere vo vyske 5 101 mil. Eur

presunuté do likvidnych prostriedkov.

Na zéaklade ustanoveni Zakona o modernizacii pravnych predpisov
platnych pre zostavovanie stivahy boli cenné papiere, ktoré sa vztahuju

na obchodné portfolio, zaclenené do obchodnych aktiv a st vykazované

v prislusnej ¢asovej hodnote.

81



Commerzbank AG

(123) Obchodné portfolio

K 31. decembru 2010 je obchodné portfélio ¢lenené nasledovne:

mil. € 31.12.2010
Obchodné aktiva 183286
Derivativne finan¢né nastroje 131 455
Pohladavky 1688
Dlhopisy a ostatné pevne Urocené cenné papiere 36 698
Akcie a ostatné pevne UroCené cenné papiere 13 705
Rizikova zrazka Value at Risk —-260
mil. € 31.12.2010
Obchodné pasiva 160 262
Derivativne finan¢né nastroje 133 665
Zavazky 26 597

S ohl'adom na finan¢né néstroje bola zistena prislu$na casova hodnota.
Podla §255 ods. 4 nemeckého Obchodného zakonnika zodpoveda
prislusna ¢asova hodnota trhovej cene. Tato zodpoveda pri produktoch
kétovanych na burze burzovej cene, pri produktoch nekotovanych na
burze sa pouziji porovnatené ceny a indikativne ceny zistené z ce-
novych agentir alebo inych uverovych institacii. Nederivativne finané¢-
né nastroje, pre ktoré neexistuju burzové kurzy, buda ocefiované pomo-
cou beznych trhovych postupov pri vyuziti Specifickych trhovych
parametrov. Pritom sa vyuziva predovsetkym metoda sucasnej hodnoty.
Ak tymto sposobom nie je mozné urcit' ¢asovi hodnotu, pouziju sa
podla § 255 ods. 4 nemeckého Obchodného zakonnika nadobudacie
naklady. Vo vztahu k derivativnym finanénym nastrojom z vlastného
obchodného portfolia odkazujeme na poznamku v odseku o termi-
novych obchodoch.

Podla § 340e ods. 3 nemeckého Obchodného zakonnika sa pri
ocenovani obchodného portfolia uplatiuje rizikova zrazka na zaklade
upraveného sledovania trhov podl'a prislusného rizika. Rizikova zrazka
sa vypocita na zaklade odhadovaného rizika a je stanovena tak, aby ne-

bola prekrocena ocakavana maximalna strata z prislusnych obchodnych

knih s pravdepodobnost'ou 99 % pri dobe platnosti desat’ dni. Pritom sa
pouzije doba sledovania v trvani jedného roka. Hodnota rizika sa vy-
pocita centralne pre celé portfolio a bude vykazana v stivahe v polozke
obchodnych aktiv. Na zdklade ustanoveni Zékona o modernizacii
pravnych predpisov platnych pre zostavovanie suvahy sa vysledok z
urokov a dividend vykazuje v ¢istych vynosoch z obchodného portfolia.
Spolo¢nost’” Commerzbank Aktiengesellschaft Gctuje pozitivne a nega-
tivne trhové hodnoty z urokovych swapov v ramci obchodného portfo-
lia s centralnymi zmluvnymi stranami.

Interné kritéria na zaclenenie finan¢nych nastrojov do obchodného
portfolia neboli v obchodnom roku pozmenené.

Do fondu pre vSeobecné bankové rizika vlozila spolo¢nost’” Com-
merzbank Aktiengesellschaft v obchodnom roku 2010 ¢iastku vo vyske
217 mil. Eur z ¢istého vynosu z obchodného portfolia.

Na zaklade ustanoveni Zakona o modernizacii pravnych predpisov
platnych pre zostavovanie suvahy neboli v tomto obchodnom roku vy-
kéazané ziadne hodnoty z predchadzajuceho roka (vid’ poznamku v bode

Zmena metod na zostavenie suvahy a ocefiovanie).



(14) Ocenovacie jednotky

Za ucelom vyrovnania protichodnych zmien hodnét boli definované
mikro ocefiovacie jednotky a jednotky na ocenenie portfolia s cielom
zabezpecit’ vyplyvajice rizika.

Mikro oceiovacie jednotky vytvorené pre cenné papiere z hoto-
vostnej rezervy zabezpecuji vieobecné riziko stvisiace so zmenou tiro-
kov. Zmeny hodnoty cennych papierov vyvolané urokmi boli takmer v
plnej vyske vyrovnané na zdklade zmeny hodnoty prislusnych zabez-
pecovacich obchodov. V pripade mikro ocefiovacich jednotiek vytvo-
renych pre vlastné emisie titulov nepatriacich do obchodného portfolia
sa vykondva tUplne zabezpecenie rizik suvisacich so zmenou urokov,
menovych ako aj ostatnych cenovych rizik. Pri oboch typoch zabez-
pecenia zodpovedaji podmienky zabezpeCovacich nastrojov takmer
uplne podmienkam zabezpecovanych aktiv (napr. objem, doba platnosti,
platobné terminy).

Efektivita ocenovacich jednotiek pre cenné papiere z hotovostnej re-
zervy sa preukazuje na zéklade metody regresnej analyzy prospektivne
a retrospektivne. Zostatkova doba platnosti tychto ocenovacich jedno-

tiek je v priemere Sest’ rokov. V pripade mikro ocenovacich jednotiek
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vytvorenych pre vlastné emisie titulov nepatriacich do obchodného port-
folia sa meranie efektivnosti vykonava na zaklade zjednoduseného testu
podrla stladu podstatnych parametrov (Critical Term Match). Zostatko-
va doba platnosti tychto ocenovacich jednotiek je v priemere Sest’ rokov.

Jednotky na ocenovanie portfolia sa vytvaraju na zabezpecenie Gro-
kovych rizik pri cennych papieroch z hotovostnej rezervy, nakol’ko ria-
denie solidnej hodnoty sa vykonava na zaklade portfolia. To znamena,
ze pre jednotlivé rovnaké zakladné obchody zhrnuté do portfolia sa za-
bezpecuje celkova urokova pozicia portfolia. Efektivita sa preukazuje
na zéklade analyzy turokovej senzitivity. Priemerana zostatkova doba
platnosti tejto ocenovacej jednotky predstavuje tri roky.

Uttovna hodnota majetku zabezpeeného pomocou ocefiovacich
jednotiek predstavuje k rozhodujucemu diu 13 019 mil. Eur, uctovna
hodnota zabezpecenych dlhov je 61 495 mil. Eur. Nominalny objem
ocenovacich jednotiek na strane aktiv predstavuje k rozhodujicemu ditu
12 592 mil. Eur, s ohl'adom na ocenovacie jednotky na strane pasiv ide
o0 hodnotu 62 920 mil. Eur.

(15) Vztahy voci prepojenym spolo¢nostiam a Ucastinnym spolo¢nostiam

V nasledovnej tabul’ke st uvedené pohl'adavky a zavizky voéi prepojenym spoloénostiam a Gi¢astinnym spolo¢nostiam:

Prepojené spolo¢nosti Uéastinné spolognosti

mil. € 31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010  31.12.2009
Pohladavky voci bverovym instituciam 92 258 83380 622 1015
Pohladavky voci klientom 12 709 11627 4194 1087
Dlhopisy a ostatné pevne Urocené cenné papiere 15181 7843 - -
Obchodné aktiva 3852 - 59 -
Z4vézky voci Uverovym instituciam 20 654 21012 42 25
Zavazky voci klientom 18 311 10 979 4 025 658
Zavazky potvrdené listinou 1923 1566 - -
Druhoradé zavazky 3282 2201 - 5

Obchody s blizkymi spolo¢nostami sa realizuju za podmienok beznych na trhu. Vztahy voci blizkym osobam s podrobne zobrazené v poznamke k

prijmom a tverom vyplatenym organom spolo¢nosti ako aj v sprave o odmeiovani.
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(16) Poruc¢nicke obchody

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Pohladavky vodi klientom 875 457
Dlhopisy a ostatné pevne UroCené cenné papiere - 276
Ostatny poruénicky majetok - 336
Nadéacia Commerzbank 58 52
ztoho:  vklady v bankach — bezné Ucty 1 1
cenné papiere 56 50

ostatny majetok 1 1
Porucnicky majetok 933 1121
z toho: porucnicke Uvery 875 457
Zavazky vodi Uverovym instituciam 15 293
Zavazky vodi klientom 860 776
Nadacia Commerzbank 58 52
z toho: vlastné imanie 56 51
zavazky 1 1

vysledok nadacie 1 -
Porucnicke zavazky 933 1121
z toho: poruénicke Uvery 875 457

(127) Vyvoj investi¢ného majetku

Nehnutelny Hnutelny Cenné papiere Ucastiny* Podiely na

majetok majetok prepojenych

mil. € spolo¢nostiach
Nadobudacie / vyrobné naklady 1. 1. 2010 1135 3485 9876
Prirastky v obchodnom roku 128 186 321
Ubytky v obchodnom roku 9 104 353
Predctovania -4 -26 -8759
Zmeny vymennych kurzov 6 41 40
Nadobudacie / vyrobné naklady 31. 12. 2010 1256 3582 1125
Kumulované odpisy 1086 2612 448
z toho: Odpisy v obchodnom roku 70 180 22
Pripisané hodnoty v obchodnom roku - 25 -

Zostatkové uctovné hodnoty 31. 12. 2010 170 995 677 512 13 047

Zostatkové uctovné hodnoty 31. 12. 2009 114 966 9315 819 14 274

*Spolo¢nost vyuzila moznost zhrnutia podla § 34 ods. 3 Vyhlasky o G¢tovnictve Gverovych indtitucii.

Z pozemkov a budov v celkovej uctovnej hodnote 443 mil. Eur (pred- jetku. S ohladom na cenné papiere patriace do investicného majetku
chadzajuci rok: 399 mil. Eur) spolo¢nost’ na vlastné ucely vyuziva ob- odkazujeme na poznamku k cennym papierom.

jekty vo vyske 198 mil. Eur (predchadzajuci rok: 244 mil. Eur). Pre- Spolo¢nost” Commerzbank Aktiengesellschaft nevykonava prieskum v
vadzkové  vybavenie a  zariadenie vo  vySke 552 mil. ramci samostatne nadobudnutého nehnutelného majetku. Aktivované
Eur (predchadzajuci rok: 567 mil. Eur) je obsiahnuté v hnutelnom ma- naklady na vyvoj suvisiace so samostatne nadobudnutym nehnutelnym

majetkom predstavuji v obchodnom roku 54 mil. Eur.



(18) Ostatny majetok

Ostatny majetok vo vyske 11611 mil. Eur (predchadzajici rok:
105 102 mil. Eur) obsahuje uhradené prémie za opéné obchody nepatri-
ace do obchodného portfolia vo vyske 4 475 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 19567 mil. Eur) ako aj pohladavky z pociatoénych rozpiti vo
vyske 2 636 mil. Eur.

(19) Druhorady majetok

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Na zéklade ustanoveni Zakona o modernizacii pravnych predpisov
platnych pre zostavovanie suvahy bol ostatny majetok, ktory sa vztahu-
je obchodné portfolio, zacleneny do obchodnych aktiv a je vykazovany

v prislusnej casovej hodnote.

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Pohladavky voci Uverovym instituciam 180 245 167378
z toho: druhoradé 1268 1156
Pohladavky vodi klientom 184 167 207522
z toho: druhoradé 389 312
Dlhopisy a ostatné pevne UrocCené cenné papiere 39968 103337
a) Obligacie a dlhopisy od ostatnych vystavovatelov 27731 61 802
z toho: druhoradé - 86
b) Vlastné dlhopisy 7 23753
z toho: druhoradé 6 92
Akcie a ostatné pevne Urocené cenné papiere 72 11968
z toho: druhoradé - 13
Obchodné aktiva: 183 286 -
z toho: druhoradé 222 -
Druhorady majetok spolu 1885 1659

* ocenenie na zéklade prisludnej ¢asovej hodnoty

(20) Penzijné obchody

Uttovna hodnota majetku vykazaného v stvahe, ktory savisi s penzijnymi obchodmi, predstavuje 37 956 mil. Eur (predchadzajuci rok: 45607

mil. Eur).

(21) Objemy v cudzich menach

Celkova ¢iastka majetku v cudzich menach predstavuje k rozhodujuce-
mu diiu 236 527 mil. Eur

(predchadzajtci rok: 139471 mil. Eur).

Zavazky znejuce na cudzie meny predstavujii k rozhodujucemu diu
234 524 mil. Eur (predchadzajuci rok: 139 670 mil. Eur).
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(22) Poskytnutie zabezpek za vlastné zavazky

S ohl'adom na nizsie uvedené zavizky bol prevedeny majetok ako zabezpeka v nasledovnej vyske:

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voci Uverovym instituciam 62 535 72912
Zavazky vodi klientom 15111 39 090
Ostatné zavazky 11 785 1
Celkom 89 431 112 003

Zabezpeky boli poskytnuté za prijatie peiiazi v ramci penzijnych obcho-
dov, v rdmci Gc¢elového refinancovania ako aj pri obchodoch na otvore-
nom trhu v euro systéme. V objeme otvoreného trhu su obsiahnuté cen-

né papiere zo zaknihovania financovania nehnutelnosti iverovych

(23) Ostatné zavazky

Ostatné zaviazky vo vyske 25977 mil. Eur (predchadzajuci rok:
121 518 mil. Eur) obsahujt ziskané prémie za opéné obchody nepatriace
do obchodného portfolia vo vyske 4 580 mil. Eur a zavizky zo zakniho-

vanych transakcii.

(24) Rezervy

a) Rezervy na dochodkové zabezpecenie

Rezervy na dochodkové zabezpecenie sa uréuju podla poistno-
matematickych zasad pri pouziti uétovnej Grokovej sadzby 5,15% a
postupu pri zohladneni sucasnej hodnoty dochodkovych narokov na
zaklade tabuliek Heubecka 2005 G. Pritom vychadzame z o¢akavaného
vSeobecného zvysenia platov a miezd vo vyske 2,50% rocne, vratane
predpokladaného kariérneho trendu; dynamika dochodkov je zalozena
na urokovej sadzbe 1,80% roc¢ne. Na dynamiku vymeriavaceho zakladu
prispevkov sa pouziva sadzba 2,00% rocne. Deficit v dosledku pen-
zijnych zavédzkov nevykavanych v stvahe v zmysle ¢lanku 28 ods. 2
Zakona o zavedeni nemeckého Obchodného zikonnika predstavuje
24 mil. Eur.

Prisun prostriedkov, ktory je nevyhnutny na zaklade pozmeneného oce-

nenia dochodkov na zéklade Zakona o modernizacii pravnych predpisov

klientov
12290 mil. Eur (predchadzajici rok: 13 856 mil. Eur). Zaknihovanie

bolo vykonané prostrednictvom ucelovych spolo¢nosti.

spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft vo vyske

Na zaklade ustanoveni Zakona o modernizacii pravnych predpisov
platnych pre zostavovanie siivahy boli ostatné zaviazky, ktoré sa vzt'a-
huji na obchodné portfolio, zaclenené do obchodnych pasiv a si vyka-

zované v prislusnej casovej hodnote.

platnych pre zostavovanie sivahy, predstavuje ku koncu roka 444 mil.
Eur a bude vykonany najneskoér k 31. decembru 2024. Prisun prostried-
kov vykonany v tomto obchodnom roku je vykdzany v mimoriadnych
nakladoch.

Majetok na krytie penzijnych zavdzkov a zavizkov suvisiacich
so skratenou pracovnou dobou starS§ich zamestnancov sa ocefuje
prislusnou ¢asovou hodnotou a vykazuje podl'a § 246 ods. 2 veta druha
nemeckého Obchodného zéakonnika v zostatkovych hodnotach vytvo-
renych rezerv. K 31. decembru 2010 platili pred zatctovanim nasledov-

né hodnoty poloziek:

mil. € 31.12.2010"
Casové hodnota majetku na krytie 4 076
Vyska plnenia 4 671

* vid poznamku v Zmene met6d na zostavenie stvahy a ocefiovanie. Na zéklade prvého pouzitia Zdkona o modernizacii pravnych predpisov neboli v tomto obchodnom roku vykazované udaje za

predchadzajuci rok.



Naklady na urocenie predstavuju pred zauétovanim 181 mil. Eur, vyno-
sy z majetku na krytie zavézkov predstavujii 305 mil. Eur. Historické
nadobudacie naklady majetku na krytie zaviazkov predstavuji 3 894 mil.
Eur.

Majetok je investovany predovsetkym do Specidlnych a verejnych
fondov, ktoré svoje prostriedky investuji najmid do pevne urocenych
cennych papierov a akcii. Okrem toho investuju do kapitalovych
ucastinnych spolocrnosti, kapitalizacnych produktov a vkladov na ban-
kovych tuctoch. S ohl'adom na Specidlne a verejné fondy sa uplatiiuju
odkupné ceny investiénych spolo¢nosti a uznavané burzové a trhové
ceny. Pri ocenovani investicii sukromného kapitalu sa vyuzivaju hodno-
ty zistené jednotlivymi fondami. Aktivnu hodnotu kapitaliza¢ného pro-
duktu vypoéita poistoviia podla poistno-matematickych zasad a po-
zostava z uhradenych Ciastok, dovtedy generovanych urokov a

pridelenych prebytkov po odpocitani nakladov. Vklady na bankovych

(25) Druhoradé zavazky

Druhoradé zavizky vo vySke 11226 mil. Eur (predchadzajuci rok:
12 144 mil. Eur) je mozné v pripade platobnej neschopnosti alebo likvi-
dacie splatit’ az po uspokojeni vsetkych nie druhoradych veritelov. Do
tohto momentu neplati povinnost’ realizovat’ splatky alebo naroky na

thradu urokov.

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Gctoch sa ocefiuju ich nominalnou hodnotou. S ohl'adom na ocenovanie
derivatov odkazujeme na informécie uvedené v poznamke k termi-

novym obchodom.

b) Ostatné rezervy
Ostatné rezervy zahffiaji predovsetkym rezervy na restrukturalizaciu,
procesné a regresné rizika ako aj skutoCnosti tykajiice sa persondlnej
oblasti. Rezervy na restrukturalizaciu predstavuju 741 mil. Eur (pred-
chadzajuci rok: 1126 mil. Eur). Na zéklade trocenia boli ostatné rezer-
114 mil. Eur.

o modernizacii pravnych predpisov platnych pre zostavovanie stvahy

vy zvySené o Na zaklade wustanoveni Zakona
boli rezervy, ktoré¢ sa vzt'ahuji na obchodné portfolio, zaclenené do ob-

chodnych pasiv.

Zavazky z dlhopisov predstavuju druhoradé zavizky vystavovatela,
ktoré budi uspokojené spolu so vSetkymi ostatnymi druhoradymi
zévizkami vystavovatela. Urokové naklady na druhoradé zavizky
predstavuju v obchodnom roku 576 mil. Eur (predchadzajici rok:
566 mil. Eur).

Nasledovné prijaté prostriedky presahuju k 31. decembru 2010 10% celkovej vysky tejto polozky:

Identifikacné ¢islo Mena mil. € urokova sadzba v v % splatnost

WKN CBo789 EUR 13.09.2016

1250 4,13

Vypovedanie dlhopisov zo strany ich vlastnika je vylu¢ené. Pritom platia podmienky pre druhoradé zavézky. Transformacia na kapital alebo ina for-

mu dlhu nie je zmluvne zakotvena.
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(26) Kapital spojeny s pozitkovymi pravami

Z kapitalu spojeného s pézitkovymi pravami sluzi Ciastka vo vyske
707 mil. Eur (predchadzajuci rok: 707 mil. Eur) ako ruéiaci kapital v
zmysle § 10 ods. 5 Zakona o Gverovani.

Splacanie pozitkovych prav je oproti narokom ostatnych veritel'ov
druhoradé, vyplacanie zisku akcionarom je v§ak prednostné.

Ak bilanény zisk postaCuje na vyplatu prostriedkov na pozitkové
prava, bude vyplata znizena podla podmienok platnych pre pozitkové
listy.

Podl'a podmienok platnych pre pozitkové listy je vyuzivanie naro-
kov na turoky a splatenie pozitkovych prav uzko spojené s hospo-

darskym vysledkom banky (a nie s pripadnou vyplatou dividend). V

pripade vykéazania ro¢nej straty je podl'a podmienok EU a dohéd o Spe-
cialnom fonde na stabilizaciu finanéného trhu rozpustenie rezerv alebo
mimoriadnej polozky podla § 340g nemeckého Obchodného zakonnika
za Ucelom vyuzitia nastrojov vlastného imania zavislych od zisku
nepripustné. S ohl'adom na pdzitkové prava spolocnosti Commerzbank
Aktiengesellschaft to znamena, ze za rok 2010 nebudu vyplatené kupo-
ny, ak by spoloc¢nost’ nebola na vykonanie vyplaty pravne zaviazana aj
bez rozpustenia rezerv prip. fondu na vSeobecné bankové rizika. Znize-
niu kapitdlu spojeného s pozitkovymi pravami spolocnost’ zabranila
rozpustenim rezerv v sulade s podmienkami $pecialneho fondu na stabi-

lizaciu finan¢ného trhu.

Kapital spojeny s pozitkovymi pravami obsahuje ku koncu obchodného roka:

31.12.2010
mil. € Urokova sadzba v % koniec platnosti 31.12.
po6zikovy list
632 5,39 2015 WKN DR2U70
pozikovy list
z toho: pézikovy list na meno 10 mil.€
320 6,38 2010 WKN 803205
po6zikovy list na meno
50 7,53 2014 WKN 422785
po6zikovy list na meno
25 7,56 2014 WKN 422720
1027
* splatenie 1. jula 2011.
(27) Vlastné imanie
€ 31.12.2010 31.12.2009

Vlastné imanie

23160 614 169,94 22 664 750 885,16

a) Upisané imanie

21067 742 163,62 21091962 034,62

Zakladné imanie

3071 517 607,60

3071 517 607,60

Vklady tichych spolo¢nikov

18 020 444 427,02

18 020 444 427,02

minus vlastné podiely

—24 219 871,00

b) Kapitalova rezerva

1576 279 026,27 1572788792,92

c) Rezervy zo zisku

516 592 980,05 57,62

Zakonna rezerva

Statutarne rezervy

Ostatné rezervy zo zisku?

516 592 980,05

57,62

d) Bilan¢ny zisk

* ¢jastka za predchadzajici rok bola siastou rezervy na vlastné podiely



a) Upisané imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft vo
vyske 3071517 607,60 Eur je k 31. decembru 2010 rozdelené na
1181352926 kusovych akcii bez nominalnej hodnoty (kalkulaéna
hodnota akcie 2,60 Eur). Akcie zneju na majitela.

Zakladom vkladov tichych spolo¢nikov je zmluva z 19. decembra
2008 ako aj dodato¢na dohoda z 3. jina 2009 o zriadeni tichej spolo¢-
nosti medzi Fondom na stabilizaciu finanéného trhu, zastipenym Ura-
dom na stabilizaciu finanéného trhu, a spolocnostou Commerzbank
Aktiengesellschaft. Tiché vklady sa v pripade zisku turo¢ia 9% ro¢ne a v
100%-nej vyske zapocitavaju ako jadrovy kapitdl. Splatenie vkladov
tichych spolo¢nikov bude vykonané v nominalnej hodnote. V rokoch,
kedy budu vyplatené dividendy, stipa Grokova sadzba vkladov tichych
spolo¢nikov. Splatna urokova prirdzka vyplyva z celkovej vysky vypla-
tenej hotovostnej dividendy. Za kazdu uplnu hotovostnu dividendu
5906 764 Eur sa Grokova sadzba zvySuje o 0,01 percentualneho bodu.
Vklady st preto osobitne vykdzané v suvahe v ramci vlastného imania.
Vyplata bude vykonana len v pripade dosiahnutia bilan¢ného zisku. Za
rok 2010 neboli splnené podmienky na odmenu, a preto nevznikli ani

prislusné naklady.

b) Kapitalova rezerva

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Na bilan¢nej strate sa Fond na stabilizaciu finanéného trhu podiela v
pomere uctovnej hodnoty tichého vkladu k celkovej uctovnej hodnote
vsetkych podielov ruéiaceho kapitalu spolo¢nosti, ktoré sa podiel’aju na
bilan¢nej strate (§ 10 ods. 2a, 4 a 5 Zakona o verovani). Po znizeni
bude tichy vklad v obchodnych rokoch, ktoré nasleduji po znizeni, opét
navyseny na Uplnu nominalnu vysku vkladu, ak v désledku toho nevz-
nikne alebo nebude zvysena bilan¢na strata.

Okrem toho uzatvorili spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft
a Allianz SE dna 3. juna 2009 zmluvu o zriadeni tichej spolo¢nosti, na
zaklade ktorej spolo¢nost’ Allianz SE prostrednictvom dcérskej spolo¢-
nosti vlozila do Commerzbank Aktiengesellschaft vklad vo vyske
750000 000,00 Eur. Tichy vklad je spojeny s u€astou na zisku, ktora na
jednej strane pozostdva z pevného urocenia 9% rocne (vztahujuceho sa
na nominalnu Ciastku vkladu) a na strane druhej z dodato¢nej odmeny
vo vyske 0,01% rocne za kazdu uplnu sumu dividendy 5906764 Eur
zavislej od vytvorenia dividendy. Vyplata bude vykonana len v pripade
dosiahnutia bilan¢ného zisku.

Okrem toho ma spolo¢nost HT1 Funding GmbH tichy vklad vo
vyske 842473 825,02 Eur.

€

Stav k 31. 12. 2009 1572788792,92
Zisky z obchodovania s vlastnymi podielmi 3490 233,35
Prisuny -
Vybery -

Stav k 31. 12. 2010

1576 279 026,27

V kapitalovej rezerve sa vykazuji azia z vydania akcii spolocnosti
Commerzbank Aktiengesellschaft. Okrem toho sa zohl'adfiuju doplatky

z vydania zamenitenych a opénych prav na ziskanie podielov spolo¢-

nosti Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj rozdiely medzi nadobu-

dacimi nakladmi a vynosmi z d’al§ieho predaja vlastnych podielov.
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c) Rezervy zo zisku

€ Celkom  Zakonnarezerva Rezerva navlastné  Ostatné rezervy zo

podiely* zisku
Stav k 31. 12. 2009 57,62 - 57,62 -
Rozpustenie rezervy na vlastné podiely -57,62 - -57,62 -

Zmena stavu vlastnych podielov

— 44 4,87 304,22 - -

— 44 487 304,22

Straty z obchodovania s vlastnymi podielmi

-23308192,73 - -

-23308192,73

Prisun k ostatnym rezervdm zo zisku

1735610 091,17 - -

1735610 091,17

Vybery z ostatnych rezerv zo zisku

—1151 221 614,17 - -

—1151 221 614,17

Stav k 31. 12. 2010

516 592 980,05 -

516 592 980,05

*len do 31. decembra 2009.
Vybery z rezerv boli vykonané za uc¢elom kompenzacie ro¢nej straty. S

ohl'adom na vlastné podiely odkazujeme na informécie uvedené v bode

o vlastnych akciach. Na zaklade prijatia Zakona o modernizacii

(28) Povoleny kapital

pravnych predpisov platnych pre zostavovanie stivahy st v prisunoch do
ostatnych rezerv zo zisku obsiahnuté Ciastky z latentnych dani ako aj

uroCenia rezerv.

Rok prijatia uznesenia Pévodny povoleny Zostavajuci Obmedzena platnost podla stanov
kapital mil. € povoleny kapital do

€
2009 670 - 14. Mai 2014 § 4 Absatz 3 a.F.
2009 460 - 14. Mai 2014 § 4 Absatz 6 a.F.
2006 12 - 30. April 2011 § 4 Absatz 7 a.F.
2010 1535 1 535 000 000,00 18. Mai 2015 § 4 Absatz 3 n.F.
Stav k 31. 12. 2010 2677 1 535 000 000,00

Podmienky pre zvySenie imania z povoleného kapitalu vyplyvaji pre
jednotlivé druhy kapitalov k 31. decembru 2010 z nasledovnych ustano-
veni (porovnaj ,,Stanovy spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft,

stav k 25. augustu 2010):

§ 4 ods. 3 Predstavenstvo je opravnené navysit' zakladné imanie spo-
lo¢nosti do 18. maja 2015 so suhlasom Dozornej rady vydanim novych
kusovych akcii oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, a to jedno-
razovo alebo opakovane, najviac o 1535000000,00 Eur (povoleny ka-
pital 2010). Pritom musi byt akcionarom udelené pravo na odber;
zakonné pravo na odber moze byt udelené aj tak, Zze nové akcie pre-
vezme uverova institicia alebo konzorcium uverovych institucii so
zavéazkom, ze ich poniknu na odber akcionarom spolo¢nosti Commerz-
bank Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je vSak opravnené vylucit
pravo na odber so suhlasom Dozornej rady v nasledovnych pripadoch:

s cielom vynat maximalne Ciastky z prava na odber;

v rozsahu, v akom je to potrebné, udelit’ majitel'om zamenitelnych

alebo op¢nych prav, ktoré vydala alebo vyda spolo¢nost Commerz-

bank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame vécsinové

ucastinné spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft (koncernové

spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nosti-
ach), aké by im prisluchalo po vyuziti prava na zdmenu alebo opciu
alebo po splneni prislusnej povinnosti na zamenu alebo opciu;

s cielom vydat’ vo vyske najviac 12 000 000,00 Eur zamestnanecké
akcie zamestnancom spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft a
priamych alebo nepriamych vacsinovych wcastinnych spolocnosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle
§ 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach);

s cielom zvysit’ zakladné imanie oproti vecnym vkladom;

pri zvySovani imania formou hotovostnych vkladov, ak emisna cena
novych akcii v ase stanovenia nie je podstatne nizSia nez burzova
cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou Strukturou. Akcie vydané pri
vyliceni prava na odber podla § 203 ods. 1, § 186 ods. 3 veta Stvrta
Zakona o akciovych spolo¢nostiach a na zaklade tohto obmedzenia
nesmu presiahnut’ celkovo 10% zékladného imania spolo¢nosti v ¢a-
se ucinnosti — alebo ak je tato hodnota nizsia — v Case uplatnenia
prislusného obmedzenia. Maximalna hranica 10% zékladného ima-
nia sa znizuje o pomernu Ciastku zékladného imania, ktora pripada
na tie vlastné akcie spolocnosti, ktoré budu predané pocas platnosti

povoleného kapitalu 2010 pri vyliceni prava akcionarov na odber



podla § 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186 ods. 3 veta §tvrta Zakona o ak-
ciovych spolo¢nostiachn. Maximalna hranica sa d’alej znizuje o po-
mernu Ciastku zakladného imania, ktora pripada na tie akcie, ktoré
budi vydané za G¢elom uplatnenia opénych a zamenitel'nych dlhopi-
sov s pravom na opciu a zdmenu alebo s povinnost’ na vyuzitie opcie
alebo zameny, ak budu tieto dlhopisy vydané pocas platnosti povo-
leného kapitalu 2010 pri vyluceni prava na odber pri uplatneni § 186

ods. 3 veta veta 4 Zakona o akciovych spolo¢nostiach.

Zostavavajuci  Prisun v obchodnom
povoleny kapital roku

€ 31.12.2009
Spolu 1142 000 000,00 1 535 000 000,00
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Predstavenstvo je opravnené stanovit' d’alSie podrobnosti tykajice sa

zvySenia imania a jeho vykonania.

Ustanovenia v § 4 odsekoch 3, 6 a 7 Stanov z minulého roku boli na
zaklade uznesenia Valného zhromazdenia zo diia 19. maja 2010 za uce-

lom vytvorenia jednotného nového poverenia vymazané.

Ubytok v obchodnom
roku

Spotreba v
obchodnom roku

Zostavavajuci
povoleny kapital
31.12.2010

- 1142 000 000,00 1 535 000 000,00

(29) Podmienec¢ny kapital

Prisun v
obchodnom roku

Podmieneény
kapital
€ 31.12.2009

Celkom 1222 000 000,00 1057 666 667,20

Ubytok v
obchodnom roku

832 000 000,00

Podmienecny volné linie
kapital

31.12.2010

z toho obsadeny
podmienecny
kapital

1 447 666 667,20 - 1 447 666 667,20

* Z podmienedného kapitalu sl0zi Ciastka vo vyske 745 666 667,20 Eur na poskytovanie akcii pri uplatfiovani prav na zdmenu, ktoré boli ako tichému spolo¢nikovi udelené Fondu na stabilizaciu

finanéného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finanéného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu. Podmieneéné zvy3enie imania bude vykonané len v rozsahu,

v akom Fond na stabilizaciu finanéného trhu uplatni svoje pravo na zdmenu.

Podmienky pre zvySenie imania z povoleného kapitalu vyplyvaju pre
jednotlivé druhy kapitalov k 31. decembru 2010 z nasledovnych ustano-
veni (porovnaj ,,Stanovy spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft,

stav k 25. augustu 2010):

§ 4 ods. 4 Zakladné imanie spolocnosti bolo na zaklade uznesenia Val-
ného zhromazdenia z
702000000,00 Eur (najviac), s rozdelenim na 270000000 kusovych

akcii znejicich na majitel'a (podmienecny kapital 2010/I). Podmienecné

19. maja 2010 podmieneCne zvySené o

zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v akom majitelia prip.
veritelia zameniteInych dlhopisov alebo zameniteInych pdzitkovych
listov alebo opcnych listov zo zamenitelnych dlhopisov alebo zameni-
telnych pozitkovych listov, ktoré spolocnost’ Commerzbank Aktienge-
sellschaft alebo priame alebo nepriame vac§inové ucastinné spolocnosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle §
18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach) do 18. 5. 2015 vydaji
alebo budu garantovat na zaklade poverenia udeleného na Valnom
zhromazdeni zo dna 19. maja 2010 (poverenie 2010), vyuziju svoje
pravo na zamenu alebo opciu alebo splnia svoje povinnosti suvisiace so

zédmenou alebo opciou a ak nebudu zvolené iné formy plnenia.

(30) Ciastky, ktorych vyplatenie je zablokované

§ 4 ods. 5 Zakladné imanie spolo¢nosti bolo na zaklade uznesenia Val-
ného zhromazdenia z méaja 2009 podmienecne zvySené o najviac 390
000000,00 Eur, s rozdelenim na 150000000 kusovych akcii znejicich
na majitel'a (podmieneény kapital 2009). Podmienecné zvysenie imania
sluzi na poskytovanie akcii pri uplatiiovani prav na zamenu, ktoré boli
ako tichému spolo¢nikovi udelené Fondu na stabilizaciu finan¢ného trhu,
ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finan¢ného trhu, a ktory zastu-
puje Urad pre stabilizaciu finanéného trhu. Podmiene&né zvysenie ima-
nia bude vykonané len v rozsahu, v akom Fond na stabilizaciu financ-

ného trhu uplatni svoje pravo na zamenu.

§ 4 ods. 6 Zakladné imanie spolo¢nosti bolo na zaklade uznesenia Val-
ného zhromazdenia z maja 2010 podmieneéne zvySené o
355666 667,20 Eur, s rozdelenim na 135794 872 kusovych akcii

znejucich na majitela (podmienecny kapital 2010/II). Podmienecné

najviac

zvysenie imania sluzi na poskytovanie akcii pri uplathovani prav na
zamenu, ktoré boli ako tichému spolo¢nikovi udelené Fondu na stabili-
zaciu finan¢ného trhu, ktory bol zriadeny Zakona o stabilizaciu finan¢-
ného trhu, a ktory zastupuje Urad pre stabiliziciu finanéného trhu.
Podmienecné zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v akom

Fond na stabilizaciu finan¢ného trhu uplatni svoje pravo na zdmenu.
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V nasledujticej tabulke su vykazané ¢iastky, ktorych vyplatenie je k 31. decembru 2010 zablokované, a to po odpoéitani prislusnych pasivnych la-

tentnych dani. Od aktivnych latentnych dani boli pred stanovenim zostatku odpocitané pasivne latentné dane vo vyske 87 mil. Eur.

mil. € 31.12.2010
Aktivovany nadobudnuty nehnutelny investi¢ny majetok 37
Rozdiel medzi aktivaciou majetku na krytie a prislusnou ¢asovou hodnotou 112
Aktivacia latentnych dani 2148
Zablokovana ¢iastka 2297

* vid poznadmku v Zmene metdd na zostavenie svahy a ocefiovanie. Na zéklade prvého pouzitia Zdkona o modernizacii pravnych predpisov neboli v tomto obchodnom roku vykazované udaje za
predchadzajuci rok.

(31) Podstatné podiely spojené s hlasovacimi pravami

Banke boli do vyhotovenia ro¢nej zavierky doruc¢ené nasledovné oznamenia podl'a § 21 Zakona o obchodovani s cennymi papiermi:

Oznamovatel Miesto Priamy podiel Nepriamy podiel Celkom Ohlasenie zo

% % % dna
Assicurazioni Generali S.p.A. Triest 0,19 4,78 4,97 11.10.2010
Allianz SE Mnichov 7,17 2,31 9,48 21.1.2011

(32) Vlastné akcie

Pocet akcii* Kalkulaéna hodnota Podiel na zakladnom

ks tis. € imani

%

Stav k 31. 12. 2010 9315335 24 220 0,79
Maximalny nadobudnuty stav v obchodnom roku 9782622 25435 0,83
Stav klientmi zaloZenych akcii k 31. 12. 2010 10 276 162 26 718 0,87
Akcie nadobudnuté v obchodnom roku 216 750 366 563 551 -
Akcie predané v obchodnom roku 207 435 041 539331 -

*Kalkulaéna hodnota akcie 2,60 Eur.



Valné zhromazdenie poverilo spoloénost Commerzbank Aktiengesell-
schaft diia 19. méja 2010 podla § 71 ods. 1 bod 7 Zékona o akciovych
spolo¢nostiach za icelom obchodovania s cennymi papiermi na kipu a
predaj vlastnych akcii. Pocet akcii, ktoré maju byt’ za tymto ti¢elo nado-
budnuté, nesmie na konci diia presiahnut’ 5% zékladného imania spo-
lo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Spolo¢ne s vlastnymi akci-
ami nadobudnutymi z inych dévodov, ktoré spolo¢nost’ Commerzbank
Aktiengesellschaft vlastni alebo ktoré jej prisluchaju podla § 71d nasl.
Zéakona o akciovych spolo¢nostiach, nesmie pocet akcii nadobudnutych
na zaklade tohto poverenia v Ziadnom momente presiahnut’ 10%
zékladného imania spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Naj-
niz§ia cena, za ktorti je mozné nadobudnut’ vlastnii akciu, nesmie tri
burzové dni pred diiom kupy byt nizSia o viac ako 10% nez stredna
hodnota akciovych kurzov (kone¢né ceny prip. porovnatelné ceny akcie
Commerzbank v systéme obchodovania XETRA prip. v inom porovna-

telom systéme obchodovania na Burze cennych papierov vo Frankfurte),
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najvyssia cena, za ktoru je mozné kipit’ vlastnii akciu, nesmie tato hod-
notu presiahnut’ o viac ako 10%.

Priemerna kupna cena v obchodnom roku predstavovala 6,29 Eur
(predchadzajuci rok: 9,35 Eur), priemerna predajna cena bola na urovni
6,27 Eur (predchadzajici rok: 9,34 Eur). Kalkulacna hodnota vlastnych
podielov, ktoré boli spitne odkiipené, sa odpocita od upisaného imania
(predchadzajtci rok: rezerva na vlastné podiely vo vyske 57,62 Eur).
Rozdiel medzi kalkulatnou hodnotou a nadobidacimi nékladmi bol
vylctovany s ostatnymi rezervami zo zisku. Vynos z predaja vlastnych
akeii, ktory presahuje nadobudacie naklady, bude ulozeny do kapitalo-
vej rezervy.

Banka sa voci Fondu na stabilizaciu finanéného trhu, ktory zastupuje
Urad pre stabilizaciu finanéného trhu, zaviazala, 7e sama ani cez prepo-
jené spolo¢nosti neodkupi akcie ani ostatné sucasti vlastnych prostried-
kov banky urcenych na rucenie (s vynimkou § 71 ods. 1 bod 2, 4

(nakupna komisia), bod 7 alebo 8 Zakona o akciovych spolo¢nostiach).
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Ostatné vysvetlivky

(33) Transakcie nevykazované v sivahe

a) Eventualne zavazky

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
a) Eventualne zavazky z odovzdanych vydctovanych zmeniek 3 3
b) Zavazky zo zaruk a zmliv o ruceni 36 234 38192
Zaruky za Uvery 3642 2105
Ostatné zaruky 25784 28 979
Akreditivy 6808 7108
Spolu 36 237 38195

Zavizky zo zaruk a zmluv o ru€eni predstavuju v podstate bankovy ob-
chod s klientmi, z ktorého sa dosahuji vynosy z provizii. Riziko pre
spolo¢nost’ Commerzbank Aktiengesellschaft spociva vo vyuziti
zmluvnych zavizkov na zaklade zhorSenia bonity dlznika. Rizika stvi-

siace s bonitou su v suvahe zohl'adnené vo forme rezerv. Vyhodnotenie

b) Ostatné zavazky

riziko suvisiace s vyuzitim eventualnych zavizkov bude vykonané na
zaklade parametrov riadenia Gverového rizika, ktoré sa vyuzivaju v

stilade so Smernicou o kapitalovej primeranosti uverovych institacii.

mil. € 31.12.2010 31.12.2009
a) Zavazky zo spatného odberu z nepravych penzijnych obchodov 1 1
b) Neodvolatelné Uverové prisluby 59 640 71740
Uétovné Overy poskytnuté klientom 48386 53 890
U&tovné Overy poskytnuté Gverovym intituciam 8264 14 703
Zaruky [ avalové Uvery [ akreditivy 2990 3147
Spolu 59 641 71741

Neodvolate'né Gverové prisluby tvoria sucast’ iverového obchodu spo-

lo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft a nie st vykazované v suvahe.

Rizikd mozu vyplyvat’ zo zhorSenia bonity klienta, pre ktoré bola vytvo-
rena prislusna rezerva v suvahe.

Spolo¢nost’” Commerzbank Aktiengesellschaft prostrednictvom tce-
lovych spolo¢nosti potvrdzuje listinami vlastné pohladavky ako aj
pohl'adavky klientov. Tieto transakcie slizia okrem iného na obstaranie

likvidity alebo rozSirenie moznosti refinancovania pre klientov alebo

Commerzbank Aktiengesellschaft. Pri priamych zaknihovaniach
vlastnych pohl'adavok dochadza k zmenseniu portfolia pohl'adavok spo-
loénosti Commerzbank Aktiengesellschaft v stivahe.

Likvidita / zalozné linie poskytnuté tymto ucelovym spolo¢nostiam
su takisto vykazané v ramci neodvolatel'nych tverovych prisl'ubov. Lik-
vidita / zalozné linie moézu byt vyuzité, ak dojde k zvySeniu rizik
vyplyvajucich z prislusnych finanénych nastrojov a ak cenné papiere

nebudt umiestnené podla planu na finan¢nom trhu.



c) Ostatné financné zavazky

V ramci zmluv o opera¢nom lizingu, v ktorych vystupuje spolo¢nost’
Commerzbank Aktiengesellschaft ako lizingovy najomca, kone¢nym
vlastnikom ostava prenajimatel’, takze predmet lizingu nie je vykazo-
vany v suvahe spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Zavazky
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft z operativneho lizingu sa
vzt'ahuju najmé na budovy a prevadzkové zariadenie. Existujice zavizky
z najomnych a lizingovych zmluv predstavuju k 31. decembru 2010 pre
nasledujuce roky celkovo 2 691 mil. Eur (predchadzajuci rok: 3391 mil.
Eur); z toho voéi prepojenym spolo¢nostiam 851 mil. Eur (predchad-

zajuci rok: 1394 mil. Eur).

d) Obchody suvisiace s vypozickami cennych papierov

Spolo¢nost’ Commerzbank Aktiengesellschaft realizuje obchody suvisi-
ace s vypozi¢kami cennych papierov s cielom zabezpecit dodaciu
schopnost’ obchodu s cennym papierom ako aj vypozicat' existujuce
obchodovatel'né polozky za poplatok. Pritom sa cenné papiere, ktoré si
zapozicala nasa spolo¢nost’ nevykazuji v suvahe, avsak tie cenné pa-
piere, ktoré sme zapoziCali inym subjektom, budi na ziklade ich
konec¢ného uzivania nad’alej vykazované v stivahe. Rizika vyplyvajtice z

tychto obchodov spocivaju vo vyrovnani tychto obchodov. Pritom je

e) Prehlasenia materskej spoloc¢nosti
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Zavazky na vklady za akcie, podiely na spolo¢nostiach s ru¢enim ob-
medzenym a ostatné podiely predstavuju k rozhodujucemu ditu 68 mil.
Eur (predchadzajici rok: 62 mil. Eur). Z naSej Ucasti na spolo¢nosti
Liquiditéts-Konsortialbank GmbH, Frankfurt nad Mohanom, existuji
zavizky na doplatenie podla § 26 Zakona o spoloc¢nostiach s ru¢enim
obmedzenym vo vyske 96 mil. Eur (predchadzajuci rok: 96 mil. Eur).
Podla § 5 ods. 10 Statutu fondu pre zabezpegenie vkladov sme sa
zaviazali, ze Spolkové zdruzenie nemeckych bank (Bundesverband
deutscher Banken e.V.) oslobodime od pripadnych strat, ktoré vzniknu v
dosledku opatreni vykonavanych v prospech tverovych institucii na-

chadzajucich sa v nafom vécsinovom vlastnictve.

mozné definovat’ rozdiel medzi prislusnou ¢asovou hodnotou cennych
papierov a ziskanych prip. poskytnutych zabezpek. Vyhody pre spoloc-
nost Commerzbank Aktiengesellschaft vyplyvaju z dodatoénych
vynosov zo zapozicanych cennych papierov. Ku ditu rozhodujucemu pre
zostavenie sivahy nasa spolo¢nost’ zapoziciala cenné papiere s ¢asovou
hodnotou 11 459 mil. Eur (predchadzajtci rok: 11 554 mil. Eur), priCom
Casova hodnota cennych papierov, ktoré sme si zapozicali, predstavova-
la 22 387 mil. Eur (predchadzajtci rok: 17 189 mil. Eur).

Za nizsie uvedené a v koncernovej zavierke zaclenené dcérske spolo¢nosti ruc¢i spoloénost Commerzbank Aktiengesellschaft odhliadnuc od poli-

tickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné zavézky.

Nazov Sidlo
Frankfurt nad
AFOG GmbH & Co. KG Mohanom
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn
Commerz (East Asia) Ltd. Hongkong
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskau
Commerzbank Europe (Ireland) Dublin
Commerzbank Europe Finance (Ireland) plc. Dublin

Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH

Frankfurt nad
Mohanom

Commerzbank International S.A.

Luxemburg

Frankfurt nad

CommerzTrust GmbH Mohanom
Commerz Markets LLC New York
Erste Europédische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in Luxemburg Luxemburg
Eurohypo Aktiengesellschaft Eschborn
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(34) Terminové obchody

31.12.2010 Nominalna ¢iastka Prislusna ¢asova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
splatné do troch  tri mesiace jeden az viac ako spolu pozitivna  negativna
denne mesiacov az jeden pat rokov pat rokov
mil. € rok
Te-rminové obchody zavislé od cudzich
mien
Produkty OTC
Devizové hotovostné a terminové
obchody - 471701 120937 36130 1377 630145 7875 7 448
Urokové menové swapy - 18128 55226 154 410 108 407 336171 7247 8732
Devizové opcie - nakupy - 33972 40 869 18 543 6735 100 119 2532 -
Devizové opcie — predaje - 40328 45969 19363 5328 110 988 - 2561
Ostatné devizové kontrakty 4 908 1195 1650 1829 5586 313 178
Produkty obchodované na burze
Devizové futuritné kontrakty - 2943 189 - - 3132 - -
Devizové opcie - - - - - - - -
Spolu 4 567 980 264385 230 096 123 676 1186 141 17 967 18 919
z toho: obchodné portfélio 4 565 784 263 692 230026 123 502 1183008 17593 18 860
Terminové obchody zavislé od Urokov
Produkty OTC
Forward Rate Agreements - 100 461 485 270 1913 - 587 644 258 292
Urokové swapy (rovnaka mena) - 812391 1119063 3679553 3383831 8994 838 303 417 303 528
Urokové opcie - ndkupy - 2349 26384 58281 78 687 165 701 7382 -
Urokové opcie — predaje - 3039 18 642 55057 95573 172 311 - 7 616
Strukturované Urokové produkty 23 4380 2 496 11274 7130 25303 2106 1394
Produkty obchodované na burze
Devizové futuritné kontrakty - 582 73385 6 489 4128 84 584 - -
Devizové opcie - 3 51905 161 - 52 069 - -
Spolu 23 923205 1777145 3812728 3569349 10082450 313163 312 830
z toho: obchodné portfélio 23 872499 1723124 3779444 3563403 9938493 311 442 311 522
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC
E:;mal;t;tl;)vane akciové /indexové 1433 14 086 12 283 14 516 1855 44173 1277 2482
Akciové opcie - nakupy - 2057 9749 8823 349 20978 2 144 -
Akciové opcie — predaje - 2 804 12 752 11 946 993 28 495 - 3162
Uverové derivaty - 3509 13 876 129 746 23 825 170 956 3886 4242
Obchody s drahymi kovmi 3 4 090 1412 1130 - 6 635 308 127
Ostatné obchody - 468 1058 1849 106 3481 375 536
Produkty obchodované na burze
Akciové futuritné kontrakty - 7041 451 15 12 7519 - -
Akciové opcie - 16 314 43 640 36 483 1455 97 892 - -
Ostatné futuritné kontrakty - 2350 1970 840 - 5160 - -
Ostatné opcie - 2 024 4 025 1278 - 7327 - -
Spolu 1436 54 743 101216 206 626 28 595 392 616 7 990 10 549
z toho: obchodné portfélio 1436 54 285 99 022 198 689 28 008 381 440 7 815 10323
Vsetky prebiehajioce terminové obchody
spolu
Produkty OTC 1463 1514671 1967181 4204184 3716025 11403 524 339120 342298
Produkty obchodované na burze - 31257 175 565 45266 5595 257683 - -
Spolu 1463 1545928 2142746 4249450 3721620 11661207 339 120 342298




Prislusné Gasové hodnoty derivativnych finanénych nastrojov uréuje
najmé vyvoj hodnoty prislusnych zakladnych titulov. Medzi zékladné
tituly derivatov patria najma akcie, obligacie, devizy, drahé kovy a su-
roviny ako aj indexy a Grokové sadzby. Okrem toho je ¢asova hodnota
ovplyvilovand do budiicna ocakavanymi vykyvmi hodnét zakladnych
titulov ako aj zostatkovou dobou splatnosti derivatu.

Ak je to mozné, zistuju sa pre vykazané derivaty prislusné casové
hodnoty, ktoré sa odvijaji od cien stanovenych na aktivnych trhoch,
najmé od burzovych cien.

Ak neexistuju trhové ceny zistené z aktivneho trhu, budu prislusné
casové hodnoty zistené pomocou réznych hodnotiacich metod, vratane
hodnotiacich modelov. Zvolené hodnotiace metddy ako aj pouzivané
parametre zavisi od jednotlivého produktu a zodpovedaju $tandardu na
trhu.

Prislusné ¢asové hodnoty pre forwardy a swapy sa zist'uji na zékla-
de metody Casovej hodnoty pri zohl'adneni Grokovej krivky prislusnej

meny.

(35) Zamestnanci

V uplynulom roku mala spolo¢nost’ Commerzbank Aktiengesellschaft v

zaClenit’ nasledovne:
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Standardné opcie a digitalne opcie sa hodnotia na zéklade modelov
Black Scholes, kym pre komplexnejsie opcie sa ako hodnotiace metody
vyuzivaji postupy Baum a Monte-Carlo. Pri ostatnych Strukturovanych
deritavivnych obchodoch sa takisto vyuzivaju simulacie Monte-Carlo.
Ziskané a uhradené op¢né prémie za derivativne finanéné nastroje,
ktoré nepatria do obchodného portfolia, su vykazané v ramci ostatného
majetku a ostatnych zavazkov. S ohladom na derivativne finanéné
nastroje, ktoré nepatria do obchodného portfdlia, bola vytvorena rezerva
na hroziace straty vo vyske 342 mil. Eur. Poskytnuté a ziskané rozpitia
(variation margins) z derivatov obchodovanych na burze predstavuji
6 028 mil. Eur (predchadzajuci rok: 9 830 mil. Eur) prip. —6 403 mil.
Eur (predchadzajuci rok: —11 051 mil. Eur). Pozostavaju vo vyske
134 mil. Eur/— 154 mil. Eur z obchodov suvisiacich s urokmi, vo vyske
5313 mil. Eur/~5 534 mil. Eur z akciovych obchodov, vo vyske 15 mil.
Eur/-~189 mil. Eur z obchodov suvisiacich s cudzimi menami a vo
vyske 566 mil. Eur/~526 mil. Eur z obchodov s ostatnymi cenovymi

rizikami.

priemere 41 614 zamestnancov (predchadzajuci rok: 42 382), ktoré je mozné

Spolu musi eny
VZK MA VZK MA VZK MA

tuzemsko

2010 34 932 37951 18 824 19 038 16 108 18 913

2009 35961 39 544 19333 19 910 16 628 19 634
zahranicie

2010 3597 3663 2 410 2 454 1187 1209

2009 2773 2 838 1851 1894 922 944
spolu

2010 38529 41614 21234 21492 17 295 20122

2009 38734 42382 21184 21 804 17 550 20578

Pocty zamestnancov zamestnanych na plny pracovny uvizok zahfnaju
aj zamestnancov zamestnanych na ¢iasto¢ny pracovny uvizok spolu s
uvedenim skuto¢ne odpracovanej pracovnej doby. Priemerna pracovna

doba zamestnancov zamestnanych na CiastoCny pracovny uvizok

Praktikanti

2010

2009

predstavuje 60% (predchadzajici rok: 60 %). V pocte zamestnancov je
zohl'adneny aj pocet zamestnancov zamestnanych na Ciastocny pra-
covny uvédzok. V poéte zamestnancov nie je zohl'adneny pocet prakti-

kantov.

Spolu Muzi Zeny
2205 1025 1180
2265 1004 1261
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(36) Prijmy a Uvery organov spolocnosti

Podrobny popis zasad systému odmenovania ¢lenov predstavenstva ako
aj Clenov dozornej rady sa nachadza v sprave o odmenovani, ktora je

sucast’'ou spravy o stave spolocnosti.

Bez zohladnenia zmeny casovej hodnoty penzijnych narokov ¢lenov
predstavenstva, ktora zohladnena vo vypocte penzijnych zavizkov a je
ocistend od urokov, predstavuji celkové odmeny ¢lenov predstavenstva

a dozornej rady:

tis. € 31.12. 2010 31.12. 2009
predstavenstvo 5275 5 865
dozorna rada 1841 1974

Nasleduje zobrazenie celkovych prijmov jednotlivych ¢lenov predsta-
venstva za rok 2010 a ich porovnanie s rokom 2009. Oproti predchad-

zajucemu roku sme doplnili zmenu sucasnej hodnoty penzijnych naro-

kov ocistenu od urokov, ktord predstavuje naklady na plnenie banky po

ukonceni pracovného pomeru.
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kratkodobo plneniaz vyplata odmien celkova naklady na
splatné plnenia dévodu zalozenych na odmena plnenia po
ukoncenia akciach+ ukondeni
pracovného pracovného
tis. € pomeru pomerus
Martin Blessing 2010 617 - 617 197
2009 572 - 572 123
Frank Annuscheit 2010 603 - 603 227
2009 545 - 545 102
Markus Beumer 2010 547 - 547 191
2009 602 - 602 101
Wolfgang Hartmann 20102 - - - -
2009* 232 - 232 18
Dr. Achim Kassow 2010 572 - 572 111
2009 564 - 564 65
Jochen Klésges 2010 566 - 566 240
2009? 298 - 298 418
Bernd Knobloch 2010 - - - - -
200923 - 1113 - 1113 -
Michael Reuther 2010 575 - 575 278
2009 575 - 575 185
Dr. Stefan Schmittmann 2010 555 - 555 413
2009 535 - 535 274
Ulrich Sieber 2010 563 - 563 210
2009* 308 - 308 449
Dr. Eric Strutz 2010 595 - 595 118
2009 521 - 521 72
Martin Zielke 2010* 82 - 82 52
20092 - - - -
Gesamt 2010 5275 - - 5275 2037
2009 4752 1113 - 5865 1 807

* Pro rata temporis za obdobie od vymenovania prip. do dfia ukon&enia &innosti.

? Tito pani neboli v uvedenych rokoch ¢lenmi predstavenstva.

3 Panovi Knoblochovi bola vyplatend ciastka vo vyke 1113 tis. Eur na zéklade s nim uzatvorenej dohody o ukonéeni ¢innosti.

“ V sledovanom roku 2010 nebola vykonand vyplata LTP.
® Zmena &iastkovych hodnét ogistenych od Urokov (2009) prip. pineni (2010) penzijnych narokov ako aj podielov zamestnavatela k BVV a k starobnému poisteniu.

Vratane nakladov na plnenia banky po ukonceni pracovného pomeru predstavovali celkové prijmy ¢lenov predstavenstva 7312 tis. Eur (predchad-

zajuci rok 7 672 tis. Eur).
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V nizsie uvedenej tabulke sa nachadzaju komponenty kratkodobych V polozke Ostatné s okrem iného obsiahnuté bezne poskytované vecné
splatnych plneni. Pozostavaju zo zékladnej mzdy, variabilnej odmeny, plnenia (pouzivanie sluzobného vozidla, poistenia a dane a socidlne
odmien za prevzatie funkcii v organoch spolocnostich, ktoré su odvody z vecnych plnent).

sicastou koncernovej zavierky spolo¢nosti Commerzbank Aktienge- Za obchodné roky 2010 a 2009 neboli vyplatené variabilné odmeny.

sellschaft ako aj z ostatnych prijmov jednotlivych ¢lenov predstavenstva.

zakladna variabilna odmena za splatenie celkova ostatnés kratkodobé

mzda odmena3 prevzatie podla pefnazna splatné

funkciiv  SoFFin-Cap+ odmena plnenia

tis. € organochs« celkom
Martin Blessing 2010 500 - 500 117 617
2009 500 - - - 500 72 572

Frank Annuscheit 2010 500 - 500 103 603
2009 480 - 23 -3 500 45 545

Markus Beumer 2010 500 - 500 47 547
2009 480 - 12 - 492 110 602

Wolfgang Hartmann 20102 - - - - - - -
2009* 200 - - - 200 32 232

Dr. Achim Kassow 2010 500 - 500 72 572
2009 480 - 124 —104 500 64 564

Jochen Kl6sges 2010 500 - 500 66 566
2009* 280 - - - 280 18 298

Bernd Knobloch 20102 - - - - - - -
20092 - - - - - - -

Michael Reuther 2010 500 - 500 75 575
2009 480 - 21 -1 500 75 575

Dr. Stefan Schmittmann 2010 500 - 500 55 555
2009 480 - - - 480 55 535

Ulrich Sieber 2010 500 - 500 63 563
2009* 280 - - - 280 28 308

Dr. Eric Strutz 2010 500 - 500 95 595
2009 480 - 2 - 482 39 521

Martin Zielke 2010 78 - 78 4 82
20092 - - - - - - -

Spolu 2010 4578 - 4578 697 5275
2009 4140 - 182 —-108 4214 538 4752

* Pro rata temporis za obdobie od vymenovania prip. do dfia ukon&enia ¢innosti.

* Tito pani neboli v uvedenych rokoch ¢lenmi predstavenstva.

3 Této iastka bude vyplatena v nasledujicom roku pod vyhradou schvalenia roénej zavierky.

* Odmeny vyplatené v obchodnych rokoch 2009 a 2010 za &innost v organoch koncernovych spolognosti bud v plnej vyske zapocitané na SoFFin-Cap prisludného predchadzajiceho roka, a preto
sU v tabulke priradené k predchadzajucemu roku (porovnaj spravu o odmeriovani).

5 V polozke Ostatné sU vykazované vecné plnenia vyplatené v sledovanom roku, socialne poistenie ako aj dane z vecnych plneni.

S ohl'adom na upravy o plneniach pri prilezitosti ukon¢enia pracovného Pre c¢lenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva alebo ich
pomeru aktivnych ¢lenov predstavenstva odkazujeme na informacie pozostalych poskytuje banka starobné zabezpecenie, pricom majetok
uvedené v sprave o odmenovani v ¢asi “Ostatné upravy”. sluziaci na zabezpecenie bol na zaklade Contractual Trust Arrangements

prevedeny na zdruzenie Commerzbank Pensions-Trust e. V..



K 31.decembru 2010 predstavuji penzijné zavizky pre aktivnych
¢lenov predstavenstva 9,7 mil. Eur (predchadzajici rok: 7,2 mil. Eur) a
pre byvalych ¢lenov predstavenstva Commerzbank Aktiengesellschaft
alebo ich pozostalych 69,3 mil. Eur (predchadzajuci rok: 62,7 mil. Eur).
Okrem toho existuju penzijné zavdzky za byvalych clenov predsta-
venstva byvalej Dresdner Bank a ich pozostalych vo vyske 133,9 mil.
Eur (predchadzajuci rok: 121,4 mil. Eur). S ohl'adom na tieto penzijné
zavdzky vytvorila spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft rezervy.

Prijmy byvalych ¢lenov predstavenstva Commerzbank Aktiengesell-
schaft a ich pozostalych dosiahli v obchodnom roku vysku 6 519 tis. Eur
(predchéadzajici rok: 7 677 tis. Eur). Prijmy byvalych ¢lenov predsta-
venstva byvalej Dresdner Bank predstavovali 11 154 mil. Eur (predchad-
zajuci rok: 11 602 mil. Eur).

Aktivni ¢lenovia predstavenstva sa podiel'aju na dlhodobych vykon-

nostnych planoch (LTP), ktoré st vysvetlené v sprave o odmeiovani a
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ktoré predstavuji odmenovanie zalozené na akciach. S cielom podiel’at’
sa na tychto jednotlivych planoch, nadobudli ¢lenovi predstavenstva
podla vlastného rozhodnutia podiely v rozsahu najviac 2500 akcii a
predseda predstavenstva najviac 5000 akcii spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft, a to za vtedy platné denné kurzy.

V nasledujucej tabulke su uvedené tdaje o dlhodobych vykon-
nostnych planoch  aktivnych ¢lenov predstavenstva, ktoré su k
31.decembru 2010 platné, ktoré tito ziskali ako aktivni clenovia
predstavenstva. Vo februari 2009 clenovia predstavenstva odhlasili
vsetky akcie z LTP 2008, preto z tohto planu neboli vykonané ziadne
vyplaty. Prislusnd casova hodnota za plany 2006 a 2007 bola k
31. decembru 2010 v nulovej vyske. To viedlo k Uplnemu rozpusteniu

dovtedy vytvorenej rezervy vo vyske ca. desattisic Eur.

Dlhodobé vykonnostné plany aktivnych ¢lenov predstavenstva, ktoré ziskali ako aktivni ¢lenovia predstavenstva:

pocet prislusna ¢asova hodnota rezerva vytvorena
LTP nadobudnutych formou splatok, k
akcii 31.12.2010
pri poskytnuti dfa 31.12.2010
ks tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Martin Blessing 2008 - - - -
2007 2500 79 - -
2006 2500 87 - -
Frank Annuscheit 2008 - - - -
2007 1200 38 - -
2006 1200 42 - -
Dr. Achim Kassow 2008 - - _ -
2007 2500 79 - -
2006 2500 87 - -
Michael Reuther 2008 - - _ -
2007 2 500 79 - -
2006 - - - —
Dr. Eric Strutz 2008 - - - _
2007 2 500 79 - -
2006 2500 87 - -
Spolu 2008 - - - -
2007 11 200 354 - -
2006 8 700 303 - -
Celkom 2010 19 900 657 - -
Celkom 2009 19 9oo 657 18 9,9

Ak nie su v tejto tabulke ¢lenovia predstavenstva uvedeni menovite, nemali k 31. decembru 2010 ziadne plany LTP, ktoré by boli ziskali ako aktivni

¢lenovia predstavenstva.

Odmenovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v § 15 Stanov spolo¢-
nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Clenom dozornej rady bude za

obdchodny rok 2010 vyplatena celkova odmena v Cistej vyske 1563 tis.
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Eur (predchadzajici rok: 1681 tis. Eur). Zakladné odmeny a odmeny za
pracu vo vyboroch predstavuji 1240 tis. Eur (predchadzajuci rok:
1240 tis. Eur) a odmeny za ucast’ na zasadnutiach 323 tis. Eur (pred-
chadzajuci rok: 441 tis. Eur). Odmena za uUcast na zasadnutiach sa
vyplaca za Gcast’ na zasadnutiach dozornej rady a jej Siestich vyborov,
ktoré sa konaju pocas sledovaného roka, (predsednicky, kontrolny, rizi-

kovy, nominaény, mediaény a socialny vybor). Dan z pridanej hodnoty

splatna z odmien ¢lenov dozornej rady predstavuje 278 tis. Eur (pred-
chadzajuci rok: 293 tis. Eur) a bude uhradené spolo¢nostou Commerz-
bank Aktiengesellschaft. Celkovd odmena c¢lenov dozornej rady tak
predstavuje 1841 tis. Eur (predchadzajuci rok: 1974 tis. Eur).
Predstavenstvo a dozorna rada vlastnili k 31. decembru 2010 celko-
vo najviac 1% vydanych akcii a opénych prav spolo¢nosti Commerz-

bank Aktiengesellschaft (predchadzajuci rok: do 1 %).

Ku ditu rozhodujiicemu pre zostavenie suvahy bola celkova vyska poskytnutych zaloh a Giverov nasledovna:

tis. € 31.12.2010 31.12.2009
predstavenstvo 2 647 2304
dozorna rada 417 577
Spolu 3064 2881

Hotovostné uvery boli ¢lenom predstavenstva poskytnuté s dobou splat-
nosti do roku 2038 a na zaklade urokovych sadzieb vo vyske 2,8% az
5,5%, v pripade prekrocenia uverového ramca v jednotlivych pripadoch
vo vyske do 10,7%. V pripade potreby s tvery zabezpecené hypote-

karnymi dlhmi a zaloznymi pravami.

(37) Kodex o sprave a riadeni spolocnosti

Uvery boli ¢lenom dozornej rady poskytnuté s dobou splatnosti do roku
2040 a na zaklade urokovych sadzieb vo vyske 3,8% az 7,7%, v pripade
prekroc¢enia uverového ramca v jednotlivych pripadoch vo vyske do
10,7%. Uvery boli s¢asti poskytované bez zabezpedenia prip. boli za-

bezpecené hypotekarnymi dlhmi alebo zaloznymi pravami.

Nasa spolocnost’ odovzdala prehlasenie k Nemeckému kodexu o sprave a riadeni spolocnosti podl'a § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach. toto

prehlasenie tvori sucast’ prehlasenia o riadeni spoloCnosti uvedeného v sprave o stave spoloCnosti a je zverejnené aj na internete

(www.commerzbank.de).



(38) Podiely

Nasledujuce informacie oznamujeme podla § 285 bod 11 a 11a nemeckého Obchodného zédkonnika.

a) Prepojené spolo¢nosti
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné rocny
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
ABORONUM Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Berlin KG Dusseldorf 60,0 EUR 27 4
ADMERA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 2
AFOG GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 151 071 -95965
AGV Allgemeine Grundsticksverwaltungs- und -
verwertungsgesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 40 -
AJUNTA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -4 908 -1582
ALDUNA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -10397 -3378
ALMURUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 100,0 EUR 8294 -951
ALTEREGO Beteiligungsgesellschaft mbH Disseldorf 100,0 EUR 959 -6721
ASCARA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR -689 -488
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 3788 -
Atlas-Vermdégensverwaltungs-Gesellschaft mit Bad Homburg v.d.
beschréankter Haftung Hohe 100,0 EUR 455113 -
BACUL Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 3 -7
BERGA Grundsticks-Verwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG Grinwald (Mnichov) 100,0 EUR -1253 400
Bishop Finance Inc. Wilmington, Delaware 100,0 GBP 569 985 -979
BRE Bank Hipoteczny S.A. Varsava 100,0 PLN 368373 30861
BRE Bank SA Varsava 69,8 PLN 6923121 655 907
BRE Finance France S.A. Levallois Perret 100,0 EUR 163 -18
BRE Holding Sp. z.0.0. Varsava 100,0 PLN 370 742 523
BRE Leasing Sp. z o.0. Varsava 100,0 PLN 121358 27 437
BRE Ubezpieczenia Sp. z.0.0. Varsava 100,0 PLN 13 051 7 051
BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A. Varsava 100,0 PLN 59 255 9 460
BRE.locum S.A. Lodz 80,0 PLN 109 185 6 207
Bridge Re Limited Hamilton, Bermuda 100,0 usD 411 -
CB Building Kirchberg GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 2216 785
Bad Homburg v.d.
CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft Holding mbH Hohe 100,0 EUR 6137 -
CBG Commerz Beteiligungskapital GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 33745 6783
CFB-Fonds Transfair GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 -
CG New Venture 2 Verwaltungsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 EUR 83 -
CG New Venture 4 GmbH & Co. KG Wiesbaden 99,9 EUR 20315 -
CG Real Estate Master FCP-SIF Luxemburg 58,0 EUR 203 243 8 464
Chess Finance LLC New York 100,0 usD 17161 -1502
Coba Holdings I, LLC® Wilmington, Delaware 100,0 usD 409 779 15611
Coba Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 -
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn 80,5 EUR 418 644 52983
Commerz (East Asia) Limited Hong Kong 100,0 EUR 5543 47
Commerz Asset Management Asia Pacific Pte Ltd. Singapur 100,0 SGD 51099 -7 609

*)

*)

*)

*)

*)

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Commerz Business Consulting GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 73 -
Commerz Direktservice GmbH Duisburg 100,0 EUR 1178 -
Commerz Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 90,0 EUR 13 433 1179
Commerz Markets LLC 2 Wilmington, Delaware 100,0 usD 412331 5111
Commerz Real AG Disseldorf 100,0 EUR 408394 -
Commerz Real Asset Verwaltungsgesellschaft mbH Grunwald (Mnichov) 100,0 EUR 25 -
Commerz Real Autoleasing GmbH Hamburg 100,0 EUR 7553 -
Commerz Real Baucontract GmbH Dysseldorf 100,0 EUR 4238 -
Commerz Real Baumanagement GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 52 -
Commerz Real Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 25 -
Commerz Real Immobilien GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 12 936 -
Commerz Real Investmentgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 EUR 21968 -
Commerz Real IT-Leasing GmbH Disseldorf 100,0 EUR 1954 -
Commerz Real Leasingservice GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 EUR -20 —-103
Commerz Real Mietkauf GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 -
Commerz Real Mobilienleasing GmbH Disseldorf 100,0 EUR -3463 -
Commerz Real Partner Hannover GmbH Dusseldorf 100,0 EUR -386 —205
Commerz Real Partner Nord GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 1163 -688
Commerz Real Partner Sid GmbH Dusseldorf 65,0 EUR 1098 793
Commerz Real Spezialfondsgesellschaft mbH Wiesbaden 100,0 EUR 5948 -
Commerz Real Verwaltung und Treuhand GmbH Dusseldorf 100,0 EUR 26 -
Commerz Services Holding GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 12 564 -
Commerz Systems GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 6108 4351
Commerz Transaction Services Mitte GmbH Erfurt 100,0 EUR 2715 -
Commerz Transaction Services Nord GmbH Magdeburg 100,0 EUR 1493 -
Commerz Transaction Services West GmbH Hamm 100,0 EUR 1256 -
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskau 100,0 RUB 10 922 008 1333058
Commerzbank (South East Asia) Ltd. Singapur 100,0 EUR 69 460 2203
Commerzbank Asset Management Asia Ltd. Singapur 100,0 SGD 2 839 —4399
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 1792196 -
Commerzbank Auslandsbanken Holding Nova GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 921212 -
Commerzbank Capital Funding LLC | Wilmington, Delaware 100,0 EUR 2 -
Commerzbank Capital Funding LLC I Wilmington, Delaware 100,0 GBP 2 -
Commerzbank Capital Funding LLC Il Wilmington, Delaware 100,0 EUR 2 -
Commerzbank Capital Funding Trust | Wilmington, Delaware 100,0 EUR 1 -
Commerzbank Capital Funding Trust Il Wilmington, Delaware 100,0 GBP 1 -
Commerzbank Capital Funding Trust Il Wilmington, Delaware 100,0 EUR 1 -
Commerzbank Capital Investment Company Limited 3 Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Capital Ventures Management Limited4  Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Europe (Ireland) Dublin, Irland 81,7 EUR 373395 436
Commerzbank Europe Finance (Ireland) plc Dublin, Irland 100,0 EUR 54 1
Commerzbank Finance 2 S.a.r.l. 9 Luxemburg 100,0 EUR 1005 -19
Commerzbank Finance 3S.a.r.l. Luxemburg 100,0 EUR 132 050 134
Commerzbank Finance BV Amsterdam,
Holandsko 100,0 EUR 6 640 7292

*)

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Commerzbank Holdings (UK) Limited 7 Londyn 100,0 GBP 495 330 80100
Commerzbank Holdings France Pariz 100,0 EUR 80 638 2 447
Commerzbank Immobilien- und
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 462 597 -
Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 6359 838 -
Commerzbank International S.A. Luxemburg 100,0 EUR 558321 88 045
Commerzbank Investments (UK) Ltd.® Londyn 100,0 GBP 226381 219 178
Commerzbank Leasing (Guernsey) Limited 9 St. Peter Port,
Guernsey 100,0 EUR 8 -
Commerzbank Leasing 1 S.a.r.l. = Luxemburg 100,0 GBP 258 6
Commerzbank Leasing 2 S.a.r.l. = Luxemburg 100,0 GBP 63 200 -367
Commerzbank Leasing 4 S.a.r.l. 12 Luxemburg 100,0 GBP 32 18
Commerzbank Leasing 5S.ar.l.» Luxemburg 100,0 GBP -91 —44
Commerzbank Leasing 6 S.a.r.l. = Luxemburg 100,0 GBP 111 -20
Commerzbank Leasing December (1) Limited 5 Londyn 100,0 GBP 1486 365
Commerzbank Leasing December (10) ® Londyn 100,0 GBP 32 -
Commerzbank Leasing December (11) 7 Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (12) Limited *® Londyn 100,0 GBP 254 -163
Commerzbank Leasing December (13) Limited Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (15) 2 Londyn 100,0 usD —283 12
Commerzbank Leasing December (17) Limited Londyn 100,0 GBP 207 617
Commerzbank Leasing December (19) Limited Londyn 100,0 GBP 55028 55829
Commerzbank Leasing December (20) Limited Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (21) Limited Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (22) Limited Londyn 100,0 GBP 22 —421
Commerzbank Leasing December (23) Limited Londyn 100,0 GBP 25 —45
Commerzbank Leasing December (24) Limited Londyn 100,0 GBP 737 712
Commerzbank Leasing December (25) Limited Londyn 70,0 GBP —14 991 -
Commerzbank Leasing December (26) Limited Londyn 100,0 GBP 1345 1298
Commerzbank Leasing December (3) Limited 2» Londyn 100,0 GBP 427 -25
Commerzbank Leasing December (4) Limited 22 Londyn 74,0 GBP 20 -
Commerzbank Leasing December (7) Limited 23 Edinburgh 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (8) Limited 24 Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing December (g9) Limited 25 Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Leasing Holdings Limited *® Londyn 100,0 GBP 2883 6 464
Commerzbank Leasing Limited 27 Londyn 100,0 GBP 2109 655
Commerzbank Leasing March (3) Limited 2® Londyn 100,0 GBP 5 5
Commerzbank Leasing September (5) Limited 29 Londyn 100,0 GBP -5 -12
Commerzbank Leasing September (6) Limited 32 Londyn 100,0 GBP - -
Commerzbank Online Ventures Limited 3 Londyn 100,0 EUR - -
Commerzbank Overseas Holdings Limited 32 Londyn 100,0 GBP 10 039 1254
Commerzbank Property Management & Services
Limited 3 Londyn 100,0 GBP - —945
Commerzbank Securities Ltd 34 Londyn 100,0 GBP 475 10
Commerzbank Securities Nominees Limited 3% Londyn 100,0 GBP 10 -
Commerzbank U.S. Finance, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 usD 657 13

*)

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Commerzbank Zrt., Budapest Budapest 100,0 HUF 22231390 —153 461
CommerzFactoring GmbH Mainz 50,1 EUR 1099 -
CSA COMMERZ SOUTH AFRICA (PROPRIETARY) Johannesburg,
LIMITED Juzna Afrika 100,0 ZRA 5833 7330
Deutsche Schiffsbank AG Brémy/Hamburg 92,1 EUR 950 370 -
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. Varsava 100,0 PLN 72 474 29 849
Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Multiplo Sao Paulo - SP,
Brazilia 100,0 BRL 269 247 6 419
Dresdner Capital LLC | Wilmington, Delaware 100,0 usbD 1582 42
Dresdner Capital LLC Il Wilmington, Delaware 100,0 EUR 303 10
Dresdner Capital LLC IV Wilmington, Delaware 100,0 JPY 18333 452
Dresdner Kleinwort — Grantchester, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 usD 27 846 16
Dresdner Kleinwort & Co. Holdings, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 usD 224 695 18
Dresdner Kleinwort (Japan) Limited Hong Kong 100,0 JPY 2250133 66 717
Dresdner Kleinwort Capital Inc New York 100,0 usD 3608 -1331
Dresdner Kleinwort Capital Investment Trust Limited Londyn 100,0 GBP - -
Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada Rio de Janeiro,
Brazilia 100,0 BRL -13339 —15
Dresdner Kleinwort EIV Manager, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 usD -18 -
Dresdner Kleinwort Finance Inc. New York 100,0 usD 2105 228
Dresdner Kleinwort Group Holdings, LLC Wilmington, Delaware 100,0 usb 170 917 4
Dresdner Kleinwort Holdings LLC New York 100,0 usD 65386 —-20133
Dresdner Kleinwort Leasing Inc. New York 100,0 usD 15765 40
Dresdner Kleinwort Limited Londyn 100,0 GBP 317 053 71594
Dresdner Kleinwort Moon LLC Wilmington, Delaware 100,0 usb 83755 6 039
Dresdner Kleinwort Pfandbriefe Investments I, Inc. Wilmington, Delaware 100,0 usD 12 959 1490
Dresdner Kleinwort Services (Guernsey) Limited St. Peter Port,
Guernsey 100,0 GBP 2 -
Dresdner Kleinwort Services LLC New York 100,0 usD 866 -
Dresdner Kleinwort Servicios y Asesorias Ltda. Santiago de Chile, Chile 100,0 CLP —40713 1024
Dresdner Kleinwort Stripes LLC Wilmington, Delaware 100,0 usD 193 213 158
Dresdner Kleinwort Wasserstein (Argentina) S.A. Buenos Aires,
Argentina 100,0 usb 136 —45
Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities (India)
Private Limited Mumbai, India 75,0 INR 474 867 75318
Dresdner Lateinamerika Aktiengesellschaft Hamburg 100,0 EUR 50 109 -
Dresdner UK Investments 2 B.V. Amsterdam,
Holandsko 100,0 EUR 957 5
Dresdner UK Investments N.V. Amsterdam,
Holandsko 100,0 EUR 1723 4
EH Estate Management GmbH Eschborn 100,0 EUR 11026 -
EH MoLu IV, LLC Dover, USA 100,0 usb 14 389 —161
EH NY IV, LLC Dover, USA 100,0 usb -827 9 710
EHNY Ashland, LLC Dover, USA 100,0 usD -827 9710
EHY Real Estate Fund |, LLC New York 100,0 usD —3511 —353
EHY Sub Asset LLC Wilmington, Delaware 100,0 usD -7901 84
Elco Leasing Limited Londyn 100,0 GBP 504 3
Erste Européische Pfandbrief- und Luxemburg 100,0 EUR 281548 197

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft
Eurohypo (Japan) Corporation Tokyo, Japonsko 100,0 JPY 2876 293 -398 662
Eurohypo Aktiengesellschaft Eschborn 100,0 EUR 5661992 -
Eurohypo Capital Funding LLC | Wilmington, Delaware 100,0 EUR 1 -
Eurohypo Capital Funding LLC II Wilmington, Delaware 100,0 EUR 3 -
Eurohypo Capital Funding Trust | Wilmington, Delaware 100,0 EUR 1 -
Eurohypo Capital Funding Trust Il Wilmington, Delaware 100,0 EUR 1 o
EUROHYPO Europaische Hypothekenbank S.A. Senningerberg,
Luxembursko 100,0 EUR 35250 69 374
European Bank for Fund Services Gesellschaft mit
beschréankter Haftung (ebase) Haar pri Mnichove 80,5 EUR 29 575 6036
European Venture Partners (Holdings) Ltd St. Helier, Jersey 85,0 GBP - 280
European Venture Partners Ltd Londyn 85,0 GBP - 9381
FABA Vermietungsgesellschaft mbH Disseldorf 95,0 EUR 26 -
Felix (Cl) Limited George Town, Cayman
Island 100,0 GBP 25 -
FHB — Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 EUR 52 -
Fl Pro-City Immobilien GmbH Eschborn 100,0 EUR 26 -
Film Library Holdings LLC Wilmington, Delaware 51,0 usD 32321 -2 806
FM LeasingPartner GmbH Bissendorf, Kr
Osnabrick 50,4 EUR 832 290
Forum Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 809 -
Frankfurter Gesellschaft fur Vermégensanlagen mit
beschrankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 5952 -
Futura Hochhausprojektgesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 2421 -
Galbraith Investments Limited Londyn 100,0 GBP 71 20
GBG Verwaltungs- und Verwertungsgesellschaft fur
Grundbesitz mbH Eschborn 100,0 EUR 312 -
General Leasing (No.16) Limited Londyn 43,8 GBP -343 -56
G-G-B Gebaude- und Grundbesitz GmbH Eschborn 100,0 EUR 256 -
GIE Dresdner Kleinwort France Pariz 100,0 EUR - -
GO German Office GmbH Wiesbaden 100,0 EUR —31818 -
gr Grundsticks GmbH Objekt Corvus Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 53 -3
gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus & Co. Sossenheim
KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 442 —-213
Gresham Leasing March (1) Limited Londyn 25,0 GBP 1065 -
Gresham Leasing March (2) Limited Londyn 25,0 GBP 2 411 288
Grundbesitzgesellschaft Berlin Rungestr. 22 — 24 mbH Eschborn 94,0 EUR 1159 -894
GVG Gesellschaft zur Verwertung von Grundbesitz mit
beschréankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 26 -
Herradura Ltd Londyn 100,0 GBP 5 -
Hibernia Beta Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 70 644 —10 691
Hibernia Eta Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 85,0 EUR 50168 -7 344
Hibernia Gamma Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 60,6 EUR 139 087 —22823
Hibernia Sigma Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 50194 -7376
Intermarket Bank AG Wien 56,2 EUR 37 042 1425
Inversiones Dresdner Kleinwort Chile Ltda. Santiago de Chile, Chile 100,0 CLP —1229990 141158
Eschborn 100,0 EUR 26 -

IVV — Immobilien — Verwaltungs- und

*)

*)

*)

*)

*)

*)

*)

*)

*)

*)

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Verwertungsgesellschaft mbH
KENSTONE GmbH Eschborn 100,0 EUR 26 -
Kleinwort Benson (Canada) Limited Toronto, Kanada 100,0 CAD - -
Kommanditgesellschaft MS "CPO ALICANTE" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 20 504 -1219
Kommanditgesellschaft MS "CPO ANCONA" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,2 EUR 39 585 —235
Kommanditgesellschaft MS "CPO BARCELONA" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 20543 -926
Kommanditgesellschaft MS "CPO BILBAO" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 20791 -765
Kommanditgesellschaft MS "CPO CADIZ" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 20819 -617
Kommanditgesellschaft MS "CPO MARSEILLE" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 77,2 EUR 39 906 -970
Kommanditgesellschaft MS "CPO PALERMO" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 73,9 EUR 39 504 - 477
Kommanditgesellschaft MS "CPO TOULON" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 38633 -4 995
Kommanditgesellschaft MS "CPO VALENCIA" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 21635 — 455
Kommanditgesellschaft MS "CPO VIGO" Offen
Reederei GmbH & Co. Hamburg 90,0 EUR 21428 -369
Langham Nominees Ltd St. Peter Port,
Guernsey 100,0 GBP - -
LAUREA MOLARIS Grundstucks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Anthropolis KG Disseldorf 94,5 EUR —7355 3949
LAUREA MOLARIS Grundstucks-Vermietungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin Grindelwaldweg
KG Disseldorf 94,5 EUR -4 883 1836
LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR —-12 012 —12 420
Magyar Factor Zrt. Budapest 100,0 HUF 1912721 143383
Marlyna Ltd Londyn 100,0 GBP 25 -
Marylebone Commercial Finance (2) Londyn 25,0 GBP 7 014 —47
Marylebone Commercial Finance Limited Londyn 25,0 GBP 571 -
Max Lease S.a.r.l. & Cie. Secs Luxemburg 100,0 EUR 3030 771
MERKUR Grundsticks GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 73576 —-530
Messestadt Riem "Office am See" | GmbH Eschborn 94,0 EUR —134 -
Messestadt Riem "Office am See" Il GmbH Eschborn 94,0 EUR 459 =
Messestadt Riem "Office am See" Il GmbH Eschborn 94,0 EUR 19 -
Morris (S.P.) Holdings Limited Londyn 100,0 GBP 11 -
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co. MS
"NEDLLOYD JULIANA" KG Hamburg 93,6 EUR 17 771 1477
NAVIPOS Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 EUR 902 443
New Asian Land Fund Holdings Limited Hamilton, Bermuda 100,0 BMD 34733 -18438
NORA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Lampertheim KG Duisseldorf 95,0 EUR 32 166
NORA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekte PI6n und Preetz KG Duisseldorf 90,0 EUR -517 82
Nordboden Immobilien- und Handelsgesellschaft mbH  Eschborn 100,0 EUR 315 -

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
NOVELLA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0 EUR 10 804 -
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Jupiter KG Dusseldorf 100,0 EUR 21259 2110
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Luna KG Dusseldorf 100,0 EUR 666 335
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Neptun KG Dusseldorf 100,0 EUR 15024 1660
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Pluto KG Dusseldorf 100,0 EUR 23056 2376
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Uranus KG Dusseldorf 100,0 EUR 36 087 6 091
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Venus KG Dusseldorf 100,0 EUR 19797 1719
Parc Continental Ltd. Londyn 100,0 GBP - -
Pisces Nominees Limited Londyn 100,0 GBP 76 844 -30196
Polfactor S.A. Varsava 100,0 PLN 46 426 9 560
Property Invest GmbH Eschborn 100,0 EUR 61 059 —30332
Property Invest Italy S.r.l. Mailand, Taliansko 100,0 EUR 60 280 —4 116
PUBLICJOINT STOCK COMPANY "BANK FORUM" Kyiv, Ukrajina 94,5 UAH 764 801 —-3282 345
Real Estate Holdings Limited Hamilton, Bermuda 100,0 BMD 29385 10 897
Real Estate TOP TEGEL Drei GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
Real Estate TOP TEGEL Eins GmbH Eschborn 94,0 EUR 421 -
Real Estate TOP TEGEL Sechs GmbH Eschborn 94,0 EUR 129 -
Real Estate TOP TEGEL Vier GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
Real Estate TOP TEGEL Zwei GmbH Eschborn 94,0 EUR 60 -
REFUGIUM Beteiligungsgesellschaft mbH Grinwald (Mnichov) 100,0 EUR 10 714 5701
Rood Nominees Limited Londyn 100,0 GBP - -
Rook Finance LLC Wilmington, Delaware 100,0 usD 31752 -314
SB-Bautrager Gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 55 -
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Hochhaus-KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 232 -
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Verwaltungs-KG Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 258 -
SECUNDO Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 100,0 EUR 5811 -
Service-Center Inkasso GmbH Disseldorf Dusseldorf 100,0 EUR 128 -
South East Asia Properties Limited Londyn 100,0 GBP 13 702 -
Southwark Bridge Investments Ltd. Londyn 100,0 GBP - -
Space Park GmbH & Co. KG Frankfurt nad Mohanom 90,0 EUR -95 038 -39
Suddeutsche Industrie-Beteiligungs-GmbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 6 676 -
TARA Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 25 -
TARA Immobilienprojekte GmbH Eschborn 100,0 EUR 25 -
The New Asian Property Fund Ltd. Bermuda 100,0 BMD 9 007 5726
Thurlaston Finance Limited George Town, Cayman
Island 100,0 GBP 25 -
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KoInTurm Media Park KG Eschborn 100,0 EUR -1329 -9380
TOMO Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 100,0 EUR 22779 -
Transfinance a.s. Praha 100,0 CZK 252 529 —41 508
U.S. Residential Investment |, L.P. Wilmington, Delaware 90,0 usD 29 058 -5267
Unica Immobiliengesellschaft mbH Eschborn 100,0 EUR 43 -
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné roény
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Valorem LLC New York 100,0 usD 1048 -748
Vendome Lease S.A. Pariz 100,0 EUR 1 —484
Watling Leasing March (1) Londyn 25,0 GBP 11174 -97
WebTek Software Private Limited i.L. Bangalore, India 100,0 INR 230933 14 286
WESTBODEN - Bau- und Verwaltungsgesellschaft mit
beschréankter Haftung Eschborn 100,0 EUR 55 -
Westend Grundsticksgesellschaft mbH Eschborn 99,4 EUR 260 -
Wohnbau-Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 90,0 EUR 307 -8
Yarra Finance Limited George Town, Cayman
Island 100,0 GBP 55 -

*)
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Nazov Sidlo kapitalovy mena vlastné rocny
podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
36th Street CO-INVESTMENT, L.P. Wilmington, Delaware 48,0 usD 14 271 -1368
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom 31,6 EUR 20 500 8360
Argor-Heraeus S.A. Mendrisio 26,5 CHF 6369 20 686
Capital Investment Trust Corporation Taipei 24,0 TWD 495 022 609 583
Captain Holdings S.a.r.l. Luxemburg 46,0 GBP 3929 —42
Commerz Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft Frankfurt nad Mohanom 40,0 EUR 30 000 15
COMUNITHY Immobilien GmbH Disseldorf 49,9 EUR -8143 747
Exploitatiemaatschappij Wijkertunnel C.V. Amsterdam 33,3 EUR 10 607 5991
GIE Céline Bail Pariz 40,0 EUR - 4213
GIE Morgane Bail Pariz 40,0 EUR - 3581
GIE Northbail Puteaux 25,0 EUR - 7
GIE Vulcain Energie Pariz 21,0 EUR - 23082
HAJOBANTA GmbH & Co. Asia Opportunity | KG Disseldorf 20,7 EUR 150 168 -31856
IGS Aerosols GmbH Wehr/Baden 100,0 EUR 3208 23
ILV Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft
Disseldorf mbH Disseldorf 47,0 EUR 45 047 1269
Inmobiliaria Colonial S.A. Barcelona 20,1 EUR 1699 600 — 474 000
Irving Place Co-Investment, L.P. New York 33,9 UsD 12 633 -
KGAL GmbH & Co. KG Griunwald (Mnichov) 45,0 EUR 12 500 -
KGAL Verwaltungs-GmbH Griunwald (Mnichov) 45,0 EUR 1400 -
Linde Leasing GmbH Wiesbaden 25,0 EUR 600 5502
MFG Flughafen-Grundsticksverwaltungs-gesellschaft
mbH & Co. BETA KG GrUnwald (Mnichov) 29,4 EUR 62 072 489
MM Cogéne 2 Pariz 49,8 EUR - 2 476
RECAP/COMMERZ Alta Phoenix Lofts Investment, L.P.
New York New York 45,0 usD 16 158 -
RECAP/COMMERZ AMW Apartments Investment, L.P.
New York New York 45,0 usD 15 480 -
RECAP/COMMERZ Greenwich Park Investment, -L.P.
New York New York 45,0 usD 10 870 -
Reederei MS "E.R. INDIA" Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG Hamburg 26,1 EUR 1585 -
Southwestern Co-Investment, L.P. New York 45,0 usD 13196 -
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c) Spolocné podniky

Nazov sidlo / sidlo spravcovskej kapitalovy mena vlastné roény
spolocnosti podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Carbon Trade & Finance SICAR S.A. Luxemburg 50,0 EUR 1000 2 860
Delphi | LLC Wilmington, Delaware 33,3 EUR —299 141 —26 615
Commerz Finanz GmbH 3 Mnichov 49,9 EUR 9780 20258
FV Holding S.A. Brissel 60,0 EUR 33659 -5051
CR Kaiserkarree S.a.r.l. Luxemburg 50,0 EUR —26211 —14 509
Servicing Advisors Deutschland GmbH Frankfurt nad Mohanom 50,0 EUR 2 665 1731
Urbanitas Grundbesitzgesellschaft mbH Berlin 50,0 EUR -7728 1396
d) Ucelové spoloénosti
Nazov sidlo / sidlo spravcovskej kapitalovy mena upisané roény
spoloénosti podiel imanie vysledok
v % celkom tis. tis.
Honeywell Grundbesitzverwaltungs-GmbH & Co
Vermietungs-KG Grunwald (Mnichov) 100,0 EUR —11577 —1645
e) Podiely na velkych kapitalovych spolo¢nostiach
Nazov Sidlo kapitalovy podiel podiel na
v % celkom hlasovacich pravach
v % celkom
ARES Energie Aktiengesellschaft Berlin 13,7 13,7
CarMeile AG Wuppertal 10,0 10,0
Frankfurt nad
ConCardis Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mohanom 13,9 13,9
Frankfurt nad
EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung Mohanom 13,9 13,9
GEWOBA Aktiengesellschaft Wohnen und Bauen Brémy 7,1 7,1
Frankfurt nad
Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Mohanom 9,6 9,6
Open Joint-Stock Company Promsvyazbank Moskva 15,3 15,3
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Poznamky pod ¢iarou k zmene obchodnych mien

v zmena: z Dresdner Kleinwort Holdings I, Inc. na Coba Holdings I, LLC

2) zmena: z Dresdner Kleinwort Securities LLC na Commerz Markets LLC

£l zmena: z Dresdner Kleinwort Capital Investment Company Limited na Commerzbank Capital Investment Company Limited
4 zmena: z Dresdner Kleinwort Capital Ventures Management Limited na Commerzbank Capital Ventures Management Limited
5 zmena: z Dresdner Finance 2 S.a.r.l. na Commerzbank Finance 2 S.a.r.l.

© zmena: z Kleinwort Benson Finance BV na Commerzbank Finance BV

” zmena: z Dresdner Kleinwort Group Limited na Commerzbank Holdings (UK) Limited

8 zmena: z Dresdner Investments (UK) Limited na Commerzbank Investments (UK) Ltd.

9 zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing (Guernsey) Ltd na Commerzbank Leasing (Guernsey) Limited

20) zmena: z Dresdner Leasing 1 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 1 S.a.r.l.

) zmena: z Dresdner Leasing 2 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 2 S.a.r.l.

2) zmena: z Dresdner Leasing 4 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 4 S.a.r.l.

13) zmena: z Dresdner Leasing 5 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 5 S.ar.l.

) zmena: z Dresdner Leasing 6 S.a.r.l. na Commerzbank Leasing 6 S.a.r.l.

25 zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (1) Limited na Commerzbank Leasing December (1) Limited
16) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (10) na Commerzbank Leasing December (10)

7) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (11) na Commerzbank Leasing December (11)

18) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (12) Limited na Commerzbank Leasing December (12) Limited
29) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (13) Limited na Commerzbank Leasing December (13) Limited
20) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (15) Limited na Commerzbank Leasing December (15)

21) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (3) Limited na Commerzbank Leasing December (3) Limited
22) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (4) Limited na Commerzbank Leasing December (4) Limited
23) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (7) Limited na Commerzbank Leasing December (7) Limited
24) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (8) Limited na Commerzbank Leasing December (8) Limited
25) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing December (g9) Limited na Commerzbank Leasing December (g9) Limited
26) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing Holdings Limited na Commerzbank Leasing Holdings Limited

27) zmena: zDresdner Kleinwort Leasing Limited na Commerzbank Leasing Limited
28) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing March (3) Limited na Commerzbank Leasing March (3) Limited
29) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing September (5) Limited na Commerzbank Leasing September (5) Limited
30) zmena: z Dresdner Kleinwort Leasing September (6) Limited na Commerzbank Leasing September (6) Limited
31) zmena: z Dresdner Kleinwort Online Ventures Limited na Commerzbank Online Ventures Limited
32) zmena: z Dresdner Kleinwort Overseas Holdings Limited na Commerzbank Overseas Holdings Limited

3) zmena: z Dresdner Kleinwort Property Management & Services Limited na Commerzbank Property Management & Services Limited
34) zmena: z Dresdner Kleinwort Securities Ltd na Commerzbank Securities Ltd

35 zmena: z Dresdner Kleinwort Securities Nominees Limited na Commerzbank Securities Nominees Limited
36) zmena: z Dresdner-Cetelem Kreditbank GmbH na Commerz Finanz GmbH

Poznamky a vysvetlivky

*)

zmluva o odvode zisku
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Devizové kurzy za 1 Eur k 31. 12. 2010:

Bermuda BMD 1,33620
Brazilia BRL 2,21770
Cile cLP 626,28090
Velka Britania GBP 0,86075
India INR 59,75800
Japonsko JPY 108,65000
Kanada CAD 1,33220
Polsko PLN 3,97500
Rusko RUB 40,82000
Singapur SGD 1,71360
Juzna Afrika ZAR 8,86250
Taiwan TWD 38,99750
Ceska republika CzZK 25,06100
Ukrajina UAH 10,66330
Madarsko HUF 277,95000
USA usD 1,33620

(39) Investicné fondy

V nasledovnej tabulke st uvedené hodnoty investicnych fondov podla kategérii k 31. decembru 2010, na ktorych sa Commerzbank Aktien-

gesellschaft podiel’a viac ako 10%:

prislusna ¢asova  vyplaty vykonané v

mil. € hodnota* 2010*
Indexové fondy 5398 2
Zmiesané fondy 469 -
Fondy zo zivotného poistenia 372 -
Déchodkové a podobné fondy 180 1
HedZové fondy 91 -
Akcie a fondy podobné akciam 50 -
Ostatné 47 -
Celkom 6 607 3

* vid poznamku v Zmene met6d na zostavenie stvahy a ocefiovanie. Na zéklade prvého pouzitia Zdkona o modernizacii pravnych predpisov neboli v tomto obchodnom roku vykazované udaje za

predchadzajuci rok.

Podiely na fondoch, ktoré musia byt” oznamované, si v plnom rozsahu
sucast'ou obchodného portfdlia a su ocenované prislusnou ¢asovou hod-

notou. Prislusna ¢asova hodnota zodpoveda uctovnej hodnote. V jednot-

livych pripadoch mozu platit” obmedzenia v moznosti denného odkupo-

vania.



(40) Mandaty v dozornych radach a ostatnych kontrolnych grémiach

Clenovia predstavenstva Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podfa § 285 bod 10 Obchod. zakonnika

Stav k 31.12.2010

a) (clenstvo v dozornych radach vytvorenych
z0 zékona

b) ¢lenstvo v porovnatelnych kontrolnych
grémiach

Martin Blessing

/.

Frank Annuscheit

a) comdirect bank Aktiengesellschaft'

Markus Beumer

a) Commerz Real AG'

Dr. Achim Kassow

a) comdirect bank Aktiengesellschaft'
podpredseda

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG'
predseda

Generali Deutschland Holding AG

b) Allianz Global Investors
Deutschland GmbH

BRE Bank S.A'

* koncernovy mandat

2 Mandat v dozornej rade v spolo¢nosti kétovanej na burze (mimo koncernu) alebo v dozornom grémiu spolocnosti s porovnatelnymi poziadavkami (podla bodu 5.4.5 Nemeckého

kodexu o sprave a riadeni spolo¢nosti).

Jochen Klosges

a) Commerz Real AG'
predseda

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH'
predseda

Deutsche Schiffsbank
Akiengesellschaft'
predseda

Eurohypo Aktiengesellschaft'
predseda

b) Commerzbank Auslandsbanken
Holding Nova GmbH'

Commerzbank Inlandsbanken
Holding GmbH'
podpredseda

Michael Reuther

a) Eurohypo Aktiengesellschaft'

Dr. Stefan Schmittmann

a) Commerz Real AG'
podpredseda

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG'

Eurohypo Aktiengesellschaft'

Schaltbau Holding AG*

Verlagsgruppe Weltbild GmbH
b) BRE Bank S.A.'

KGAL GmbH & Co. KG
predseda

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Ulrich Sieber

a)

b)

a)

b)

BVYV Pensionsfonds
des Bankgewerbes AG
podpredseda

SWAB Stiftung der Deutschen
Wirtschaft fiir Arbeit und
Beschiftigung GmbH

. Eric Strutz

ABB AG

Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG'
podpredseda

RWE Power AG

Commerzbank Auslandsbanken
Holding Nova GmbH'
predseda

Commerzbank Inlandsbanken
Holding GmbH'
predseda

Mediobanca Banca di Credito
Finanziario S.p.A.

SdB-Sicherungseinrichtungsgesellschaft
deutscher Banken mbH

Verlagsbeteiligungs- und Verwaltungs-
gesellschaft mit beschrankter Haftung

Martin Zielke

a)

b)

comdirect bank Aktiengesellschaft'
predseda

BRE Bank S.A.'

Commerzbank Auslandsbanken
Holding Nova GmbH'
podpredseda

PUBLIC JOINT STOCK COMPANY
-BANK FORUM*!
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Commerzbank AG

Clenovia Dozornej rady Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podla § 285 bod 10 Obchod. zakonnika

Stav k 31.12.2010

a) Cdlenstvo v dozornych radach vytvorenych
zo zakona

b

¢lenstvo v porovnatelnych kontrolnych
grémiach

Klaus-Peter Miller

a) Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide
(do 31.12.2010)

Fresenius SE & Co. KGaA
(predtym Fresenius SE)

Fresenius Management SE
(od 12.5.2010)

Linde Aktiengesellschaft

MaschmeyerRiirup AG Independent
International Consultancy
(0d 26.2.2010)

b) Landwirtschaftliche Rentenbank

~

Parker Hannifin Corporation

Assicurazioni Generali S.p.A.
(do 24.4.2010)

Uwe Tschage

/.

Hans-Hermann Altenschmidt
b) BVYV Pensionsfonds
BVV Pensionskasse

BVV Unterstiitzungskasse

Dott. Sergio Balbinot
a) Deutsche Vermogensberatung AG

AachenMnichover
Lebensversicherung AG'

AachenMnichover
Versicherung AG'

Generali Deutschland Holding AG'

* koncernovy mandat

2 Mandat v dozornej rade v spolo¢nosti kétovanej na burze (mimo koncernu) alebo v dozornom grémiu spolo¢nosti s porovnatelnymi poziadavkami (podla bodu 5.4.5 Nemeckého

kddexu o sprave a riadeni spolo¢nosti).

b) Banco Vitalicio de Espaiia,

C.A. de Seguros y Réaseguros'

(do 30.6.2010)

Generali Espafia S.A. de Seguros y
Reaseguros'

(od 30.6.2010;

spolo¢nost’ vznikla zlicenim so spoloc-
nostou Banco Vitalico C.A. de Seguros y
Reaseguros und La Estrella S.A.)

Europ Assistance Holding'

Future Generali India
Insurance Co. Ltd.'

Future Generali India
Life Insurance Co. Ltd.'

Generali Asia N.V.'

Generali China Insurance
Company Ltd.'
podpredseda

Generali China Life
Insurance Co. Ltd.'

podpredseda

Generali Espafia, Holding de
Entidades de Seguros, S.A.'
podpredseda

Generali Finance B.V.'

Generali France S.A.'
podpredseda

Generali Holding Vienna AG'
podpredseda

Generali Investments SpA'

Generali (Schweiz) Holding'
podpredseda

Generali PPF Holding BV'
predseda

La Centrale Finanziaria
Generale S.p.A.'

La Estrella S.A.'
(do 30.6.2010)

Migdal Insurance & Financial
Holdings Ltd.'

Participatie Maatschappij
Graafschap Holland N.V.'

Transocean Holding Corporation'

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann

a) Allianz Lebensversicherungs-AG

podpredseda
E.ON Energie AG

b) OAO Gazprom
Nord Stream AG
OAO Novatek
Telenor

Accumulatorenwerke Hoppecke
Carl Zoellner & Sohn GmbH

Jaeger Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG
predseda

Herbert Bludau-Hoffmann

(do 31.12.2010)
/.

Dr. Nikolaus von Bomhard

a) ERGO Versicherungsgruppe AG'
predseda

Munich Health Holding AG'
predseda

Karin van Brummelen

/.

Astrid Evers

/.

Uwe Foullong

/.



Daniel Hampel

/.

Dr.-Ing. Otto Happel
/.

Sonja Kasischke

/.

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.

Hans-Peter Keitel
a) Hochtief AG
National-Bank AG

ThyssenKrupp AG
(0d 21.1.2010)

b) EQT Infrastructure Limited

RAG Stiftung

Alexandra Krieger

/.

Dr. h.c. Edgar Meister
b) DWS Investment GmbH

Standard & Poors Credit Market
Services Europe Limited

* koncernovy mandat

> Mandat v dozornej rade v spolo¢nosti kétovanej na burze (mimo koncernu) alebo v dozornom grémiu spolo¢nosti s porovnatelnymi poziadavkami (podla bodu 5.4.5 Nemeckého

kodexu o sprave a riadeni spolocnosti).

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec. Barbara Priester
Ulrich Middelmann y

a) Deutsche Telekom AG*

b

)

a)

b

~

E.ON Ruhrgas AG Dr. Marcus Schenck

(do 30.6.2010) a) E.ON Ruhrgas AG'
LANXESS AG? b) E.ON IT GmbH'
LANXESS Deutschland GmbH (zmena mena 1.4.2010)
ThyssenKrupp Marine Systems AG' E.ON Energy Trading SE'
(do februara 2010)

ThyssenKrupp Materials

International GmbH'

ThyssenKrupp Nirosta GmbH'
(predtym ThyssenKrupp Stainless AG)
(do aprila 2010)

ThyssenKrupp Steel Europe AG'

Hoberg & Driesch GmbH
predseda

ThyssenKrupp Acciai
Speciali Terni S.p.A.'
(do aprila 2010)

ThyssenKrupp (China) Ltd.'
(do aprila 2010)

. Helmut Perlet

Allianz Deutschland AG

Allianz Global Corporate &
Specialty AG

Allianz Global Investors AG
Allianz Investment Management SE
GEA GROUP AG

Allianz Life Insurance Company
of North America

Fireman’s Fund Ins. Co.
Allianz of America Inc.
Allianz S.p.A.

Allianz France S.A.
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Zamestnanci Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podla § 340 0ds.4 bod 1 Obchod. zakonnika

Stav k 31.12.2010

Manfred Breuer

Deutsche Edelstahlwerke GmbH

Dr. Detlev Dietz
Commerz Real AG
Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH

Gerold Fahr
Stadtwerke Ratingen GmbH

Martin Fischedick
Borgers AG

Commerz Real AG
Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH

Bernd Forster

SE Spezial Electronic
Aktiengesellschaft
podpredseda

Sven Gohlke
Bombardier Transportation GmbH

Bernd Grossmann
Textilgruppe Hof AG

Detlef Hermann
Kaiser’s Tengelmann GmbH
Ritzenhoff AG

Jochen H. Ihler

Hittenwerke Krupp Mannesmann GmbH

Dr. Thorsten Reitmeyer
Commerz Real AG
Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH

Andreas Schmidt
Goodyear Dunlop Tires Germany GmbH

Dirk Wilhelm Schuh
GEWOBA Wohnen und Bauen AG

Berthold Stahl
Maincor AG
podpredseda

Rupert Winter
Klinikum Burgenlandkreis GmbH



(41) Organy spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft

Dozorna rada

Klaus-Peter Miller
predseda

Uwe Tschage*

podpredseda
zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Hans-Hermann Altenschmidt*
zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dott. Sergio Balbinot
Managing Director
Assicurazioni Generali S. p. A.

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann
byvaly predseda predstavenstva
E.ON Ruhrgas AG

Herbert Bludau-Hoffmann*
(do 31.12.2010)
diplomovany ekoném
odbory ver.di

oddelenie finan¢nych sluzieb,
firemny poradca
Commerzbank

Dr. Nikolaus von Bomhard
predseda predstavenstva
Mnichover Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

* zvoleny/a zamestnancami

Karin van Brummelen*
zamestnankyna banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Astrid Evers*
zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Uwe Foullong*
¢len predstavenstva ver.di

Daniel Hampel*
zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr.-Ing. Otto Happel
podnikatel
Luverse AG

Sonja Kasischke*
zamestnankyna banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.

Hans-Peter Keitel

prezident Spolkového zdruzenia nemeckého

priemyslu

Alexandra Krieger*
diplomovana ekonémka
vediica ekonomického odboru I
podpora spolurozhodovania
Hans-Bockler-Stiftung

Jahresabschluss und Lagebericht 2010

Dr. h.c. Edgar Meister

advokat

¢len predstavenstva spolo¢nosti
Deutschen Bundesbank a.D.

Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.

Ulrich Middelmann

byvaly podpredseda predstavenstva Thys-
senKrupp AG

Dr. Helmut Perlet
byvaly ¢len predstavenstva
Allianz SE

Barbara Priester*

zamestnankyna banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Mark Roach*
(0d 10.1.2011)
tajomnik odborov

spolkova sprava ver.di

Dr. Marcus Schenck

¢len predstavenstva

E.ON AG

Dr. Walter Seipp

Cestny predseda
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Predstavenstvo
Martin Blessing
predseda

Frank Annuscheit

Markus Beumer

Dr. Achim Kassow
Jochen Klosges
Michael Reuther

Dr. Stefan Schmittmann

Ulrich Sieber
Dr. Eric Strutz

Martin Zielke
(0od 5.11.2010)
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Prehlasenie zakonnych zastupcov

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, ze ro¢na zavierka stave spolo¢nosti zobrazené tak, Zze to zodpoveda skuto¢nym pomerom a
podla uplatiiovanych zasad uctovnictva sprostredkovava skuto¢ny obraz Ze v sprave su popisané podstatné prilezitosti ako aj rizika stvisiace s
majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie spolo¢nosti a Ze priebeh ob- pravdepodobnym vyvojom spolo¢nosti.

chodnej ¢innosti a jej vysledok ako aj situacia spolo¢nosti st v sprave o

Frankfurt nad Mohanom dna 7. marca 2011

Predstavenstvo
” v )
Martin Blessing Frank Annuscheit Markus Beumer

Michael Reuther

L e, MU

chim Kassow

Lk £

Ulrich Sieber Eric Strutz

efan Schmittmann

Martin Zielke
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Vyrok auditora

Vykonali sme previerku roc¢nej zavierky — pozostavajucej zo stuvahy,
vykazu ziskov a strat ako aj prilohy — a spravy o stave spolo¢nosti
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, za
obchodny rok od 1.januara do 31.decembra 2010. Za uctovnictvo a
zostavenie rocnej zavierky a za obsah tejto zavierky a spravy o stave
spolo¢nosti si podla nemeckych zakonnych ustanoveni zodpovedni
Clenovia predstavenstva spolo¢nosti. Nasou ulohou je vykonat na
zaklade naSej previerky hodnotenie ro¢nej zavierky pri zohladneni
Gctovnictva ako aj spravy o stave spolo¢nosti a vyjadrit’ sa k tomu, ¢i je
sprava o ¢innosti v stillade s ro¢nou zavierkou spolo¢nosti.

Previerku ro¢nej zavierky sme podla § 317 nemeckého Obchodného
zakonnika vykonali na zéklade nemeckych zasad pre riadne previerky
ro¢nych zavierok vydanych Instititom auditorov (IDW) a na zaklade
Medzinarodnych auditorskych Standardov(ISA). Na zéklade tychto
predpisov musi byt previerka naplanovana a vykonana tak, aby bolo
mozné s dostatocnou istotou zistit’ nespravnosti a porusenia, ktoré maji
podstatny vplyv na obraz majetkovej, financnej a vynosovej situacie,
ktory je obsiahnuty v roénej zavierke a v sprave o stave spolo¢nosti. Pri
definovani kontrolnych tkonov sa zohl'adiiuji poznatky o obchodnej
¢innosti a o ekonomickom a pravnom prostredi spolo¢nosti ako aj oca-
kavania moznych chyb. V ramci previerky bola hodnotena aj G¢innost’
uctovného interného kontrolného systému ako aj formou ndmatkovych
kontrol doklady preukazujice tidaje obsiahnuté v uctovnictve, rocnej
zavierke a sprave o stave spolo¢nosti. Obsahom previerky bolo aj hod-

notenie pouzitych bilanénych zasad a podstatnych odhadov vedenia

spolocnosti ako aj celkova prezentacia ro¢nej zavierky a spravy o stave.
Sme presvedCeni, ze nami vykonana previerka predstavuje dostatocne
ist zakladnu pre nase hodnotenie.

Nasa previerka neviedla k Ziadnym namietkam.

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky zodpoveda rocna
zavierka zakonnym predpisom a podla uplatiiovanych zasad u¢tovnict-
va sprostredkovava skuto¢ny obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej
situdcie spolocnosti. Sprava o stave spolocnosti je v sulade s ro¢nou
zavierkou, prezentuje skutocny obraz situacie spolo¢nosti a zobrazuje aj
podstatné prilezitosti ako aj rizikd suvisiace s pravdepodobnym vyvo-

jom spolocnosti.

Frankfurt nad Mohanom dna 8. marca 2011

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

auditorska spolo¢nost’

Lothar Schreiber

auditor

Peter Goldschmidt

auditor



