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Zaklady koncernu
Commerzbank

Struktura a organizacia

Spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft predstavuje druha
najvacsiu uverovu institliciu a jednu z veddcich nemeckych bank
posobiacich v sektore sikromnych a firemnych klientov a jednu z
najvyznamnejsich bank v Eurépe. Nasi klienti maju k dispozicii jednu z
najhustejsich sieti filidlok spomedzi v§etkych nemeckych sikromnych
bank. Celkovo ma Commerzbank na celom svete ca. 15 miliénov
sukromnych klientov a 1 milion firemnych klientov. Cielom
Commerzbank je dalSie posiliiovanie jej pozicie ako lidra na
nemeckom trhu v sektore stikromnych a firemnych klientov.

Nasa obchodna ¢innost' sa sustreduje na $tyri segmenty - stikromni
klienti, banka pre stredné podniky, firemni klienti a trhy ako aj stredna
a vychodna Eurépa. V segmente Non-Core Assets, ktory je urceny na
likvidaciu, banka zdruZuje obchody financované Stitom ako aj vSetky
aktivity v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovanie
lodi. Hlavné

zodpovednost za NCA je od polovice novembra podla nového

segmenty riadi vzdy jeden <c¢len predstavenstva,
rozhodnutia rozdelend medzi dvoch ¢lenov predstavenstva.

Riadenie skupiny zahfna vSetky Stibne a riadiace funkcie: Group
Audit, Group Communications (komunikacia), Group Compliance,
Group Development & Strategy (rozvoj a stratégia), Group Finance
(financie), Group Human Resources (ludské zdroje), Group Investor
Relations (vztahy s investormi), Group Legal (pravne oddelenie), Group
Treasury ako aj centralne rizikové funkcie. Podporné funkcie vykonava
Group Services (sluzby), ktord zahfna Group Banking Operations
(bankové operacie), Group Market Operations (operadcie na trhu),
Group Information Technology (IT), Group Organisation (organizicia),
Group Security (bezpecnost) a Group Support (podpora). V ramci
externého vykaznictva si S$tibne, riadiace a podporné funkcie
zdruZené v oblasti Ostatné a konsolidacia.

V tuzemsku riadi Commerzbank Aktiengesellschaft zo svojej
centraly vo Frankfurte nad Mohanom celoplo$nu siet filidlok, cez ktora
sa podporuju vsSetky skupiny klientov. NajdolezitejSie tuzemské
dcérske spolo¢nosti su comdirect bank AG Commerz Real AG a
Hypothekenbank Frankfurt AG. V zahrani¢i ma banka 6 podstatnych
dcérskych spolo¢nosti, 23 zahrani¢nych pobociek a 35 reprezentacii v 53
krajinéach a vo vSetkych délezitych finan¢nych centrach, akymi st Londyn,
New York, Tokio, Hongkong a Singapur. TaZisko medzinarodnych aktivit
sa vSak nachadza v Eurépe.

Commerzbank vyhotovuje koncernovu zavierku, v ktorej st okrem
Commerzbank Aktiengesellschaft - ako operativnej vediicej spolo¢nosti
- zahrnuté vSetky podstatné dcérske spolo¢nosti, na ktorych ma banka
viac ako 50% hlasovacich prav alebo iny ovladaci vplyv. Obchodny rok

sa zhoduje s kalendarnym rokom.

Ciele a stratégia

V ramci Investorského diia predstavila Commerzbank koncom roka
2012 svoju strategicki agendu do roka 2016. Jej podstatnou sucastou
je prisposobenie obchodného modelu Commerzbank meniacim sa
ramcovym podmienkam. Cielom je pritom znovu ziskat doveru
klientov, ktori sme stratili v dosledku financ¢nej a dlhovej krizy a
zabezpecit dlhodobo udrzatelnd a dspe$nu poziciu banky na trhu.
Commerzbank chce byt symbolom spravodlivého a kompetentmého
poradenstva, ktoré sa orientuje na potreby Kklientov a realnu
ekonomiku. ,Banka na VaSej strane“ - na zaklade tohto prislubu je
mozné hodnotit Commerzbank vo vSetkom, ¢o robi. 'Taiiskovymi
bodmi ,Stratégie 2016“ su koncentracia na rast, prisposobenie
klientskej zakladne ako aj optimalizacia vybavenia kapitdlom. Pritom
banka posiliiuje riadenie svojich nakladov a priebezne eliminuje svoje
nestrategické aktivity. To umoziiuje cielené investicie do novych
produktov a sluZieb s cielom dlhodobého zvySenia vynosnosti.

Celkovo sa cesta k dosiahnutiu nasich kvantitativnych cielov, ktoré
sme si stanovili pred dvoma rokmi, stala podstatne strmejSou. Ramcové
podmienky pre banky sa v poslednych dvoch rokoch podstatne zmenili a
prostredie pre rozsiahle a ziskové bankové obchody sa citelne
skomplikovalo. Od oznamenia nasich finan¢nych cielov v roku 2012 sa
predovsetkym zhorsilo tirokové prostredie. Nadalej st v§ak naSe snahy
zamerané na to, aby sme splnili kvalitativne ciele platmé do roku 2016.

Vroku 2016 chce banka dosiahnut vo svojej hlavnej obchodnej
oblasti vynos vlastného imania po zdaneni vo vySke viac ako 10 %.
Kvéta nakladovosti jadrovej banky ma byt zniZena na ca. 60 %. Kvéta
Core-Tier-1 koncernu ma pri zohladneni Bazileja 3 do konca roka 2016
byt na drovni nad 10 %. Okrem toho ma banka plan zniZit' portfélia v
segmente Non-Core Assets (NCA) do roka 2016 na 20 miliard Eur.

Bankové obchody sa v uplynulych rokoch vyrazne zmenili.
NajdolezitejSou tulohou vSetkych bank bude v nasledujicich rokoch
ziskat spat doveru klientov. Commerzbank so svojou strategickou
agendou ukazuje cestu za tymto cielom. Okrem toho je potrebné
integrovat technologicky vyvoj z poslednych rokov do poradenstva a
informovanym Kklientom ponukat nadalj motivaciu k tomu, aby
vyuzivali produkty a sluzby Commerzbank. Ciel Stratégie 2016 spociva v
tom, aby klienti vnimali Commerzbank ako férovi a kompetentnu banku
a aby banka bola na trhu znovu uspes$na. Do roka 2016 maju byt dalej
zvySené vynosy Commerzbank. Realizicia strategickych opatreni v
jednotlivych trhovych segmentoch tvori rozhodujucu zakladiiu pre
splnenie tychto cielov:

Knarastu vynosov ma prispiet predovSetkym nova strategicka
orienticia obchodov v oblasti sikromnych klientov. Zmeny na trhu a
pozmenené spravanie sa klientov si vyzaduju aj zmeny v nasom

obchodnom modeli. Nasa stratégia je pritom jasna: pozicionovanie,
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modernizicia, rast a zvySovanie ziskovosti - to znamend, Ze budeme
investovat' do nasho obchodného modelu a stasne budeme zniZovat
nasu nakladovt zakladiiu. Celkovo chce Commerzbank do roka 2016
investovat ca. 1,0 miliardu Eur do platforiem, ponuky produktov
a sluzieb, poradenského procesu a kvalifikacie zamestnancov v oblasti
sukromnych Kklientov. Na zdklade toho ma vzrast vynos na Kklienta,
pocet klientov sa ma zvysit z dneSnych 11 miliénov na 12 miliénov
avroku 2016 ma byt dosiahnuty vysledok prevadzkovych ¢innosti vo
vyske viac ako 500 mil Eur. Vynos vlastného imania pred zdanenim ma
byt potom na tGrovni viac ako 12 %.

Banka pre stredné podniky bude dalej budovat svoj uspeSny
obchodny model a svoje vedice postavenie na trhu. Pri planovanom
raste sa bude zameriavat na ziskavanie novych Kklientov, najma
v oblasti malych a strednych podnikov, a na rozsirovanie obchodnej
Cinnosti s existujicimi klientmi v Nemecku ana expanziu do
ekonomicky atraktivnych krajin. Od roku 2014 bude Commerzbank
mat’ vo Svajéiarsku Sest filidlok, aby podporila rozvoj obchodov
s firemnymi klientmi. Okrem toho bola medzinarodna siet banky pre
stredné podniky rozsirena o thajski banku KASIKORNBANK. Tak sa
banke podarilo vybudovat svoje zazemie v krajindch ASEAN.
V zahrani¢i bude banka pokracovat v dalSom rozvoji obchodnej
Cinnosti v existujlicich lokalitich abude takisto investovat do
budovania svojej pozicie ako vedica banka Trade-Service v Eurdpe.
Celkovo by mala byt vroku 2016 pri predpokladanej normalizicii
rizikovej prevencia vynos vlastného imania pred zdanenim vo vyske
viac ako 20 %. Kvéta nakladovosti by mala napriek investiciam zostat'
na konkurenc¢ne nizkej drovni do 45 %.

V segmente strednej a vychodnej Eurépy ma Commerzbank
smBank jednu z najmodernejSich bank voblasti priameho
bankovnictva. V rdmci uZ rozbehnutej novej strategickej orientacie
realizuje mBank projekt ,One Network” na zjednotenie svojej
distribucnej siete. Cielom projektu je este lepSie plnenie poziadaviek
sukromnych a firemnych klientov. Doteraz oddelené filidlky pre
sukromnych a firemnych Kklientov budi nahradené poradenskymi
centrami. Okrem toho budi na vybranych miestach, napr. v
obchodnych centrdch, zriadené tzv. light* filidlky. Prvé pobocky
vnovom formate budi otvorené v prvom Stvrtroku 2014. Stredna a
vychodnd Eur6épa ma prispiet k stabilnému rastu v koncerne a v roku
2016 vykazat vynos vlastného imania pred zdanenim vo vyske viac
ako 15 % ako aj kvétu nakladovosti pod 55%.

Segment Corporates & Markets bude dalej posiliiovat’ svoju poziciu
ako veduici medzinarodny poskytovatel sluzieb a na to bude vyuzivat
uzke prepojenie sobchodmi voblasti stkromnych a firemnych
klientov Commerzbank. Osobitne sa segment pritom zameriava na
budovanie  obchodovacich  platforiem  state-of-the-Art, ktoré
zodpovedajii potrebdm Kklientov. Najmd voblasti financovania
kapitdlového trhu bude segment posiliiovat svoju poziciu a tito
poskytne eurépskym multindrodnym spolo¢nostiam. Dolezitou témou
je nadalej nakladova disciplina. Okrem uz dosiahnutych tspor sa pre
priebezny rok a rok 2015 planované dalSie tspory. V roku 2016 chce
dosiahnut’  kvétu

Commerzbank vinvestichom bankovnictve

nakladovosti pod 65% a vynos vlastného imania pred zdanenim vo
vyske viac ako 15 %.

Planovana likvidicia aktiva v segmente Non-Core Assets (NCA),
ktory obsahuje ¢asti koncernu Public Finance, Commercial Real Estate
a Deutsche Schiffsbank, v sledovanom roku v dosledku predaja portfélii
voblasti financovania firemnych nehnutelnosti alodného portfélia
pokrocila. Celkovym cielom je znizit portfélio NCA do konca roka 2016
na 20 milidard Eur. Takto uvolneny kapitill ma byt v jadrovej banke
pouzity na dalsi rast. ZniZzovanie stavu zamestnancov planované v NCA
bude realizované podla likvidacie portfélia.

Napriek sustredenému rastu v hlavnych obchodnych ¢innostiach
ma rizikova prevencia v koncerne do roka 2016 byt nadalej na drovni
zroku 2014.

Do roku 2016 maju byt administrativne naklady napriek
investicidm do hlavnych obchodnych ¢innosti, vy$$im mzdam
a stiipajicim vecnym ndkladom udrzané na stabilnej trovni. Banka
bude za tymto ucelom pokracovat v striktnej nakladovej politike
a v nasledujucich rokoch okrem iného dosahovat uspory nakladov na
zaklade efektivnejsich procesov, zavedenia novej Struktiry pobociek
aupravy persondlnych kapacit. Za tymto ucelom budd vznikat

prislu$né naklady na reStrukturalizaciu.

Aj v obchodnom roku 2014 dosiahla Commerzbank ddleZité milniky
zo strategickej agendy zverejnenej pocas Investorského dna 2012.
Informacie o opatreniach realizovanych v jednotlivych segmentoch

najdete v kapitole ,Vyvoj segmentov” na strane 71 nasl.

Riadenie koncernu

Riadenie v koncerne Commerzbank je zaloZzené na Kkoncepcii
orientovanej na hodnoty. Podstatmé kritéria pritom spocivaju v tom,
aby prijimané rizikd boli zlucitelné s externymi a internymi
smernicami na zvladnutie rizik a aby bol dosiahnuty primerany vynos
z vloZeného kapitilu. V tejto stvislosti banka pravidelne kontroluje
alokdciu nedostato¢nych zdrojov do obchodnych jednotiek a
prispésobuje svoju obchodnti S$truktiru aktivne meniacim sa
pomerom na trhu, aby dlhodobo zvySovala hodnotu spolo¢nosti.

Podstamym nastrojom pri riadeni je proces planovania, pocas
ktorého predstavenstvo stanovuje cielové hodnoty pre obchodné
parametre a v ramci ktorého je mozné existujuce zdroje, ako napr.
kapital a rizikové limity, priradit cielene k segmentom. Predstavenstvo
pravidelne kontroluje dodrziavanie obchodného planovania. Existujice
zdroje ako su kapitdl a rizikové limity sa priraduji k segmentom pri
zohladneni narokov na vysledok a rizikové profily.

Banka zohladniuje pri svojom riadené oba piliere kapitalovych
poziadaviek. S cielom zabezpecit kedykolvek internu schopnost niest
rizika st v ramci planovania alokované do prislusnych casti kapitalové
Ciastky podla druhov rizik. Regula¢ny kapital s podmienkami na krytie
rizik podla podmienok Bazilej 3 tvori zaklad pre zistovanie viazaného
vlastného imania segmentov. Podmienky pre urocenie segmentov sa

riadia podla tejto externej kapitdlovej koncepcie. Pozadované
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minimalne drocenie pouzivaného kapitilu sa odvodzuje zvynosov
ocakavanych na kapitdlovom trhu, ako je to pri koncepciach riadenia
orientovanych na hodnoty bezné.

Na zéaklade obchodnej stratégie a vysledkov planovania segmenty
spracovavaju zadania tykajuce sa planov. Predstavenstvo pravidelne
kontroluje dodrziavanie obchodnych plinov. Okrem mesacnych
manazérskych vykazov sa Stvrtro¢ne realizuje intenzivna Kkontrola
vykonnosti vSetkych obchodnych jednotiek. Tak je mozné vcas
identifikovat’ odchylky od planov a zacat’ realizovat protiopatrenia.

Ako kritérid na hodnotenie Uspechu sa v procese riadenia
pouzivaju veli¢iny ako operativny vysledok a vysledok pred zdanenim
ako aj ukazovatele vynos vlasmého imania, kvéta ndkladovosti a Value
Added. Vynos vlastmého imania segmentov sa vypocitava z pomeru
operativneho vysledku prip. vysledku pred zdanenim voci priemerne
viazanému vlastnému imaniu. Tento vynos ukazuje, ako bol ziroceny
kapitdl pouzity v prisluSnom segmente. Kvota nakladovosti slizi na
hodnotenie ndkladovej efektivnosti aje definovani ako pomer medzi
administrativnymi ndkladmi a vynosmi pred rizikovou prevenciou.
Value Added segmentov udava hodnotu firmy vytvorent na zaklade
Cinnosti segmentov a vypocitava sa ako rozdiel medzi operativnym
vysledkom a kapitdlovymi nakladmi pred zdanenim. Value Added
koncernu je definovany ako prebytok koncernového vysledky, ktory sa
priraduje k akciondrom Commerzbank, nad kapitilovymi nakladmi.
Kapitidlové naklady zodpovedaji minimalnym vynosom ocakavanym
na$imi akcionarmi sohladom na trocenie pouzitého Kkapitalu.
Momentilne Commerzbank pocita s kapitdlovymi nakladmi vo vyske 9 %
po zdaneni.

Vyssie uvedené controllingové veli¢iny st ako ukazovatele
koncernu zaclenené do systému dalSich ukazovatelov Specifickych pre
segmenty, ktoré st podla prislusnej obchodnej stratégie jednotlivych

segmentov odlisné.

Sprava o odmenovani

Sprava o odmenovani sa nachddza v sprave o riadeni spolo¢nosti v

e

kapitole ,Podnikatelskd zodpovednost” a tvori sucast spravy o stave

koncernu.

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého
Obchodného zakonnika a doplnujuca

Udaje podla §315 ods. 4 nemeckého Obchodného zakonnika a v
dopliujicej sprave sa nachadzaju v sprave o riadeni spolo¢nosti v

kapitole ,Podnikatelska zodpovednost* a tvoria stcast spravy o stave

koncernu.

Udaje podla §315 ods. 2 bod 5
nemeckého Obchodného zakonnika

Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 nemeckého Obchodného zakonnika a v
dopliiujicej sprave sa nachadzaju v sprave o riadeni spolo¢nosti v
kapitole ,Podnikatelska zodpovednost* a tvoria stcast’ spravy o stave

koncernu.

Dolezité obchodno-politické udalosti

V obchodnom roku 2014 sa Commerzbank pohla smerom vpred pri
realizcii svojho strategického programu. Banka tak dosiahla pri dalSe;j
likvidacii svojho lodného portfélia dalSie pokroky. Commerzbank a BNP
Paribas Personal Finance sa dohodli na pokracovani svojej uspesnej
spoluprace. Vramci dlhodobého refinancovania hlavnych cinnosti
vsegmente Sukromnych Kklientov sme na trhu Uspe$ne umiestili
hypotekdrny zalozny list. Ide odokaz, Ze reStrukturalizacia
Commerzbank v uplynulych rokoch bola ispesna. To, Ze sme pri nasich
snahach o zniZovanie nestrategickych portfélii ako aj pri budovani nasho
obchodného modelu orientovaného na klientov, na spravnej ceste,
potvrdil aj nas dobry vysledok v ramci , Asset Quality Review” ako aj pri
stresovych testoch ECB. V zloZeni Dozornej rady Commerzbank boli

vykonané personalne zmeny.

Zmeny v Dozornej rade

Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti dila 8. médja 2014 na zaklade
navrhu Dozornej rady zvolila Dr. Stefana Lippeho a Nicholasa Tellera
svyraznou vac¢Sinou za Clenov Dozornej rady Commerzbank
Aktiengesellschaft. Solms U. Wittig bol okrem toho zvoleny za
nahradného ¢lena za dvoch novych ¢lenov Dozornej rady. Persondlne
zmeny v Dozornej rade boli nevyhnutmé, nakolko Prof. Dr. Hans-Peter
Keitel ukond¢il ku dniu riadneho Valného zhromaZdenia v roku 2014
svoju ¢innost v Dozornej rade. Okrem toho ukoncil svoj mandat

v Dozornej rade aj Dr. Marcus Schenck, a to k 10. septembru 2013.

Commerzbank predala portfélid na financovanie nehnutelnosti v
Spanielsku a Japonsku ako aj problémové tGverové portfélio v

Portugalsku

V polovici juna Commerzbank podpisala dohody o predaji svojich
portfolii CRE v Spanielsku a Japonsku ako aj o predaji netispe$ného
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uverového portfélia CRE v Portugalsku. Transakcie zahfiali uvery na
firemné nehnutelnosti vo vyske celkom 5,1 miliard Eur. Z nich banka
dvery vo vySke 1,4 miliardy Eur oznadila za probEmové uvery
(Spanielsko: 1,1 miliard Eur, Portugalsko: 0,3 miliard Eur).

Portfélio na financovanie firemnych nehnutelnosti v Spanielsku ako
aj portfélio problémovych dverov CRE v Portugalsku v objeme celkom
4,4 miliard Eur bolo predané konzorciu J. P. Morgan a Lone Star. Biela
kniha CRE v Portugalsku zostala nadalej v Commerzbank. V Japonsku
banka predala svoju dcérsku spolo¢nost Commerz Japan Real Estate
Finance Corporation fondom PAG ,Secured Capital REP V“ a ,Pacific

Alliance Special Situations Fund".

V ramci tychto transakcii presli na nadobudatelov aj spolo¢nostou
drzané uvery vo vySke 0,7 milidrd Eur, ktoré obsahuji najma
druhoradé uvery. Banka ich zaradila medzi avery s vy$s$im rizikom. O
portfélio sa teraz staraju fondy PAG ,Secured Capital Investment
Management” z Tokia.

0 podrobnostiach zmluvnych dojednani bola dohodnutd ml¢anlivost.
Tieto transakcie zatazili vysledok v druhom Stvrtroku 2014 ¢iastkou
71 mil Eur. Transakcie viedli v dosledku vysokého uvolnenia
rizikovych aktiv (RWA) o 3,4 miliardy Eur k pozitivnemu dopadu na
Cisty kapitdl vo vySke ca. 200 mil Eur. Celkovo mali tieto predaje
pozitivny dopad na jadrovy kapitil Commerzbank. Na zaklade tychto
transakcii sa zlepsil aj rizikovy profil Gverov CRE. Portfélio dverov,
ktoré banka v oblasti CRE povazuje za uvery s vy$s$im rizikom, bolo v
dosledku predajov takmer uplne splatené. Okrem toho bol objem
problémovych Uverov CRE v dosledku transakcii znizeny o takmer

jednu tretinu.

Commerzbank a BNP Paribas Personal Finance pokracuju v uspesnej

spolupraci v oblasti splatkovych tuverov

Zaciatkom jula Commerzbank a BNP Paribas Personal Finance, vediica
eurépska banka voblasti spotrebnych tverov, ozndmili, Ze chcu
pokracovat v uspeSnej spolupraci v Nemecku. Spolupriaca vramci
spolo¢ného podniku Commerz Finanz GmbH sa zacala v januari 2010,
vramci nastupnictva po Dresdner Cetelem Kreditbank. Podiely
aktudlne vlastni 50,1% BNP Paribas Personal Finance a 49,9%
Commerzbank. Vo filidlkovej sieti Commerzbank je Commerz Finanz
exkluzivnym partnerom voblasti predaja splatkovych tverov
Commerzbank. Know-how parterskej banky BNP Paribas Personal
Finance pri obchodoch na predajnych miestach a v oblasti E-Commerce
zmysluplne dopliia produktovii ponuku spolo¢nosti Commerz Finanz
GmbH a vytvara tak prilezitosti pre Siroku a solidnu rastovu zakladiu.
Vramci pokraCujiceho partnerstva sa obe spolocnosti zaviazali
intenzivne podporovat Commerz Finanz, aby mohla dalej rozvijat svoj
obchodny model azaroveni na trh uvadzat nové technolégie, nové
produkty ako aj nové a inovativne distribu¢né kanaly.

Pre Commerzbank predstavuje tispeSna spolupraca s BNP Paribas
Personal Finance doleziti sucast novej stratégie retailového
bankovnictva. Na zaklade tejto spoluprace Commerzbank posilni svoje
postavenie v oblasti splatkovych uverov v Nemecku avyuZzije tieto

rastové prileZitosti v tejto obchodnej oblasti.

Commerzbank rozhodla o predaji deviatich kontajnerovych lodi

Koncom augusta podpisala Commerzbank skupujicim a viastnikmi
deviatich kontajnerovych lodi, ktoré banka financovala, dohodu o ich
predaji. Vynos z predaja bol pouzity na splatenie tverov v celkovom
objeme 160 miliénov Eur. Celkové portfélio bolo v plnom rozsahu

prevedené na kupujiceho - spolo¢ny podnik pozostivajuci z KKR

60

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave

57 Zaklady koncernu Commerzbank

Special Situations Group z Kohlberg Kravis Roberts & Co. L. P. (USA) a
Borealis Maritime Ltd. (UK), ato bez toho, aby si Commerzbank
ponechala financovanie. O podrobnostiach zmluvnych dojednani bola
druhé

najuspesnejsie opatrenie na kapitilovom trhu v ramci oblasti Deutsche

dohodnutd  mlcanlivost. Tato transakcia predstavuje
Schiffsbank v danom roku, a to pri nadalej komplikovanych pomeroch
na medzindrodnych lodnych trhoch. Na zaklade tejto transakcie

Commerzbank dalej postipi pri Setrnej likvidacii segmentu NCA.

Commerzbank umiestnila na trhu hypotekarny zaloZny list v objeme

1 miliardy Eur

Commerzbank Aktiengesellschaft vydala

hypotekarny zaloZny list na kapitdlovom trhu. Obligacia ma hodnotu

v polovici  septembra
1 miliardy Eur, splathost pat rokov a kupén vo vyske 0,375 % rocne.
Umiestneny hypotekdrny zalozny list je zabezpeceny sukromnymi
uvermi Commerzbank na financovanie vystavby v Nemecku. Tak sa
dlhodobo zakladné obchodné

stukromnych klientov.

refinancuji ¢innosti v segmente

Commerzbank uUspes$ne absolvovala rozsiahle testovanie Eurdpskej

centralnej banky

Commerzbank uspela v Asset Quality Review (AQR) Eurdpskej
centralnej banky ako aj vstresovom teste Eurépskeho tradu pred
bankovy dohlad (EBA). Tvrdad kvéta jadrového kapitdlu (Common
Equity Tier 1 - CET 1) podla prechodnych pravidiel Bazilej 3 bola
podla vysledkov Eurépskej centralnej banky v AQR k 1.janudru 2014
na urovni 10,8 %, ¢im vyrazne presiahla rozhodujicu hranicu 8,0 %.
Vramci zakladného scendra stresového testu dosiahla Commerzbank
pri zohladneni vysledkov AQR kvétu jadrového kapitdlu (CET 1) vo
11,4 %,

protichodnom scendri stresového testu bola tito kvota na urovni 8,0 %,

vyske ¢im vyrazne presiahla hranicu 8,0%. Vtzw
¢im bola rovnako nad hranicou 5,5 %. Aj pri uplnom uplatneni Bazileja
3 azohladneni vysledkov AQR bola tito kvéta na tdrovni pohodlnych
6,9 %.

Rozhodujucim diiom pre skisku Eurdpskej centralnej banky bol 31.
december 2013. Odvtedy Commerzbank zvysila svoje zisky ako aj
postupila pri likvidacii svojich rizik. Dobry vysledok skisky Eurépskej
centralnej banky potvrdzuje uspesnu restrukturalizaciu Commerzbank
vuplynulych rokoch ako aj silu nasho obchodného modelu
orientovaného na klientov. Stresovy test potvrdzuje pritom stabilitu

a odolnost banky voci stresom.
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Sprava o hospodarskej ¢innosti

Ramcové ekonomické podmienky

Narodohospodarske prostredie

Nadeje vkladané do celosvetového oZivenia konjunktiry sa v roku 2014
nesphili. Podobne ako v roku 2013 svetovd ekonomika vzrastla
vuplynulom roku len o podpriemernych 3,3%. Globalny rast bol
brzdeny najma slab$fm rastom v prahovych krajinach, najma v Cine,
apoklesom Kkonjunktiry vJaponsku po zvySeni dane zpridanej
hodnoty. Narodné ekonomiky zapadnych priemyselnych Statov naproti
tomuto dosiahli narast.

V USA ekonomika definitivne pokorila krizu. Pokles na zaciatku
roka spdsobeny poveternostmou situdciou bol rychlo dobehnuty.
Celkovo zaznamenala americkd ekonomika rast o 2,4%. V druhom
atretom Stvrtroku 2014 bol redlny HDP ocisteny o sezénne vplyvy
navySeny o viac ako 1% Stvrtrocne. Aj v poslednom Stvrtroku 2014 bol
narast podla prvych odhadov na trovni 0,75 %. ESte pozitivnejSie je
zotavenie na americkom trhu prace. Vuplynulom roku bola miera
zamestnanosti zvySend o 2 %. Ide o najsilnejSi narast od roku 2006.
Miera nezamestanosti je na urovni 5,6 %, ¢im nie je daleko od plnej
zamestnanosti, ako ju definuje americka centralna banka. Ako prvy rok
preto americka centrdlna banka v oktdbri zastavila ndkup obligécii.
Predtym americka centralna banka zvysila svoju bilan¢ni sumu od
zaciatku financ¢nej krizy na ca. 4500 milidard USD, ¢o je takmer o
péatnasobok.

Aj v eurozdéne sa ekonomika vroku 2014 vratila do svojej drahy
rastu. Podla odhadov je vSak néarast o 0,9 % len vel'mi mierny a takisto
miera nezamestnanosti poklesla len velmi mierne. S hodnotou 11,4 %
bola miera nezamestmanosti ku koncu roka 2014 nadalej na vel'mi
vysokej urovni. Na rozdiel od USA nebol vniektorych krajinach
eurozdny este Uplne korigovany predchadzajuci prehnany rast cien na
realitnych trhoch a nadmerné zadlZenie firiem a domacnosti.

Nemecka ekonomika bola aj vroku 2014 tahuiiom konjunktiry
v eurozéne. Dosiahla narast o 1,6%, ¢o je podstatne viac ako
ekonomiky ostatnych euro krajin. Av§ak tempo zotavenia v Nemecku
sa v priebehu roka vyrazne spomalilo. Po dobrom Starte na zaciatku
roka, ktory suvisel aj snezvycajne vysokymi teplotami, ekonomika
v polovici roka len postivala na mieste. AZ v poslednom Stvrtroku
zaznamenala nemecka ekonomika opat mierny narast. V roku 2014
Eurépska centrdlna banka posilnila svoje stabilizacné opatrenia. Po
poklese inflacie na 0,5 % v jarnych mesiacoch rozhodla v juni o baliku
dalsich Okrem sadzbu

refinancovania na 0,15 % a sadzbu na vklady na - 0,10 %. V septembri

rozsiahlych  opatreni. iného znizila
nasledovalo dalSie zniZovanie trokov o 0,1% na 0,05% a -0,20 %.
Okrem toho poskytla bankdm cielené mimoriadne prostriedky na dobu
Styroch rokov. Medzicasom klesajice ceny ropy spodsobili pokles

inflicie do minusu. Nasledne boli schladené dlhodobé ocakavania

tykajuce sa inflicie. S cielom ich stabilizacie sa Eurdpska centralna
banka v janudari 2015 rozhodla kupit $titne obligacie vo velkom objeme.

Na finanénych trhoch aj vroku 2014 dominovala expanzivna
penazna politika najdolezitejSich centralnych bank priemyselnych
krajin. To viedlo k tomu, Ze investori sa nadalej sustredovali na rizikové
formy investicii ako su akcie, firemné obligcie astitne dlhopisy

periférnych krajin.

Podmienky v bankovnictve

Rizika eskalicie finan¢nej a dlhovej krizy v roku 2014 vo vnimani
trhov dalej poklesli. Pritom boli rozhodujice nasledovné kroky:
opatrenia v oblasti penaznej politiky, ktoré mali Siroky dosah,
vytvorenie instituciondlnych a organiza¢nych ramcovych podmienok
pre bankovd Uniu, vys$Sia transparentnost v bankovom sektore na
zéklade Comprehensive Assessment ECB, prvé zasadné uspechy
vreformach vkrizovych krajindch ako aj ndvrat eurokrajin na
prinajmenej skromnu rastovi cestu. Systematické zmeny na
najdolezitejSich finanénych trhoch ako pre $tity a banky podla tdajov
Vynosy vacsiny eurdpskych stitnych obligacii dosiahli svoje minim3,
ceny za derivaty na vypadky uverov neboli takmer vdbec zataZené
krizovymi prirdzkami a aj podmienky financovania eurépskych firiem
na kapitalovom trhu sa dalej zlepSovali. Kriticky pohlad na slabé vynosy
nemeckych uverovych institicii celkovo ako aj ich relativne vysoké
zadlZenie vSak prispeli ktomu, Ze naklady bank na financovanie
obligacii boli nadalej vyssie ako u nebankovych spolo¢nosti a Ze akcie
bénk dosiahli horsie vysledky nez celkovy trh.

Zotavenie malo len slaby dopad na vyvoj zisku v bankovom sektore
vroku 2014. Vynosova situdcia uverovych institicii bola zatazena
najma v dosledku Strukturdlneho vyvoja - voblastiach regulativy
aintenzity konkurencie - av dosledku nadalej nizkych turokowv.
Prostredie s relativne nizkymi urokmi a narastajicimi problémami pri
reinvestovani tak pri sicasnom ocakavani regula¢nych zadani stretlo
voblasti kapitdlu alikvidity len s malo zlepSenou vynosnostou bank.
Vysoké uhrady za pokuty azmiery, ktoré boli vsledovanom roku
vyplatené v suvislosti spravnymi konaniami, rovnako zatazili
ziskovost' vel'kych bank. Kapacity vo firmach, ktoré boli v najlepSom
pripade normalne vytazené, neviedli k citelnému zotaveniu tverovych
obchodov; skor naopak: tvery poskytuté tuzemskym firmam (mimo
finan¢ného sektora) zaznamenali vjrazny pokles. Urokovy prebytok sa
tak spredlzovanim fazy nizkych trokov a sploStovanim Struktiry
urokov dostal pod tlak. Napriek tomu nemecky bankovy systém
v uplynulom roku zvysil svoju odolnost, a to vdaka niz$im pohladavkam
voci krizovym krajinam, likvidacii problmovych portfélii, znacnému
zvySeniu kvot jadrového kapitdlu avdaka poklesu zadlZenia.
Comprehensive Assessment ECB podla nazoru Nemeckej centralnej

banky preukazalo, Ze stvahy zucastmenych nemeckych bank su
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odolnejsie voci zatazi a Ze uverové institicie by zvladli aj ekonomicky

Sok.
Vynosova, financna a majetkova
situacia

Commerzbank sa aj v roku 2014 pohybovala v trhovom prostredi,
ktoré je pre banky narofné a ktoré sa vyznacuje nadalej nizkou
droviiou urokov. Regula¢né zadania, ktorych objem v oblasti
bankovnictva narastd a ktoré maji byt realizované v stile sa
skracujucich intervaloch, vytvaraju stile vacsie vyzvy a zatazuju
hospodarsky vysledok. Okrem toho aj rezervy na procesné a regresné
rizikd vytvorené v suvislosti s vySetrovanim americkych organov
zatazili vyvoj vysledku. Pozitivny dopad na vyvoj vysledku v obchodnom
roku 2014 mala - na pozadi stabilného vyvoja konjunktiry - nadalej
nizka rizikova prevencia.

Operativny vysledok koncernu Commerzbank za rok 2014
dosiahol hodnotu 684 mil Eur. To v porovnani s predchadzajicim
rokom znamend pokles o 6,4 %. Vysledok koncernu pripadaju
akcionarom Commerzbank dosiahol v sledovanom obdobi 264 mil
Eur.

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diiu
2014 na urovni 557,6 miliard Eur a oproti poslednému dnu
predchadzajiceho roka vzrastla o 1,4%. Kym obchodné aktiva a
finan¢ny majetok vzrastli, doslo k poklesu pohladavok voci tverovym
institticidm a klientom oproti poslednému diu predchadzajiceho roka.
Najmé v suvislosti s prvym uplamenim pravidiel Bazilej 3 vzrastli
rizikové aktiva na 215,2 milidrd Eur, najmd v dosledku narastu
rizikovych aktiv v oblasti trhovych a uverovych rizik.

Kvéta Common-Equity-Tier-1 vzrastla pri plnom uplatneni pravidiel
Bazilej 3 ku koncu roka 2014 na 9,3%.

S ucinnostou od zaciatku roka 2014 boli v koncerne Commerzbank
uplatnené nové ako aj pozmenené poziadavky IFRS. Hodnoty za
predchadzajuci rok boli upravené tak, aby bolo mozné ich porovnanie.
Podrobné informacie o tychto Gpravach najdete v prilohe koncernovej

zavierky na strane 160 nasl.

Vykaz ziskov a strat koncernu Commerzbank

Jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat zaznamenali v roku 2014
nasledovny vyvoj:

Urokovy ahospodarsky vysledok poklesol v porovnani s
predchadzajucim rokom o 1,3% na 6000 mil Eur. Kym urokovy
prebytok bol na trovni 5 607 mil Eur a zaznamenal pokles o 9,0 %,
vysledok obchodnych ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich suvislosti
vzrastol o 475 mil Eur na 393 mil Eur. V segmente Stkromni klienti
viedol aktivny a udrZatelny manazment urokov ako odpoved na
nadalej nizke troky k podstatmym pokrokom pri tirokovej marzi. V
suvislosti s nizkymi Urokmi zaznamenal segment podstatny nérast
obchodov pri financovani vystavby. Celkovo to viedlo k narastu
urokového prebytku. Pozitivny dopad na vyvoj urokového prebytku
mal ndrast objemu tverov v segmente Banka pre stredné podniky,
ktory vsak bol ¢iastoéne kompenzovany zatazeniami pri vkladoch. Aj v
segmente Central & Eastern Europe bol zaznamenany vyrazny narast
urokového prebytku, ktory suvisel predovSetkym s narastom objemu
uverov a vkladov sikromnych a firemnych klientov. Naproti tomu
rychla likvidicia tverového portfélia v segmente Non-Core Assets
viedla k vyraznému poklesu trokového prebytku. Z predaja portfélia
CRE vyplynulo zatazenie tirokového prebytku vo vyske 173 mil Eur.

Dalsie informécie o zloZeni tirokového prebytku ako aj obchodného

vysledku najdete v prilohe koncernovej zavierky na stranach 184 a 187.

Provizne prebytky boli v sledovanom roku na tirovni 3205 mil Eur,
a tym boli priblizne na drovni predchadzajiceho roka. V segmente
Sukromni klienti sa nepodarilo tiplne kompenzovat pokles vynosov z
obchodov s cennymi papiermi, ktoré su zavislé od transakcii, takze za
cely rok 2014 bol zaznamenany mierny pokles provizneho prebytku.
V segmente Banka pre stredné podniky sme najma pri obchodoch s
dokumentmi a pri firemnom financovani dosiahli narasty, ktoré
dokazali viac neZ kompenzovat pokles vynosov z obchodov na
zabezpecenie Urokov a mien. V segmente Central & Eastern Europe
prispel pozitivny narast v pocte novych klientov ako aj narast v pocte
transakcii k dobrému vyvoju proviznych vynosov. Oproti tomu mal
provizny prebytok v segmente Non-Core Assets v suvislosti s

ukoncéenim novych obchodov klesajticu tendenciu.
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Tabulka ¢. 7

Prehlad vysledkov | Mil. € 2014 2013* Zmena
Urokovy prebytok 5607 6161 —554
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —1144 -1747 603
Provizny prebytok 3205 3206 -1
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich suvislosti 393 -82 475
Vysledok z finan¢nych cinnosti, at-Equity a ostatné —451 -10 — 441
Administrativne naklady 6926 6797 129
Operativny vysledok 684 731 -47
Naklady na restrukturalizaciu 61 493 —432
Vysledok pred zdanenim 623 238 385
Dane z prijmov a vynosov 253 66 187
Vysledok koncernu 370 172 198

Vysledok koncernu pripisany akcionarom Commerzbank 264 81 183

* Uprava na zaklade Uprav Uverovych poisteni a inych Uprav (vid priloha strana 160 nasl.)

Vysledok z financnej ¢innosti bol v sledovanom roku na tirovni 82 mil Eur
po 17 mil Eur v predchadzajicom roku. V sledovanom roku boli oproti
vynosom z obchodov nestucich tdroky zniZenia hodnét z Public-
Finance-Exposure v USA v predchadzajicom roku.

S ohladom na vysledok z ostatnych ¢innosti bola vykazana ¢iastka -
577 mil Eur po - 87 mil Eur v predchadzajucom roku. ZataZenie
vyplyva najmi zrezerv v suvislosti s procesnymi a regresnymi
rizikami. Podrobné informacie o tychto rezervich na procesné a
regresné rizikd najdete v prilohe koncernovej zavierky na strane 228
nasl.

Cisty prisun do rizikovej prevencie v tverovych obchodoch sa
v sledovanom roku v porovnani s predchadzajicim rokom zniZzil o
34,5% na -1144 mil Eur. Pokles bol zaloZeny na niZ3ej potrebe
prevencie v segmente Sukromni klienti ako aj v segmente Banka pre
stredné podniky. Segment Corporates & Markets vykazal v sledovanom
obdobi opat Cisté rozpustenie. V likvida¢nom segmente Non-Core
Assets potreba rizikovej prevencie znacne Klesla. K zlepseniu prispelo aj
zotavenie hodnét v suvislosti s predajom portfélii na financovanie
nehnutelnosti. Celkovo bola rizikova prevencia v segmente Non-Core

Assets - najma v oblasti financovania lodi - nadalej na vysokej drovni.

Administrativne néklady boli v sledovanom roku na trovni6é 926 mil
Eur, po 6 797 mil Eur v predchadzajicom roku. Dodato¢né investicie a
vysSie regulatné naklady boli takmer vyrovnané aktivnym
manazmentom nakladov. Pokles bol zaznamenany aj pri personalnych
nakladoch, ktoré sa v porovnani s predchadzajiicim rokom zniZili o
1,2%. Dévodom bol najma nizsi stav zamestnancov. Vecné naklady
vratane odpisov vzrastli o 6,0%. Tento vysledok suvisel svySSimi
nakladmi na IT a projektovymi nakladmi ako aj s vy$S$imi nakladmi na
audit a poradenstvo - najmid v suvislosti s Asset Quality Review
Eur6pskej centralnej banky. Rovnako vzrastli ndklady na reklamné
¢innosti. Uspory nakladov boli dosiahnuté pri nakladoch na ndjomné a
lizing ako aj nakladoch na ostatné priestory.

Ako vysledok popisaného vyvoja dosiahol koncern Commerzbank v
sledovanom roku 2014 operativny vysledok vo vyske 684 mil Eur. V
porovnani s predchadzajucim rokom, v ktorom bol dosiahnuty
operativny vysledok 731 mil Eur, ide o pokles o 6,4 %.

Néaklady na reStrukturalizaciu vykazané v sledovanom roku vo
vyske 61 mil Eur stvisia s dalsimi planovanymi usporami nakladov v
spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt. V predchadzajicom roku bola
v suvislosti s planovanym zniZovanim pracovnych miest v doésledku
znizovania persondlnych kapacit do roku 2016 v pozmenenom

trhovom prostredi vykazana hodnota 493 mil Eur.
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Vysledok pred zdanenim bol vykazany vo vyske 623 mil Eur, po
238 mil Eur v predchadzajicom roku.

Za sledované obdobie boli vykazané danové naklady vo vyske 253
mil Eur, po 66 mil Eur za predchadzajici obchodny rok.

Vysledok koncernu po zdaneni bol za rok 2014 vo vyske 370 mil
Eur, po 172 mil Eur v predchddzajicom roku. Pri zohladneni
mensinovych podielov vo vyske 106 mil Eur toho pripada akcionarom
Commerzbank 264 mil Eur, po 81 mil Eur v predchadzajicom roku.

Na =zaklade vykazaného vysledku spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft za rok 2014 sa podla Obchodného zakonnika
predpokladd vyuzitie vSetkych pozitkovych listov, ktoré vydala
Commerzbank Aktiengesellschaft; dividendy nebudu vyplatené.

Tzv. celkovy vysledok, ktory okrem vysledku koncernu zohladnuje
aj ostatmy vysledok za dané obdobie, bol za rok 2014 na tGrovni 155 mil
Eur. Ostatny vysledok za dané obdobie vo vyske - 215 mil Eur pozostava
Z0 zmien rezervy na nové ocenenie (262 mil Eur), rezervy z Cash Flow
Hedges (111 mil Eur), rezervy z menového prepoctu (- 27 mil Eur) a
spolo¢nosti ocenenych atEquity (5 mil Eur) a poistno-matematickych
ziskov a strat (- 566 mil Eur).

Operativny vysledok na akciu predstavuje 0,60 Eur, vysledok na
akciu 0,23 Eur. Za predchadzajuci rok boli tieto ukazovatele vo vyske
0,80 Eur prip. 0,09 Eur.

Stuvaha koncernu Commerzbank

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diiu

2014 na 557,6 mil Eur
predchédzajticeho roka ide o nérast o 1,4% prip. 8,0 miliard Eur. Kym

urovni Oproti poslednému diu
objem pohladavok voci tGverovym institicidm a klientom pokleso],
zvysili sa obchodné aktiv ako aj finan¢ny majetok.

Hotovostnd rezerva Kklesla v porovnani s poslednym diiom

uplynulého roka o 7,5 milidard Eur na 4,9 miliard Eur. Tento vysledok

vyplynul z poklesu vkladov v centralnych bankach k rozhodujicemu
driu.

Pohladavky voci uverovym institicidm klesli o 7,5 milidrd Eur na
80,0 miliard Eur. Tento vysledok stvisel najma s niz$imi pohladavkami
zo zabezpecenych obchodov na penaznom trhu, ktoré poklesli o
8,1 miliard Eur. Pohladavky voci klientom boli na Grovni 232,9 miliard
Eur, ¢im v porovnani s uplynulym rokom poklesli o 5,3%. Pri¢ina tohto
vyvoja spociva v zniZeni pohladavok klientov - najmad v dosledku
zniZenia objemu hypotekarnych obchodov - ako aj v likvidacii
zabezpecenych obchodov na pefiaznom trhu vo forme Reverse Repos a
Cash Collaterals a predaja portfélii. Narast pohladavok voci klientom
bol zaznamenany v segmente jadrovej banky.

Objem uverov pre Kklientov a tverové institiicie bol k
rozhodujtiicemu diiu v sledovanom obdobi na drovni 240,9 milidrd Eur
a vykazal v porovnani s poslednym dilom uplynulého roka pokles o
2,4%. Kym tvery pre Gverové institiicie boli na Grovni 25,2 miliard Eur
0 2,6 milidard Eur vysSie neZ v uplynulom roku, objem udverov pre
klientov poklesol 0215,7 milidrd Eur. Pritom bol ndrast objemu
uverov v hlavnych segmentoch viac nez kompenzovany likvidaciou
nestrategickych obchodov v segmente NCA.

Obchodné aktiva boli k rozhodujicemu diiu na drovni 130,3 miliard
Eur, pricom ide o narast oproti minulému roku o 26,7 miliard Eur alebo
25,8%. Ktomu prispel - na pozadi pozitivneho trhu pre akciové
produkty a s tym spojeného vysokého dopytu klientov - najma nérast
objemu akcii, inych cennych papierov a podielov na investi¢nych
fondoch o 4,7 miliardy Eur ako aj narast pozitivnych trhovych hodnot z
derivativnych finan¢nych nastrojov o 23,5 miliard Eur.

Finan¢ny majetok dosiahol hodnotu 90,4 miliard Eur, ¢o je 0 10,1%
viac nez vuplynulom roku. Dlhopisy a cenné papiere suvisiace s
arokmi vzrastli o 8,3 milidrd Eur na 89,1 miliard Eur, stav akcii a
ostatnych cennych papierov vlasmého kapitdlu bol na urovni

1,2 milidrd Eur, ¢iZe na drovni predchadzajiceho roka.
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Tabulka ¢. 8
Aktiva | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 80 036 87 545 -8,6
Pohladavky vodi klientom 232 867 245938 -5,3
Obchodné aktiva 130 343 103 616 25,8
Finan¢ny majetok 90358 82051 10,1
Ostatné aktiva 24 005 30 504 -21,3
Celkom 557 609 549 654 1,4
Pasiva | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013% Zmenav %
Zavazky vodi Uverovym instituciam 99 443 77 694 28,0
Zavazky vodi klientom 248 977 276 486 -9,9
Z4avazky potvrdené listinou 48 813 64 670 -24,5
Obchodné pasiva 97163 71010 36,8
Ostatné pasiva 36 253 32 861 10,3
Vlastny kapital 26 960 26933 0,1
Celkom 557 609 549 654 1,4

* Uprava na zaklade Uprav Uverovych poisteni a dani (vid priloha strana 160 nasl.)

Na strane pasiv zavazky voci iverovym institiciam - najma pri Repos
a Cash Collaterals - vzrastli o 21,7 milidrd Eur na 99,4 milidrd Eur.
Rovnako vzrastli aj zavazky z peniaznych obchodov o 3,5 miliardy Eur.
Nérast objemu sa v rozsahu troch S$tvrtin dotkol zavazkov voci
uverovym institiciam v zahrani¢i. Zavazky voc¢i klientom poklesli
oproti minulému roku o 9,9% na 249,0 miliard Eur, ¢o bolo spésobené
poklesom Repos a Cash Collaterals o 29,6 miliard Eur. Zaknihované
zavazky dosiahli objem 48,8 miliard Eur, ¢im boli o 15,9 miliard Eur
pod uroviiou predchadzajiceho roka. Vydané dlhopisy poklesli o 15,7
milidard Eur na 45,7 miliard Eur. Tento stav vyplynul predovSetkym z
poklesu hypotekarnych a verejnych zaloznych listov o 8,6 miliard Eur,
najma na zaklade splatnosti v Hypothekenbank Frankfurt AG, ako aj z
poklesu ostatmych dlhopisov, najma so splatmosti v Commerzbank
Aktiengesellschaft o 7,0 miliard Eur. U obchodnych pasiv bol
zaznamenany ndarast o 26,1 milidrd Eur na 97,2 miliard Eur. To
vyplyvalo hlavne z narastu derivativnych obchodov s menami a tirokmi.

Mimostuvahové zavazky vykazali oproti minulému roku narast
objemu: eventudlne zavazky stvisiace s tivermi vzrastli o 1,9 miliard
Eur na 37,1 milidrd Eur, neodvolatelné tverové prisluby vzrastli o

7,5 miliard Eur na 59,9 miliard Eur.

Vlastné imanie

Vlastné imanie vykazané v stvahe k 31. decembru 2014 vzrastlo - pred
zapocitanim mensinovych podielov - oproti minulému roku 0,1 miliardy
Eur na 26,1 miliard Eur. Informacie o dpravach vo vykazovani
vlastmého imania najdete v prilohe koncernovej zavierky na stranach
160 nasl Kapitilovd rezerva sa oproti poslednému dniu roka 2013
nezmenila, k rozhodujicemu diiu sledovaného roka bola na urovni
15,9 miliard Eur. Rovnako nezmenené bolo aj upisané imanie vo vyske

1,1 miliardy Eur. Rezervy zo zisku boli s 10,4 miliard Eur o 0,3 miliardy

Eur pod troviiou posledného dila roka 2013. Rezerva na nové ocenenie
mala k rozhodujicemu diiu pre zostavenie sivahy hodnotu -957 mil
Eur, pokles oproti koncu roka 2013 bol o 0,2 miliardy Eur. To stviselo
predovSetkym so zlepSenim trhovej hodnoty talianskych Stitnych
dlhopisov. Spolu s negativnymi rezervami z Cash Flow Hedges a rezerv z
menovych prepoctov bolo zaznamenané zataZenie vlasmého imania vo
vyske - 1,4 milidrd Eur, po - 1,7 miliardach Eur v predchadzajiicom roku.

Rizikové aktiva poklesli k 31. decembru 2014 oproti poslednému
diiu v roku 2013 v suvislosti s prvym uplatmhenim Bazilej 3 o
24,6 miliard Eur na 215,2 milidrd Eur, najmd na zaklade narastu
rizikovych aktiv v oblasti trhovych aaverovych rizik. Zapocitatelny
jadrovy kapitdl poklesol oproti poslednému dnu v roku 2013 v
dosledku prvotného uplatnenia predpisov Bazilej 3 o 0,6 na 25,1
milidrd Eur. V spojeni s vy$$imi rizikovymi aktivami kvéta jadrového
kapitalu klesla na 11,7%. Kapitdl Common-Equity-Tier-1 bol na trovni
25,1 miliard Eur. Podla prechodnych pravidiel Bazileja 3 sa zhoduje s
jadrovym kapitilom. Kvéta vlasmého imania bola k rozhodujiicemu diu
na urovni 14,6 %. Pokles o 4,6% bol spdsobeny najma zmenami pri
zapocitani doplnkového Kkapitilu podla pravidiel Bazilej 3. Kvéta
Leverage Ratio, ktord oznacuje pomer kapitilu k Leverage Exposure,
bola k rozhodujicemu diiu sledovaného obdobia na zdklade
prepracovanej Smernice CRD IV/CRR (,,delegated act“) na drovni 4,6 %
(,phase-in“). Podla teraz uplatiiovanej Smernice Capital Requirements
Directive (CRD IV/CRR ,phase-in“) bola kvéta na tirovni 4,3 %.

Banka dodrZiava vietky poZiadavky dozornych organov. Udaje
pozadované dozornymi orgdnmi zahfnaju vysledok koncernu

pripadajuci akcionarom Commerzbank.

Refinancovanie a likvidita koncernu

Commerzbank
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Za riadenie likvidity koncernu zodpoveda odbor Group Treasury, ktory
je zastipeny vo vSetkych dolezitych lokalitich v tuzemsku a zahranici a
ktory ma linie vykazovania vo vSetkych dcérskych spolo¢nostiach.
Riadenie likvidity je rozdelené na operativne a strategické komponenty.
V ramci operativneho riadenia likvidity prebieha riadenie dennych
platieb, planovanie oc¢akavanych platobnych tokov a riadenie prisunov
do centralnych bank. Okrem toho sa tito oblast’ zaobera s pristupom k
nezabezpecenym a zabezpecenym zdrojom financovania na peflaznom
a kapitdlovom trhu ako aj riadenim likvidného portfélia. Strategické

riadenie likvidity zahffla zostavovanie a vyhodnocovanie profilov

Zaklady koncernu Commerzbank
Hospodarska sprava

Vyvoj segmentov

amestnanci

Dodatocna spr

3 Sprava o prognodzach a prileZitostiach

Na zaklade obchodnej stratégie a pri zohladneni rizikovej tolerancie
su stanovené smernice a limity pre profil refinancovania a prostriedky
na refinancovanie. Koncern sa pri kratkodobom a strednodobom
refinancovani opiera o primerant diverzifikdciu tykajicu sa
investicnych skupin, regiénov, produktov a mien. Nadradené
rozhodnutia tykajice sa riadenia likvidity prijima centrdlny vybor
Asset-Liability-Committee (ALCO), ktory sa schadza pravidelne.
Sledovanie stanovenych limitov ako aj rizika likvidity sa vykonava na
zéklade nezavislej rizikovej funkcie a pomocou interného modelu.

Spravy o rizikach v oblasti likvidity sa podavaju pravidelne ALCO a

splatmosti aktiv a pasiv relevantnych pre likviditu v rdmci stanovenych predstavenstvu.
limitov a koridorov. Dopliiujtice informdacie najdete v sprave koncernu
o rizikach v kapitole ,Rizika suvisiace s likviditou“.
Obrézok ¢. 3
Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt
zum 31. Dezember 2014
Hypothekenpfandbriefe 21 %
Unbesicherte Anleihen 49 %
Lettres de Gage 9% ‘ rund 93 Mrd. €

Offentliche Pfandbriefe 18 %

Sonstige 3%

Commerzbank mala v sledovanom obdobi neobmedzeny pristup na
peniazny a kapitdlovy trh; po celé obdobie bola banka likvidnd a
platobne schopna. Rovnako mohla pocas celého obdobia prijimat
prostriedky nevyhnuté pre vyvazeny mix refinancovania a bola v
sledovanom obdobi vybavend pohodlnou likviditou. V roku 2014
Commerzbank prijala na kapitilovom trhu dlhodobé refinancovanie v
celkovej vyske 5,9 miliard Eur.

V zabezpecenej oblasti Commerzbank Aktiengesellschaft na
zaciatku roka 2014 vydala verejny zalozny list v objeme 500 mil Eur a
so splatmostou pat rokov, ¢im refinancuje dlhodobé obchody v Banke
pre stredné podniky. Za tymto t¢elom boli do rozsahu krytia viloZené aj
garantované exportmé financovania (ECA - Export Credit Agencies),
za ktoré sa zarudila $titna poistoviia pre poistenie expormych uverov
Euler Hermes. Koncom septembra bol okrem toho vydany
hypotekarny zaloZny list v objeme 1 miliardy Eur a so splathostou pat
rokov. Hypotekarny zalozny list je zabezpeCeny stkromnymi
nemeckymi uUvermi Commerzbank. Okrem toho polskd dcérska

spolo¢nost mBank umiestnila na trhu aktiva v objeme 0,2 miliardy Eur.

V ramci nezabezpecenych emisii Commerzbank uspe$ne umiestnila
sukromné aktiva v hodnote viac ako 3,2 milidrd Eur so splathostou pat
rokov. Viac ako polovica pripadla na Struktiirované obligacie. Okrem
toho mBank v sledovanom roku vydala dve nezabezpeCené
benchmarkové obligacie v hodnote po 500 mil Eur so splatnostou pat
prip. sedem rokov. V priebehu roka sa Credit Spreads pre zabezpecené
obligacie nadalej zuzili.

V rdmci riadenia likvidity koncernu previedla Commerzbank
Aktiengesellschaft v sledovanom obdobi ¢asti portfélia NCA-Public-
Finance za aktudlne trhové ceny z Hypothekenbank Frankfurt na
Jadrovt banku. Toto portfélio obsahuje v podstathom rozsahu cenné
papiere s dobrou bonitou, ktoré sa v ramci novych pravidiel pre
likviditu podla Bazileja 3 povazuju za tzv. ,vysoko likvidné aktiva“
Prevedené portfélio ma objem (Exposure-at-Default) vo vyske ca.
12 miliard Eur. Ide najma o cenné papiere z uverovych institicii a
Statnych vydavatelov z Nemecka, Rakuska, Holandska a Vel’kej Britanie.
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Kapitalmarktfunding des Konzerns im Jahr 2014
Volumen 5,9 Mrd. €

Unbesicherte Emissionen
42 Mrd. €

Benchmark-Emission
1,0 Mrd. €

Privatplatzierungen
3,2 Mrd. €

Besicherte Emissionen

1,7 Mrd. €

Offentlicher Hypotheken- Privat-
Pfandbrief pfandbrief platzierungen
0,5 Mrd. € 1,0 Mrd. € 0,2 Mrd. €

Banka k rozhodujticemu diu vykazuje podla modelu likvidity, ktory je
zalozeny na konzervativnych domnienkach, dostupny prebytok
likvidity vo vyske 83,4 milidrd Eur. Z toho je ¢iastka 48,6 miliard Eur
drzana v osobitnom rezervnom portféliu, ktoré riadi Group Treasury,
aby bolo moZné v pripade stresovej situacie pokryt ubytok likvidity a
zabezpeCenu okamziti platobnd schopnost. Okrem toho banka
udrziava tzv. rezervné portfolio Intraday-Liquidity vo vyske
9,7 miliard Eur.

Banka v celom sledovanom roku dodrziavala zadania vyplyvajice z
Nariadenia o likvidite. Ukazovatel likvidity podla Standardného
ocenenia podla Nariadenia o likvidite bol za Commerzbank
Aktiengesellschaft na urovni 1,37, a tym je podstathe vysSi nez
minimalna poziadavka vo vyske 1,00. Na zaklade toho je likvidita
Commerzbank v sulade s jej konzervativnou a perspektivnou stratégiou
refinancovania nadalej na vysokej urovni. Likvidné prostriedky

centralnych bank neboli ¢erpané.

Zhrnutie obchodnej situacie v roku

Celd finantnd branza bola vuplynulom obchodnom roku 2014
poznacena naro¢nym prostredim na trhu a velkymi vyzvami. Medzi ne
patria najma nadalej nizka troven urokov ako aj stipajice poziadavky
dozornych organov, ktoré sa v coraz kratSich intervaloch stupniujg; a to
svyraznym finanénym a personalnym zataZenim pre dotknutych
ucastnikov na trhu. Avsak aj ocakavania klientov a poziadavky pocas
poradenstva su stile komplexnejsie. Viac ako v minulych rokoch sa
orientuju na individualne potreby a prislusni Zivomu situaciu prip.
u firemnych zakaznikov na ich konkuren¢nu situdciu a pozaduju od
bank vysokd mieru flexibility.
Vyvoj hospodarskeho vysledku bol citelne zataZzeny nevyhnutymi
prisunmi prostriedkov do rezerv na procesné aregresné rizika
v stvislosti s vySetrovanim americkych organov.

Napriek tomu bol vyvoj operativneho obchodu Commerzbank
vsledovanom roku 2014 dobry. Vramci Jadrovej banky sme

zaznamenali ndrast, ziskali sme nové podiely na trhu a rozsirili sme

nasu klientsku zakladiiu. V segmente Sukromni klienti ako aj Banka
pre stredné podniky vzrastla spokojnost’ klientov a podarilo sa nam
ziskat spat doveru Kklientov. Na zdiklade dalSej likvidacie rizik
a posiliiovania kapitilovej zakladne Commerzbank aj vroku 2014
zvySila svoju stabilitu. Osobitne dolezitA bola vtejto suvislosti

skutoCnost, Ze Commerzbank koncom roka nielen uspela v
Comprehensive Assessment Eurdpskej centrdlnej banky (ECB), ale
vyrazne presiahla stanovené poziadavky. VSetky zistenia, ktoré sme
ako spatnu viazbu ECB ziskali z Comprehensive Assessment, sme
s primeranym pristupom Kkrizikdm spracovali na zaklade uplatnenia
pravidiel IFRS v naSej zavierke za rok 2014. To, Ze sme pri naSich
snahdch o zniZovanie nestrategickych portfélii ako aj pri budovani nasho
obchodného modelu orientovaného na Kklientov, na spravnej ceste,
potvrdil aj nas dobry vysledok v ramci hodnotenia ako aj pri stresovych
testoch ECB. To sa preukazalo aj pri vyvoji vysledkov naSich
zakladnych segmentov orientovanych na klientov, ktoré splili nase
ocakavania kladené na obchodny rok 2014 alebo v niektorych
oblastiach tieto o¢akavania aj presiahli:

V segmente Stkromni klienti sme v porovnani s predchadzajicim
rokom vyrazne zvysili operativny vysledok, ktory tak poukazuje na to,
Ze Upravy v modeli starostlivosti vykonané na zadklade novych
servisnych a poradenskych ponuik boli uspesne prijaté. Tento vyvoj je
zrejmy aj pri zna¢nom zlepSeni vynosu operativneho vlastného imania
ako aj zniZeni nakladovej kvéty. V nasej progndze na sledovany rok sme
neocakavali, Ze sa realizované opatrenia uz teraz takto zretelne
prejavia vo vysledku.

V Banke pre stredné podniky bol operativny vysledok nad nasimi
oCakavaniami a vyplynul najmé z narastu objemu uverov vo vsetkych
oblastiach koncernu, ktory sa odzrkadlil v naraste tirokového prebytku
ako aj v citelne niZSej rizikovej prevencii pre tverové obchody. Tento
pokles suvisel najmd s niz§imi prisunmi prostriedkov pre rizikovi
prevenciu potrebni pre jednotlivé transakcie. Celkovo sa podarilo
kompenzovat pozitivne ocenovacie efekty z reStrukturalizovanych
uverov v predchddzajicom roku na zaklade dobrej pozicie Banky pre
stredné podniky na trhu. Nasledne vyvoj ukazovatelov vynosnosti v
roku 2014 presiahol naSe o¢akavania.

V segmente Central&Eastern Europe v sledovanom roku

pokracoval nadalej dynamicky rast mBank s pokracujicim dal$im
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vyvojom inovativnych produktov a technickych rieSeni. Tak bol
zavedeny cely rad novych a aj dalej vyvijanych produktov z oblasti
uverov, vkladov a investicnych produktov na podporu predaja.
Operativny vysledok bol v porovnani s predchddzajicim rokom podla
prognézy navyseny, pricom miera narastu je o nieCo vys$sia, nez sme
ocakavali, o ma pozitivny dopad aj na vynos operativneho vlastného
imania a nakladovej kvoty.

Vyvoj obchodu v roku 2014 v segmente Corporates & Markets bol
poznaceny historicky nizkymi trokmi a nizkou volatilitou. Na zaklade
Sirokého rozloZenia segmentu bolo mozné vyrovnat efekty z nizsieho
objemu obchodov v jednotlivych oblastiach na rozdiel od silnych
stranok inych obchodnych oblasti. Tu sa v pozitivhom ohlade prejavil
nas diverzifikovany obchodny model Celkovo vSak bol vykazany
operativny vysledok a ukazovatele vynosnosti niZSie nez v
predchadzajicom roku a takisto niZ$ie nez nase oc¢akavania.

V segmente Non-Core Assets sme v obchodnom roku 2014
dosiahli dalsi pokrok pri likvidacii portfélii a podla o¢akavani sme sice
vykazali zaporny vysledok, avSak v porovnani s predchadzajicim
rokom ide o podstatne zlepSeny operativny vysledok.

Na pozadi nadalej naro¢nej situdcie na trhu sme na trovni
koncernu dosiahli operativny vysledok vo vyske 684 mil Eur, po
731 mil Eur v predchadzajucom roku. Vynosy pred rizikovou
prevenciou dosiahli 8,8 milidard Eur podobne ako v predchadzajiicom
roku. Najmad na pozadi konjunkturdlnej stability v Nemecku bola
rizikova prevencia viac nez sa o¢akavalo znizila na 1,1 miliardy Eur. Na

zéklade dodato¢nych investicii do rastu a regula¢nych zatazeni boli

administrativne naklady na tGrovni 6,9 miliard Eur, ¢im boli vysSie nez
v predchddzajicom roku, avsak stile v ramci planovanych cisel

Vjadrovej banke, ktord zahfna strategicky vyznamné obchody
Commerzbank, sme vroku 2014 dosiahli vysledok zoperativnych
¢innosti vo vyske 1,5 miliardy Eur (2013: 1,8 miliard Eur). Vynos
vlastného imania bol v jadrovej banke na trovni 7,5% (2013: 10,5%) a
nakladova kvéta 77,1% (2013: 72,3%). Tym operativne ukazovatele
vynosnosti jadrovej banke - ocistené o efekty z rezerv na procesné a
regresné rizika - nedosiahli naSe o¢akavania.

Rozsirenie obchodov v jadrovej banke malo dopad aj na vyvoj
objemu: Bilan¢nd suma sa oproti predchddzajicemu roku o 1,4%
zvysila na 557,6 milidard Eur. Na zdklade dalSej eliminacie rizik a
posilnenia kapitilovej zdkladne Commerzbank aj v roku 2014 zvysila
svoju stabilitu. Rizikové aktiva sa najma v dosledku zavedenia pravidiel
Bazilej 3 v porovnani s predchddzajicim rokom zvysili o 12,9% na
215,2 miliard Eur - napriek pokracujicemu rastu v jadrovej banke.
Commerzbank dalej rozvinula aj svoju poziciu tykajticu sa vlastného
imania. Tvrdy vlastny kapital bol pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3
navySeny o 0,5 milidrd Eur na 19,9 miliard Eur. Kv6ta Common-Equity-
Tier-1 (CET 1) bola pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3 zvySena na
9,3% - po 9,0 % ku koncu roka 2013.

Celkovo sa vysledok koncernu pripocitatelny akciondrom
81mil Eur v
predchadzajicom roku. Tym je rozvoj vysledku za obchodny rok 2014

Commerzbank zlepsil na 264 mil Eur, po

v ramci nasich prognézovanych oc¢akavani.
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Vyvoj segmentov

Sukromni klienti

Segment Stukromni klienti zahfnia Casti koncernu Sukromni klient,

Direct Banking a Commerz Real

Vyvoj vysledku

So stabilnym poctom klientov ca. 11 milibnov sme v oblasti

sukromnych klientov jedna z vedticich nemeckych bank.

Tabulka ¢. 9

Mil. € 2014 2013 Zmenav
percentualnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 3417 3349 2,0
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -79 —108 -26,9
Administrativne naklady 2918 3017 -3,3
Operativny vysledok 420 224 87,5
Viazany vlastny kapital (mil. €) 3956 3972 —0,4
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 10,6 5,6 5,0
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 85,4 90,1 —4,7

Segmentu Sukromni klienti sa aj v uplynulom S$tvrtroku podarilo
pokracovat' v pozitivnom trende operativnych vynosy ako v poslednych
Stvrtrokoch. V ramci novej orienticie koncernovych oblasti v segmente
Sukromni klienti banka zadefinovala nové akcenty pre udrZatelné
generovanie vynosov. V obchodnom roku 2014 boli v centre
pozornosti najma budovanie a dalsi rozvoj digitilnej stratégie ako dalsi
milnik na ceste k viackandlovej banke. Operativny vysledok v
porovnani s predchddzajicim rokom stiipol o 196 mil Eur na 420 mil
Eur.

Vynosy pred rizikovou prevenciou vzrastli v obchodnom roku 2014
o 68 mil Eur na 3417mil Eur. Aj v uplynulom obchodnom roku
pokracovala politika nizkych trokov. Kym trocenie klientskych vkladov
Kleslo na historické minimum, klienti profitovali pri dopyte o tGvery z
nizkych drokov na tvery. Tak segment v uplynulom obchodnom roku
dosiahol narast obchodov v oblasti financovania vystavby o viac ako
30% v porovnani s predchadzajuicim rokom. Aktivny a udrZatelny
manazment urokov viedol v koneénom dosledku k tomu, Ze obe
skuto¢nosti mali pozitivny dopad na trokovy prebytok. Urokovy
prebytok sa zvysil o0 90 mil na 1861 mil Eur. Po zadefinovani nového
smerovania obchodov s cennymi papiermi na zaciatku druhého
polroka 2013 sme na$im Kklientom zacali ponukat eSte viac
individualizované investi¢né moznosti v tejto obchodnej oblasti. Najma
produkt PremiumDepot s pausSalnou odmenou nezavislou od
transakcie a produkty suvisiace so spravou majetku viedli k tomu, Ze
sme si v§imli priebeZzny posun od proviznych vynosov zavislych od
transakcii k proviznym vynosom orientovanym na existujicich

sluzbach. Vysoka akceptovatelnost novych modelov depozitov u nasich

klientov bola citelnd najmé v poslednom Stvrtroku sledovaného roka.
Pokles vynosov z obchodov s cennymi papiermi, ktoré zavisia od
transakcii, ktory sme zaznamenali v porovnani s predchadzajicim
rokom, sa eSte nepodarilo Gplne kompenzovat. Narast obchodov s
penzijnymi produktami sa pohyboval oproti tomuto trendu. Celkovo
bol v uplynulom obchodnom roku provizny prebytok vo vyske
1538 mil Eur, ktory je o 1,4 % niZz$i neZ v uplynulom roku. Zmena
poloziek bezného vysledky zo spolo¢nosti ocenenych atEquity ako aj
ostatmého vysledku boli ovplyvnené najma rezervami na pravne spory v
suvislosti s najnov§im rozsudok Spolkového sudneho dvora o
poplatkoch za spracovavanie uverov.

Rizikovéa prevencia bola nadalej na nizkej trovni. Oproti minulému
roku klesla o - 29 mil Eur na - 79 mil Eur.

Administrativne naklady boli na Grovni 2 918 mil Eur, ¢im oproti
urovni predchadzajticeho roka klesli o 3,3% prip. 99 mil Eur. Vyrazne
nizSie persondlne ndaklady dokazali viac nez kompenzovat mierne
zvySené vecné naklady, ktoré suvisia najma s investicnou ¢innostou
ako centrdlnou sti¢astou nasej rastovej stratégie.

Celkovo vykazal segment sukromnych klientov v roku 2014 vysledok
pred zdanenim vo vyske 420mil Eur, po 227mil Eur v
predchadzajicom roku, ¢im bol dosiahnuty narast o 87,5%.

Pri priemerne viazanom vlasthom imani 4,0 milidrd Eur bol
vlastného 10,6% (v
predchadzajucom roku: 5,6%). Kvéta nakladovosti mierne poklesla
290,1% na 85,4%.

dosiahnuty  vynos imania na drovni
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku

V roku 2014 sa segment Sikromnf klienti zameriaval na realizaciu
strategickej agendy 2016. Pritom segment napredoval rychlejsie, nez
bolo planované, a nadviazal na pozitivny vyvoj z predchadzajiceho
roka: s ohladom na klientov, Gty a aktiva je segment nadalej v rastovej
faze. V obchodnom roku 2014 banka ziskala ca. 288 000 novych
klientov, z toho 221 000 na filidlkach. Aj spokojnost’ klientov dosiahla v

roku 2014 svoje maximum.

Stikromni klienti

Oblast’ koncernu Sdkromni Kklienti zahfia obchody v tuzemskych
filidlkach Commerzbank pre stikromnych a firemnych klientov (PuG)
ako aj Wealth Management (WM).

Stratégia v oblasti sikromnych klientov za¢ina tGc¢inkovat
V obchodnom roku 2014 boli zaznamenané prvé Uspechy stratégie v
tejto oblasti, ktord bola ohldsend v roku 2012: objem novych
obchodov pri financovani vystavby ako aj pri spotrebnych tveroch
zaznamenal v porovnani s predchadzajicim rokom vyrazny narast,
ako aj bol zaznamenany narast objemu produktov v oblasti spravy
majetku a PremiumDepots.

Pritom segment pdsobi vdvoch smeroch: na strane jednej sa
usiluje ziskat spat strateni doveru klientov pomocou nového
pozicionovania a na strane druhej modernizovat banku a vybudovat ju

na vedicu multikanalovad banku.

Ziskat spat’ doveru: spokojnost’ klientov na rekordnej irovni
Pozicia ako férovy a kompetentny partner klientov tvori podstatmu
sucast stratégie voblasti sdkromnych Kklientov. V roku 2014
Commerzbank upravila svoj model poradenstva pre stkromnych a
firemnych klientov a prispdsobila ho podla zmenenych poradenskych
potrieb. Segment firemnych klientov bol napriklad posilneny vlastnou
riadiacou $truktiru. Riadenie timov na filidlkach je nadalej zamerané
na tri hlavné ciele: kvalita, rast a ziskovost.

V ramci hlavného ciela Kvalita bol v roku 2013 prvykrat celoplo$ne
vyuzivany ,KundenKompass“, $truktirovany poradensky rozhovor
Commerzbank, podporeny IT prostriedkami. Od roku 2014 sa pouziva
aj pri firemnych Kklientoch a bol oceneny zo strany ,Focus
Money" piatimi z piatich hviezdi¢iek. V rdimci WM je mozné pomocou
,strategického dialogu” Struktirovane zistovat' finan¢nu vychodiskovi
situdciu a potreby Kklientov. Aj vdaka tomu sa zlpsila kvalita
poradenstva, ¢o sa v roku 2014 opéat’ potvrdilo v spokojnosti klientov:
pocas vSetkych mesiacov bola hodnota NPS v oblasti sukromnych aj
firemnych klientov ako aj v oblasti Wealth Management nad cielovou
hodnotou 30%, v tretom Stvrtroku 2014 boli dokonca zistené
najvyssie hodnoty od zaciatku merani. Vysoka kvalitu poradenstva

potvrdili v roku 2014 aj nezavisk testovacie nakupy: banka tak ziskala

okrem iného po prvykrat ocenenie ,Najlepsia filidlkova banka
Nemecka“ v teste bank casopisu ,Euro” a znovu zvitazila aj v stutazi
CityContest, celonemeckom teste bank ,Focus Money“ K zvySeniu
spokojnosti klientov prispelo aj nové smerovanie v spracovavani
staznosti: priestor na rieSenie staznosti na filidlkach bol rozsireny a
procesy pre klientov sa skratili. Tymto sposobom aj klienti, ktori raz
neboli spokojni, citia férovost a kompetentnost.

Pozitivny vyvoj bol zaznamenany v oblasti rastu: Ponuka produktov
a sluzieb bola v roku 2013 tplne prepracovana a na trh boli uvedené
mnohé ponuky, ktoré su zamerané na férovost akompetentnost,
a ktoré u klientov, tctov a aktiv uz viedli v roku 2014 k rastu. Rastovy
trend pri klientoch, uctoch a aktivach pokracoval Ziskavanie novych
klientov bolo v roku 2014 podporené aj marketingovou kampariou k
Majstrovstvdm sveta vo futbale, v ktorej bol v centre pozornosti
,bezplatmy bezny ucet so zarukou spokojnosti“: celkovo banka v roku
2014 otvorila viac ako 420 000 novych tctov na platobny styk. Celkovo
sa pocet uctov zvysil o viac ako 160000 Uctov, vyuZivanie novych
modelov prémiovych uctov pre stukromnych a firemnych klientov
vzrastlo o ca. 50 000 na viac ako 80 000 uctov.

Obchodny model ,Investicné poradenstvo“ so S$tyrmi novymi
modelmi depozitov, pri ktorom kazdy klient ma teraz moZnost zvolit si
ponuku vhodni priamo pre seba, bol v roku 2014 doplheny
Startovacim depozitom, ktory je urceny pre mladych ludi do 30 rokov. V
roku 2014 sa ca. 21000 klientov rozhodlo pre tento model Aj ostamé
modely boli klientmi dobre prijaté, najma PremiumDepot s pausalnym
poplatkom namiesto ndkladov na transakciu a odmeny za depozit: v
roku 2014 otvorili sukromni a firemni klient a Kklienti Wealth-
Management 8200 prémiovych depozitov s investicnym objemom
5 miliard Eur.

Trend smerom k investi¢cnym modelom PremiumDepot s pausalnym
poplatkom namiesto nakladov na transakciu alebo k modelom v zmysle
balika, ktory si nevyZaduje Specidlnu starostlivost, je mozné odvodit aj z
pozitivneho vyvoja produktov na manazment majetku (VMM), spravu
majetku (VV) ako aj z prémiovych depozitov: v ramci VMM bol
zaznamenany narast objemu o 3,8 milidrd Eur, v ramci VV je
momentilny objem investicii 8,8 miliard Eur a v prémiovych depozitoch
ca. 6,6 miliard Eur. Objem majetku spravovaného v tychto depozitnych
modeloch bol oproti roku 2013 celkovo navySeny o 51 %. Tieto
investicné modely su na zaklade ich vykonnosti pre klientov atraktivne a
zabezpecuju banke stabilné vynosy. V oblasti penzijnych produktov bol
Stvrty Stvrtrok 2014 silny: na zaklade zniZenia garantovaného droku pri
sukromnom penzijnom zabezpeceni doslo k narastu novych obchodov
o takmer 60 % oproti prisluSnému Stvrtroku v predchadzajicom roku.

Rok 2014 bol silny aj pre tiverové obchody, najma pri financovani
vystavby, kde Commerzbank poskytuje poradenstvo svojim klientom
pomocou inovativnej platformy ,CobaHyp*, a to porovnanie viac ako
250 poskytovatelov financovania vystavby. Objem novych obchodov
pri financovani vystavby bol v roku 2014 navyseny o viac ako 30 %, ¢o
sa odzrkadluje vo zvySeni podielu na trhu na 10 %. Pozitivny vyvoj
zaznamenali aj spotrebné dvery. Objem novych obchodov stiipol v

porovnani s predchddzajicim rokom rovnako o 30%. Pre cielovi
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skupinu firemnych klientov boli procesy udelovania tGverov vyrazne
skratené. Novym je napr. zakladny tver, pri ktorom Kklient predklada
menej podkladov ako doteraz. DalSie zjednodusenia budi zavedené v
roku 2015 pri zriadeni nového procesu ziadosti a aplikacie pre
stukromné a firemné uvery.

Okrem toho segment pokrocil aj pri ziskovosti, a to rychlejsie, nez
sa oCakavalo: v porovnani s rokom 2013 boli vynosy navySené a
nadklady stabilizované. Okrem toho Commerzbank vo februari 2013
oznamila, Ze v oblasti sikromnych klientov do konca roka 2015 zrusi
ca. 1800 pracovnych miest. Takmer 90% zruseni bolo realizovanych do
konca roka 2014.

Modernizacia banky: dosiahnut schopnosti priamej banky
Budovanie viackandlovej banky tvori jeden z hlavnych cielov pri
presadzovani stratégie v segmente Sukromni Kklienti. Cielom je
spristupnit’ produkty a sluzby vo vSetkych kanaloch pre klientov -
osobne na filidlke a digitilne na internete. Aj tu je segment v kurze:
koncom roka 2014 bola dosiahnuti schopnost priamej banky. To
znamena, Ze klienti Commerzbank mézu stale viac tikkonov realizovat’
online - a vyuZiva to stile viac klientov: v roku 2014 bolo ca. 10 %
vSetkych bezplatmych uctov otvorenych online. Onlinebankingovy
portal bol v roku 2014 Uplne prepracovany. Je teraz ovela pristupnejsi
pre uzivatelov a modernejsi, aj rozsah sluzieb sa postupne rozsiruje.
Technické procesy boli vylepSené a skratené, napr. klienti mézu svoje
pokyny na cenné papiere teraz zadavat online, t.j. rychlejSie a
pohodlnejsie. Okrem toho Commerzbank testuje aj inovativne funkcie,
napr. legitimovanie sa cez video pri objednavani vybranych produktov. V
roku 2014 banka zriadila ca. 140000 novych online pristupov pre
Klientov.

Ponuka pre mobilné koncové zariadenia bola rozvinutd dalej. Od
roku 2014 moézu Kklienti vyuZivat mobilnd aplikdciu v tabletoch.
Rovnako nova je aplikdcia na zistovanie stavu na tucte bez log-in.
Celkovo bola aplikdcia Commerzbank do konca roka 2014 stiahnutd
1,1-miliénkrat. Do roka 2015 sa plinuje zavedenie digitilnej
rozpoctovej knihy, v ktorej je mozné spravovat prijmy a vydaje podla
tematickych oblasti.

Modernizacia banky sa dotyka nielen online bankovnictva, ale aj
filidlok. Commerzbank testuje teraz nové modely filidlok v Stuttgarte a
Berline. Nova testovacia filialka bola otvorena koncom roka 2013, v
prvom Stvrtroku 2014 boli otvorené dalSie tri. Klienti v tychto
filidlkach zazivaji novy sposob bankovnictva vaktudlnom dizajne,
srozs$irenou ponukou produktov asluzieb anovym poradenskym
pristupom. Viac kontaktnych miest medzi klientmi a poradcami,
napriklad prostrednictvom integracie samoobsluZnej oblasti na filidlke,
Uplne nové sluzby, ako napr. Uverova abankova karta okamzite
k dispozicii alebo poradenstvo a pokladni¢né sluzby cez video su

moznosti, ktoré musia byt na pilomych filidlkach vyskasané.

Direct Banking

Oblast’ koncernu ,priame bankovnictvo“ zahfiia aktivity spolo¢nosti
comdirect Gruppe (comdirect bank AG a ebase GmbH). S celkovym
poctom ca. 1,7 miliénov depozitov cennych papierov a 20 miliénov
transakcif je spolo¢nost comdirect Gruppe jedna z najvacsich priamych
bank v Nemecku a lidrom v online obchodovani s cennymi papiermi
pre viac ako 1,1 miliéna modernych klientov.

Skupina comdirect Gruppe ma za sebou rok dalSieho rastu. V oblasti
priameho bankovnictva dokazala comdirect bank so svojou rozsirenou
ponukou ziskat’ novych klientov. Pri obchodovani s cennymi papiermi
(Trading) dosiahol poclet realizovanych pokynov aj vdaka silnému
vyuzivaniu obchodov CFD novi rekordni hodnotu. Prisuny ¢istych
prostriedkov a pozitivne dopady kurzov okrem toho viedli k vyraznému
narastu objemu depozitov z cennych papierov (Investing). Na zaklade
vys$Sieho poctu beznych uctov a uctov jednodiiovych uloziek doslo k
vyraznému narastu objemu vkladov. V obchodoch realizovanych
prostrednictvom instituciondlnych partnerov (ebase) boli rozsirené
sluzby najma pre poistovne, spolo¢nosti spravujiice majetok ako aj malé
a stredné banky. Objem depozitu ebase sa napriek miernemu poklesu v
pocte klientov o nieco zvysil

Zameranim sa na inovativne finan¢né sluzby v oblastiach Trading,
Investing a Banking chce skupina comdirect presvedcit coraz viac
klientov o svojej ponuke a motivovat ich k lep$im finan¢nym
rozhodnutiam. Podstatni produktovii novinku predstavuje ponuka
,LepSia peniazna investicia“, v rdmci ktorej mo6Zzu klienti v niekol’kych
krokoch investovat do preskuSaného portfélia ETF alebo do fondowv.
Dalsie novo vyvinuté produkty, najmd v oblasti mobilného
bankovnictva, budii zavedené onedlho. Na zaklade toho by mali mat

klienti neustale a na kazdom mieste pristup k pozadovanej ponuke.

Commerz Real

Presvedc¢ivy obchodny vyvoj zaznamenala vroku 2014 spolo¢nost
Commerz Real 100-percentnd dcérska spolo¢nost sa dosledne
prejavovala ako kompeten¢né centrum pre majetkové hodnoty.
Spravovany majetok dosiahol ku koncu roka hodnotu 32 miliard Eur, z
toho 20 miliard Eur pripada na investi¢né produkty a 12 milidrd Eur na
financovanie. Do spektra fondov patri otvoreny realitny fond
,hauslnvest’, inStitucionélne investicné produkty ako aj podiely firiem
v oblastiach nehnutelnosti, lietadiel, obnovitelnych energii a lodi. Ako
lizingova spolo¢nost koncernu Commerzbank okrem toho pontka
koncepcie lizingu hnutelnych veci podla prislusnych potrieb ako aj
individudlne rieSenia financovania pre hnutelné veci, velké
nehnutelnosti a infrastruktirne projekty.

S objemom 9,6 milidrd Eur a prisunom Ccistych prostriedkov vo
vySke viac ako 300 mil Eur patrila hausInvest v sledovanom obdobi opat
medzi vedice otvorené realimé fondy. Dosiahla vyrazné uspechy v

oblasti spravy aktiv ako aj pri transakénych obchodoch, ktoré ku koncu
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roka - najmi v prostredi nizkych urokov - zabezpedili presvedcivy
vynos vo vyske viac ako 2,5 % rocne.

Ako jeden z prvych ucastnikov na trhu ziskala Commerz Real
licenciu ako spravcovska spolo¢nost (KVG) na predaj, riadenie a
spravovanie zatvorenych tuzemskych verejnych fondov AIF (AIF =
Alternativne investicné fondy) ako aj zatvorenych a otvorenych
tuzemskych Specidlnych fondov AIF. Povolenie zahffia Siroku paletu
hmotnych aktiv. Commerz Real KVG v novembri 2014 umiestila svoj
prvy produkt podla novych pravidiel Zakona o Kkapitdlovych
investiciach. Prostrednictvom ,investovania do lietadiel CFB
Invest” moézu investori ziskat podiely na spolo¢nosti, ktord vlastni
lietadlo Boeing 777-300 ER, lietadlo na dlhé lety s najsilnejSim
medzinarodnym dopytom.

Aj pre inStituciondlnych investorov je Commerz Real jedna z
najlepsich adries. NajlepSie predpoklady pre tuspesné projekty
ponukaji jej rozsiahle schopnosti a dlhoro¢né skisenosti pri
Struktirovani, financovani a manaZovani jednotlivyjch hmotych
investicif v Nemecku a v zahrani¢i.

Spolo¢nost Commerz Real Asset Structuring GmbH (CRAS), ktora
bola zriadena na jar 2023, sa taziskovo zaobera rieSeniami v oblasti
Struktirovania a financovania infrastruktirnych projektov,
nehnutelnosti ako aj realizaciou realitnych projektov (projektovanie,
vystavba afinancovanie zjednej ruky). Obchodnym taZiskom
spolo¢nosti Commerz Real Mobilienleasing GmbH (CRM) je lizing
strojov a zariadeni. Okrem toho patria do spektra sluzieb aj rieSenia
Sale-and-lease-back ako aj modely nijmu a kapy. Obe spoloCnosti
dokédzali v uplynulom roku - napriek zna¢nym obmedzeniam v
dosledku zniZzeného investicného dopytu a regula¢nym a danovym
zmendm - vyrazne roz$irit svoje obchodné cinnosti. CRM, ktorej
hlavnym predajnym partnerom je Banka pre stredné podniky, dosiahla
dokonca vyrazny narast o 30% - a to hlavne v oblasti strojov a

zariadeni.

Vyhliadky v segmente Stikromni klienti

Rok 2015 bude v znameni rastu ziskovosti u klientov, i¢tov a aktiv.
Pritom sa bude segment zameriavat na budovanie obchodov v oblasti
investicného poradenstva, to znamena koncentrdciu na poplatkové
modely, ktoré su nezavislé od transakcii. Popritom ma byt dosiahnuty
rast uverovych obchodov aj v oblasti firemnych klientov. Na ziskavanie
novych klientov budi dobudované marketingové opatrenia, najma na
internete. Osobitny doraz sa pritom kladie na spolupracu s partnermi.
Segment chce preto rozsirit existujice spoluprace, napr. s Miles &
More, programom Lufthansa, alebo cez Company & More. Company &
More je partmersky program Commerzbank. Je zamerany na
spolo¢nosti a ponuka zamestmancom vybranych firiem osobitné
podmienky, ak banka ziska najmenej desat’ novych klientov v kazdej
firme. Na rok 2015 sa planuje aj ziskavanie novych koopera¢nych
partnerov. Na zaklade silnejsich opatreni v oblasti viazania zdkaznikov
ma byt zniZeny odliv klientov, aby bol dosiahnuty dalsi rast u klientov,
uctov a aktiv.

Okrem toho bude pokracovat transformacia filialkovej banky na
viackandlovi banku. Cielom je uZSie prepojenie online a mobilného
bankovnictva s filidlkou, napr. vyuzivanim spolo¢nej technickej
platformy. Segment sa teraz zaobera aj prispdsobenim svojej
organizdacie: $truktiry predaja v oblasti Sikromni klienti a v Banke pre
stredné podniky budi prispdsobené. To umozni spolo¢nu prezenticiu
na trhu a vyssiu vykonnost' z pohladu klientov. Od 1. februara 2015 je
Nemecko rozdelené na 5 regionalnych trhov, za ktoré zodpoveda clen
predstavenstva pre oblast’ predaja. Doterajsia Struktira izemnych filidlok
bude v priebehu roka nahradend 65 pobockami, ktoré budi rozdelené v
piatich oblastiach, za ktoré zodpoveda prisluSny Clen predstavenstva.
Okrem toho bude zrusSend jedna riadiaca uroven s cielom znizit

komplexné postupy.

74

Sprava o stave koncernu



Pre nasich akcionarov

llustracnd cast’

Podnikatelska zodpovednost Sprava o stave Sprava o rizikach

57
62
71
9%
97
98

Zaklady koncernu Commerzbank
Hospodarska sprava

Vyvoj segmentov

Nasi zamestnanci

Dodatocna sprava

Spréva o prognoézach a prilezitostiach

Koncernova zavierka DalSie informacie

75



Sprava o stave

57 Zaklady koncernu Commerzbank

Banka pre stredné podniky

Das Segment Banka pre stredné podniky obsahuje tri oblasti: Stredné
podniky tuzemsko, Velki klienti & medzinarodni klienti a Financial
Institutions (finan¢né insStiticie). V oblasti Stredné podniky tuzemsko

su zdruzené obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom a

M-DAX alebo DAX) ako aj o mensie koncerny s vysokou afinitou voci
kapitdlovym trhom a firmy z energetického sektora. Oblast finan¢nych
inStiticii zodpoveda za vztahy s domacimi a zahrani¢nymi bankami,
finan¢nymi institliciami a centralnymi bankami a podporuje iné oblasti
koncernu v ich medzinarodnych ¢innostiach a stratégiach.

V sledovanom roku sa Banke pre stredné podniky podarilo v

institucionalnymi klientmi 4 Nemecku. Oblast Velki naro¢nych podmienkach na trhu dosiahnut  vysledok
klienti &medzindrodni klienti sa sustreduje na starostlivost o z predchadzajticeho roka.
koncerny s obratom viac ako 500 mil Eur (ak nie si kdtovani v ramci
Vyvoj vysledku
Tabulka ¢. 10
Mil. € 2014 2013 Zmenav
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 2916 2917 0,0
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —342 —470 -27,2
Administrativne naklady 1357 1337 1,5
Operativny vysledok 1217 1110 9,6
Viazany vlastny kapital 6926 5990 15,6
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 17,6 18,5 -1,0
Kvéta nakladovosti v operativnom obchode (%) 46,5 45,8 0,7

Segment Banka pre stredné podniky bol na pozadi nadalej naro¢nych
podmienok na trhu aj v obchodnom roku 2014 hlavnou hnacou silou
v ramci jadrovej banky. V sledovanom roku segment dosiahol operativny
vysledok vo vySke 1217 mil Eur po 1110 Mil Eur v predchadzajiicom
roku. Vyvoj vysledku pritom profitoval z nizkej rizikovej prevencie pre
uverové obchody. Pozitivnym vysledkom je aj narast objemu tverov v
porovnani s predchadzajicim rokom o ca. 8 %.

Vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli v sledovanom obdobi 2
916 mil Eur a boli tak na urovni predchadzajticeho roka.

Urokovy prebytok dosiahol 1 792 mil Eur a tym vzrastol o 3,5%
oproti roku 2013. Pritom bol vo vSetkych castiach koncernu

vybudovany objem tiverov a z toho vznikol narast Grokového prebytku.

Naproti tomu mal prispevok uverovych obchodov k urokovému
prebytku v porovnani s predchadzajicim rokom klesajticu tendenciu.
Provizny prebytok bol na urovni 1 086 mil Eur a bol tak o 1,9% vyssi
nez v predchddzajucom roku. Kym sme zaznamenali narast zo
stipajiceho dopytu nasich klientov po dokumentirnych obchodoch a
rieSeniach Corporate-Finance, vynosy z menovych a urokovych
obchodov zaostali za uplynulym rokom. Vysledok obchodnej ¢innosti
bol vykazany vo vyske - 7 mil Eur, po 29 mil Eur v predchadzajicom
roku. Vysledok finan¢nej ¢innosti bol v sledovanom roku na urovni 11
mil Eur, po 54 mil Eur v uplynulom roku. Pokles vysledku obchodnej
¢innosti ako aj z finanénych ¢innosti vyplynul najma z ocenovacich

efektov z reStrukturalizovanych tuverov v predchadzajicom roku.

Vysledok ostatnej ¢innosti bol vo vyske 25 mil Eur, po 29 mil Eur v
predchadzajicom roku

Rizikova prevencia pre uverové obchody bola v obchodnom roku
2014 na urovni -342 mil Eur, po -470 mil Eur v predchadzajicom
roku. Pokles stvisi najma s niZS$imi prisunmi rizikovej prevencie pri
jednotlivych angazovaniach.

Administrativne naklady boli vo vyske 1357 mil Eur, ¢im boli na
drovni predchddzajuceho rok 1 337 mil Eur. Oproti nérastu
personalnych a vecnych nakladov boli klesajtice nepriame naklady.

Segment Banka pre stredné podniky dosiahol v sledovanom roku
2014 celkovy vysledok pred zdanenim vo vyske 1217 mil Eur, ¢o je v
porovnani s predchadzajiicim rokom narast o ca. 10%.

Pri priemerne viazanom vlasthom imani vo vyske 6,9 miliard Eur
vznikol operativny vynos vlasmého Kkapitilu na drovni 17,6% (v
predchadzajicom roku: 18,5%). Kvéta nakladovosti bola 46,5%, po
45,8% v predchadzajiicom roku.
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku
Po 145-ro¢nej cinnosti v oblasti firemného bankovnictva sa
Commerzbank pred 10 rokmi dorazne priznala k strednym podnikom a
ako jedina banka v Nemecku vytvorila v predstavenstve vlastny rezort:
Banku pre stredné podniky. Nemecké podniky toto zameranie ocenujui a
anketich spokojnosti davaju banke najlepSie zndmky. Tak z nds robia
lidra v oblasti zahrani¢ného obchodu a najlepsiu banku pre stredné

podniky. A tento naskok priebezZne rozvijame a budujeme dalej.

Internacionalizacia Gspe$ne pokrocila

V rdmci rozsirovania naSej medzinarodnej stratégie zintenziviiujeme
nase obchody na vybranych hlavnych trhoch. Vroku 2014
Commerzbank napriklad zriadila lokilne pobocky vo Svajéiarsku
azaznamenala ndrast poctu novych Kklientov. Okrem doterajSieho
zamerania na velkych klientov sa teraz stardme aj o stredné podniky,
ktoré mozu vyuzivat celé spektrum produktov. Pritom podporujeme
naSich firemnych klientov pri ich lokdlnych obchodoch ako aj pri
medzinarodnych aktivitich. Okrem Svajéiarska bol rozsireny aj model
starostlivosti v Rakisku. Za tymto Gi¢elom sme v existujicom centre vo
Viedni posilnili sluzby pre stredné podniky. Nase aktivity posiliiujeme
na rasticich trhoch na celom svete. V sledovanom roku uzatvorila
Commerzbank s Bank of China vo Frankfurte dohodu o priamom
spracovavani dhrad Renminbi vo finan¢nom centre Frankfurt. Po
spusteni Kkliringového centra Renminbi vo Frankfurte dna
17.novembra 2014 pontka Commerzbank svojim firemnym klientom
dalSiu moZnost na prevadzanie financnych prostriedkov v c¢inskej
mene priamo do Ciny, a to bez obchadzky cez Hongkong.

Banka na VaSej strane - aj v Cash-Managemente a
medzinarodnych obchodoch

Nase skusenosti s poradenstvom a realizaciou zahrani¢nych obchodov
ako aj naSa silnd pritomnost na trhoch predstavuju zakladiiu pre
sprevadzanie naSich klientov pri ich medzinarodnych aktivitich.
Osobitny doraz kladieme na sledovanie celého procesu tvorby hodnot u
nasich klientov ako aj ich dodavatelov a zakaznikov, aby boli rieSenia v
oblasti financovania, zabezpeCovania a platobného styku optimalne
zladené. V roku 2014 sme naSim klientom uspe$ne umoznili pri
realizacii platobného styku prechod na Single Euro Payments Area
(SEPA) a poskytujeme im na celom svete individudlne a profesionalne
poradenstvo pri inteligentmych rieSeniach v oblasti Cash-Concentrating
a Treasury. Pritom sme analyzovali a cielene optimalizovali tuzemské
aj medzinarodné platobné toky nasich klientov - mensich, tuzemskych
podnikov ako aj velkych koncernov posobiacich na celom svete a s

komplexnymi Struktirami.

Citelny narast spokojnosti klientov
Vel'ka spokojnost’ naSich klientov je podla naSich dlhoro¢nych ankiet

zaloZend v prvom rade na naSej odbornosti, naSom nasadeni ako aj

individudlnom poradenstve a starostlivosti. Velmi dobré hodnoty z
predchéadzajiiceho roka sa ndm podarilo eSte zvysit. Toto ocenenie
vnimame ako motivaciu pre budovanie pridanej hodnoty pre nasich
Kklientov aj do budicnosti. Dévera nasich klientov sa odzrkadluje aj v
Cerpani uverov, ktorych objem sa v uplynulych 12 mesiacoch zvysil
Commerzbank sa pritom znovu preukazala ako finan¢nik podporujuci

rast redlnej ekonomiky.

Sme najlepsia Banka pre stredné podniky

Kvalita poradenstva a kompetentnost pri rieSeniach Banky pre stredné
podniky vedd k vysokej spokojnosti klientov. To sa preukazalo opat
zaCiatkom roka 2014, ked nemecky institit Deutsche Institut fiir
Service-Qualitit (DISQ) realizoval anketu spokojnosti v 300 strednych
podnikoch. Pritom boli hodnotené Styri najvacSie univerzalne banky,
sporitelne a banky. Commerzbank sa s prvym miestom a ,velmi
dobrym celkovym vysledkom” stala vitazom ankety. Presved¢ila najma
v oblasti ,vykonnosti“ a svojou orienticiou na klientov. Zamestnanci
banky ,presvedcili svojou déveryhodnostou a know-how*, ako potvrdil
institat DISQ.

Podpora bankovnictva buduicnosti prostrednictvom spolo¢nosti
Main Incubator GmbH

Spolo¢nost’ Main Incubator GmbH (main incubator), ktora je 100%-nou
dcérskou spolo¢nostou Commerzbank v radmci Banky pre stredné
podniky, ma za ciel v€as rozoznavat trendy v bankovnictve, zi¢astiiovat
sa na inovativnych trendoch v oblasti finanénych sluzieb a ramci
pristupu ,,Company Builder” vyvijat' a realizovat tieto nové trendy. Od
zaciatku svojej ¢innosti v marci 2014 spolo¢nost analyzovala 120
obchodnych ndpadov a v septembri ozndmila prvi investiciu: main
incubator bol spolu so spolo¢nostou Software AG vedicim tcastnikom v
debate o finan¢nictve organizovanej spolo¢nostou Traxpay AG. Tuto
iniciativa ocenil britsky finan¢ny magazin ,Acquisition International” a
»Deal Feed International“ cenou ,2014 Deal of the Year”. O dalsich
investiciach sa momentilne rokuje, pricom jednotlivé kooperacie so

startupmi z oblasti FinTech uz existuju.

Stredné podniky v tuzemsku

Regiondlnost a blizkost ku Kklientovi si podstamé prvky
starostlivosti o klientov v oblasti tuzemskych strednych podnikov. Nasi
poradcovia a produktovi Specialisti sa v 150 lokalitich v Nemecku
sustreduju na starostlivost o stredné podniky s obratom medzi 2,5 a
500 mil Eur, klientov z verejného sektora a institucionalnych klientov.
Kombindcia priestorovej blizkosti vo¢i naSim klientom a znalosti
expertov sa osvedcila v konkurencii ako silna stranka aj v sledovanom

roku.

Koncepcie financovania okrem klasickych tiverov
Spolu s naSimi klientmi z prostredia strednych podnikov vyvijame v
oblasti ,Financial Engineering” dlhodobo udrzatelné koncepcie
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financovania. Medzi ne patria napr. Club Deals, pomocou ktorych mézu
klienti stabilizovat’ svoj okruh bank. Vdaka nasim klientom sme sa stali
jednou z najdoleZitejSich bank pri pridelovani verejnych podpornych
prostriedkov pre nemecké stredné podniky. Casopis ,Euromoney* nas po
piatykrat za sebou vyhodnotil ako ,Best Arranger of German Loans“ S
ohladom na dlhodobo pozitivne ohlasy na nasu koncepciu finan¢ného
inZinierstva sme v sledovanom roku rozsirili ponuku nasich produktov aj

vo Svajéiarsku.

Ovladame rizika aj investi¢né potreby

V réamci globalizacie je stile vacsi pocet firiem odkazany na vyrobné
zavody a obchodnych partmerov v krajinach s inymi menami. Ako
medzinarodne posobiaca banka podporujeme nasich klientov so
vSetkymi menami. Vdaka sluzbadm a rieSenia z oblasti riadenia rizik je
mozu klienti vyuzivat prilezitosti, ktoré pontka zahrani¢ny obchod, a
zarovei znizovat suvisiace rizikd. V hodnoteni Deutsches Risk Ranking
2014 obsadila Commerzbank v celkovom hodnoteni prvé miesta a
Kklienti ju ocenili ako najlepsiu banku v oblasti riadenia mien a rizik.
Potreba finanénych investicii spolo¢nosti ostiva napriek zvysenej
potrebe investicii a nizkym tUrokom nadalej na vysokej urovni. Na
pozadi nizkych trokov rasti u nasich klientov poziadavky po vyssich
vynosoch. Spolo¢nosti st ochomé pre splnenie tohto ciela akceptovat
aj dlhsSie doby platnosti alebo investovat do komplexnejsich foriem, ako
napr. dlhopisov, obligacif alebo fondov. Nasim klientom pontkame celd

paletu produktov v oblasti investi¢ného bankovnictva.

Vel'ki a medzinarodni klienti

V rdmci Nemecka prebieha starostlivost o tuzemskych velkych
klientov v siedmich klientskych centrach, pricom sa starame o klientov
s obratom viac ako 500 mil Eur ako aj o menSie koncerny s afinitou
vo¢i Kkapitdlovému trhu. V medzindrodnom rozsahu ponikame
dcérskym spolo¢nostiam ako aj pobockam naSich nemeckych klientov
vzahrani¢i ako aj zahraniénym spolo¢nostiam s dcérskymi
spolo¢nostami a poboc¢kami v Nemecku prostrednictvom nasich filidlok
v zapadnej a vychodnej Eurépe, Azii a severnej Amerike. Okrem toho

sa stardme o klientov z energetického sektora.

Cezhrani¢né myslenie a konanie

V Commerzbank plati cezhrani¢ny pristup k starostlivosti o klientov,
ktory zabezpecuje, aby mohla Banka pre stredné podniky ponukat svoju
jedine¢nu starostlivost’ na celom svete. Prepojenie Corporate Banking
ainvesticného bankovnictva vnaSom medzindrodnom time Client
Service vytvara predpoklad pre profesionalnu analyzu situacie klienta
apre vyvoj kompetentnejSich rieSeni na zaklade poznatkov o trhu
a sektoroch v ramci Nemecka a v nasich medzinarodnych pobockach.
Pri vyuziti naSho regionalneho pristupu k poradenstvu a nasej siete
pobociek dokdZeme poskytnut poradenské know-how a prislusnu
kompetentmost v rozhodovani v regionalnej blizkosti voci klientovi,

atak sa dokdZeme odliSit od naSich konkurentov Produkty

Commerzank plnia lokdlne ako aj cezhranicné potreby globalne

posobiacich firiem.

Lider pri konzorcionalnom financovani

Dolezitou sucastou timov ClientService su produktové jednotky zo
segmentu Corporates & Markets, ktoré st osobitne k dispozicii velkym
klientom. V roku 2014 tak napriklad Commerzbank zohravala v oblasti
financovania velkych klientov a medzinarodne posobiacich klientov
formou konzorcionalnych tverov svoju vedicu ulohu a bola svojim
klientom k dispozicii ako silny $trukturdlny a finan¢ny partmer. Znakom
udrzatelnosti je pritom velky podiel opakujicich sa mandatov

udelenych nasimi klientmi.

Strategicky partner pri energetickom obrate

0d polovice 80. rokov financuje Commerzbank projekty zamerané na
obnovitelné energie. Na zaklade tychto dlhoro¢nych skuisenosti sa
Commerzbank so svojim centrom ,Energy” povaZuje za strategického
partnera pre svojich klientov z oblasti energetiky a plni ich vyzvy a
prilezitosti vyplyvajuce z energetického obratu. Objem financovania
veternych a solarnych parkov bol v sledovanom roku vyrazne
navyseny, ked dosiahol hodnotu 704 mil. Eur. Aj v prebiehajiicom roku
su taziskovymi oblastami rozsirovanie aktivit v oblasti financovania v
tuzemsku a na zahrani¢nych trhoch ako aj dalSie obchodné aktivity

vyplyvajtce z energetického obratu.

Finanéné inStitdicie

V oblasti finan¢nych institicii udrziavame vztahy s domécimi a
zahrani¢nymi bankami ako aj finanénymi institiciami a centralnymi
bankami, za podpory celosvetovej siete KkoreSponden¢nych bank,
prostrednictvom ktorych poskytuje sikromnym a firemnym klientom
sluzby v oblasti transakcii a realizicie platobného styku,
zabezpecovacie nastroje a financovanie zahrani¢ného obchodu. Okrem
toho oblast’ finan¢nych institicii pontka svojim klientom bilaterdlne
avery, sprevadza ich pri syndikovanych tveroch a spolu so segmentom

Corporates & Markets pontika rieSenia pre aktivne riadenie rizik.

Globalna pritomnost

Relationship-Management oblasti Financial Institutions so sidlom
vo Frankfurte sa riadi globalnym pristupom k poradenstvu a disponuje
celosvetovou obchodnou sietou, ktord pozostiva zo 43 reprezenticii a
Financial Institutions Desks vo vSetkych hospodarskych priestoroch.
Svojim klientom pontka tito oblast koncernu prostrednictvom
Relationship-Manager a kvalifikovanych produktovych a rizikovych

Specialistov dlhodobé poradenstvo a rozsiahly produktovy know-how.

Veduca pozicia na trhu v eurozéne
Podla organizicie SWIFT patrila Commerzbank v obchodnom roku
2014 pri realizicii zahrani¢ného obchodu v euro zéne medzi veduice

finan¢né institicie. Tu si banka udrzala podiely na trhu vo vyske 8 % na
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financovani exportu a pri vydavani exportnych akreditivov svoj podiel
zvysila 0 3,5% na 17,5 % oproti roku 2013. Na zaklade toho sme nielen
lidrom pri vydavani exportmych akreditivov v Nemecku, ale sme posilnili
aj nasSu poziciu v eurozéne. V oktdbri 2014 banka rozsirili svoje
produkty v oblasti dokumentarnych obchodov o ,FI-X-aminer”. Tento
produkt umozZiiuje bankidm uc¢inne a pohodlne skontrolovat
akreditivne dokumenty prostrednictvom Commerzbank. Produkt , FI-X-
aminer” predstavuje dal$i vyvoj doterajSej ponuky oblasti Financial
Institutions a posiliiuje Commerzbank ako Leading Trade Service Bank
v Eurdpe. Pod vedenim oblasti Financial Institutions bola Commerzbank
po desiatykrat za sebou ocenena ako ,Most Active Confirming Bank“ zo
strany Eurépskej banky pre obnovu a rozvoj (EBRD). Tento program na
podporu obchodu pomdha mnohym nemeckym exportérom - najma

pri obchodovani s firmami z vychodnej a strednej Eurdpy.

Vyhliadky Banky pre stredné podniky

Na zaklade nasho modelu starostlivosti zameraného na klientov
budeme aj v roku 2015 sprevadzat ako strategicky partner nasich
klientov a plinujeme dal$i rast v tuzemsku i v zahranici, aj ked
musime zapasit s nadalej nizkymi trokmi a stipajicimi regulaénymi
poZziadavkami. Dopady euro krizy budi este viest k slabSim mieram
rastu. Vychddzame vsak z toho, Ze investi¢na ¢innost najma v oblasti
strednych podnikov bude postupne vzrastat.

V prebiehajicom roku posilnime nasu vedicu tlohu v oblasti
firemnych Kklientov, a preto v roku 2015 plinujeme optimalizaciu
tuzemskej Struktiry predaja a centraly Banky pre stredné podniky.
Optimalizacia tuzemskej Struktiry predaja a centrdly predstavuje
dolezity prvok a prvy krok v novom smerovani Banky pre stredné
podniky. Pomocou jednoduchsich a priamych $truktir chceme este
rychlejSie a cielenejSie plnit poziadavky a potreby naSich klientov.
Okrem toho chceme investovat do kvality naSho poradenstva a nasich

sluzieb a optimalizovat nase operativne procesy a obchodné postupy.

Na zaklade toho pripravime Banku pre stredné podniky na buduci
uspech v neustile sa meniacom prostredi pre firemnych klientov.

Ako Banka pre stredné podniky realizujeme stratégiu banky ako
poskytovatela vsetkych sluzieb pre firemnych klientov v Nemecku s
jasnym zameranim na financovanie redlnej ekonomiky. Podla toho
roz$irime ponuku naSich produktov o produktov ,financovania
firemnych nehnutelnosti, aby sme zabezpecili plnenie vSetkych Zelani
naSich klientov. Verejny sektor predstavuje doleZity rastovy segment
Banky pre stredné podniky. Na zdklade umiestnenia produktov a sluzieb
v deviatich lokalitich v budiicnosti zdruzime naSe vykony v tomto
segmente, aby sme zintenzivnili nase vztahy s obcami a spolo¢nostami
a aby sme stdle viac novych klientov presvedcili o nasSich sluzbach a
produktoch. V nasledujicich rokoch sme vyrazne zvysit nas trhovy
podiel vo verejnom sektore.

V sledovanom roku pripravovala Commerzbank zaloZenie dcérskej
spolo¢nosti v Sdo Paule, Brazilia. Cielovou skupinou pre Commerzbank
su stredné ako aj velké spolo¢nosti a spolo¢nosti blizke ku kapitilovym
trhom. Prevadzka sa ma spustit v roku 2015. Po otvoreni reprezenticii
v Bagdade, Irak, a Abidjane, Pobrezie Slonoviny chce oblast Financial
Institutions v roku 2015 vyuzit potencidl dalSieho rastu na tychto
zaujimavych trhoch.

V ramci nasich IT investicii sa budeme v roku 2015 zameriavat na
strane jednej na investicie do digitalizicie, aby sme splnili o¢akavania
nasich firemnych klientov, ktori si Zelajui aktualnu infrastruktiru, a na
strane druhej na Upravy IT vyziadané na zaklade regula¢nych
poziadaviek. Medzi ne patri najmd modernizicia nasej internetovej
stranky. Novy portil bude nasim klientom k dispozicii v prvom polroku
2015, pricom umozni konsolidiciu existujucich aplikacii Banky pre
stredné podniky ako aj poskytme nové funkcie. Tym umoZznime naSim
firemnym klientom vyuZivanie dalSieho doplnkového kanala, okrem
modelu osobnej starostlivosti. Je to prvy krok smerom k viackanalove;j
banke pre firemnych klientov - vZdy s jasnym zameranim na potreby

nasich klientov.
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Central & Eastern Europe

Segment strednej a vychodnej Eur6épy (CEE) zahfiial v sledovanom
roku aktivity v oblasti univerzalnych bankovych ¢innosti a priameho
bankovnictva v strednej a vychodnej Eurdpe. Segment reprezentuje

znacka mBank. Tato znacka pontika bankové produkty pre firemnych

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 11

klientov a moderné finan¢né sluzby pre stikromnych klientov v Polsku
ako aj retailové bankové sluzby v Ceskej republike a na Slovensku.
S podielom na trhu ca. 8% bola banka mBank koncom roka 2014 Stvrta

najvacsia banka Polska.

Mil. € 2014 2013 Zmena v
percentualnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 923 808 14,2
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —123 —-119 3,4
Administrativne naklady 436 429 1,6
Operativny vysledok 364 260 40,0
Viazany vlastny kapital 1587 1654 —4,1
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 22,9 15,7 7,2
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 47,2 53,1 -5,9

V obchodnom roku 2014 bol vyvoj ekonomického prostredia v

Polsku lepsi nez v ostatnych krajinach eurozdény. Neistoty v stvislosti

s krizou na susednej Ukrajine vyvoj konjunktiry citelne neobmedzili.

V roku 2014 bol operativny vysledok segmentu Central & Eastern
Europe na urovni 364 mil Eur, ¢im bol o 104 mil Eur vys$si nez
vysledok z predchadzajiceho roka.

Vynosy pred rizikovou prevenciou boli v sledovanom roku na
urovni 923 mil Eur, a tym o 115 mil nad Groviiou roka 2013. Hlavnymi
hnacimi silami bol vyrazny rast drokového prebytku, ktory suvisel s
narastom objemu tuverov a vkladov sukromnych ako aj firemnych
klientov ako aj aktivne riadenie urokov v mBank, napriklad v désledku
rastu uverov s vyssou marzou. Celkovo sa trokovy prebytok zvysil na
585 mil Eur. Provizny prebytok v porovnani s predchadzajicim rokom
vzrastol o 8,6% na 215 mil Eur, aj ked malo zniZenie poplatkov za
karty v Pol'sku, ku ktorému doslo v polovici roka 2014, negativny dopad
na tento vysledok. Celkovo pozitivny narast poc¢tu novych klientov ako
aj narast poctu transakcii prispeli k dobrému vyvoju vynosov. V roku

2014 vzrastol pocet klientov mBank o ca. 320 000 na 4,7 miliénov.

Rizikova prevencia vzrastla oproti predchadzajicemu roku o 4 mil
Eur na celkovo - 123 mil Eur.

Administrativne naklady boli na trovni 436 mil Eur, ¢im o 7 mil
Eur prevysili urovenl predchadzajiceho roka. Narast stuvisel najma so
zintenzivnenim projektov a reklamnych opatreni v ramci ,One Bank
Strategy".

Segment Central & Eastern Europe dosiahol v obchodnom roku
2014 vysledok pred zdanenim vo vyske 364 mil Eur, po 260 mil Eur v
predchadzajicom roku, ¢o zodpoveda narastu o 40,0%.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 1,6 miliard Eur
vznikol operativny vynos vlastného kapitilu na trovni 22,9% (v
predchadzajucom roku: 15,7%). Kvéta nakladovosti bola 47,5% (v
predchadzajucom roku: 53,1 %).
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Medzi najdolezitejSie strategické projekty, ktoré boli realizované v
priebehu roka 2014, patri projekt ,One Bank Strategy“, ktory bol
zacaty uz v roku 2012. Tento projekt zahfna viaceré iniciativy z oblasti
zamerania sa na klientov, manazment kapitilu a nakladov, produktové
kompetencie ako aj firemnu kultru. Niektoré z nich, napr. ,One
Brand” - jedna znacka: zjednotenie Corporate Identity spolo¢nosti
spojenim troch doteraz samostatnych znaciek do znacky mbank pre
cely koncern, zjednodusena a plochejSia organiza¢na Struktira ako aj
organizacné zmeny, pri ktorych s integrované oblasti Corporate
Banking a investi¢ného bankovnictva, boli z vacSej ¢asti uZz realizované.
Okrem toho sme zacali s reorganizaciou vSetkych filidlok pre
sukromnych a firemnych klientov, aby sme vSetkym klientom skupiny
mBank mohli vo vSetkych filidlkach poskytovat celé spektrum sluzieb.
Tento proces ma byt ukonceny do konca roka 2018.

Mimoriadny strategicky vyznam pre mBank ma partnerstvo s
Orange Polska - vedicim mobilnym operatorom v Polsku - uzatvorené
v roku 2014 ako aj planovana spolupraca so skupinou AXA v oblasti
Allfinanz.

Medzi strategické ciele mBank patri priebezna diverzifikacia svojich
vlastnych zdrojov financovania. Ktomu v obchodnom roku 2014
prispeli dve tspe$né umiestnenia v rdmci programu Euro-Medium-
Term-Notes (program EMTN), obe v nominélnej hodnote 500 mil Eur
so splatmostou v roku 2019 prip. 2021. Okrem toho mBank
Hipoteczny, hypotekarna dcérska spoloénost mBank, vydala v roku

2014 zalozné listy v nominalnej hodnote 1 miliardy Zloty.

Strategické partnerstvo s Orange Polska

Diia 2.oktoébra 2014 nasStartovala mBank, jedna z vedutcich bank v
oblasti Transaction Banking a mobilnych finan¢nych sluzieb, a Orange
Polska v Polsku spolo¢ny Projekt, ,Orange Finance“ v oblasti
mobilného bankovnictva. Tim pozostivajliici zo zastupcov oboch
spolo¢nosti vypracoval novid ponuku pre klientov, ktori ocakavaju
lahky a priestorovo nezavisly pristup k ich financidm. Inovativny
prvok Orange Finance spociva v moznosti vyuZzivat bankové produkty
len cez mobilnd aplikaciu pre Android a i0S. Okrem toho mBank
ponuka bankové sluzby klientom Orange-Finance aj cez online
bankingovi platformu na internete ako aj v ca. 900 predajniach
mobilného operatora v Polsku. Online bankingova platforma, ktora
bola vyvinuta ako doplnok mobilnej aplikacie, poskytuje klientom nové
funkcie, napr. inteligentny vyhladava¢, ktory ponika bez dlhého
zadavania textu rychly prehlad o pohyboch na tucte. Platforma zahfna
aj nastroj pre planovanie vydavkov a jednoduché spravovanie

rodinného rozpoctu.

Spolupraca so skupinou AXA
V septembri 2014 podpisala spolo¢nost Aspiro, dcérska spolo¢nost
mBank a akcionar poistovne BRE Ubezpieczenia Towarzystwo

Ubezpieczen i Reasekuracji (BRE Ubezpieczenia TUiR) zmluvu so
skupinou AXA o predaji 100 % akcii spolo¢nosti BRE Ubezpieczenia
TUiR. Po udeleni nevyhnutnych povoleni zo strany Uradu pre
hospodarsku sttaZ a ochranu spotrebitelov (UOKiK) a polského Uradu
pre finan¢ny dohlad (KNF) podpiSu mBank a AXA v rdmci transakcie
zmluvy o dlhodobej spolupréci s platmostou najmenej 10 rokov v
oblasti predaja zivotmého a nezivomého poistenia. V ramci spoluprace
so skupinou AXA bude klientom mBank nielen ponukana SirSia paleta
sluzieb, ale bude zvySena aj kvalita poradenstva a starostlivosti o klientov.
Prostrednictvom online a mobilnych platforiem ako aj v tradi¢nych
filidlkach budu klientom k dispozicii najinovativnejsie poistné produkty.
Strategicka aliancia s AXA predstavuje dalsi krok k plnému vyuZzivaniu

potencialov online a mobilnych platforiem mBank.

Konsolidacia reorganizacia obchodnej siete mBank

V ramci nového strategického zamerania, ktoré bolo nastartované v
roku 2012, realizuje mBank projekt ,One Network” na zjednotenie
svojej obchodnej siete. Cielom projektu je eSte viac plnit potreby
sukromnych a firemnych klientov. Doteraz oddelené filidlky pre
sukromnych a firemnych klientov budi nahradené poradenskymi
centrami. Okrem toho budi na vybranych miestach, napr v
obchodnych centrach, zriadené tzv. ,light” filidlky. Poradenské centra
budu zriadené vo vSetkych mestach, v ktorych uz existujii pobocky
mBank, a budd klientom poskytovat celé spektrum retailovych a
firemnych sluzieb ako aj produkty vybranych dcérskych spolo¢nosti
mBank, napr. mLeasing, mFaktoring a Dom Maklerski mBanku (broker).
Prva filidlka tohto druhu bola otvorena 16. jiina 2014 v Stetine. Podla
planov bude zriadenych celkovo 89 tychto poradenskych centier.
Okrem toho ma byt v rdmci reorganizacie obchodnej siete zriadenych
44 light filidlok”. V nich budu klienti vyuZivat zakladné sluzby, napr.
hotovostné transakcie, ale aj produkty ako otvorenie uctu alebo podanie
Ziadosti o vydanie kreditnej karty alebo o pridelenie udveru.
Reorganizacia obchodnej siete bude postupne zavedend do konca roka
2018.

Budovanie klientskej zakladne a vyvoj produktov

V roku 2014 ziskala mBank ca. 320 000 novych stikromnych klientov,
pricom pocet klientov sa zvysil na ca. 4,7 milidnov. Pretrvavajuci
dynamicky rast voblasti sikromnych Kklientov bol zaloZeny na
neustilom zaujme banky o inovacie. V obchodnom roku 2014 banka
zaviedla cely rad novych alebo pozmenenych produktov zoblasti
uverov, vkladov a investicii ako aj nové procesy na podporu predaja.
Medzi ne patri okrem iného novo vyvinutd mobilna aplikacia, ktora je
kompatibilnd so vSetkymi beZnymi opera¢nymi systémami, napr.
Android, i0S, Windows Phone a Windows 8.1. Vdaka zlepSenymi
Uverovym procesom bol Cas na spracovanie ziadosti na pridelenie
uverov nezabezpecenych zaloznymi pravami k nehnutelnostiam
skrateny z doterajSich 15 minut na rozhodnutie na 30 sekdnd
Dodato¢né formulare ani dokumenty nie sui nevyhnutmé. Okrem toho
mBank pontika klientom najvicsej draZobnej platformy ,Allegro.pl” v

Polsku moznost Cerpat splatkové tivery. Aj ponuka pre malé a stredné
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podniky bola rozvinutd. Zavedenim ,FX platformy“ sa klientom pontika
celd paleta menovych transakcii, ktoré moézu realizovat' priamo alebo s
podporou banky. Rovnako optimalizovana a rozsirena bola ponuka pre
firemnych klientov. Medzi nové rieSenia pre ca. 18 000 firemnych
klientov, o ktorych sa mBank stard, patria okrem iného nové funkcie
aplikacie ,mBank CompanyMobile", ktord zahffia sluzby FX platformy
(napr. pokyny na kiipu alebo predaj cudzich mien za stanoveny kurz).
Nielen na zdklade tychto produktovych pontk, ktoré su urcené pre
klientov, dokazala banka v sledovanom roku zvysit svoj trhovy podiel v

oblasti malych a strednych podnikov.

Ocenenia pre mBank

Vroku 2014 ziskala mBank niektoré vyznamné ocenenia. V ramci
ankety ,World’s Best Internet Banks®, ktord kazdy rok organizuje
,Global Finance Magazine®, ziskala banka za svoje transakéné sluzby
pre stikromnych a firemnych klientov prvé miesto.

Okrem toho obsadila banka v sutazi ,Distribution & Marketing
Innovation in Retail Financial Services” organizovanej firmami Efma a
Accenture v troch kategériach ,The Most Disruptive Innovation“ (pre
institdciu, ktord vytvorila novu trhovd hodnotu v globalnom bankovom
sektore), ,The Most Promising Idea“ (za uver prideleny do 30 sekind)
a ,Everyday Banking“ prvé miesta. Porota sitaze ,BAl-Finacle Global
Banking Innovation Awards‘, ktord ocefiuje inovacie v retailovom
bankovnictve, vyznamenala mBank v  kategérii ,Channel
Innovation” za jej moderny elektronicky bankovy systém a udelila jej

prvé miesto.

Vyhliadky segmentu stredna a vychodna Eurdpa
Podla naSich odhadov bude v roku 2015 pokracovat konjunktira na

polskom trhu. Pritom by mala mat najmé ofakavana konjunktira v

eurozdéne pozitivny dopad na hospodarsky rast Polska, ktory bude

[lustracnd cast’

podporovany aj domacim dopytom a novymi verejnymi investiciami.
Vyvoj v polskom bankovom sektore by mal byt na strane jednej
poznaceny makroekonomickymi faktormi, ako napr. nizkymi drokmi,
a na strane druhej rasticimi regula¢nymi poziadavkami, ktoré sa
dotykaju aj aktudlnej debaty v Polsku o plinovom Kkonvertovani
stavebnych tiverov polskych dlznikov na Svajc¢iarske franky. Ocakavany
hospodarsky rast by v§ak mal stic¢asne viest k narastu objemu tverov a
zlepSujliica sa situdcia domdcnosti a podnikatelského sektora sa
pozitivne odzrkadli v rizikovych nakladoch bank - pred Specidlnymi
dopadmi aktudlne diskutovanej konverzie stavebnych tverov na
Svajciarske franky. Medzi najvacsie hnacie sily rastu by mali patrit
firemné uvery, avSak aj v segmente Sukromni klienti sa vdaka
vy$Siemu dostupnému prijmu a nizkym urokom ocakava narast.
Najma zniZend nezamestnanost a lepSia nalada na trhu bude mat' v
pozitivne dopady na obchody v oblasti financovania vystavby a objem
spotrebnych tuverov.

Aj v roku 2015 bude mBank pokracovat vo svojej stratégii, ktora sa
zameriava na zlepSovanie vynosového potencialu a vynosnost ako aj na
rozSirovanie strategickych konkuren¢nych vyhod. V oblasti obchodov so
stukromnymi klientmi bude inovativna ,mBank platforma“ viest' k narastu
Uctov a transakcii. Banka bude dalej rozvijat svoje ¢innosti na ¢eskom a
slovenskom trhu, ktoré vykazuju vysoky potencial rastu. Projekt ,One
Network", ktory je zamerany na reorganizaciu siete pobociek, bude v
roku 2015 pokracovat otvorenim novych poradenskych centier a tzv.
,Light filidlok“ V oblasti Corporate Banking bude rovnako pokracovat v
snahe o posilnenie pozicie koncernu v segmente velkych podnikov, ktoré
vykazuju velky potencidl cross-selling. Rovnako bude banka dalej
rozvijat’ svoju poziciu v segmente malych a strednych podnikov.

Zakladiia financovania skupiny mBank bude diverzifikovand a
posilnend formou emisif ako aj sikromnych umiestneni. Podla planu
by mala mBank Hipoteczny pri emisii zaloznych listov v roku 2015

dosiahnut vyssi objem neZ v roku 2014.
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Corporates & Markets

Segment firemnych klientov a trhov zdruZuje aktivity Commerzbank v
oblasti

starostlivost o klientov pdsobiacich na Kkapitilovych trhoch, na

investicného bankovnictva. Pritom sa zameriava na
poradenské sluzby a vyhotovovanie trhovych analyz pre Kklientov
koncernu. Segment pozostiva z oblasti Fixed Income & Currencies,

Equity Markets& Commodities, Corporate Finance, Credit Portfolio

Vyvoj vysledku

Tabulka ¢. 12

Management a Client Relationship Management a zabezpecuje, aby mali
klienti tohto segmentu ako aj klienti inych segmentov koncernu, najma
banky pre stredné podniky a sikromni klienti, plny pristup k produktove;j
a servisnej ponuke investi¢nej banky.

Rok 2014 bol poznaceny prostredim na kapitdlovom trhu, ktoré sice v
niektorych ¢astiach poukazovalo na posilnenie dovery klientov, avSak v

inych Castiach predstavovalo vyzvu pre dalsi vyvoj.

Mil. € 2014 2013 Zmena v
percentualnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 1971 2079 —52
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch 55 57 -3/5
Administrativne naklady 1351 1359 -0,6
Operativny vysledok 675 777 -13,1
Viazany vlastny kapital 4193 3063 36,9
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 16,1 25,4 -9,3
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 68,5 65,4 3,1

Prostredie kapitdlového trhu, na ktorom podsobil segment dopytu po Struktirovanych produktoch pre inStitucionalnych

2014, bolo

expanzivnejSou penaznou politikou ECB, ktora znizila vynosy

Corporates &Markets v  roku poznacené stile
desatro¢nych S$titnych dlhopisov az na 0,55%, kym pozitivne
indikatory konjunktiry z USA uz vyvolali prvé oc¢akavania obratu v
oblasti americkych trokov v roku 2015. Eurépske akciové trhy boli v
roku 2014 viac menej stabilné, avsak v dosledku narastajicich obav o
geo-politické rizikd bola konjunktira ako aj drasticky prepad cien ropy
stile viac vystavené vykyvom. Kym obraty z obchodnych ¢innosti a
zaznamenali

emisné objemy

Corporates & Markets, boli obraty pri trokovych obchodoch na zaklade

pozitivny vyvoj Vv segmente
nizkych aktivit klientov pod uroviiou predchadzajiceho roka.

Segment Corporates & Markets dosiahol v roku 2014 operativny
vysledok vo vySke 675 mil Eur, po silnom vysledku 777 mil Eur v
uplynulom roku, v ktorom boli obsiahnuté pozitivne oceniovacie efekty
z re$trukturalizovanych tuverov. Vysledok zahffia pozitivny efekt z
ocenenia rizik kontrahentov vo vySke 37 mil Eur ako aj negativny
efekt z ocenenia vlastnych zavazkov vo vyske - 56 mil Eur (Cisty efekt -
19 mil Eur oproti 64 mil Eur v predchadzajicom roku), z ¢oho vyplynul
operativny vysledok pred tymito efektami vo vyske 694 mil Eur, oproti
ktorému je vysledok z predchadzajuceho roka vo vyske 713 mil Eur. V
oblasti Corporate Finance prispeli obchody na primdrnom trhu s
obligdciami a syndikovanymi tvermi k vysledku segmentu, ktorého
oporou boli silné obchody s akciovymi emisiami (Equity Capital
Markets) ako aj oblast Structured Capital Markets. Oblast Equity
Markets & Commodities v roku 2014 opat profitovala z vysokého

investorov, ale aj z predaja investi¢nych produktov pre stukromnych
investorov a dokazal primerane zvysit' svoje vynosy. Vynosova situcia v
oblasti Fixed Income & Currencies odzrkadluje naro¢né podmienky a na
trhu, ¢o viedlo k niz§im vynosom v porovnani s predchadzajicim
rokom. V oblasti Credit Portfolio Management, ktora zahfna riadenie a
optimalizaciu tverového portfélia, ako aj aj riadenie rizik kontrahentov,
bol vyvoj vynosov velmi uspokojivy, ¢o vsak suviselo so zotavenim hodnot
v existujucich portfoliach.

Celkovo vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli 1 971 mil. Eur,
takZe oproti minulému roku klesli o 108 mil Eur. Po ocisteni od zmien
ocenovacich efektov z rizik kontrahentov a ocenenia vlastmych
zavazkov boli vynosy pred rizikovou prevenciou na urovni
predchadzajticeho roka. Urokovy a obchodny vysledok bol vo vyske
1560 mil Eur na drovni predchadzajticeho roka. Aj provizny prebytok
mal s hodnotou 368 mil Eur stabilny vyvoj. V predchadzajicom roku
dosiahol hodnotu 367 mil Eur.

Pre rizikovu prevenciu v Gverovych obchodoch bolo vykazané cisté
rozpustenie vo vySke 55 mil Eur, po 57 mil Eur v predchadzajicom
roku.

Administrativne naklady boli vo vy$ske 1351 mil Eur, ¢im boli o 8
mil Eur niZSie neZ v predchadzajicom roku, ¢o viedlo k vysledku pred
zdanenim vo vyske 675 mil Eur, po 777 mil Eur v predchadzajicom

roku.
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Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 4,2 miliard Eur
klesol vynos operativneho kapitilu - najma v dosledku zvySenych
poziadaviek na kapitdl podla predpisov Bazilej 3 - na 16,1% (v
predchadzajicom roku: 25,4%). Kvota nakladovosti bola 68,5% (v
predchadzajucom roku: 65,4%). Po vycisteni o efekty z ocenenia
vlastnych zavizkov rizik v derivatovych obchodoch by operativny
vynos vlasmého kapitilu bol na trovni 16,5% (v predchadzajicom
roku: 23,3%). Ocistena kvéta nékladovosti by bola na tirovni 67,9%, po
67,4% v predchadzajicom roku

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Obchodny vyvoj jednotlivych oblasti bol v roku 2014 poznaceny
historicky nizkymi tirokmi a priebeZne nizkou volatilitou. Aj regula¢né
poziadavky a ramcové podmienky v jednotlivych obchodnych
oblastiach predstavovali vyzvy pre cely segment. Siroké spektrum
¢innosti v segmente sa vyplatilo, takZe slabSie obchodné aktivity v
jednotlivych oblastiach boli kompenzované silnymi strankami v inych
oblastiach.

V oblasti Corporate Finance bol obchodny rok poznaceny vo velkej
Casti dobrym vyvojom, Kkym obchody v oblasti Fixed
Income & Currencies sa museli vysporiadat s niZSou potrebou
Oblast’

profitovala z narastu obchodnych aktivit a nadalej vysokého dopytu

zabezpeCenia  Kklientov. Equity Markets & Commodities
klientov po Struktirovanych investi¢nych produktoch. Oblast Credit
Portfolio Management prispela vyznamne k pozitivnemu vysledku

segmentu Corporates & Markets.

Fixed Income & Currencies

Vyvoj vynosov v oblasti Fixed Income & Currencies bol rozhodujtiicim
spésobom poznaceny nadalej nizkymi dGrokmi pri Interest Rates
Trading, ¢o v priebehu celého roka viedlo k pomal$im aktivitim
klientov. Nizka volatilita na devizovych trhoch v druhom Stvrtroku
sposobila spomalenie aktivit klientov, ktoré sa vSak v tretom a Stvrtom
Stvrtroku vyrazne zotavili, takZe bolo zaznamenané zvySenie potreby
zabezpecenia v devizach. S ohladom na nizke uroky v eurépskom
priestorom a z toho vyplyvajtcich chybajicich investi¢nych alternativ
bolo mozZné dosiahnut pozitivne vysledky v oblastiach Emerging
Markets a Credit Trading. Celkovo bol vysledok tejto oblasti koncernu
nizsi nez v predchadzajiicom roku.

Po vytvoreni ponuky Market-Services reagovala tito oblast’ v¢as na
zvySené regulacné poziadavky tykajice sa OTC derivatov, aby mohla
klientom pontkat integrované rieSenia v oblasti obchodu, Clearing,
Collateral Services, Custody a Valuation Services.

V sledovanom roku uzatvorila Commerzbank s Bank of China vo
Frankfurte dohodu o priamom spracovavani thrad Renminbi vo
finan¢nom centre Frankfurt. Pritom sme mohli vyuZit' nase know-how

a zdroje vo finan¢nych centrach Hongkong a Singapur. Commerzbank

pontika v Azii a Eurépe téty Renminbi, prostrednictvom ktorych je
mozné spolahlivo realizovat tovarové obchody ako aj kapitilové
transfery z a do Ciny. Spolo¢ne s Bankou pre stredné podniky bude
oblast’ Fixed Income & Currencies dalej rozvijat ponuku produktov
tykajucich sa Renminbi s cielom podporovat Kklientov na tomto
rastovom trhu.

To, Ze Struktira tejto oblasti je priazniva, dokazuju aj ziskané
ocenenia. V konkurené¢nom porovnani ,Deutschen Risk Derivatives
Rankings 2014“ obsadila Commerzbank prvé miesto. Okrem toho tato
Cast’ koncernu dosiahla prvé miesta aj v kategériach ,Forward Rate
Agreements”, ,Cross-Currency Swaps®, ,FX-Swaps®, ,FX-Options®, ,FX-
Forwards“ a ,Structured Products“. Commerzbank ziskala aj prvé a
druhé miesto ako Primary Dealer pre Nemecko a Holandsko. Oblast
Fixed Income & Currencies ziskala aj cenu ,Outperformer
Award“ ,Global Custodian Agent Banks Survey” za Nemecko. A takisto
cenu ,Foreign Exchange House of the Year - Asia“ za $truktirované
produkty.

Equity Markets & Commodities

Oblast Equity Markets & Commodities dosiahla v roku 2014 rekordny
vynos a profitovala pritom zo strategického smerovania a vysokého
dopytu klientov. Vysoky narast vysledku suvisi s priaznivym vyvojom
akciovych obchodov. Aj na surovinovych trhoch, ktoré si spojené s
viacerymi vyzvami, klienti vyuZivali kombinaciu réznych pontkanych
produktov v ramci tejto oblasti.

Vyvoj v obchodnom roku 2014 potvrdil silnu poziciu koncernu ako
vediceho nemeckého poskytovatela akciovych a surovinovych
produktov ako aj marketmakera pre $truktirované cenné papiere. K
tomu prispeli aj ponuky novych produktov v oblasti Asset a Liability
Management Solutions pre firemnych klientov a inStitucionalnych
Klientov.

Sustredeny obchodny pristup bol odmeneny viacerymi cenami.
Commerzbank tak ziskala prvé miesto v kategdrii ,Structured Products
und Commodities v ankete nemeckého magazinu ,Deutscher Risk"-
Magazin, ktora bola realizovand medzi nemeckymi klientmi na
derivatovom trhu. Pri udelovani cien ,Zertifikate-Awards 2014“ bola
Commerzbank jedind banka, ktord ziskala hned dve ocenenia
nemeckého publika: prvé miesto za ,Certifikat roka“ s takmer 42 %
hlasov za produkt ,Akciova obligicia Classic Chance” a druhé miesto v
kategorii ,Vydavatel' certifikitov roka” Okrem toho Commerzbank
ziskala viaceré ceny v mnohych kategériach, okrem prvych dvoch

miest v kategériach ,Diskontné certifikaty” a ,Indexové certifikaty“

Corporate Finance

Oblast Corporate Finance dosiahla v prevazne priaznivom prostredi
opat’ solidny vynos, aj ked’ sa nepodarilo dosiahnut’ vysokd urovein z
predchadzajuceho  roka, ktord bola

pozitivne  ovplyvnena
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reStrukturalizovanymi Gvermi. Oblast’ Equity Capital Markets profitovala
pri financovani pomocou vlastnych prostriedkov z poklesu volatility na
akciovych trhoch a vysSiemu vynosu z obligicii. V Nemecku a Eurépe
doslo k vyraznému narastu emisii akcii v porovnani s predchadzajtcimi
rokmi. V obchodnom roku banka sprevadzala viaceré transakcie s
vlastnym imanim, ako napr. vstupy na burzu a zvySenie zikladného
imania. Vynosy z tejto oblasti sa v porovnani s predchadzajicim rokom
zdvojnésobili. Nadalej nizke troky viedli k dalSiemu oZiveniu dopytu
po financovani pomocou cudzieho kapitilu. Oblast Debt Capital
Markets Bonds sa v sledovanom roku starala o viaceré emisie dlhopisov
nemeckych a zahrani¢nych spolo¢nosti ako aj bank a organizacii z
verejného sektora a zaznamenala v porovnani s uz silnym vysledkom v
predchadzajucom roku navySenie vynosov. V suvislosti s obchodnou
oblast
internacionalizicii a paletu svojich produktov doplnila okrem iného o
transakcie s Renminbi-Bonds aGreen-Bonds. Tak tito oblast po

orienticiou  tito pokracuje  vo svojej selektivnej

prvykrat ziskala umiestnenie medzi prvymi piatimi v zozname ,Global
Covered Bonds“ a v rdmci ,The Cover Awards“ bola ocenena ako
,Number One Most improved MTNs Dealer”. Trh pre konzorcionalne
uvery zaznamenal po najprv miernom vyvoji na zaciatku roka vyrazny
narast objemu emisii oproti roku 2013, pricom podstatnou hnacou
silou bolo financovanie akvizicii. V konkurenc¢ne intenzivnom prostredi
obhdjila oblast’ Debt Capital Markets Loans svoje vediice postavenie v
Nemecku podla poc¢tu transakcif a okrem toho ziskala viaceré ocenenia
v ramci cien udelovanych ,Euroweek®, okrem iného cenu ,Number One
Best Arranger of German Loans“ V oblasti Leveraged-Finance sme
potvrdili nasu vedicu konkurenénu poziciu v Nemecku a Eurépe. Tato
oblast' sa v roku 2014 dokazala udrzat na poprednom mieste v League
Tables podla poctu transakcii zrealizovanych v Nemecku. Silny rast
trhu fazii a akvizicii, ktory bol zaznamenany v sledovanom roku v
Nemecku a ostatmych eurdpskych krajinach, suvisi s realizaciou
velkych medzindrodnych transakcii, kym malé a stredné podniky
reagovali zdrZanlivej$ie. Oblast M&A Advisory dokazala v priebehu
roka posilnit svoju konkuren¢nd poziciu v segmente nemeckych
strednych podnikov a ziskala v tejto oblasti viaceré poradenské
mandaty. Oblast’ Structured Capital Markets uspesne zrealizovala viaceré
transakcie - okrem iného aj pri financovani lietadiel - a prispela tak k

dobrému vysledku.

Credit Portfolio Management

Aktivity oblasti Credit Portfolio Management (CPM) sa zameriavaji na
riadenie rizik vypadku tverov a obchodov. Pritom sa v ramci riadenia
rizik kontrahentov zohladnuju aj ofakavané naklady na zabezpecenie
pri obchodoch s derivatmi (Funding Value Adjustments). Okrem toho
medzi Ulohy tejto oblasti patri aj likvidicia zostavajuceho, silne
zniZeného a do tejto oblasti preneseného portfélia byvalej jednotky
Portfolio Restructuring Unit. Na poZiadanie sa v ramci tejto oblasti
zabezpecuju tverové rizika Banky pre stredné podniky na kapitdlovom

trhu. Na zaklade Service Level Agreement poskytuje CPM poradenstvo

pre segment NCA pri likvidacii pohladavok z Public-Finance. Podobne
CPM podporuje NCA pri riadeni knihy ,Private Finance Initiative“
Napriek narastu nédkladov na reguliciu kapitalu pre rizik4 kontrahentov
sa oblasti v obchodnom roku 2014 opat podarilo prispiet solidnym
prispevkom k vysledku segmentu. Na zaklade svojho strategického
obchodného modelu a z toho vyplyvajicej intenzifikdcie trhovo a
rizikovo primeraného pricingu pre trhové rizika a rizika spojené s
kontrahentmi prispieva oblast’ Credit Portfolio Management podstatne k
trhovému hodnoteniu vztahov klientov v medzindrodnych tverovych
obchodoch Corporates & Markets. V uplynulom roku oblast’ investovala
najma do doladenia metéd a dalSieho budovania systémov pre riadenie
rizik kontrahentov pri obchodoch s derivatmi. V spolupraci s DCM
Loans naStartovala oblast CPM viaceré iniciativy na zvySenie vynosov

z medzinarodnych tverovych obchodov.
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Client Relationship Management

Oblast’ Client Relationship Management (riadenie vztahov s klientmi)
poskytuje starostlivost nemeckym multindrodnym spolo¢nostiam,
vybranym nemeckym rodinnym firmam vo vSetkych sektoroch ako aj
medzinarodnym poistovacim spolo¢nostiam. Okrem toho sa tto oblast’
stard o vedudcich investorov Private-Equity ako aj o investorov
spolkovych krajin a nemeckého $tatu. Tato oblast tizko spolupracuje s
prislusnymi produktovymi Specialistami zo vSetkych oblasti banky, aby
sme nasim klientom dokazali ponuknut rieSenia $ité na mieru. Aj v
narocnych pomeroch na trhu v roku 2014 sme boli pre nasich klientov
silnym a spolahlivym partnerom v investicnom bankovnictve a
Corporate Banking. Pritom boli v popredi inovativne odpovede na
vyzvy globalnych finan¢nych trhov pri financovani ich obchodnych
aktivit ako aj zabezpecenie ich likvidity. V uplynulom roku sme dalej
budovali interné kompetencie najma v oblasti poistovnictva ako aj sme

sa starali o klientov z oblasti Asset Management.

Vyhliadky Corporates & Markets

V prostredi, ktoré bude zo strany reguldcii ako aj trhu poznacené
viacerymi vyzvami, segment Corporates & Markets dalej posilni svoju
poziciu v jednotlivych oblastiach. Planované je aj dalSie budovanie
Kklientskej zakladne najma v oblasti instituciondlnych klientov a vel'kych
Klientov.

Rovnako v polovici janudra predstavil segment Corporates & Markets
svoje plany, podla ktorych bude prebudovany podla nového modelu
Center-of-Competence, aby v roznych lokalitich zdruzil produktové
atrhové kompetencie. Vzmysle internej industrializicie vyrobnych
procesov maju byt ziskané synergie. Tento proces bude prebiehat
formou cieleného priradenia front a back jednotiek so zameranim na
Standardizované obchodné rieSenia vo Frankfurte ako aj pre
Struktiirované obchodné rieSenia v Londyne. Po schvéleni tychto planov

zamestaneckymi grémiami sa plinuje presun prislusnych pobociek

z Londyna do Frankfurtu. Nasi klienti budi méct nadalej vo vSetkych
lokalitich vyuZzivat vSetky produkty a sluzby.

Oblast’ koncernu Corporate Finance bude aj v buddcnosti rozvijat
svoju tradi¢nu silnd stranku spocivajicu vo financovani kapitilového
trhu. Na zdklade integrovaného pristupu bude oblast Equity
Markets & Commodities aj v budicnosti tispeSne vyuZivat synergie v
ramci Commerzbank a vSetkym klientom koncernu bude ponukat
kvalitné spektrum produktov. . Osobitny doraz bude segment klast na
zintenzivnenie vztahov sklientmi, o ktorych sa Commerzbank stara
vramci segmentu sikromnych klientov. Nadalej bude pokracovat
budovanie nasich obchodnych platforiem. V oblasti Client Relationship
Management sa existujucim Kklientom ako aj dal$im tuzemskym
poistovniam ponuka celostny poradensky pristup, ktory je zamerany
na potreby klientov. V oblasti Fixed Income & Currencies bude koncern
v ramci pristupu Center-of-Competence zdruZovat Standardizované
urokové a devizové obchody vo Frankfurte, s cielom profitovat zo
silnejSieho prepojenia s existujicimi procesmi pri elektronicky
realizovanych obchodoch, ako je to pri akcidch bezné, ako aj zo
zdruzovania podpornych back-office funkcii.

Osobity doraz bude v segmente Corporates & Markets v roku 2015
kladeny opat na tému ,ndkladovej discipliny”. Na zaklade rozsiahlej
nédkladovej iniciativy, ktora sa zacala v roku 2012, sa okrem uz
dosiahnutych udspor ocakavaji podstamé uUspory ndkladov aj v
prebiehajucom roku, aby tak vznikol priestor pre nevyhnutmé
investicie. Dalsie faktory ovplyviiujiice vyvoj obchodov v roku 2015 st
spravanie klientov, snaha klientov o dosahovanie vynosov v prostredi
nizkych trokov ako aj dalSie upravy procesov a IT systémov stvisiace
so zmenou regulaéného prostredia. Dalie opatrenia na optimalizaciu
obchodného modelu zameraného na klientov budi nasledovat aj v
obchodnom roku 2015.

Segment Corporates & Markets mad ambiciu dalej rast pri
obchodovani s velkymi klientmi v zapadnej Eurépe a pri klientoch
Banky pre stredné podniky ako aj dalej budovat obchody ako silny
partner pre dcérske spoloénosti nemeckych firiem vUSA a Azii.
Celkovo tento pristup ponuka dobru zdkladiiu pre dalsi strategicky
vyvoj segmentu Corporates & Markets.
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Non-Core Assets

V segmente NCA st ako jednotlivé casti koncernu zdruZené
portfélio financovania firemnych nehnutelnosti (Commercial Real
Estate, CRE), portfélio $titmeho financovania (Public Finance, PF), celé
portfélio financovania lodi (Deutsche Schiffsbank, DSB) a Stitne
finan¢né portfélio (Public Finance, PF).

Portfélio CRE sa prevazne vedie dalej v ramci Hypothekenbank
Frankfurt AG Portfélio PE pripadd na spolo¢nost Hypothekenbank
Frankfurt AG, jej dcérsku spolo¢nost Hypothekenbank Frankfurt
International S. A. v Luxemburgu a dcérsku spolo¢nost Commerzbank
Pfandbrief- und

Erste  Europdische Kommunalkreditbank

Vyvoj vysledku

Aktiengesellschaft v Luxemburgu S. A. Nestrategické casti retailového
bankovnictva spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG ako aj aktiva
a podiely bez aktudlnych moznosti umiestnenia Commerz Real st
takisto obsiahnuté v NCA, ako aj infrastruktirne portf6lia z byvalého
segmentu Portfolio Restructuring Unit (PRU) Commerzbank.

Ulohou segmentu NCA je systematicka likvidicia jednotlivych
portfélii so Setrnym pristupom k hodnotim a s minimalizaciou rizik a
dalSia optimalizacia s tym suvisiaceho refinancovania. Cielom je
poskytnut’ takto uvolneny kapitil obchodnym jednotkdm v ramci
koncernu, ktoré maju vysoké vynosy a nizke rizika, a tak otvorit

Commerzbank nové perspektivy rastu.

Tabulka ¢. 13

Mil. € 2014 2013 Zmenav
percentualnych

bodoch

Vynosy pred rizikovou prevenciou 182 359 -49,3
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —654 -1082 -39,6
Administrativne naklady 314 350 -10,3
Operativny vysledok -786 -1073 -26,7
Viazany vlastny kapital 7 606 9488 -19,8
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) -10,3 -11,3 1,0
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 172,5 97,5 75,0

Segment NCA vykazal v obchodnom roku 2014 operativny vysledok,
ktory je oproti predchadzajucemu roku dalej zlepSeny, aj ked je
negativny - 786 mil Eur. V roku 2013 bol operativny vysledok vo vyske
-1073 mil Eur.

Segment NCA dosiahol v uplynulom roku podstatné zniZenie aktiv a
rizik vo vSetkych rozhodujicich oblastiach segmentu. Relativne
vyhodné ramcové podmienky, napriklad znizujtce sa Grokové prirazky
pre obligacie v portféliu Public-Finance ako aj pokracujici dopyt
investorov po medzinarodnych firemnych nehnutelnostiach, mali
pozitivny vplyv na zniZovanie aktiv a umoznili niektoré transakcie s
portféliom vo vysokom objeme. Nadalej napata je situdcia na lodnych
trhoch, kde sa udrzatelné zotavenie eSte neoc¢akava. ZniZenie hodnoty
portfélia o celkovo 32 miliard Eur na koncovi hodnotu 84 miliard Eur
(Exposure at Default, vratane problémovych tverov) presiahlo aj nase
ambiciézne ciele pri likvidacii segmentu NCA. Vynosy pred rizikovou
prevenciou klesli o 49,3% na 182mil Eur, po 359mil Eur
v predchadzajicom roku. Za podstatné zniZenie irokového prebytku o
97,5% na 13mil Eur bol okrem pokracovania likvidacie aktiv
zodpovedny aj osobitny efekt, ktory vyplynul v podstate z predaja
vsetkych operativnych aktivit CRE v Spanielsku a Japonsku. S ohladom
na uplné pozastavenie novych obchodov klesol provizny prebytok v

porovnani s predchadzajucim rokom o 52,5 % na 28 mil Eur. V ramci

volatilného vysledku z obchodnych ¢innosti, ktory bol vyznamne
ovplyvneny efektami z ocefiovania derivatov podla IAS 39 a rizikami
kontrahentov, sa zapornd hodnota z minulého roka vo vyske -53 mil
Eur na pozitivnhu hodnotu 215 mil Eur. ZniZené straty z predaja viedli k
zlepSeniu vysledku z finan¢nych ¢innosti vo vyske -81 mil Eur, po -
164 mil Eur v predchadzajicom roku.

Rizikova prevencia v tverovych obchodoch sa zniZila 0 39,6% na -
654 mil Eur. K vyraznému zlepSeniu prispelo zotavenie hodnét v
suvislosti s predajom portflia financovania firemnych nehnutelnosti.
Celkovo bola rizikova prevencia najma pri financovani lodi na vysokej
drovni.

Administrativne naklady sa na zdklade niz$ich personalnych a
vecnych nakladov podarilo znizit' 0 10,3% na 314 mil Eur.

Vykazané rezervy na reStrukturaliziciu vo vySke -61 mil Eur
suvisia s planovanymi usporami ndkladov v dcérskej spolo¢nosti
Hypothekenbank Frankfurt ako aj s uplnou likvidiciou HE.

V dosledku nasich uspesnych aktivit v stvislosti s likvidiciou sme v
obchodnom roku 2014 uvolnili vlastné imanie vo vySke 776 mil Eur.
Tento vysledok obsahuje protichodny jednorazovy efekt z prvotmého
pouzitia pravidiel Bazilej 3 v roku 2014 vo vySke - 756 mil Eur. Tym
uvolnenie kapitilu takmer uplne vyrovnava negativhy operativny

vysledok vo vyske -786 mil Eur. Vysledok pred zdanenim vo vyske -
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847 mil Eur je nadalej v negativnych C¢islach, v porovnani s

predchadzajicim rokom ide o zlepSenie v rozsahu - 1 073 mil Eur.

Pri viazanom vlastnom imani vo vyske 7,6 milidrd Eur vznikol
vynos z vlasmého kapitilu vo vyske -10,3%, po -11,3% v
predchadzajicom roku.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Pokracovanie stratégie likvidacie
Za vSetky oblasti zdruzené v NCA sme sa zameriavali na likvidaciu
portfélia so Setrnym pristupom k hodnotdm, na zniZovanie rizik ako aj
realiziciu nového riadenia a Struktiry segmentu. V ramci riadenia
kapitalu prip. likvidacie rizik zaviedol manazment doésledny pristup k
riadeniu kapitalu pre vSetky investi¢né triedy.

Likvidicia sa zameriava na znizovanie Exposures at Default (EaD)
vratane Non-Performing Loans (NPL). Podla toho sa stanovujt hranice
EaD. Dolezitym riadiacim prvkom pre likvidaciu portfélia bola rizikova
matica. Tato matica dokazuje, Ze za prioritu sa povazuje likvidacia
rizikovych aktiv (EaD a RWA) ako hlavného riadiaceho nastroja.

Riadenie NCA disponuje okrem dobrého pristupu k investorom a
kapitidlovym trhom aj efektivnymi nastrojmi na zniZovanie portfélia.
Medzi tieto nastroje patria aj aktivne restrukturalizacie ako aj vyuzivanie
prilezitosti na trhu. Pristup k investorom a kapitdlovym trhom, ktory sa
zintenzivnil v uplynulych rokoch, umoziuje cielent likvidaciu aktivit
formou predaja ¢iasto¢nych portfélii, v dosledku coho sa uvoliiuje kapital
Prikladom je v juli 2014 ukonceny predaj celych portfélii na financovanie
nehnutelnosti v Spanielsku a Japonsku a s tym stvisiace tplné ukonéenie
obchodov na tychto

probEmovych uverov v Portugalsku, zahfnali aj realimé Uvery, vratane

operativnych trhoch. Transakcie, vratane
prislusnych derivatov na zabezpecenie irokov, vo vyske ca. 5,1 milidrd Eur.

Setrna likvidacia aktiv v obchodnom roku 2014 sa odzrkadluje v
porovnani s predchadzajticim rokom v zniZeni hodnoty EaD (vratane
NPL) o 28 % na 84 miliard Eur v segmente NCA. K tomuto vyraznému
poklesu prispel aj interny prevod portfélia likvidnych aktiv Public
Finance vo vySke 12 milidrd Eur na oblast Group Treasury. Tym
segment NCA dosiahol ciel' EaD vo vyske 93 miliard Eur, ktory mal byt
splneny do konca roka 2016, uz o dva roky skor, a tento ciel' dokonca
presiahol Rizikové aktiva (RWA) klesli v porovnani s predchadzajicim
rokom o 9 milidard Eur na 45 milidard Eur. Od polovice roka 2012 sa
objem portfélia NCA znizil z 167 miliard Eur na 84 miliard Eur. V
porovnani s maximalnou hodnotou v roku 2008 predstavuje pokles
viac ako 200 milidrd Eur prip. viac ako 70 %.

Zabezpecené financovanie aktivit v oblasti verejnych financii sa
vykonava formou vydavania verejnych zaloznych listov, Lettres de Gage
Publiques a lodnych zaloZnych listov. Okrem toho zohravaju aj repo
obchody doleziti tlohu. Optimalizacia $truktiry refinancovania -
napriklad pomocou aktivneho riadenia pokrytia - tvori doleziti sucast

stratégie likvidacie.

Segment NCA ma k dispozicii kvalifikovanych zamestancov, ktori
dokazu proces likvidacie realizovat efektivne a ucinne. Operativna

stabilita jednotiek segmentu NCA je tym zabezpecena.

Commercial Real Estate

Znizovanie aktiv v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti
pokracuje nadalej vo vysokom tempe. Celkova hodnota EaD v oblasti
CRE v priebehu roka 2014 poklesla o 15,6 miliard Eur (- 44%) na 20,0
milidard Eur (vratane NPL). Pritom bola hodnota EaD v CRE tuzemsku,
ktory predstavuje ca. 61 % Exposures, zniZena o jednu tretinu na 12,2
milidrd Eur. V rdmci CRE zahrani¢ie, ktoré predstavuje ca. 39%
portfélia, bol pokles EaD v priebehu roka 2014 o - 57% na 7,8 miliard
Eur, pricom ide o nadpriemerny pokles spdsobeny velkymi
transakciami.

Na zédklade aktivneho manaZmentu sme popri predaji portfélii na
financovanie firemnych nehnutelnosti v Spanielsku, Japonsku a
Portugalsku dokazali eliminovat velky pocet dalSich aktiv. ZloZenie
portfélia podla druhov vyuZivania je nezmenené. NajvacSie podiely
Exposures pripadajii na ¢iastkové portfélia kancelarie (5,5 miliard
Eur), obchod (7,4 milidard Eur) a bytové nehnutelnosti (1,9 miliardy
Eur).

Deutsche Schiffsbank

Spolo¢nost Deutsche Schiffsbank AG bola do novembra 2011 najprv
100%-nou dcérskou spolo¢nostou Commerzbank Aktiengesellschaft a
bola v maji 2012 zlicend s Commerzbank Aktiengesellschaft.
Doterajsia oblast’ Ship Finance bola v tejto stvislosti premenovana na
Deutsche Schiffsbank. V roku 2012 Commerzbank rozhodla o prevode
portfélia financovania lodi do segmentu NCA a jeho postupnej Setrnej
likvidacii.

V obchodnom roku 2014 bol objem aktiv (EaD vratane NPL) zniZeny
z 14,4 miliard Eur o 2,3 miliard Eur na 12,1 miliard Eur. Toto zniZenie
portfélia, ktoré je denominované najma v US dolaroch, o 16 % bolo v
priebehu roka ciasto¢ne kompenzované znehodnotenim eura oproti
US dolaru. Pri nemeniacich sa menovych kurzoch by bolo mozné
vykazat likvidaciu portfélia vyssiu o 1,2 miliardu Eur. Okrem mnohych
nami aktivne iniciovanych splateni na urovni jednotlivych dverov
prispela k tomuto vysledku aj dal$ia transakcia v portféliu. V auguste
2014 viedol predaj deviatich mensich kontajnerovych lodi k zruseni
financovania Commerzbank v celkovom objeme ca. 160 mil Eur, ktoré
bolo vyhradne priradené medzi problémové tvery.

Rychlost budicej likvidicie portfélia zavisi okrem iného od
dalSieho vyvoja na lodnych trhoch, kde sa situdcia po predchadzajicich
krizovych rokoch v roku 2014 podstatme nezlepsila, avSak v niektorych
sektoroch sa stabilizovala.

Hodnota portfélia pripada najma na tri typy lodi, a to kontajnerové
lode (4,4 miliardy Eur), tankery (3,3 miliardy Eur) a hromadné
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nékladné lode (2,3 miliardy Eur). Zvy$né portfélio (2,1 miliardy Eur)
zahffia rézne Specidlne tonaze s vysokou diverzifikdciou v réznych

segmentoch lodi.

Public Finance

Obchody v oblasti verejného financovania sa zameriavaji na
financovanie $tatov, spolkovych krajin, obci ostatmych verejnych celkov
ako aj nadnarodnych institacii.

V sledovanom roku sme pokracovali v trende likvidacie aktiv, ktory
sa zacal na jesenn 2010. V spojeni s vysokymi splatmostami pri
aktivnych predajoch ako aj prevode likvidnych aktiv do oblasti Group
Treasury poklesla hodnota EaD v uplynulom obchodnom roku o 14
milidrd Eur na 52 milidrd Eur. Prevazna hodnota Exposure v oblasti
Stitneho financovania sa dotyka Nemecka a zvy$nej zapadnej Eurépy.
Das Public-Finance-Portfolio Portfélio Public-Finance v segmente NCA
zahffla aj pohladavky vo¢i bankdm (8,6 miliard Eur EaD), pricom
tazisko je rovnako na Nemecku (86%) a na zvysSnej zapadnej Eurépe.
Prevazna cast bankového portfélia pozostdva zcennych papierov
podpornymi mechanizmami verejnej institiicie alebo boli emitované vo

forme Covered Bonds.

Vyhliadky v oblasti Non-Core Assets

Likvidacia portfélia NCA so Setrnym pristupom k hodnotim bude v

nasledujucich rokoch dosledne pokracovat. Okrem ekonomického

prostredia budi ramcové podmienky urcené nadalej sa zostrujucimi
regula¢nymi poziadavkami. V rdmci stratégie likvidacie so Setrnym
pristupom k aktivam sa moZnost predaja aktiv pripadne portfélia
vyuziva vtedy, ak je predaj ekonomicky zmysluplny. Dal$im
rozhodujticim kritériom pre predaj aktiv a portfolii je zniZenie rizika
suvisiace s transakciou. Planovanie likvidacie portfélia CRE a DSB sa
pre vSetky vyznamné aktiv v tuzemsku i v zahrani¢i pravidelne
aktualizuje. Do konca roka 2016 planuje segment NCA dalSie podstatné
zniZenie portfélia v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a
Deutsche Schiffsbank na celkom 20 miliard Eur. Okrem toho sa planuje
pokracovanie v procese likvidicie HE.

Prevaznd cast realitnych trhoch, na ktorych Commerzbank
udrziava portf6lid firemnych tuverov, profituje nadalej z extrémne
nizkych drokov a silného dopytu investorov po vynosnych
nehnutelnostiach. Stvisiaca ekonomickd dynamika je nadalej len
mierna, preto by trend postupného zotavenia na trhoch s prenajmami
CRE mal mat’ len pomalt tendenciu. Lodné trhy st nadalej poznacené
nadmernymi kapacitami, ktoré sa prejavuju intenzivnou konkurenciou
s nizkym objemom charterovych objednavok. Na zaklade toho nie je
mozné v sulade so zmluvou realizovat' financovanie lodi postihnutych
krizou. Neocakava sa, Ze sa lodné trhy v roku 2015 vyznamne zotavia.

Buduci vyvoj portfélia Public-Finance zavisi od dalSieho vyvoja
dlhovej krizy a suvisiacich politickych rozhodnuti v Eurépe. Oblast
Public Finance bude aj v budicnosti vyhladavat a vyuzivat prislusné
prilezitosti na Setrnu likvidaciu orientovani na rizika. V prebiehajicom
roku oc¢akavame v oblasti Public Finance zadporny vysledok.

Celkovo oc¢akava segment NCA aj do roka 2015 operativne straty,

ktoré v$ak budi nizsie nez v predchadzajicom roku.
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Ostatné a konsolidacia

Do oblasti Ostatné a konsolidacia sa zarad'uju vynosy a naklady, ktoré
nie je mozné zaradit' do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. Do oblasti Ostatmé patria podiely, ktoré nie st zaradené k
obchodnym segmentom, a Group Treasury. Dalej sa v ramci tychto
poloziek zobrazuji naklady na servisné jednotky, ktoré sa - s
vynimkou néakladov na integriciu a restrukturalizaciu - v plnej vyske
ac¢tuju na dané segmenty. Pod konsolidaciu spadaji naklady a vynosy,
ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach o segmentoch podla
internych pravidiel prevadzaji do koncernovej zavierky podla
pravidiel IFRS. Dalej st tu zobrazené naklady na jednotky na riadenie
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Sonstige und Konsolidierung

koncernu, ktoré sa - s vynimkou nakladov na integraciu a
reStrukturalizaciu - v plnej vySke Gi¢tuji na dané segmenty.

Operativny vysledok za rok 2014 bol vykazany vo vyske - 1 206 mil
Eur oproti - 567 mil Eur v predchadzajicom roku. Pokles o 639 mil
Eur sdvisi na jednej strane s vyvojom Group Treasury, ktory na zaklade
urokov nezopakuje dobry vysledok predchadzajiceho roka, a na strane
druhej s nadradenymi skuto¢nostami v koncerne a jednorazovymi
efektmi. Medzi ne patril pozitivny dopad z prvotmého uplatnenia
koncepcie CVA/DVA v prvej

vytvorenie vysSich rezerv suvisiacich spravnymi a procesnymi

polovici predchadzajiceho roka,
rizikami. Vysledok pred zdanenim za rok 2014 bol vykazany vo vyske -
1206 mil Eur po - 1 060 mil Eur v roku 2013. V predchadzajicom roku

vznikli naklady na restrukturalizaciu vo vyske 493 mil Eur.
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Nasi zamestnanci

Nasi zamestnanci tvoria rozhodujicu zakladiiu pre nas uspech.
Poskytuju poradenstvo klientom, sprevadzaju ich po celom svete pri ich
obchodnych aktivitich, vytvaraji inovativne produkty a sluzby
azabezpecCuju profesionalny abezproblémovy priebeh obchodnej
Cinnosti: V skratke povedané: Motivovani zamestnanci s vhodnou
kvalifikdciou vich prislusnych funkcidch zabezpecuju dlhodoby

ekonomicky uspech Commerzbank. Pomocou persondlnej prace

orientovanej na zivotné fazy vytvirame prostredie, v ktorom sa mézu
zamestanci podla moZnosti ¢o najviac rozvijat a zvySovat kvalifikaciu,
ako aj este viac spajat’ sukromné a profesiondlne zaujmy. Okrem toho
podporujeme formovanie firemnej kultiry orientovanej na vykony,
ktord zahrfna kontakt medzi zamestmancami, snaSimi Kklientmi,

investormi a obchodnymi partmermi.

Tabulka ¢. 14
Pocet zamestnancov 31.12.2014 31.12.2013
Celkovy pocet zamestnancov koncernu 52103 52 944
Celkovy pocet zamestnancov Commerzbank AG 38196 39 579

Ku koncu roka 2014 mal koncern Commerzbank 52 103 zamestnancov. uvazok mal koncern 46 294 zamestnancov oproti 47 75

Oproti koncu roka 2013 to zodpoveda zniZeniu poctu zamestnancov zamestnancom v predchadzajicom roku.

0841 zamestnancov Pri prepoCte na pocet zamestnancov na plny

Tabulka ¢. 15
Zamestnanci na plny Ovazok 31.12.2014 31.12.2013
Segment sukromnych klientov 15 525 16 569
Banka pre stredné podniky 5487 5424
Strednd a vychodna Eurdpa 6328 6085
Segment firemnych klientov a trhov 1896 1923
Non-Core Assets 476 587
Ostatné a konsolidacia 16 582 16 787
Koncern celkom 46 294 47 375

NajvacSia cast zamestmancov koncernu Commerzbank (76%) je
zamestnana v Nemecku. Priemerné di?ka prislu$nosti zamestancov k
banke v tuzemsku je ca. 18 rokov; takmer 24,3% zamestancov je
zamestnana v banke do 9 rokov, 30,1% zamestnancov medzi 10 a 19
rokov a 45,6 % 20 rokov a viac. Miera fluktuacie bola v roku 2014 na

urovni 4,8 %, pricom v roku 2013 bola na trovni 4,3%.

Jednotné Standardy pre rozvoj zamestnancov a ich kvalifikaciu

V sledovanom roku sme cielene pokracovali vrozvoji zamestnancov
aich kvalifikacie s cielom posiliiovat odborné a osobné kompetencie
naSich zamestnancov. ZaloZenim ,Akadémie Commerzbank” sme uZ
vroku 2013 zdruzili vSetky nase ponuky pre celozivomé vzdelavanie,
ato systematicky a perspektivne. ,Kompetenény dialog“ zavedeny
vsledovanom roku predstavuje dalSi délezity krok pri zavadzani
jednotnych Standardov pre kvalifikaciu a rozvoj. Po¢as dialégu hodnotia
zamestanci svoje odborné a osobné kompetencie. Rovnako riadiaci
zamestmanci hodnotia kompetencie svojich zamestancov. Tak sa
vytvara zaklad pre pravidelny dialég o kompetenciach a umoznuje to
kazdého zamestnanca.

dalsi rozvoj odbornych kompetencii

Zamestmanci maju okrem toho moZnost aktivne sa podielat na
formovani ich odbornej budicnosti vspolupraci sich riadiacimi

zZamestnancami.

Profesionalna kariéra ponuka perspektivu pre $pecialistov

Uz pri zavedeni Profesiondlnej kariéry vroku 2013 bol definovany
vyznam ca. 30 000 Specialistov pre uspech banky. Tato platforma
dopliia nas kariérny model a dava zamestmancom moznost budovat’ ich
vlasmé kompetencie. Za ucCelom systematického zvySovania
kvalifikacie naSich Specialistov sme v aprili 2014 vytvorili ,Expertny
program Commerzbank” (CEP). Kvalifika¢ny program vztahujuici sa na
vietky oddelenia tak dopliia programy kvalifikicie riadiacich
zamestancov a projektovych manazérov apontka Specialistom

moznost dalej budovat' a posiliiovat ich osobné kompetencie.

Rozvoj na mieru a podpora riadiacich zamestnancov
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Téma zien na riadiacich poziciach je nadalej na poprednom mieste
nasho programu. Na druhej aZ $tvrtej riadiacej tirovni zaznamenéavame
od roku 2010 neustdly narast. Do konca roka 2015 by mali Zeny
predstavovat 30 % riadiacich zamestnancov. Za tymto ucelom boli
realizované podporné programy pre novo prijaté zamestnankyne ako
aj pre Zeny, ktoré uz v banke posobia. Na internom mentoringovom
programe sa napriklad v rdmci banky zucastnilo viac ako 600 Zien vo
veducich pozicidch. Osobitme pre riadiacich zamestmancov na tretej
aStvrtej Urovni sme vnaSich zahrani¢nych pobockach v septembri
2014 odstartovali Sestmesacny kvalifikacny program. ,International
Management Programme” (IMP) ma cielene podporovat Zeny pri
realizovani ich Kkariéry. Okrem iného sa vramci programu
sprostredkovavaji metddy anastroje pre riadiacich zamestnancov.
Prezenticie sa podla okruhu tcastnikov konali v Londyne, New Yorku,

Singapure a Frankfurte.

Riadenie spolo¢nosti orientované na zamestnancov

Zamestnanci si vazia to, Ze im formou naSich ponuk otvirame nové
perspektivy, ktoré ich mézu posilnit a podporit v ich profesionalnom
vyvoji. To dokazuje ,Commerzbank-Monitor“ ako interny dotaznik,
v ktorom sa zistuje angaZovanost zamestnancov aich pohlad na
dolezité interné témy banky. Anketa realizovana u zamestancov na
jesenn 2014 preukazala voc¢i roku 2011 zlepSenie nielen pri téme
,Profesionalny rozvoj*, ale aj v oblasti angaZovanosti zamestnancov sa
pocet bodov zvysil na 73 indexovych bodov. Tym sme 4 indexové body
nad hrani¢nou hodnotou platnou pre finan¢ény sektor, ktoru stanovil
institit verejnej mienky GfK Trustmark naposledy za rok 2012. Nasi
zamestnanci pridelili najlepSie znadmky za kultiru a spolupracu.
V porovnani s ostamymi poskytovatelmi finan¢nych sluzieb dosiahla
Commerzbank takmer vo vSetkych jednotlivych aspektoch hrani¢nud
hodnotu prip. ju presiahla. Vysledky kvality riadenia oproti roku 2011
vyrazne vzrastli asu teraz na velmi dobrej tdrovni. Hodnoty

e

,Férovost“ a ,Kompetentmost“ su vcelej banke akceptované.
V porovnani s rokom 2011 je eSte viac zamestmancov hrdych na to, Ze
pracuju pre Commerzbank. VSetky segmenty aoblasti za ktoré
zodpovedd predstavenstvo, vykazuju lepSie hodnoty neZ pred troma
rokmi. Najvac¢$i ndrast bol zaznamenany v segmente sikromnych
klientov: ti je narast vo vSetkych zistovanych oblastiach na trovni
dvojmiestneho ¢isla. Nasledujtice zistovanie je planované na rok 2016.
S tcastou nasich zamestnancov na diani v spolo¢nosti pocitame aj
pri novych napadoch a zlepseniach. Tento systém bol viackrat oceneny
a vedie k tomu, Ze sa optimalizuji postupy a vytvara vysoka
transparentmost. UmozZiiuje to online platforma ,Wikldee“ Na tejto
platforme sa zbieraju a diskutuju zlepSovacie navrhy. V sledovanom roku

zamestnanci podali viac ako 3 000 napadov.

Personalne nastroje s pridanou hodnotou

Pozitivna spdtna viazba od naSich zamestancov je aj vysledkom
persondlnej prace, ktorad stavia do popredia jednotlivého zamestanca
aktord vyvija G€inné nastroje na strategické riadenie jednotlivych
oblasti acelej banky. V sledovanom roku sme pokracovali v pilotnom
projekte ,Strategické persondlne planovanie”. Cielom je vytvorit
v obchodnych a dlhodobé

personalne porovnania

aservisnych jednotkach strednodobé
zéklade

existujuceho a potrebného pocCtu zamestnancov sa simuluje rozvoj

riadenie. Na Struktirovaného
prislusného oddelenia avyvodzuju sa ztoho zavery pre strategické
rozhodnutia v persondlnej oblasti. Tak je mozné identifikovat
nedostato¢né kapacity a prijimat’ prislusné opatrenia.

Persondlne nastroje, ktoré zamestmanci povazuju za skutofnu
pridani hodnotu, su napr. sabbatical V sledovanom roku bola
uzatvorend dohoda, podla ktorej je mozné ,nasporit” obdobia s cielom
umoznit’ dlhSiu profesionalnu prestavku. Realiz4cia prebieha vo forme
osobitnej dohody o ¢iastotnom pracovnom pomere, ktora ma
individudlnu podobu. Dohoda ,Sabbatical® vydiva v nemeckom
firemnom prostredi signdl, ktory vyuZzivaji mladé talenty a zamestanci
v mimoriadnych Zivotnych situaciach.

Aj pri téme Cciastkovych pracovnych uvazkov sme pionieri.
Commerzbank pontka zamestnancom r6zne modely amoZnosti
realizacie: napriklad ¢asovo obmedzeny Ciastoény pracovny uvazok
alebo zdielanie prace sinym zamestmancom, pri ktorom si dvaja
zamestmanci delia jedno pracovné miesto. Tieto ponuky st
u zamestnancov obltibené. Momentalne pracuje ca. 26% zamestnancov

na ¢iasto¢ny pracovny avazok.

Mamutia tloha: prestavba retailového bankovnictva

Flexibilné modely pracovného ¢asu predstavuju len jeden priklad pre
nasu persondalnu pracu zameranu na potreby. Sicastou tohto pristupu
je aj sprevadzanie reStrukturaliza¢nych procesov ako strategicky
partner. V sledovanom roku doslo k prestavbe retailového bankovnictva.
To zahfnialo aj zruSenie ca. 1 800 pracovnych miest a zavedenie nového
modelu starostlivosti o nasich klientov, vratane novych funkcii. K
1. aprilu 2014 bolo celkovo 12 000 zamestnancov priradenych na svoje
funkcie prip. boli preradeni, pricom 2 230 zamestnancov zmenilo svoje
miesto vykonu prace. Pre nas to bola doteraz najvicsia persondlna

vyzva od integracie Dresdner Bank.

Siete ako zrkadlo rozmanitosti

KedZe zamestanci v banke st rozmaniti a ré6znorodi, reagujeme na to
aj my formou ,Global Diversity Managementu“ vramci naSej
personalnej prace. UZ vela rokov ulah¢ujeme nasim zamestnancom pri
skibeni pracovného arodinného Zivota. Poskytujeme zamestmancom
starostlivost o deti ako aj poradenstvo pre zamestnancov, ktori oSetruji
svojich pribuznych. Zakladom je nasa inovativna dohoda o oSetrovani,

ktorej platnost bola prediZena na dobu neur¢itd.
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Pevne etablované su rozne zamestanecké siete, ktoré sa v juni
prezentovali na druhom Dni rozmanitosti v centrdle banky. Priblizne
1000 zamestancov je zaclenenych do siete Arco (homosexudli,
bisexuali a transsexudli), Zenskej siete Courage, siete pre otcov, Horizont
(téma vyhorenia), kultiirnej siete, Cross Culture (interkulturalita) a siete
o oSetrovani. Tieto siete organizovali workshopy a informovali formou
prednasok, diskusii a praktickych cviceni o svojich aktivitich
azaujmoch. Pre otcov vytvorila Commerzbank vlastmui siet otcov vo
Frankfurte, Berline a Hamburgu, ktord pontka prednasky, workshopy

alebo vikendy venované detom a otcom.

Vysoka troven starostlivosti o zdravie

Vsledovanom roku spolo¢nost TUV-Siid opitovne vydala certifikat
0 manazmente starostlivosti o zdravie v spolo¢nosti Commerzbank. Tym
bola banka ocenend za svoj systematicky a udrZatelny pristup
k zachovaniu zdravia svojich zamestnancov. Okrem zvladania stresu sa
zameriavame na vyzivu, pohyb a prevenciu zavislosti. Prispievaji
k tomu programy ako ,Na bicykli do prace”, ktoré aktivne realizujeme
uz viac ako 10 rokov. Po prvykrat sa banka zicastmila na Global
Corporate Challenge, pricom mali Gcastici spolo¢ny ciel: za 100 dni
zvladnut najmenej 10 000 krokov. O zachovanie zdravia ide aj pri
firemnych Sportovych aktivitich. Vroku 2014 mala Commerzbank
v Nemecku 164 firemnych Sportovych skupin so 16472 Clenmi. Pre
zamestmancov aich rodinnych prislusnikov sme pripravili program
,Employee Assistance Programme“ (EAP), ktory bol aj vroku 2014
dobre prijaty. Vramci tohto programu odbornici podporuji a radia
nas$im zamestnancom ariadiacim zamestmancom v tazkych
pracovnych aZivotmych situdciach apontkaji im pomoc. Vramci
odborarskej dohody tykajicej sa hodnotenia ohrozeni realizujeme

pravidelné ankety, po ktorych sa realizuju prislu$né opatrenia.

Dodato¢né ponuky pre zamestnancov st oblibené

Balik odmeriovacich prvkov adodatoénych plneni je v Commerzbank

mimoriadne pestry. Vramci celkového odmeriovania pontkame naSim

zamestancom rozsiahle spektrum dodato¢nych plneni, ktoré zahiiia

okrem iného déchodkové zabezpeclenie, uznanie pre zamestnancov,
mobility, techniku azabezpecenie rizik. Priklhdom moZe byt lizing
kvalitnych IT pristrojov za atraktivne podmienky uZivania na sikromné
Ucely. Aj dva roky po zavedeni ide o inovativnu ponuku. Od roku 2014
okrem toho ramci modelu

ponukame \4 lizingového

,BikeLease" zamesthancom bicykle, Pedelecs a E-Bikes.

Vyzvy v oblasti vzdelavania

Nové smerovanie naSich obchodnych aktivit definuje aj nové
poziadavky na Studentov, ktori chcu ziskat kvalifikaciu ,bankovy
uradnik/cka“. Pocas workshopov, ktoré banka organizovala, sme
analyzovali, aké schopnosti musi mat uchadza¢, ak chce uspeSne
absolvovat vzdelivanie alebo dudlne vzdeldvanie vbanke. Spolu
s praktikantmi, bankovymi $pecialistami a riadiacimi zamestnancami
sme definovali aktualny profil poZiadaviek pre kazdé povolanie v ramci
banky, ktoré je predmetom vzdelavania. Vysledkom je viacstuptiovy
vyberovy systém, ktory sa pouziva od leta aktory sa uplatiiuje pri
prvom vzdeldvacom kroku. Takto od zaciatku sledujeme dspeSny Start

a zabezpecujeme budicich zamestnancov pre banku.

Odmeriovanie

Odmeny zamestnancov zverejiiujeme na ziklade vysSieho vyznamu
vyplyvajiceho zrozSirenych regula¢nych poZiadaviek vo forme
samostatnej spravy. Tato

sprava o odmenovani je kazdy rok

zverejilovana na internetovej stranke www.commerzbank.de.

Podakovanie na$im zamestnancom

Srde¢ne dakujeme vSetkym zamestmancom za ich mimoriadne

nasadenie v roku 2014. Okrem toho dakujeme vSetkym
zamestmancom, vedicim pracovnikom, zastupcom zamestnancov a
ostatnym zastupcom, ktori sa v ramci doéveryhodnej a konstruktivnej

spolupraci podielali v roku 2014 na Gspe$nej personalnej praci.

95

Sprava o stave koncernu



Sprava o stave

57 Zaklady koncernu Commerzbank

Dodatocna sprava

Zmeny v distribu¢nej Struktire vsegmentoch Stukromni klienti

a Banka pre stredné podniky

V polovici janudra 2015 Commerzbank oznamila, Ze v priebehu roka
2015 planuje zmenit ananovo zadefinovat distribu¢na Struktiru
v segmentoch Stkromni klienti a Banka pre stredné podniky. Nové
iniciativy rastu maju banke eSte viac pomoct v jej nastiipenej ceste.

V segmente Banka pre stredné podniky preto pokracujeme
v doterajSom kurze presadzovania nasej stratégie. Investujeme do kvality
nasho poradenstva anasich sluzieb, optimalizujeme nase operativne
procesy apostupy ananovo definujeme profil Banky pre stredné
podniky uKklienta ana trhu. Tym sa Banka pre stredné podniky stiva
pripravenou pre budicu uspech v meniacom sa prostredi firemnych
klientov. Optimalizacia organizicie predaja ana centrdle v Nemecku
predstavuje doleZity prvok aprvy rok pri novej orienticii Banky pre
stredné podniky zameranej na klientov. S jednoduchs$imi a priamej$imi
Struktirami chceme plit poZiadavky naSich klientov eSte rychlejSie
a cielenejsie.

To isté plati aj pre plinovand novu distribuénd Struktiru v
segmente Sukromnych klientov. Tu sa pri modernizacii obchodu
zameriavame na mix vykonného multikandlového bankovnictva
a osobného poradenstva, ktoré sa bude vo filidlkach venovat najma
dochodkové

zabezpecenie alebo financovanie vystavby. Novych klientov chcem

komplexnejSim  témam, ako sU investovanie,
v budiicnosti ziskat pomocou vSetkych kanalov, ato online ako aj
v nasich filidlkach. Nadalej sa budeme usilovat’' o to, aby sme sa stali
domovskou bankou nasich klientov a aby sme ziskali nové podiely na
trhu. Okrem toho chceme rast aj voblasti Wealth Managementu
a pritom vyuzit dobru trhovi poziciu Banky pre stredné podniky.
Planované zmeny musia byt eSte schvilené zamestaneckymi

grémiami.

Dalsi rozvoj obchodného modelu v segmente Corporates & Markets

Rovnako v polovici januara predstavil segment Corporates & Markets
svoje plany, podla ktorych bude prebudovany podla nového modelu
Center-of-Competence, aby v roznych lokalitich zdruzil produktové
atrhové kompetencie. Vzmysle internej industrializicie vyrobnych
procesov maju byt ziskané synergie. Tento proces bude prebiehat
formou cieleného priradenia front a back jednotiek so zameranim na
Standardizované obchodné rieSenia vo Frankfurte ako aj pre
Struktiirované obchodné rieSenia v Londyne. Po schvaleni tychto planov
zamestmaneckymi grémiami sa plinuje presun prisluSnych pobociek
z Londyna do Frankfurtu. Nasi klienti budi méct nadalej vo vSetkych
lokalitich vyuZzivat vSetky produkty a sluzby.

Dalsi rozvoj obchodného modelu v segmente Corporates & Markets

Rovnako v polovici janudra predstavil segment Corporates & Markets
svoje plany, podla ktorych bude prebudovany podla nového modelu
Center-of-Competence, aby v roznych lokalitich zdruZzil produktové
atrhové kompetencie. Vzmysle internej industrializicie vyrobnych
procesov maju byt ziskané synergie. Tento proces bude prebiehat
formou cieleného priradenia front a back jednotiek so zameranim na
Standardizované obchodné rieSenia vo Frankfurte ako aj pre
Struktiirované obchodné rieSenia v Londyne. Po schvaleni tychto planov
zamestnaneckymi grémiami sa plinuje presun prisluSnych pobociek
z Londyna do Frankfurtu. Nasi klienti budi moct nadalej vo vSetkych
lokalitich vyuZzivat vSetky produkty a sluzby.

Res$trukturalizacia v oblasti Group Finance

Zaciatkom februdra Commerzbank ozndmila, Ze sa vramci
pravidelného hodnotenia obchodnych procesov rozhodla nanovo
usporiadat’ odbor Group Finance ako centrdlnu riadiacu a vykaznicku
jednotku pre Uctovnictvo, controlling, regulativu a dane. Na pozadi stile
viac regulovaného prostredia maju byt dlohy silnejsie zdruzené, a tym
maju byt aj dosiahnuté dspory ndkladov. Obchodné miesta Group
Finance v Berline a Duisburgu budi do konca roka 2017 uzatvorené
aUlohy budu prerozdelené v ramci koncernu. Vramci tohto procesu
budi zruSené aj pracovné miesta na centrdle vo Frankfurte. Tento
proces bude prebiehat vo viacerych fizach ama byt ukonceny do

konca roka 2018.

Rozsudok Spolkového pracovného sudu (BAG) o povinnych

kontrolach v déchodkovych poistovniach

V polovici februéra zverejnil Spolkovy pracovny sud rozsudok tykajtci

sa kontrol pri nepriamom vyplicani firemnych ddchodkov.
Commerzbank teraz hodnoti finan¢né a personalno-politické dopady
na banku. Commerzbank sa na tomto konani neztcastiiovala. Napriek
tomu mo6ze mat vyrok najvysSieho sidu dopad na nepriame prisluby
dochodkového zabezpecenia, ktoré poskytol BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a. G, nakol'ko na rozdiel do doterajSej praxe musia
byt vykonané zasadné upravy aj v dochodkovych poistovniach. Vysku

pripadného finan¢ného zavazku este nie je mozné vycislit.

Platobné moratérium pre HETA ASSET

RESOLUTION AG (HETA)

zavazky spolo¢nosti

Diia 1. marca 2015 rakisky Urad pre dohlad nad finanénym trhom
(FMA) oznamil, Ze podla Zakona o stabilizacii finan¢ného trhu nebudu
realizované dalSie kapitalové a likvidné opatrenia vo veci spolo¢nosti
HETA.
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Spustacom tohto procesu bol vysledok kontroly ahodnotenia
majetku, zktorého vyplynulo, Ze zhodnotenie majetku je moZné
z vatiej Casti vykonat do dvoch a% troch rokov. Vysledok bol Uradu pre
dohlad nad finanénym trhom (FMA) ozndmeny koncom februara 2015.
Z toho vyplyva, Ze vlastné imanie HETA pravdepodobne nepostacuje na
pokrytie strat, a ze zavazky voci veritelom nebudd splnené v plnom
rozsahu. Pri uplatmeni rakiskeho Zakona o sanacii bank Urad pre
dohlad nad finan¢nym trhom (FMA) podriadil spolo¢nost HETA
kontrole a vyhlasil platobné moratérium. Na zdklade toho su okrem
iného vSetky splatné Ciastky z cennych papierov HETA odloZené do
31. méaja 2016.

Sprava o prognoézach a prilezitostiach

Buduca hospodarska situacia

Svetova ekonomika zrejme nebude vobchodnom roku 2015 rast
silnejSie nez v roku 2014. Najvacsie rizika pre svetovli ekonomiku sa
otakavaju z prahovych krajin. V Cine v uplynulych rokoch vyrazne
stipli ceny nehnutelnosti ako aj dlhy, ¢insky $tit ma vSak dostatok
prostriedkov na zvladnutie prehnaného vyvoja. To sice méZe zabranit
kolapsu v ekonomickom raste, avSak zaroven by mohol $tat podporit
firmy v krize, ¢o by malo negativny dopad na hospodarsku dynamiku
v buducich rokoch. Ekonomicky rast by mal v roku 2015 klesnit zo
7,4 % na 6,5 %.

Angazovanost Commerzbank Aktiengesellschaft voci spolo¢nosti
HETA predstavuje 11 miliénov Eur (nomindlna hodnota: 15 miliénov
Eur) zcennych papierov obezZného majetku, pre ktoré plati zaruka
spolkovej krajiny Korutinsko. Okrem toho dcérske spolo¢nosti vlastnia
cenné papiere obezného majetku v objeme dalSich 0,4 miliard Eur, pre
ktoré rovnako plati zaruka spolkovej krajiny Korutinsko. Zaciatkom
marca 2015 boli pre cenné papiere na trhu definované kurzy medzi
40% a 50%. Momentilne sa vbanke preveruju vSetky obchodné

a pravne moznosti.

Po konci obchodného roka 2014 nevznikli Ziadne vyznamné obchodné

skutoCnosti.

Americka ekonomika by mala v roku 2015 nadalej rast, ocakava sa
miera rastu 3,2%. Nové isporné opatrenia alebo zvySovania dani, ktoré
by mohli zatazit' rast ako v roku 2013, nie st planované. Okrem toho
americkd ekonomika profituje zpoklesu cien ropy. Miera
nezamestanosti by mala dalej klesat a mzdy zrejme zaznamenaju
silnejsi rast. To zrejme bude aj signdl pre americkd centralnu banku,
aby znormalizovala peniaznu politiku. V druhej polovici roka by mohla
centrdlna banka zacat s postupnym navySovanim zakladnej urokovej

sadzby. Ku koncu roka by mala byt tito sadzba na drovni 1,0%.

Tabulka ¢. 16
Realny hruby domaci produkt Zmena oproti minulému roku 2014 2015* 2016
USA 2,4 % 3,2% 2,8%
Euro zéna 0,8 % 1,1 % 1,2%
Nemecko 1,5 % 1,5% 1,7%
stredna a vychodna Eurdpa 1,9 % 0,2% 2,8%
Polsko 3,4 % 3,5% 3,5%

* Hodnoty za roky 2015 a 2016 predstavuju prognézy Commerzbank.

Na rozdiel od USA sa ekonomika eurozény bude zotavovat len pomaly.
Redlny HDP vroku 2015 porastie len 01,1%, ¢o je podpriemerna
hodnota. Sice masivny pokles cien ropy aslabsie euro podporuji
konjunktiru, avSak v niektorych krajindch eSte pretrvava prehnany
vyvoj na realitnych trhoch, a okrem toho nevyrieSené Strukturalne
problémy najma vo Francizsku a v Taliansku budu nadalej zataZovat
rast.

Nemecka ekonomika by v priebehu roka 2015 mohla zaznamenat
silnejsi rast nez zvySok eurozoény. Citelny pokles eura tak zlepSuje

cenovu konkurencieschopnost nemeckych firiem azvysuje ziskové

marze v exporte. KedZe vSak dopyt z prahovych krajin nedosahuje
svoje staré hodnoty, a kedZe sa konjunktira nevratila do starych euro
krajin, mohla by nemecka ekonomika vroku 2015 rast na urovni
1,5%, ¢o nebude viac ako vroku 2014. Slabé zotavenie konjunktiry
v eurozéne anajma pokles inflicie do minusovych hodnét koncom
roka 2014 by mohli primat Eurdpsku centralnu banku k tomu, aby
v priebehu roka 2015 eSte navysila objem svojho programu na kipu
obligicii.

Odlisujtice sa opatrenia v peniaznej politike v USA a eurozéne vedi

k tomu, Ze vymenny kurz Euro/US dolar bude nadalej pod tlakom. Vynosy
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10-ro¢nych spolkovych dlhopisov by mali vdruhej polovici roka na
zaklade vyssich zakladnych trokov v USA mierne rast, kym by drokovy
obrat Americkej centralnej banky mohol mat' negativny dopad na vyvoj

akcii. Nemecké a eurdpske akcie by vSak mohli profitovat ztoho, Ze
Eurépska centrdlna banka so svojou politikou nulovych drokov Zenie

investorov do rizikovych investicii.

Tabulka ¢. 17
Vymenné kurzy 31.12.2014 31.12.2015*  31.12.2016%
Euro/dolar 1,21 1,04 0,99
Euro/libra 0,78 0,71 0,69
Euro/zloty 4,27 4,30 4,20

* Hodnoty za roky 2015 a 2016 predstavuju progndzy Commerzbank.

Buduca situacia v bankovnictve

Nase hodnotenie tykajice sa o¢akavaného strednodobého vyvoja
bankovnictva sa od priebeZznej spravy k 30. septembru 2014 prili$
nezmenilo.

Bankové prostredie, kapitalové trhy ako aj redlna ekonomika sa
v roku 2014 ukazala v prekvapivo silnom stave, av§ak zakladné tempo
konjunktiry aj na ziklade geopolitického napitia stratilo na sile
a nemecka ekonomika sa tak v polovici roka dostala predbeZne na cestu
plochej expanzie. Napriek tomu najvacsie majetkové aktiva a finan¢né
trhy ukon¢ili rok 2014 - napriek lepSiemu trendu v letnych mesiacoch -
so silnymi ziskami, aj ked' sa volatilita od leta citelne zvysila. objem
obchodov suvisiacich s preberanim firiem a objem prichodov na burzu

sa vyrazne zvysili a pocet krachujucich firiem v Nemecku bol na

najniz§om bode od roku 1999. Na odvolanie varovania je vsak priskoro.

Nakol'ko euro krizu nie je moZné na zaklade svojej komplexnosti tak
lahko zvladnut, ide totiz o dlhovy, finanénu aj $trukturdlnu krizu.
Politicka kriza v Grécku naposledy ukazala, Ze neistota a volatilita mézu
nadalej rast, aj ked' nebola spochybnena stabilita systému. Slabé
zotavenie konjunktiry v eurozoéne spolu s nevyhnutmym oddlZovanim
Statov, firiem a domacnosti budi nadalej zatazovat vynosovu situaciu
eurépskych bank.

Bankovy sektor veurozéne sa eSte stile nachidza v dlhsej faze
Strukturalnych zmien, ktora bola vyvolana krizou z predchadzajicich
rokov ako aj vy$simi regula¢nymi poZziadavkami. OdliSné pravidla pre
imanie, likviditu, derivaty a bankovu Struktiru by mohli viest' k dal$im
prekazkam pri integracii finanéného trhu. Novy regulany ramec
zalozeny na pravidlach, a nie na zasadach, ponechdva bankdm len
malo ¢asu na upravu svojich obchodnych modelov.

Oproti posilnenému vybaveniu kapitilom budd v budicnosti
zrejme stat’ klesajice implicimé $titme zaruky. Kontrola stivah bank
a stresové testy ECB o nieco znizila potencial pre vacSie zneistenia
v bankovom priestore. Dal$ia eliminacia stuptia zadlZenia a zlep$enie
kvality aktiv vSak predstavuju nadalej doleziti podmienku pre
bankovy sektor, aby dokazal plnit' poZiadavky bankového dohladu ako
aj oCakavania investorov.

Zvlddnutie tlaku na obnovenie bankového sektora, ktory je

posilneny regulaciou, Strukturdlnymi zmenami a konkurenciou, je

stazené aj preto, Ze dolezité hnacie sily ziskovosti z minulosti,
napriklad narast Gverov azniZovanie vypadkov uverov pre budice
zvySenie zisku, si kdispozicii vmenSom rozsahu nez doteraz.
V prebiehajicom roku by mala investi¢na ¢innost firiem v Nemecku
postupne prinasat nové impulzy, nakol'’ko narast firemnych investicii
bol vroku 2014 docCasne pozastaveny. SilnejSie vyuzivanie internych
aalternativnych externych zdrojov financovania stoji v ceste
vyraznému oZiveniu uverovych obchodov s firemnymi klientmi.
Pozitivny dopad na obchod s firemnymi klientmi bude mat ozivenie
nemeckého zahrani¢ného obchodu, ktoré sa ocakava v roku 2015.
Pokles platobnej neschopnosti firiem, ktory pretrvava uz pat rokov, by
sa mohol vroku 2015 zastavit, v dosledku ¢oho bude viac zatazena
rizikovd prevencia. Voblasti sikromnych Kklientov zaznamena
provizny vysledok na zaklade stabilnej preferencie vysoko likvidnych
investicii s nizkymi proviziami a na zaklade slabého zaujmu o priamu
kipu cennych papierov len mierny rast, kedZe aj prilezitosti na
kapitalovych trhoch budu - po Siestich za sebou nasledujtcich dobrych
rokoch na burze - v obchodnom roku 2015 slabsie. Impulzy pre tiito
oblast by mohli prist zrekordne vysokych vynosov astile dobrych
vyhliadok pre tvery na trhu s nehnutelnostami.

Historicky nizka troven urokov, ktord sa od roku 2012 nadalej
zhorSuje, arastica cenova senzibilita klientov ako aj narast
konkurencie voblasti online bankovnictva aaktérov sbankovou
licenciou zasadne zhorSuju rozSirovanie vynosovych potencidlov.
Z toho vyplyva, Ze mozZnosti pre zvySovanie vynosov bank v eurozéne
st v roku 2015 vel'mi malé.

Aj vyhliadky pre bankové prostredie na naSom druhom hlavnom
trhu - v Polsku - st lepSie nez v eurozéne. Ekonomika bude v roku
2015 prudko rast a vel'ky domdci trh robf z krajiny atraktivne miesto
na investicie a atraktivny trh.

Celkovo ostanu stopy po finan¢nej krizy viditelné, najma vo forme
relativne nizkych urokov, pomalého rozvoja pridelovania tuverov,
opatrnosti klientov a preferovani likvidity u klientov. Konkurencia na
domacom bankovom trhu sa na tomto pozadi bude este viac zostrovat’
- najma s pohladom na medzinarodne pdsobiacich firemnych klientov
anemecké stredné podniky. Napriek tomu sa $truktira trhu, ktora je
fragmentova aciastotne poznacena

nadmernymi kapacitami,

v dohladnej dobe menit nebude.
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vydavat hypotekarne zalozné listy a verejné zalozné listy ako aj

Structured Covered Bonds, ktoré st zabezpecené Givermi pre mal a

v ) s v s s s = stredné podniky. Najmd na zdklade tychto zabezpecenych nastrojov
Ocakavana financna situacia

refinancovania mame stabilny pristup k dlhodobému refinancovaniu s

koncern U vyhodami oproti nezabezpec¢enym zdrojom financovania. Tieto emisie
tvoria pevnu sucastou refinan¢ného mixu Commerzbank. Okrem toho
Commerzbank I o -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, bude Commerzbank vyuzivat aj nezabezpecené emisie na kapitilovom
trhu: na strane jednej stikromné umiestnenia, aby pokryla dopyt
Pldnované opatrenia v oblasti financovania klientov, a na strane druhej vo forme produktov, ktoré slizia na dal$iu

diverzifikaciu zakladne refinancovania.
Do nasledujicich rokov pocita Commerzbank s nizkou potrebou

refinancovania na kapitilovom trhu. Commerzbank ma vSak moznost

Obrazok ¢. 5

Falligkeitsprofil von Kapitalmarktemissionen des Konzerns zum 31. Dezember 2014
Mrd. €
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99

Spréva o stave koncernu



Spolo¢nost Hypothekenbank Frankfurt AG uz v sledovanom roku na zaklade eliminacnej stratégie na kapitalovom trhu nebola aktivna.
Na zaklade pravidelnych kontrol a iprav domnienok pre riadenie likvidity a dlhodobu potrebu refinancovania bude Commerzbank aj nadalej

zohladnovat zmeny trhového prostredia a zabezpecovat pohodIné vybavenie likviditou ako aj primerant $truktiru refinancovania.
Planované investicie

V sledovanom roku 2014 investovala Commerzbank celkovo ca. 700 mil Eur do rastovych iniciativ jadrovej banky so segmentmi Stikromni klienti,
Banka pre stredné podniky, Corporates & Markets a Central & Eastern Europe. Od roku 2013 banka investovala ca. 1,3 miliardy Eur.

Investi¢né opatrenia Commerzbank budu aj v roku 2015 a v nasledujiicom roku suvisiet' s rastovym kurzom, ktory bol rozbehnuty. V dosledku
prispdsobenia obchodného modelu podla ramcovych podmienok vo finan¢nictve chce banka cielene rast a investuje celkovo viac ako 2,0 miliardy
Eur do vynosnosti svojich hlavnych aktivit.

Paralelne k planovanému rastu segmentov sa bude banka starat’ o prisnu nakladovu disciplinu. Cielom je udrzat’ administrativne naklady do roku
2016 napriek investiciam do hlavnych ¢innosti a o¢akavanym zvySovanim miezd a vecnych nakladov na stabilnej urovni.

V segmente Sikromnf{ klienti sa banka v obchodnom roku 2014 nadalej zameriavala na prebudovanie obchodného modelu v zmysle novej
stratégie pre oblast Sukromni klienti. Investicie pradili najma do doladenia profilu znacky ako aj do lepSej propagacie ponuky novych produktov a
sluzieb, napr. prémiovych produktov v oblasti platobného styku a investi¢nej oblasti alebo novych uctov pre firemnych klientov. ZlepSenie kvality
poradenstva a sluzieb bolo okrem iného dosiahnuté formou investicii do rozsirenej a lepsej zastihnutelnosti ako aj dalSim rozvojom , Klientskeho
kompasu“. Okrem toho banka vo velkom rozsahu investovala do modernizicie digitdlnych kanalov ,online“ a ,mobile®, napr. do nového portilu pre
Sukromnych klientov, hypotekarnej platformy ako aj do novej aplikicie pre tablety alebo stavy na tctoch. Segment rozvija perspektivne modely
filidlok a uz zacal s realizaciou pilotnych projektov vlajkovych a pilotnych filidlok v Berline a Stuttgarte. Ciele tychto opatreni spocivaju v dalSom
zvySovani kvality a rastu a udrZatelnom zlepSovani ziskovosti segmentu. Do roku 2016 bude segment Stikromni klienti prebudovany na pravi
viackanalovu banku, ktora spaja moderné technolbgie s hodnotami ako férovost a kompetentnost. Celkovo segment zainvestuje ca. 1 miliardu Eur
do platforiem, ponuky produktov a sluzieb, poradenského procesu a kvalifikacie zamestnancov. Do rozhodujiiceho dnia banka od zaciatku roka
2013 minula takmer polovicu tychto prostriedkov na tieto ucely.

Banka pre stredné podniky investovala v roku 2014 do existujucich strategickych oblasti, ktorymi st kvalita, IT a internacionalizacia. Ako zaklad
pre dal$i rast Commerzbank zvysila pocet pobotiek vo Svajéiarsku o pat dal$ich lokalit. Budovanie lokalnych obchodov so $vajéiarskymi firmami
predstavuje dolezity bod v naSej snahe o rast. V roku 2015 bude za Ucelom zabezpecenia liderstva v oblasti kvality dalej rozvijana kvalita
poradenstva, rieSenia a sluzby, aby banka posilnila svoju dosiahnutti poziciu ako jedného z lidra v oblasti firemného bankovnictva. Modernizacia IT

platforiem je nadalej v centre pozornosti investi¢nych opatreni - najma pri dalSom vyvoji a optimalizacii online portilov a platobného styku.
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Budovanie inovativneho viackanalového bankingu, ktory ponuka nasim klientom rézne online interakéné moznosti, je z nasho pohladu pre
modernd banku pracujiucu pre firemnych klientov nevyhnutné. V strategickej oblasti ,internacionalizidcia“ sa bude pokracovat budovanie
internaciondlnej pritomnosti, ktora pozostava z filidlok s prisluSnym potencidlom connectivity, reprezenticiami a bankovymi partnermi. V tejto
suvislosti sa v priebehu roka 2015 planuje otvorenie dcérskej spolo¢nosti v Sdo Paulo (Brazilia) a dvoch reprezentacii v Bagdade (Irak) a Abidjane
(Pobrezie Slonoviny).

Iniciativa zniZovania nakladov, ktord bola v roku 2012 v segmente Corporates & Markets naStartovana a naplanovana na Styri roky, viedla v
roku 2014 k usporam nakladov. Na zaklade toho bolo mozné udrzat administrativne naklady napriek investiciam na stabilnej urovni. V
produktovych oblastiach bude pokracovat budovanie prip. zvySenie vykonnosti IT prostredia s cielom zvysit atraktivitu Commerzbank ako
obchodného partnera pre nasich klientov. Oblast Equity Markets & Commodities investuje do dalSieho rozvoja klientskej platformy ako aj do
dalSej optimalizacie suvisiacich obchodnych procesov. V oblasti Fixed Income & Currencies banka v sledovanom roku investovala do platformy
ponukajicej Market Services. Okrem Client Clearing sa ¢innosti sistred'uji na Custody a Collateral Services. Okrem toho Okrem toho st v centre
pozornosti aj platformy elektronického obchodovania pre obchody s tirokmi, obligdciami a menami s cielom zlepsit a doplnit funkcie pre klientov.
Oblast Credit Portfolio Management dalej investuje do budovania svojich obchodnych systémov.

V segmente Central & Eastern Europe sa bude Commerzbank ststredovat najma na organicky rast mBank. V retailovych obchodoch je nadalej v
popredi pokracovanie investicii do modernych investicii pre transakéné rieSenia zamerané na klientov. Prislusné opatrenia boli rozbehnuté v roku
2012, nova internetova platforma mBank bola zavedend v roku 2013 a dalsi rozvoj tychto opatreni bude pokracovat v nasledujucich rokoch.
Hlavnym taziskom investicii bude nadalej cielené ziskavanie novych klientov a dalSie budovanie cross-sellingu. Za tymto ticelom uzatvorila mBank
okrem iného strategické partnerstvo s vediicim polskym mobilnym operatorom ,Orange Polska“ Firemné obchody su na zaklade organiza¢ného

prepojenia s investicnym bankovnictvom esSte jasnejSie zamerané na stredné podniky.
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Okrem toho mBank v ramci ,One Bank-Strategy“ po uspesnom zdruzeni vSetkych klientskych aktivit pod znackou ,mBank“ umozni uzivanie
filidlok vSetkym skupinam klientov. V roku 2014 banka investovala uZ ca. 85 mil Eur.

Okrem toho bude Commerzbank pokracovat v uz nastartovanych strategickych investi¢nych projektoch:

Program ,Group Finance Architecture“ (GFA) za ucelom nového usporiadania procesnej a systémovej architektiry bude v koncerne
Commerzbank podla planu pokracovat. Hrani¢nymi bodmi programu st budovanie rieSenia vhodného na multi-gaap ako aj integrécia finan¢ného a
manazérskeho uctovnictva s cielom vyrazného zrychlenia procesov ako aj zlepSenia analytickych mozZnosti. Nasledujiicim krokom bolo budovanie
prislusnej architektiry pre funkéné oblasti ictovnictvo a controlling spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft v tuzemsku, ktoré bolo ukoncené,
a na konci roka 2014 bola schvalena jeho paralelna prevadzka. Dalie projekty na dobudovanie cielenej architektiiry st plinované.

V désledku nadalej rozsiahlych regulacnych poZiadaviek musi Commerzbank realizovat podstatné investicie do plnenia narodnych
a medzinarodnych $tandardov. Komplexné prechodné pravidla a nové rozsiahle poziadavky na vykaznictvo (COREP, FINREP, zverejnenie Pillar III
ako aj IFRS 9) vedu k podstatnym naviac nakladom pri zistovani a ohlasovani informacii na drad pre bankovy dohlad. V oblastiach trhové riziko a

riadenie rizik protistran musia byt interné modely a procesy priebezne prispésobované zmenam na kapitdlovych trhoch alebo predpisom o dohlade.

Pravdepodobny rozvoj likvidity

Penazny a kapitilovy trh eurozény bol v sledovanom roku poznaceny opatreniami ECB v oblasti peniaznej politiky, ktoré boli zamerané na podporu
konjunktiry a hospodarskeho zotavenia v eurozéne. Po opakovanom zniZeni irokov v septembri 2014 zo strany ECB je hlavna refinan¢na sadzba
na urovni 0,05% a turoky pri vkladoch -0,20%. Okrem toho ECB rozhodla o dalsich cielenych dlhodobych tendroch (Targeted Longer-Term
Refinancing Operations, TLTRO) ako aj o programe kipy Asset Backed Securities (ABS) a Covered Bonds. Klesajica likvidita - podmienena
postupnym splacanim existujucich 3-ro¢nych tendrov (LTRO) zo strany bank - bola v podstate vyrovnana v septembri 201,4 prvym tendrom TLTRO,
pricom banky tento TLTRO vyuzivali menej, nez to trh ocakaval

Po prideleni druhého TLTRO v decembri 2014 disponuje peniazny trh dostato¢nou likviditou, pricom z priebezného splacania LTRO vyplyva ista
neistota tykajica sa dalSieho vyvoja likvidity. Pozitivny dopad na likviditu ma okrem toho aj priebezna kiipa Asset Backed Securities ABS a Covered
Bonds zo strany ECB. V stvislosti s ohlisenym programom kiipy staitnych dlhopisov by mohla prebytocna likvidita na trhu dalej stiipat.

Uroky na pefiaznom trhu sa pohybujii v ramci koridora definovaného Eurépskou centralnou bankou medzi tiro¢enim vkladov a hlavnou
refinan¢nou urokovou sadzbou ECB. Na zaklade izkeho trokového koridoru je peniazny trh malo volatilny a obchoduje najma na kratkom konci v
mierne negativnom pasme. S ohladom na prvy Stvrtrok 2015 vychadzame z toho, Ze sa uroky na pefiaznom trhu nadalej budi pohybovat na nizke;j
drovni.

Vysoky objem dlhopisov periférnych krajin sa podarilo v priebehu roka dobre refinancovat. V spojeni s tlakom investorov, snahou o vynos a
najnovsimi opatreniami ECB to viedlo k tomu, Ze sa Credit Spreads $tatov GIIPS ako je Taliansko a Spanielsko nadalej ztizili aj vo $tvrtom $tvrtroku
2014.

Na zaklade svojich nevyhodnych politickych ramcovych podmienok Grécko nenasleduje tento trend. Dal$i vyvoj Credit Spreads by mal byt v roku
2015 poznaceny tym, ako dopadnu dalSie opatrenia ECB. Osobitny vyznam by malo vytvorenie programu pre kipu s$titnych dlhopisov zo strany
ECB. To by mohlo viest' k dalSiemu zGZeniu Credit Spreads, pricom v pripade realizicie je eSte nejasné, na ktoré segmenty prip. funkcie bude toto
opatrenie zamerané.

Realizacia dalsich regula¢nych zadani, napr. ,Liquidity Coverage Ratio (LCR) ,Bank Levy“ a ,Leverage Ratio®, budi mat nadalej dopad na vyvoj
trhov, nakol'’ko ui¢astnici na trhu budu prispésobovat svoje obchodné modely novym regula¢nym poziadavkam.

Riadenie likvidity Commerzbank je na meniace sa trhové podmienky dobre pripravené a je schopné rychlo reagovat na nové pomery na trhu.
Banka vykazuje pohodInt likviditu, ktora sa pohybuje nad internymi limitmi a sii¢asne platnymi regula¢nymi poziadavkami Vyhlasky o likvidite a
MaRisk.

Banka za ticelom odvratenia neo¢akavanych odlivov likvidity udrziava likvidni rezervu, ktora pozostava z vysoko likvidnych aktiv.

Nase obchodné planovanie je orientované na to, aby bolo z nasho pohladu zachované primerané vybavenie likviditou zodpovedajiice pomerom
na trhu a s tym spojenou neistotou. Tento vyvoj je podporeny aj stabilnych franchisingom v oblasti sikromnych a firemnych klientov ako aj pri

zabezpecenych a nezabezpecenych dlhopisoch, ktoré su dostupné na pefiaznom a kapitalovom trhu.
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Riadenie zmien v
Commerzbank

Commerzbank reaguje strategicky na zmenené podmienky v prostredi, ako su silnejsia regulacia, nizke troky a zmena spravania klientov, tak, Ze
optimalizuje svoju kapitalovi vybavenost, pokracuje v prisnom riadeni nakladov a sucasne investuje do vynosove;j sily svojich hlavnych ¢innosti. Na
zéklade dosledného prispdsobenia obchodného modelu potrebam svojich klientov a reélnej ekonomiky by mala vyuZit oc¢akavané upokojenie
dlhovej krizy Stitov v tomto roku a cyklické zotavenie svetovej ekonomiky v nasledujiicom roku na zvysenie svojej vynosovej sily. Commerzbank
by tym mala upevnit svoju poziciu ako lidra v oblasti sikromnych a firemnych klientov v Nemecku a Polsku aj v tomto prostredi, ktoré je
poznacené vyzvami.

KedZe banka uvoliiuje kapitd] likviduje portfélia so Setrnym pristupom k hodnotim a svoje naklady udrziava na stabilnej trovni, moze
investovat do novych produktov a sluzieb a mala by byt schopna takto zvysit svoju vynosnost. Pritom sa orientuje na potreby svojich klientov a ich
tradi¢né hodnoty. Banka chce posilnit' svoje postavenie na trhu aj prostrednictvom eliminacie byrokracie, delegovania zodpovednosti v regiénoch
a zoStihlenim riadiacich $truktir. Dobry vysledok celkového hodnotenia zo strany ECB ako aj dobra odolnost voci stresom a stabilita potvrdena
v stresovych testoch posiliiuji banku v jej strategickej orienticii.

V oblasti sikromnych klientov banka reaguje na popisané naro¢né podmienky tak, Ze buduje moderni multikandlovii banku s orienticiou na
spokojnost’ klientov a dalsi rozvoj presvedcivej ponuky produktov, napriklad v oblasti financovania vystavby. Banka vyuzije prilezitosti, ktoré
poskytuje digitalizacia, na ziskavanie novych klientov a zaroven bude posiliiovat a modernizovat svoje pobocky pomocou rychlejSej komunikacie,
kratSich rozhodovacich procesov a zvySenia zodpovednosti v timoch na mieste.

V oblasti bankovych ¢innosti pre stredné podniky bude pokracovat tspesny obchodny model a banka bude investovat do rozsirenia svojej
pritomnosti na zahrani¢nych trhoch. Banka bude dalej rozvijat' svoju vedicu poziciu na nemeckom trhu so Sirokou regionalnou pritomnostou. Na
zaklade plochejsich hierarchii a posilnenia regionalnej zodpovednosti bude banka este viac orientovana na klientov, bude vykonnejsia a rychlejsia.

V oblasti strednej a vychodnej Eur6py bude pokracovat uspesny organicky rastovy kurz a budovanie osved¢eného modelu univerzalnej banky.
Po Starte modernej onlinebankingovej platformy a novej prezenticii na trhu bude mBank modernizovat svoju siet pobociek a pritom bude dorazne
dbat na blizkost' ku klientovi.

V oblasti Corporates & Markets vznikaju nové prilezitosti budovanim pozicie medzinarodného vediceho poskytovatela finanénych sluzieb
atzkym prepojenim orienticie na kapitilové trhy a klientskeho pristupu pri poradenstve poskytovanom firemnym klientom. Pritom sa budeme
zameriavat na najdolezitejsie silné stranky a dalSiu optimalizaciu efektivnosti a ziskovosti.

Konkrétne moZnosti jednotlivych segmentov, ktoré boli identifikované, st uvedené v odseku ,Vyvoj segmentov*.

Predpokladany vyvoj koncernu Commerzbank

Uspokojivy vyvoj v obchodnom roku 2014 poukazuje na to, Ze Commerzbank je so svojou novou strategickou orienticiou na spravnej ceste, aby
dal$im rozvojom obchodného modelu do roku 2016 mohla dosiahnut’ udrzatelne vyssiu uroven vynosnosti. Bez ohladu na oc¢akavania naroc¢nych
ramcovych podmienok chceme vroku 2015 pomocou kombinacie rastovych iniciativ a nadalej prisnych kontrol nakladov a rizik dosiahnut
dalSie uspechy. V prebiehajicom obchodnom roku chceme v jadrovej banke zvysit objem obchodov a rovnako zvysit objem operativnych
vynosov v hlavnych segmentoch ako aj v celej banke. Prostredie nizkych tirokov ako aj opatrna prognéza konjunktiry pre Nemecko a Eurépu
budi pocas celého roka vnimané ako zatazové faktory azaroven budi obmedzovat plianované rozsirovanie objemu obchodov a vynosovej
zakladne. Ocakavané mierne zvySenie celkovych vynosov koncernu preto vyplyva z dosiahnutého zlepSenia trhovej pozicie v hlavnych

¢innostiach, ktoré bude podla nasich odhadov pokracovat.

Predpokladany vyvoj jednotlivych zloZiek hospodarskeho vysledku

Vyvoj urokového prebytku bude aj v roku 2015 vo vyznamnej miere zavisiet od toho, v akom rozsahu sa podari kompenzovat dopady extrémne
nizkych urokov a plochej funkcie Urokovej Struktiry pomocou narastu objemu tuverov a aktivnych protiopatreni. V ramci jadrovej banky
Commerzbank planuje vyuZzit konkurenénu poziciu, ktoru ziskala v predchadzajicich rokoch v oblasti retailového a firemného bankovnictva, na
ziskavanie novych podielov na trhu a zabezpecenie rastu najma v oblasti sukromného financovania nehnutelnosti a tverov pre stredné podniky.

Znizené investicie firiem, ktoré sa preukazuju aj opatrnym dopytom po uveroch, by sa mali v priebehu roka pomaly navysovat. Na zaklade Gpravy
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podmienok este raz znizime naklady na refinancovanie na pasivnej strane, aj ked aj tu je nas priestor stale mensi. So zatazou musime pocitat
v dosledku poklesu vynosov z riadenia aktiv a pasiv, nakol'’ko mnohé likvidné investicie skoncili s negativnymi urokovymi sadzbami. V segmente
Non-Core Assets pocitame napriek rychlemu postupu v elimindcii portfélia s narastom urokového prebytku. Na strane jednej sa stretivame
s poklesom aktiv nestcich uroky, v dosledku zvySovania marzi v pripade predlzovania uverov, a strane druhej by mali poklesnit naklady na likviditu
v dosledku pravdepodobného poklesu rychlosti eliminacie aktiv a pasiv. Okrem toho odpada negativny Specidlny efekt, ktory vznikol v minulom roku
v suvislosti s transakciou v jednom portféliu. Celkovo o¢akavame pre prebiehajici rok na tirovni koncernu mierne zvysenie trokového prebytku.

Pri vyvoji provizneho prebytku ocakdvame v roku 2015 mierny narast. Zaroven pozitivne dopady nasho poradenského pristupu, ktory sa
vyznacuje silnejSou orienticiou na klientov, sa zintenzivnia v oblasti stikromnych klientov. Ak bude volatilita na kapitilovych trhov v o¢akavanom
ramci, mal by pretrvat aj trend k narastu aktivit v oblasti cennych papierov. V pripade strednych podnikov by mali provizne vynosy, okrem iného
v zahrani¢nom obchode a pri riadeni hotovosti, narast, nakol'ko sa oc¢akdva mierne silnejsi rast svetovej ekonomiky. Prognéza hospodarskeho
vysledku je na zéklade necitatelného vyvoja na globélnych finan¢nych trhoch komplikovana. Commerzbank si aj do budicnosti - na zaklade volatility
na kapitalovych trhoch, ktora od druhej polovice roka vzrastla, zachova pristup orientovany na rizika, pricom sa vzda vlastnych obchodnych aktivit.

Rizikova prevencia v tverovych obchodoch bude vroku 2015 v celom koncerne na porovnatelnej trovni ako v uplynulom roku. V jadrovej
banke ocakdvame normalizaciu, t.j. zvySenie rizikovej prevencie. Aj ked sa Cisté rozpustenia opravnych poloziek vroku 2014 v segmente
Corporates & Markets pravdepodobne nebudd opakovat, mali by naklady na rizikovii prevenciu v historickom kontexte ostat’ na porovnatelne
nizkej Grovni. V segmente NCA by mala zlepSena kvalita portfélia ako aj podstatmé zniZenie objemu financovania firemnych nehnutelnosti a lodi
umoznit eSte nizsiu zataz z dévodu rizikovej prevencie nez v roku 2014. Vacsina rizikovych nakladov bude aj v budicom roku obsahovat
financovanie lodi, kde sa eSte necrtd udrzatel'né a globalne zlepsSenie naro¢ného prostredia.

S ohladom na naklady bude Commerzbank aj v roku 2015 pokracovat v prisnom riadeni ndkladov. To by ndm malo umoznit obmedzit' narast
nakladov, ktory vyplyva z investicii na zvySenie budicej ziskovosti. Celkovo pocitame s tym, Ze administrativne néklady v priebeznom roku sice buda
vyssie nez v predchadzajiicom roku, avsak celkovo nepresiahnu 7,0 miliard Eur

S ohladom na dane ocakavame zatazenie v dosledku obmedzenia ro¢ného zatictovania prevodu straty na budice zisky, ktoré bude vo Velkej

Britanii zakonodarcom zavedené.

Pravdepodobny vyvoj segmentov

V centre nasich aktivit v jadrovej banke je neustily rozvoj obchodného modelu. V segmente NCA chceme dalej pokracovat v eliminacii portfélia, a to
rychlo, so zniZenymi nikladmi a pri operativnych vynosoch v ramci nasich cielov.

V oblasti sukromnych klientov sme v uplynulom roku vdaka schopnosti priameho bankovnictva vytvorili milnik v modernizacii banky. Na ceste
k multikanalovej banke mame konkuren¢nd vyhodu, ktorti chceme spolu uznanou vysokou kvalitou sluzieb a poradenstva vyuzit na ziskanie
dalSich podielov na trhu pri sikromnych a firemnych klientoch. PredovSetkym v oblasti financovania nehnutelnosti sa budeme snaZzit' o rast
v uverovych obchodoch. Celkovo pocitame v tomto segmente s miernym narastom operativneho vysledku oproti minulému roku. Preto v oblasti
sukromnych klientov pocitame v roku 2015 s dalsim zvySenim operativneho vysledku, aj ked’ zrejme nebude také silné ako v predchadzajicom
roku. S ohladom na operativny vynos vlastného imania o¢akdvame v priebeznom roku mierne zlepSenie, kvéta nakladovosti by sa na pozadi
ocakavaného narastu vynosov mohla podstatne znizit.

V banke pre stredné podniky na zaklade silného pozicionovania v relevantnych segmentoch trhu a na zaklade etablovanych vztahov s klientmi
verime v to, Ze nase ambicidzne ciele splnime doma aj v zahranic¢i. Nase obchodné aktivity sa budi v roku 2014 osobitne ststredovat’ na ziskavanie
novych klientov, najma v oblasti mensich strednych podnikov, zintenziviiovanie obchodu s existujucimi klientmi a rozsirovanie medzinarodného
obchodu. V roku 2014 Commerzbank napriklad zriadila lokalne pobocky vo Svajéiarsku, éim podporila firemné bankovnictvo. Na tomto pozadi
vychddzame z toho, Ze operativny vysledok za rok 2015 bude o nieco vyssi nez vysledok predchadzajiceho roka. S ohladom na operativny vynos
vlastného imania ako aj kvotu nakladovosti pocitame v priebeznom roku so zvySenim a stabilizaciou.

V segmente strednej avychodnej Eurdpy vidime na zaklade osobitnej kompetencie v priamych bankovych sluzbach v strednodobom
horizonte dal$i potenciadl na rast spojeny so ziskom. Na polskom trhu, ktory sa vyznacuje porovnatelne lepSim vyvojom konjunktiry nez
v zapadnej Eurépe, md Commerzbank prostrednictvom vacSinového podielu na mBank vedicu platformu priamej banky a disponuje nadalej
rasticim klientskym kmenom. Rastice vynosy oblasti sikromnych a firemnych klientov budi podla nasho odhadu kompenzovat mozné zGzenie
urokovych marzi na zaklade trendu zniZovania irokov polskej centralnej banky. Na zéklade vysokych planovanych investicii na upevnenie a rozvoj
pozicie na trhu kvéta nakladovosti zrejme nedosiahne zlepSent droven z predchadzajticeho roka a bude o nieco vyssia. Celkovo pocitame s miernym
poklesom operativneho vysledku v porovnani s predchadzajticim rokom, ¢o bude zodpovedat niz$iemu vynosu z operativneho vlastmého imania.

Na zdklade pomerne vysokého podielu volatility pri ocenovacich efektoch celkovych vynosov ako aj vysokej dynamiky v oblasti regulacii,

ktorych vysledky nie st celkom predpovedatelné, je prognéza vynosovej situacie v segmente Corporates & Markets spojend s velkou neistotou. Ak
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nedojde k neocakavanej silnej volatilite na kapitalovych trhoch, vychadzame v segmente Corporates & Markets z toho, Ze vysSia uroven aktivit
klientov, ktord bola dosiahnutd v predchadzajiicom roku na primarnych a sekundarnych trhoch, bude posilnena. Na zaklade toho by mal byt vyvoj
vynosov z obchodov na kapitidlovom trhu v porovnani s rokom 2014 relativne stabilny. Na strane nakladov o¢akavame efekty z opatreni, ktoré boli
zacaté v predchadzajucom roku. Celkovo ocakavame kvotu ndkladovosti ako na urovni roka 2014. S ohladom na prevenciu pre uverové rizika
vznikne po Cistych rozpusteniach opravnych poloziek v roku 2014 opat zostatok z prisunu prostriedkov. Polozka rizikovej prevencie, ktora sa
normalizuje, je hlavhym dévodom pre ocakavanie mierne klesajiiceho operativneho vysledku v roku 2015. Z dévodu regulacie nie je mozné vylicit
vysSie poziadavky na vlasmé imanie vtomto segmente, preto zrejme vynos operativneho vlasmého imania bude onieCo niz$i nez
v predchadzajicom roku.

V segmente Non-Core Assets prebieha likvidicia objemov a rizik, ktord bola v predchadzajicich dvoch rokoch prebiehala rychlejsie, nez bolo
planované, a preto vychadzame z vyrazného zlepsenia operativneho vysledku. Na strane jednej to suvisi so zlepSenou kvalitou portfélia, ktora podla
nasich ocakavani bude opat’ viest k podstatnému zniZeniu Gverovej prevencie, a na strane druhej by mohli zvySenia marzi v existujucom portféliu
zvySsit vynosovu zakladiiu. Administrativne naklady eSte mierne zniZime. V ramci Setrnej likvidacie aktiv o¢akdvame v roku 2015 dalsie podstatmé
pokroky smerom k splneniu nasho ciela, ato do konca roka 2016 znizit' portfolia financovania firemnych nehnutelnosti a lodi, na celkovo 20
miliard Eur. Tato prognoéza eSte neobsahuje velké transakcie v ramci portfolia, ktoré sme dokazali zrealizovat' v predchadzajtcich dvoch rokoch.
Celkovo vroku 2015 vychdadzame zo spomalenia likvidacie portfélia, ato bez toho, aby sme zniZovali naSe snahy o dalSie zlepSovanie kvality
portfélia.

Zhrnutie predpokladaného vyvoja

Dosiahnuté pokroky pri novej strategickej orientacii obchodného modelu Commerzbank a s tym spojené posilnenie odolnosti vo¢i nadalej vel'mi
naro¢nym ramcovym podmienkam pre bankovnictvo vchadzaju do nasej prognézy pre celkovy rok.

Pre jadrovi banku ocakdvame napriek pozitivneho rastového prostredia a kapitilového trhu - na zaklade planovanej internej alokacie
vlastného imania ako dosledok zna¢ného zniZenia nestrategickych portfélii - operativny vynos vlastného imania o nie¢o vyss$i nez za

predchadzajuci rok a v porovnani s predchadzajicim rokom mierne znizenu kvétu nakladovosti.

Tabulka ¢. 18
Rozvoj koncernu Skutoéna Prognéza narok 2015*
hodnota 2014
Vysledok pred zdanenim 623 mil. Eur vyrazny narast
Vysledok po zdaneni 370 mil. Eur vyrazny narast

Operativny vynos
vlastného imania 2,5% vyrazny narast

Nakladova kvota v
operativnych obchodoch 79,1 % mierny pokles

* Definicie: mierny = ~0-3 %, vyrazny = ~4-5 %.

Na rok 2015 ocakavame zlepSenie koncernového vysledku pred aj po zdaneni, ktory bude podstatne vyssi nez vysledok za rok 2014. Narast bude
zrejme nizsi nez pri operativnom vysledku, nakol'ko naklady na bankovy odvod v roku 2015 vyznamne vzrasti. Podla toho ocakavame rovnako
vyrazné zlepsSenie vynosu operativneho vlastného imania v koncerne, kym kvota nédkladovosti mierne klesne. V sledovanom roku dosiahol koncern
Commerzbank podstatné zlepsenie hodnoty Economic Value Added oproti roku 2013, pricom tento vysledok suvisel najma s vysSSim
hospodarskym vysledkom koncernu. S ohladom na rok 2015 o¢akavame, Ze tento trend bude pokracovat.

Po zlepsSeni kvoéty jadrového kapitdlu podla pravidiel Bazileja 3 v predchadzajiicom roku o 30 bazickych bodov na 9,4 % (,fully phased-in“ t.j.
podla nasej interpreticie regula¢nych poziadaviek platnych od roku 2019), chceme do konca roka 2019 dosiahnut kvétu vo vyske nad 10%.
Prognoza nevylucuje vykyvy tejto kapitalovej kvoty v priebehu ¢asu. Pozmeneny vyklad existujticich pravidiel prip. formulovanie buddcich noriem
Bazileja 3 m6Zu mat’ podstatny dopad na kapitalové kvoty, ktoré maji byt vykazané.

V predchadzajuicich rokoch sa podstatne zvysila odolnost Commerzbank vo¢i negativnym externym vplyvom. Napriek tomu st od zaciatku
roka 2015 zrejmé mnohé rizikové faktory, ktoré by pri nepriaznivom priebehu mohli vyznamne ohrozit predpokladany vysledok v roku, a to
v rozsahu, ktory zatial nie je mozné kvantifikovat. Medzi tieto faktory patri neistota spojena s ekonomickou situaciou v Eurdpe, kde sa nevylucuje
opatovné vypuknutie dlhovej krizy ako dosledok politickych zmien v Grécku. V dosledku vojenského konfliktu na Ukrajine doslo k zostreniu
geopolitického napatia.
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V sprave koncernu o rizikach predstavujeme rizika, ktorym je nasa banka vystaveng,
ako aj podrobné informacie o organizacii a rozhodujucich procesoch v ramci riadenia
rizik. Nas prvorady ciel je v kazdom &ase zabezpecit, aby boli Uplne a na zaklade
primeranych postupov identifikované, sledované a riadené vSetky rizika
Commerzbank.

V obchodnom roku 2014 sa koncern z pohladu rizik nadalej suUstredoval na
eliminaciu Non-Core Assets v oblastiach Deutsche Schiffsbank a Commercial Real
Estate. Po predaji portfélia nehnutelnosti v Spanielsku a Japonsku koncern dokazal
vyrazne znizit riziko v oblasti Commercial Real Estate. Do konca roka 2016 ma byt
hodnota Exposure at Default v oblastiach Commercial Real Estate a Deutsche
Schiffsbank znizena na 20 miliard Eur.
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Solidna kapitalova vybavenost a podstatne zlepsena schopnost niest
rizika
Potencidl na krytie rizik bol na stabilnej drovni 28 miliard
Eur.

Kvoéta schopnosti kryt rizika bola na vysokej urovni 172%.

Vyznamné zniZenie angazovanosti v oblasti Non-Core Assets

AngaZovanost v oblasti NCA v Bielej knihe bola v priebehu roka
zniZenda o 28 na 78 miliard Eur.

V jadrovej banke vzrastla angazovanost z 323 na 355 miliard Eur.
Na jadrovii banku tak pripadd viac ako 80% celkovej

angazovanosti.

Rizikova prevencia za celd banku bola zniZena o viac ako tretinu
na 1144 mil Eur

Rizikova prevencia v NCA bola v oblasti CRE zna¢ne znizena.
ZniZenie prevencie v Jadrovej banke bolo zaznamenané najma v

oblasti suikromnych klientov a v Banke pre stredné podniky.

Trhové rizikd v obchodnej knihe boli v roku 2014 na stabilnej

darovni

Hodnota VaR v obchodnej knihe bola v priebehu roka na stabilnej
urovni 16 mil Eur.
Narast menovych rizik bol kompenzovany nizZ§imi rizikami

uverovych rozpati.

Prevadzkové rizika oproti predchadzajiicemu roku Klesli

Rizikové aktiva z prevadzkovych rizik mierne klesli z 22,9 na 21,6
miliard Eur.

Ekonomicky nevyhnuty kapitil pre prevadzkové rizika je s
hodnotou 1,8 milidard Eur mierne pod troviiou predchadzajticeho

roka.
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Risikotragféhigkeit

Mrd. €  179% 172% RTF-Quote
29 28
16 16 Risikodeckungs-
potenzial
Okon. erforderl.
Kapital
12/13 12/14
EaD
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NCA
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Mio. €
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1400statné rizika

Celkove riadenie banky orientované na rizika

Ako riziko oznacuje spolo¢nost Commerzbank nebezpecenstvo
moznych strat alebo uslych ziskov na zaklade internych alebo externych
faktorov. Riadenie rizik rozliSuje v zasade medzi kvantifikovatelnymi
rizikami, ktoré je mozné vyhodnotit v rocnej zavierke alebo v ramci
kapitdlovej viazanosti, a nekvantifikovatelnymi rizikami, ako napr.
rizikami suvisiacimi s dobrym menom a rizikami v oblasti dodrziavania

predpisov a nariadeni (compliance).

Organizacia riadenia rizik

Riadenie rizik patri v rdimci Commerzbank medzi tlohy celej banky a je
realizované podla zasady troch obrannych linii (,Three lines of
Defense”), pricom kazda jednotka (segmenty a funkcie) tvori v ramci
svojej prevadzkovej zodpovednosti prvi obrannu liniu. Zodpovednost
za rizika stvisiace s vypadkami uverov, trhové rizika a rizika spojené s
likviditou je na druhej obrannej linii a zodpovednost’ nesie Chief Risk
Officer (CRO), ktory zodpoveda v ramci celého koncernu za presadenie

smernic v oblasti politiky rizik, ktoré definuje celkové predstavenstvo,

ako aj za controlling prevadzkovych rizik. Za ostatné rizika (napr. rizika
spojené s IT alebo pravne rizikd) existuje zodpovednost za druhu
obrannu liniu prevazne mimo rizikovej funkcie. Tretiu obrannu liniu
tvoria interné a externé kontrolné inStancie (napr. internd kontrola a
auditori).

Riziko manazér sa zodpoveda za svoju ¢innost' voci predstavenstvu
a rizikovému vyboru dozornej rady pravidelne podava spravy o
celkovej rizikovej situacii koncernu.

Cinnosti v oblasti riadenia rizik st rozdelené na riadenie tverovych
rizik v jadrovej banke, riadenie uverovych rizik Non-Core Assets (NCA),
Intensive Care, riadenie trhovych rizik ako aj rizikovy controlling a
kapitilové riadenie. V segmentoch Jadrovej banky je riadenie tiverovych
rizik rozdeleny podla bielej oblasti a intenzivnej starostlivosti, kym v
segmente NCA zdruZuje vSetky ratingové triedy v jednom celku. Vetky
oblasti maju celokoncernovu orienticiu a priamu liniu zodpovednosti
voci CRO. Spolu s piatimi vediicimi oblasti tvori CRO v ramci riadenia

koncernu Radu pre riadenie rizik.

Obrazok ¢. 6

—] Vorstand —
—] Chief Risk Officer —

y
— Risikomanagementfunktion —
v v v v ‘

— Kreditrisiko- — Kreditrisiko- — Intensive Care — Marktrisiko- — Risikocontrolling und —
— management — management — — management —— Kapitalmanagement —
— Kernbank — Non-Core Assets — — — —

Zakladné strategické rozhodnutia prijima vyhradne predstavenstvo banky.
Operativne riadenie rizik delegovalo predstavenstvo na vybory. V ramci
prislusnych rokovacich poriadkov ide o Group Credit Committee (averovy
vybor), Group Market Risk Committee (vybor pre trhové rizika), Group
OpRisk Committee (vybor pre prevadzkové rizika) ako aj Group Strategic

Obrazok ¢. 7

Risk Committee (vybor pre strategické rizikd) ako rozhodujice grémium
pre vsetky druhy rizik. Vo vSetkych uvedenych vyboroch je CRO
predsedom a ma pravo veta. Okrem toho je CRO ¢lenom vyborov pre

rucenie za zavazky.

Risikoausschuss des Aufsichtsrats

vV V. \Y)

v v
Risk Management Group Credit Group Market Risk
Committee

Board Committee

Group OpRisk Group Strategic Asset Liability
Committee Risk Committee Committee

117

Sprava koncernu o rizikach



Rizikovy vybor Dozornej rady pozostiva z predsedu Dozornej rady a
troch dalSich oblast’

monitorovanie systému riadenia rizik a rieSenie vsetkych rizik, najma

Clenov rady. Ich zodpovednosti  zahfria
trhovych, tverovych a prevadzkovych rizik a rizik stvisiacich s dobrym
menom banky.

Rada pre riadenie rizik sa ako diskusné a rozhodovacie grémium
zaobera v ramci rizik vyznamnymi aktudlnymi témami. Rada
rozhoduje najmd o strategickom a organizacnom dalSom vyvoji
funkcie rizika a zodpoveda za tvorbu a dodrZiavanie jednotnej kulttiry
rizika.

Uverovy vybor skupiny (Group Credit Committee) je rozhodovacie
grémium pre operativne riadenie uverového rizika v ramci
predstavenstva, pricom grémium pozostiva vzdy z dvoch zastupcov z
trhového prostredia a dvoch zo strany trhu. Predsedom vyboru je
funkCne najvyssi zastupca, ktory zastupuje trh; proti jeho hlasu
nemdze uverovy vybor odsthlasit tvery. Uverovy vybor skupiny
pracuje na zaklade stratégie iverového rizika a prijima rozhodnutia v
ramci kompetencii, ktoré mu odovzdalo predstavenstvo.

Vybor pre trhové rizikd (Group Market Risk Committee) je
grémium, ktoré v celom koncerne monitoruje trhové rizika a ktoré ich
riadi stanovenim limitov pri zohladneni schopnosti niest rizika.
Pritom sa sledujt vSetky trhové rizika z obchodnej a investi¢nej knihy s
cielom véasnej identifikacie rizik ako aj aktivneho riadenia rizik. Vybor
sa okrem minimalizicie rizik a elimindcie strdt zameriava na
optimalizaciu vynosového a rizikového profilu na agregovanej tirovni.

Vybor pre prevadzkové rizika (Group OpRisk Committee) sa
zaoberd riadenim prevadzkovych rizik v koncerne a definuje pripadne
nevyhnumé opatrenia prip. odportania pre konania. Standardy
riadenia ako aj funk¢na schopnost interného kontrolného systému v
Commerzbank su uzko prepojené s riadenim prevadzkovych rizik. Na
tomto pozadi funguje Vybor pre prevadzkové rizika aj s ohladom na
tieto Standardy ako najvyssie eskalacné a rozhodovacie grémium pod
predstavenstvom.

Vybor pre strategické rizika (Group Strategic Risk Committee)
sluzi ako diskusné a rozhodovacie grémium pre vsetky druhy rizik a
jeho hlavnym cielom je monitorovanie a riadenie rizik na urovni
portfolii. To sa dotyka merania rizik, transparentosti rizik ako aj
riadenia rizik.

Centrdlny vybor pre rucenie (Asset Liability Committee)
monitoruje okrem iného aj schopnost niest rizikd v koncerne. Na
zéklade svojej zodpovednosti za riadenie zloZenia portfélii v celom
koncerne ako aj alokdciu kapitilu a  rozvoj RWA dodleZitym
vychodiskovym bodom pre nas interny proces hodnotenia kapitilovej
primeranosti (ICAAP).

Sledovanie rizik stvisiacich s obchodnou stratégiou a rizik
suvisiacich s dobrym menom banky patri medzi zodpovednost
predsedu predstavenstva (CEO). Za controlling rizik v oblasti
compliance, najma s ohladom na ochranu investorov, smernice pre
interné obchody a pranie S$pinavych penazi, zodpovedd clen

predstavenstva zodpovedny za oblast financii (CFO).
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Stratégia a riadenie rizik

V ramci celkovej stratégie rizik sa spolu s obchodnou stratégiou definuju
rizikové mantinely pre rozvoj investicného portfolia Commerzbank.
Okrem toho bola chut’ na podstupovanie rizik definovana ako maximalne
riziko, ktoré je banka pripravend a schopna prevziat’ pri sledovani svojich
obchodnych cielov. Hlavnou myslienkou je zabezpecenie primeraného
vybavenia koncernu likviditou a kapitalom. Z tychto poziadaviek sa
odvadzaju primerané limity pre rizikové zdroje, ktoré ma koncern k
dispozicii, a to kapitalovt a hotovostnu rezervu. Limity celkovej stratégie
rizik zodpovedaju indikdtorom ozdravenia v ramci ozdravného planu.

Z jadrovej funkcie banky ako transformatora likvidity a rizik
vyplyvajii neodvratitelné hrozby, ktoré v extrémnom pripade mozu
ohrozit pokraCovanie cinnosti banky. Medzi tieto inherentmé
existentné hrozby patria s ohladom na Commerzbank napriklad
vypadok Nemecka, Polska, jednej z dalSich velkych krajin EU
(Franctizsko, Taliansko, Spanielsko alebo Velka Britinia) alebo
dlhodoby vypadok USA. Okrem toho k tomu patri aj hlboka a niekol'ko
rokov trvajica recesia so silnymi dopadmi na nemecki ekonomiku
alebo kolaps na finan¢nych trhoch. Tieto existen¢né ohrozenia su pri
sledovani obchodného ciela akceptované. Pri udrZzatelnej zmene
hodnotenia tychto ohrozeni pre Commerzbank zo strany
predstavenstva je potrebné v strednodobej a dlhodobej perspektive
prispdsobit pripadne aj obchodny model a obchodnu a rizikova
stratégiu.

Celkova stratégie rizik pokryva vSetky podstatmé kvantifikovatelné
ako aj nekvantifikovatelné rizikd. Definuje sa podrobne vo forme
Clastkovych stratégii pre jednotlivé rizikd a st konkretizované v
politikach, regulicidch a pracovnych postupoch / smerniciach. V
procese inventiry rizik, ktora sa vykonava kazdy rok, sa zabezpecuje,
Ze sa identifikuji vSetky podstamé rizikd tykajuce sa rizik
(kvantifikovatelné ako aj nekvantifikovatelné rizika). Hodnotenie
podstatnosti sa riadi podla otazky, ¢i vznik rizika priamo alebo
nepriamo mdZe mat podstamy negativny vplyv na  schopnost
koncernu niest riziko.

V ramci procesu plinovania rozhoduje predstavenstvo pri
zohladneni stresového scendra, v akom rozsahu ma byt vyuZity
potencidl koncernu na krytie rizik. Prostrednictvom dostupného
kapitadlového ramca, ktory tvori sticast potencidlu na krytie rizik,
predstavenstvo stanovi mieru rizika na trovni koncernu. Kapitilovy
ramec bude nasledne v druhom kroku pre jednotlivé druhy rizik
obmedzeny a ako vysledok plinovania sa alokuje na relevanmé
jednotky / oblasti ¢innosti. V rdmci monitoringu, ktory sa vykonava
pocas roka, sa kontroluje dodrziavanie limitov a hranic a v pripade
potreby sa definuju impulzy pre riadenie. Okrem toho st v celkovej

rizikovej stratégii a v ozdravnom plane stanovené dalSie kvalitativne a
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kvantitativne indikatory vcasného varovania, pomocou ktorych je
mozné vcas identifikovat potencidlny negativny vyvoj.

Eliminécia koncentracii rizik predstavuje jednu z hlavnych stratégii
riadenia rizik. Koncentracie rizik mo6zu vznikat paralelnym
uplatiiovanim rizikovych pozicii v ramci jedného druhu rizika
(,interné koncentracie rizik“) ako aj paralelnym uplatiiovanim
rizikovych pozicii v roznych typoch rizik (,vzajomné koncentracie
rizik”). Posledné menované rizika vyplyvaju zo spolo¢nych hnacich sil
rizik alebo z interakcii réznych hnacich sil rizik a druhov rizik.

Na zaklade zriadenia primeranych procesov na riadenie rizik a
controllingovych  procesov, ktoré zabezpecuji identifikiciu,
posudzovanie, riadenie ako aj monitorovanie a informovanie o
podstatnych rizikach a s nimi spojenych koncentraciach rizik, sa
zarucuje, Ze sa zohladiiuju vSetky koncentracie rizik Specifické pre
Commerzbank. Pritom spoc¢iva podstatmy ciel vo vCasnej
transparentnosti o koncentraciach rizik a v zniZovani potencialnych
rizik strat. Na identifikaciu vnatornych koncentracif rizik Specifickych
pre Commerzbank pouziva Commerzbank kombindaciu analyz portféli
a scenarov. Pomocou stresovych testov sa vykonavaji podrobné
analyzy koncentracii rizik a pripadne sa identifikuji nové hnacie
faktory pre koncentracie rizik. Vedenie je pravidelne informované o
vysledkoch analyz.

Podla principu ,troch obrannych linii“ nie je obrana proti
neZzelanym rizikdm obmedzend na spracovanie v ramci rizikovej
funkcie. Kazda jednotka (segmenty a funkcie) predstavuje podla svojej
prevadzkovej zodpovednosti prvi obrannu liniu a priamo zodpoveda
za identifikiciu a riadenie rizik vo vlastnej oblasti zodpovednosti pri
dodrziavani vopred zadanych rizikovych Standardov ako aj politik.
Strana trhu predstavuje prvi obrannu liniu a musi pri obchodnych
rozhodnutiach zohladnovat' rizikové aspekty. Druhd obranna linia je
rizikova funkcia, ktorej primarnou ulohou je riadenie, obmedzovanie a
sledovanie rizik. Pre trhové rizikd a uverové rizikd spojené s
obchodnymi rozhodnutiami tvor{ rizikova funkcia druht obrann liniu;
to zahffia najmd pri uverovom riziku zapojenie do procesu
rozhodovania o uveroch prostrednictvom druhého hlasovania. Druhud
obrannu liniu tvoria pre jednotlivé druhy rizik aj jednotky mimo
rizikovych funkcii (napr. Group Compliance a Group Finance). Tretiu
obrannu liniu tvoria interné a externé kontrolné instancie (interna
kontrola, dozorna rada, auditor, urady dohladu).

Podla

(InstitutsVergV a. E) boli v rdmci Commerzbank pocas jednoro¢ného

doterajsich ~ pravidiel =~ Odmemovacieho  poriadku
procesu identifikovani zamestanci, ktori maji podstatmy vplyv na
celkovy rizikovy profil spolo¢nosti Commerzbank (tzv. Risk Taker). tito
tzv. Risk Taker su identifikovani na zaklade ich funkcie v ramci
organizacie (okrem iného riadiacej tirovne) ako aj na zdklade ich
funkcie a ¢innosti, ktora ma potencialny vplyv na celkovy rizikovy
profil banky. Na zaklade ich osobitného vyznamu pre celkovy vysledok
banky sa na tychto zamestmancov vztahuji osobitné upravy pre
meranie ich vykonnosti a ur¢enie ich variabilnej odmeny. Diia 26. juna
2014 nadobudlo platmost prislusné nariadenie EU, ktoré odkazuje na

kvalitativne a primerané kvantitativne kritéria na stanovenie kategoérif
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zamestnancov, ktorych odborna ¢innost ma podstatny dopad na
rizikovy profil Gverovej institicie. V rdmci Commerzbank boli preto

identifikovani dal$i zamestnanci ako Risk Taker.

Rizikove ukazovatele
Na meranie, riadenie a obmedzovanie rozlicnych druhov rizik pouziva
Commerzbank  rozsiahly  systém  ukazovatelov  apostupov;
najddlezitejsie z nich st uvedené nizsie:

Ekonomicky nevyhnutny kapital (ErC) predstavuje ciastku,
ktora je s vysokou mierou istoty postaCujica na pokrytie
neocakavanych strat z rizikovych poloziek (v Commerzbank
momentilne 99,91 %).

Kvota schopnosti niest rizika (kvota RTF) dokumentuje
prekrytie ekonomicky nevyhnutmého kapitilu potencidlom na
krytie rizik. Minimdlny ndrok na schopnost niest rizikd sa
povaZzuje za splneny, ak je kvota RTF vyssia nez 100 %.

Exposure at Default (EaD) predstavuje o¢akavanui pohladavku
pri zohladneni potencidlneho (¢iasto¢ného) uplatmenia otvorenych
liniek a eventudlnych zavazkov, ktorou bude v pripade vypadku
zatazena schopnost niest rizika. Pri cennych papieroch z oblasti
verejného financovania sa ako EaD vykazuje nominalna ¢iastka.

Ocakavana strata (EL) je veliCina pre stanovenie potencialnej
straty uverového portfdlia, ktora sa na zaklade historickych udajov
o strate o¢akava do jedného roka.

Hustota rizika sa vypocCita ako pomer ocakavanej straty a
Exposure at Default a predstavuje relativny obsah rizika jednej
polozky alebo portfélia.

Value at Risk (VaR) oznacuje metodiku na kvantifikiciu rizik.
Za tymto ucelom sa stanovuje doba drzania (napriklad 1 den) a
uroven doveryhodnosti (napriklad 97,5 %). Hodnota VaR oznacuje
potom ti hornd hranicu straty, ktord nesmie byt pocas doby
drzania s pravdepodobnostou podla urovne doveryhodnosti
prekrocena.

Credit Value at Risk (CVaR) je ekonomicka potreba kapitalu pre
uverové rizika s urovnou déveryhodnosti 99,91 %. Tento pojem
vyplyva z pouZitia koncepcie Value-atRisk na meranie uverového
rizika. Obsahovo predstavuje Credit VaR odhad, o aku ¢iastku by
straty z uverovych rizik mohli pocas jedného roka presiahnut
ocakavanu stratu, preto aj: o¢akavana strata. Tato koncepcia je
zaloZena na tom, Ze ocakavand strata predstavuje len dlhodobt
priemernu hodnotu uverovych strat, priCom sa moze odchylovat
od skuto¢nych vypadkov Gverov pocas bezného obchodného roka
(pozitivne alebo negativne).

Pojem “All-in* zahftia v suvislosti s rozsiahlymi rizikami vSetky
uverové linky klienta, ktoré boli v banke schvalené, v plnej vyske a

nezavisle od aktualne existujiceho ¢erpania tveru. Je nezavisly od
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Statisticky modelovanych veli¢in a zahfna interné ako aj externé
uverové linky.

Schopnost niest rizika a stresové testy

Analyza schopnosti niest rizikd tvori podstatmt cast celkového
riadenia banky a procesu interného hodnotenia Kkapitlovej
primeranosti (ICAAP) spolo¢nosti Commerzbank. Cielom je priebezné
zabezpecovanie vybavenia banky kapitilom, ktoré je dostatoéné pre
rizikovy profil koncernu Commerzbank.

Schopnost niest rizika sa sleduje na zaklade tzv. predpokladu gone-
concern (pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti), ktorého zakladnym cielom
je ochrana prvoradych poskytovatelov kapitilu. Dosiahnutie tohto ciela
by malo byt zabezpecené aj v pripade mimoriadne vysokych strat v
dosledku nepravdepodobnej extrémnej udalosti. Analyza Gone-Concern
(pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti) je doplnena o prvky, ktorych cielom
je pokracovanie tohto instititu (perspektiva going-concern).

Pri zistovani kapitalovych potrieb sa posudzuji mozné neoc¢akivané
vykyvy hodnét. Tieto vykyvy hodnoét, ktoré presahuju ocakavania,
predstavuju skutoc¢né riziko, ktoré musi byt pokryté dostupnym
kapitadlom (potencidl na krytie rizika). Postidenie potencialu na krytie
rizika obsahuje aj diferencovand analyzu tc¢tovnych odhadov aktiv a
pasiv pri ekonomickej uprave hodnét istych suvahovych poloziek.

Kvantifikacia kapitalovych potrieb vyplyvajica z existujicich rizik sa
vykondva na zaklade interného ekonomického kapitdlového modelu. V
ramci stanovenia kapitilovych potrieb sa pocas kazdoro¢nej inventiry
rizik zohladniuji druhy rizik koncernu Commerzbank, ktoré sa
povazuju za podstatné. Ekonomické posudenie rizik obsahuje preto aj
druhy rizik, ktoré nie st obsiahnuté v poziadavkach na vybavenie bank
vlastnym kapitdlom, a odzrkadluje okrem toho aj vzadjomné pdsobenie
Specifické pre portfélid. Vysoky narok ekonomického kapitilového
modelu v rozsahu 99,91% zodpoveda prislusnému predpokladu gone-
concern (pokraCovanie c¢innosti spolo¢nosti) a zabezpecuje
konzistentmu a ekonomickt koncepciu schopnosti niest’ rizikd. Okrem
toho sa vysledok analyzy schopnosti niest’ rizikd vykazuje na zaklade kvoty
schopnosti niest rizikd (kvoty RTF), ktord dokumentuje prekrytie
ekonomickej potreby kapitdlu potencidlom na krytie rizik.

Sledovanie a riadenie schopnosti niest' rizika sa vykonava mesacne
na urovni koncernu Commerzbank. Minimalny narok na schopnost
niest rizika je splneny, ak je kvéta schopnosti niest rizika vyssia nez
100%. V roku 2014 bola tdto kvéta neustdle vyssSia nez 100% a k 31.
12. 2014 predstavovala 172%. Kvota RTF bola v priebehu roka na
stabilne vysokej urovni.
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Tabulka ¢. 19

Schopnost niest rizika - koncern | v 31.12.2014  31.12.2013
miliardach €

Ekonomicky potencial krytia rizik* 28 29
Ekonomicka kapitalova potreba® 16 16
z toho pre Uverové riziko 12 12
z toho pre trhové riziko 3 4
z toho pre prevadzkové riziko 2 2
z toho diverzifikacné efekty -2 -2
Kvéta RTF3 172% 179%

* Vratane potencialnych odpotitatelnych poloZiek za obchodné riziko.

* Vratane rizika zmeny hodnoty objektov a rizika podielov nekétovanych na burze.

3 Kvéta RTF = potencial na krytie rizik / ekonomicky nevyhnutny kapital (vrdtane rizikovej
rezervy).

Na kontrolu schopnosti niest’ rizika pri opac¢nych zmenach narodno-
hospodarskych pomerov sa vyuZivaji makroekonomické stresové
scenare. Prislu$né makroekonomické scenare, ktoré sa aktualizuju
najmenej Stvrtro¢ne, popisuji mimoriadny, av$ak negativny vyvoj
narodného hospodarstva a pouzivaju sa na vSetky druhy rizik. Vo
vypoctoch scenarov sa simuluju vstupné parametre ekonomického
vypoc¢tu kapitidlovych potrieb v zavislosti od ocakavaného
makroekonomického vyvoja. Okrem kapitilovej potreby sa na zaklade
makroekonomickych scenarov podrobuje stresovym testom aj vykaz
ziskov a strat a na zdklade toho sa simuluje vyvoj potencialu na krytie
rizik. Okrem Kkapitilovej potreby sa stresové testy na zaklade
makroekonomickych scenarov vykonavaju aj sohladom na vykaz
ziskov a strat a na zéklade toho sa simuluje vyvoj potencialu na krytie
rizik. Za ucelom zabezpecenia schopnosti niest rizikd sa neustile
monitoruje dodrZiavanie limitu pre kvétu RTE ktory je stanoveny
v celkovej stratégii rizik a ktory je stcastou interného vykaznictva. Pri
poruseni limitov st vyvolané definované eskala¢né mechanizmy.

Okrem regularnych stresovych testov boli v roku 2011 po prvykrat
na skupinovej drovni realizované ,Reverse Stresstests”. Na rozdiel od
reguldrnych stresovych testov je pritom vysledok simulicii vopred
urceny: udrzatelné ohrozenie banky. Cielom analytického procesu pri
opacnych stresovych testoch je na zdklade identifikacie a hodnotenia
extrémnych scenarov a udalosti zabezpecit zvySenie transparentnosti o
Specifickych potencidloch ohrozenia a rizikovych suvislostiach. Na
tomto zadklade je mozné napriklad identifikovat oblasti pdsobenia v
oblasti riadenia rizik, vratane pravidelnych stresovych testov, a mozu
byt zaradené do ¢innosti za G¢elom priebezného dalSieho rozvoja.

Okrem interného sledovania schopnosti niest rizikd sa
Commerzbank zdcastnila aj na rozsiahlom pozorovani ECB
(,Comprehensive Assessment“) a uspela v realizovanom stresovom
teste. Na zdklade Asset Quality Reviews (AQR) k 31.12.2013 bol v
celej EU vykonany stresovy test. V ramci zakladného scendara
stresového testu dosiahla Commerzbank pri zohladneni vysledkov
AQR tvrdu kvétu jadrového kapitalu (CET 1) na tGrovni 11,4 %, a tym
bola nad hranicou 8,0 %. V tzv. protichodnom scenari testu bola tato
tvrda kvoéta jadrového kapitalu s hodnotou 8,0 % takisto nad hranicou
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5,5 %. Dalsie podrobnosti najdete v kapitole ,DéleZité personalne a
obchodno-politické udalosti“ v sprave o stave spolo¢nosti.

V roku 2014 vzrastli rizikové aktiva vyplyvajice z obchodnych
¢innosti Commerzbank zo 191 miliard Eur na 215 milidrd Eur. Tento
narast sdvisi najmi s prvotnym pouzitim pravidiel Bazilej 3. Oproti
narastu objemu v jadrovej banke, ktory si banka Zeld podla obchodnej
stratégie, je pokracovanie eliminacie Non-Core Assets (NCA). ZniZenie
NCA je vysledkom predaja portf6lii na financovanie firemnych
nehnutelnosti v Spanielsku a Japonsku ako aj netispe$ného tverového
portfélia v Portugalsku.

V nasledujicej tabulke ¢. 20 je uvedeny prehlad o rozdeleni
rizikovych aktiv vyplyvajtcich z obchodnych aktivit Commerzbank,

ktoré su rozdelené podla segmentov a druhov rizik:

Tabulka ¢. 20
Rizikové aktiva Riziko Trhové  Prevadzkov Celkom
k 31.12.2014 | miliardy € vypadku riziko é riziko
Uverov
Jadrova banka 135 15 20 170
Sukromni klienti 18 o 9 28
Banka pre malé a
stredné podniky 67 1 3 71
Central & Eastern
Europe 13 o o 14
Corporates & Markets 20 11 5 36
Ostatné a konsolidacia 17 3 3 22
Non-Core Assets 39 5 1 45
Commercial Real
Estate 12 o 1 13
Deutsche Schiffsbank 11 o o 11
Public Finance 15 5 o 20
Koncern 174 20 22 215

Regulacné prostredie
V ramci ,Bazilej 3 zverejnil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad
okrem iného rozsiahle predpisy o zlozkach a kvétach vlasmého imania
ako aj o riadenie rizik v oblasti likvidity. Tieto predpisy boli v Eurépe
zavedené v ramci Capital-Requirements-Directive-(CRD-) (Stvrty balik)
v lete 2013. Smernica EU bola do narodnej legislativy transponovana
Vykonavacim zdkonom CRD-IV. ZvySené Kkapitilové poziadavky si
postupne zavadzané do roku 2019 (tzv. ,phase-in“). V roku 2014
European Banking Authority (EBA) zverejnila cely rad dopliujucich
predpisov, ktoré postupne vstipia do platmosti; tento proces bude
pokracovat' aj v roku 2015 a neskor. Commerzbank sa prostrednictvom
opatreni na optimalizaciu kapitilovej vybavenosti pripravila na
zvySené kapitalové poziadavky.

Okrem toho sa v ramci Bazileja 3 zavadza Leverage Ratio ako nova
kvéta zadlzZenia, ktora nie je citliva na rizika. Kvota Leverage Ratio ma
byt kalibrovana do roku 2017 a pravdepodobne od roku 2018 ma

predstavovat’ minimalnu poZiadavku bankového dohladu v pilieri ¢. 1.
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AvSak uz od ucinnosti CRR musi byt jej hodnota oznamovana
bankovému dozoru. Commerzbank stanovila interné cielové veli¢iny
pre Leverage Ratio a tieto zohladiiuje v ramci svojho procesu riadenia
kapitalu.

V ramci poziadaviek na likviditu st o¢akavania tykajice sa hlaseni
konkretizované vo forme medzindrodnych ukazovatelov likvidity
Liquidity Coverage Ratio (LCR) a Net Stable Funding Ratio (NSFR). LCR
schvélila EU v ramci Delegated Act diia 17. januara 2015 a pre vSetky
eurépske banky zavdzne nadobuda platmost k 1. oktébru 2015.
Bazilejsky vybor prijal v oktdbri 2014 definitivnu verziu NSFR, ktora
ma pravdepodobne nadobudntt platmost 1. januara 2018. Integracia do
eurépskeho prava musi eSte nasledovat. Konzulticie o definovani
publikaénych povinnosti stvisiacich s NSFR budi ukonc¢ené 6. marca
2015. Commerzbank uZ v ramci svojich procesov vykaznictva zistuje
oba ukazovatele a vykazuje ich v ramci interného vykaznictva.

V ramci celokoncernového projektu prebieha realizacia zasad pre
agregdaciu udajov o rizikach a interného rizikového vykaznictva, ktoré
zverejnil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad zaciatkom roka 2013.
Uplné uplatiiovanie zasad je pre globalne a dalie vybraté banky
zavazné od zaliatku roka 2016. V sledovanom roku Commerzbank
systematicky upravila dokumenticiu o udajoch pouZivanych na
vykaznictvo ako aj stanovila zaklady pre pouzivané Data-Governance.

N&s celokoncernovy ozdravny plan, ktory vstipil do platmosti v
januari 2014, bude tvorit' zaklad pre plan na rieSenie krizy, ktory ma
vyvinut Urad dohladu pre Commerzbank (,Resolution Plan“). V plane na
rieSenie krizy okrem iného podrobne popisujeme, aké ma banka
moznosti konania a potencidly ozdravenia v pripade krizy a ktoré
Specifické ozdravné opatrenia médzu banku pri réznych zatazovych
scendroch vyviest zo stavu ozdravenia. Po finalizacii eurépskych a
nemeckych pravidiel a poziadaviek bude pokracovat’ dalsi vyvoj nasho
ozdravného planu.

Diia 4. novembra 2014 nasledoval po ukonceni Comprehensive
Assessments (AQR/Stresové testy, dalSie podrobnosti nijdete v
kapitole , Dolezité personalne a obchodno-politické udalosti“ v sprave
o stave spolo¢nosti) prechod priameho dozoru Commerzbank z
BaFin/Centralnej banky na ECB v ramci Single Supervisory Mechanism
(SSM). Za ucelom vykonu tohto dozoru vytvorila ECB pre kazdu priamo
sledovant skupinu bank dohladové timy (Joint Supervisory Teams, JST)
zloZzené zo zamestnancov EC a zastupcov narodnych dozornych
organov.

Ako doplnok k Single Supervisory Mechanism bola v roku 2014
definovana aj zdkladiia pre finalizaciu mechanizmu Single Resolution.
0d roku 2016 tak Single Resolution Board prevezme zodpovednost za
likvidaciu ohrozenych institicii, na ktoré dohliada ECB. Okrem toho
banky z prostredia SSM od roku 2016 Startuju financovanie jednomého
likvida¢ného fondu.

Okrem toho Commerzbank sleduje a vyhodnocuje aj ostatmy
aktudlny vyvoj tykajuci sa budicich regulacii. Na globalnej trovni je
potrebné spomenut najma snahy Bazilejského vyboru pre bankovy
dozor o rizikd suvisiace so zmenami urokov v bankovej knihe, o

obmedzenie manipula¢ného priestoru v narodnom zmysle a o
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prepracovanie zverejiiovania v ramci piliera ¢. 3. Na eurdpskej trovni
bude Commerzbank v roku 2015 okrem iného sledovat dalSie
konzulticie o hodnotenie inych systémovo relevantmych institicii
(Other Institutions, O-Slls) a z toho

vyplyvajtice definicie pre naraznik O-SII.

Systemically Important

Pracovna skupina Enhanced Disclosure Task Force (EDTF)
zverejnila viaceré zakladné zasady a odporucania pre zlepSené
vykaznictvo vSetkych oblasti riadenia rizik. Commerzbank zohladnila

tieto odportcania z velkej Casti v tejto sprave za rok 2014 prip. v
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sprave o zverejneni udajov za rok 2014. S ohladom na niektoré témy
eSte prebieha analyza rozsahu a doby realizacie.

Commerzbank posobi na trhoch, ktoré podliehaju vnutrostitnej aj
nadnarodnej regulcii. Okrem toho musi banka re$pektovat nadradené
poziadavky uctovnych Standardov. Zmeny regulaénych poZziadaviek
alebo uctovnych S$tandardov, ktorych frekvencia a rozsah sa v
uplynulych rokov zvysili, m6Zu mat’ dlhodobé az existenciu ohrozujice
dopady na finan¢ny priemysel vo vSeobecnosti a obchodny model
Commerzbank osobitne. Commerzbank sa v¢as a aktivne podiela na

konzulticiach za Gcelom pripravy zmien prostredia, v ktorom pdsobi.
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Rizika suvisiace s vypadkami Uverov

Rizika vypadkov uverov (rizika suvisiace s insolventostou dlznikov)
zahrfnaju riziko strat v dosledku vypadkov obchodnych partnerov ako
aj zmenu tohto rizika. Spolo¢nost Commerzbank povazuje za tieto
rizika okrem rizik v dosledku vypadkov uverov a rizik tretich dlznikov
aj rizikad suvisiace so zmluvnymi stranami a vystavovatelmi ako aj

rizika suvisiace s krajinami prip. transferové rizika.

Stratégia a organizacia

Stratégia uverovych rizik je Ciastofna rizikova stratégia pre rizika
vypadkov dverov a je odvodena z celkovej stratégie rizik. Je sucastou
procesu ICAAP Kkoncernu Commerzbank a prispieva tak k
zabezpeceniu schopnosti niest rizika.

Stratégia uverového rizika popisuje prislusné oblasti konania a
prezentuje prehlad o dolezitych riadiacich koncepciach pri riadeni
uverovych rizik, najma za ucelom riadenia najdélezitejSich koncentracii
rizik.

Ako spojovaci ¢len medzi riadenim rizik celej banky a operatnym
riadenim rizik suvisiacich s vypadkami uverov vyuZziva stratégia
uverovych rizik kvantitativne a kvalitativne riadiace nastroje, ktoré
spliajt $pecifické poZiadavky stvisiace s portféliami jadrovej banky
ako aj portféliami uré¢enymi na likvidaciu.

Kvantitativne  riadenie = prebieha  prostrednictvom  pevne
definovanych (ekonomickych a regula¢nych) ukazovatelov na trovni
koncernu a segmentov prip. oddeleni v koncerne s cielom zabezpecit
okrem schopnosti niest' rizikd aj primeranu kvalitu a granularitu
portfélia.

Kvalitativne riadiace ramce vo forme uverovych politik definuji
cielovy obchod banky a upravuju pre jednotlivé transakcie, s akym
druhom obchodov je mozné vyuzivat dostupné rizikové zdroje.
Uverové politiky st pevne zakotvené do tiverového procesu: obchody,
ktoré  nezodpovedaji  poZziadavkdm, predstavuji  poruSenie
definovaného kompeten¢ného poriadku.

Riadenie uverového rizika v jadrovej banke sa organizacne
odliSuje od riadenia rizik v segmente NCA. V jadrovej banke st na
zaklade oddelenia zodpovednosti podla bielej oblasti a intenzivnej
starostlivosti samostatné jednotky zodpovedné za operativne riadenie
uverového rizika na baze portfélif a jednotlivych pripadov.

Vsetky uverové rozhodnutia v bielom sektore st rozhodnutia typu
Jrisk-return”. Trh a trhova postupnost vnimajt spolo¢nt zodpovednost’
za riziko a vynos angaZovanosti, pricom plati primarna zodpovednost
trhovej postupnosti za riziko. Na zaklade toho nie je mozZné v procese
uverovania prehlasovat Ziadnu zo stran s ohladom na jej primarnu

zodpovednost.

Sprava o rizikach

109Executive Summary 2013

O klientov s ndpadnymi rizikami sa staraju Specializované oddelenia
intenzivnej starostlivosti. Prevod klientov do tejto oblasti nastiva v
okamihu, ked st splnené definované kritérid pre ich odovzdanie.
Okrem Kkritérii ako su rating, platobna neschopnost, exekucné
opatrenia zo strany tretich oséb alebo tverovy podvod predstavuju
kritériad suvisiace s po¢tom dni preCerpania najdolezitejSie dovody pre
presun tychto Kklientov do intenzivnej starostlivosti. Tym sa
zabezpecCuje, aby sa o Kklientov, ktori nesplacaju svoje tvery, starali
Specialisti v ramci definovanych a jednotnych procesov.

V segmente NCA nie si zodpovednosti podla bielej oblasti a
intenzivnej starostlivosti oddelené, ale riadenie tiverovych rizik je pre
vSetky ratingové stupne spojené v jednej jednotke.

S ohladom na aktiva zdruZené v tomto segmente sa usilujeme o
uplnt Setrnu likvidaciu. Za tymto Ucelom boli stanovené hranice na
zéklade EaD a zavedené riadenie aktiv, ktoré prebieha prostrednictvom
pravidelného planovania aktiv ako aj na zdklade rizikovej matice pre
Commercial Real Estate a Deutsche Schiffsbank. Podiely na portf6liu
zobrazené v rizikovej matice stanovuju postup pre diferencované
riadenie rizik v rdmci nadradenej likvidacie. Pritom spociva nas ciel v
likvidacii Casti portfélia a jednotlivych podielov s mimoriadne vysokou
kapitdlovou viazanostou prip. v ich oslabeni. Na cielend likvidaciu
portfélia je mozné vyuzit aj prilezitosti spojené so Setrnym predajom
clastkovych portfolii.

Likvidicia aktiv v oblasti Public Finance prebieha primarne na
zaklade pravidelnych splatnosti. Z toho vyplyvajtce trhové prilezitosti
sa cielene pouzivaju na predaj jednotlivych aktiv.

Likvidicia aktiv v oblasti Public Finance prebieha primarne na
zaklade pravidelnych splatnosti. Z toho vyplyvajtce trhové prilezitosti
sa cielene pouZivajii na predaj jednotlivych aktiv. Dalej sa za t¢elom

riadenia likvidity preveruje prevod aktiv na jadrovii banku.

Riadenie rizik

Na riadenie tychto rizik pouziva Commerzbank rozsiahly systém
riadenia rizik, ktory pozostiva z organizadcie, metdd a modelov,
stratégie rizik s kvantitativnymi a kvalitativnymi nastrojmi riadenia ako
aj regula¢nych mechanizmov a procesov. Systém riadenia rizik
zabezpeCuje zhora nadol konzistentné a priebezZné riadenie celého
uverového portfélia a ¢iastkovych portfélii az po jednotlivé pripady.

Ukazovatele a impulzy nevyhnutné na operativne riadenie rizik su
odvodené z nadriadenych cielov koncernu a na nadradenych trovniach
sa dopliaji o Ciastkové portfélia prip. produktové $pecifika. Uverovy
kompeten¢ny poriadok orientovany na rizika vedie pozornost riadenia
najvyssich rozhodovacich grémii napriklad na rizika koncentracie prip.
odchylky od stratégie rizik.

V operativnom riadeni Gverovych rizik sme absolvovali dalsi rozvoj
riadiacich impulzov s ohladom na zlepSenie struktiry portfélia. Okrem

dalSieho zniZovania rizik pri koncentra¢nych rizikach bolo predmetom
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zaujem riadenie dopadov z euro krizy a dlhovej krizy krajin a
zniZovanie rizik v neinvesti¢nej oblasti ako aj sledovanie atraktivnych
novych obchodov vnaSich rastovych segmentoch. Okrem toho
priebezne kontrolujeme nasSe tverové procesy vo vztahu k mozZnej
optimalizacii.

Zakladom pre meranie rizik suvisiacich s vypadkom tverov su
ratingové a hodnotiace postupy Commerzbank, ktoré sa pouzivaju pre
vSetky podstatné uverové portf6lid. Kalibracia pravdepodobnosti
vypadku, ktord je priradend jednotlivym tiverom alebo financovaniam,
ako aj zistovanie stratovych kvoét su zaloZené na analyze historickych
udajov z portfélia Commerzbank. Sktsenosti z priebezného roka
tvoria zaklad pre kazdoroc¢nu kalibréaciu tychto postupov.

Riadenie rizika krajin je zaloZené na stanoveni rizikovych limitov
ako aj na definovani stratégii Specifickych pre krajiny, ktoré st
nevyhnutné na dosiahnutie pozadovaného cielového portfdlia.

Najmaé na zaklade vytvorenia $truktiry oblasti pdsobenia na trhu v
ramci tuzemského obchodu s firemnymi klientmi a zamerania na
slab$ie ratingy bolo moZné priamo sa venovat napadnym udajom na
urovni celkového portfélia aj ciastkovych portfolii a tieto potom
priamo preniest na uroven jednotlivych dverov a identifikovat a
realizovat’ prislusné opatrenia. V tejto oblasti bol dosiahnuty znacny
pokrok pri rychlosti ako aj efektivnosti preventivnych opatreni ako aj

pri kvalite prognéz v ramci vyvoja rizik.
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Kriza eura a dlhova kriza krajin ako aj skratend platmost
regulacnych ustanoveni posiliiuji nevyhnutnost reakcie schopného
uverového portfélia. Zabezpecenie reakcie schopnosti portfélia bolo a
nadalej aj je jednou z podstatnych strategickych oblasti pri riadeni

uverovych rizik.

Riadenie ekonomickej viazanosti kapitalu

S cielom zabezpecit primeranu Kkapitdlovii vybavenost koncernu
Commerzbank st vSetky druhy rizik sdvisiace s ekonomickym
rizikovym kapitdlom (ErC) v rdmci stratégie rizik v celom koncerne
oznacené limitmi, predovsetkym sa stanovuje limit CVaR. Na zaklade
systematicky obmedzenych moznosti kratkodobého zniZenia rizika
vypadku je pre riadenie dodrziavania limitu doleZité, aby bol
zohl'adneny ocakavany vyvoj uverového rizika (strednodobo az
dlhodobo). Preto zohravaji planované / ocakdvané hodnoty
kapitalovych veli¢in ako aj porovnanie so skuto¢nym vyvojom v ramci
priebezného riadenia délezita rolu. Pritom musi byt zabezpecené, aby
z dodrziavania planovanych / ocakadvanych hodndét vyplynulo
dodrZziavanie limitov. Banka nepouZiva kaskddovi koncepciu limitov
pre uverové riziko pod uroviiou koncernu, t,j. koncernové tverové

limity sa nepridel'uji segmentom / obchodnym oblastiam.
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109Executive Summary 2013
110Celkové riadenie banky v oblasti rizik
116Rizika vypadku Uverov

133Trhové rizika

137Rizika v oblasti likvidity
139Prevadzkové rizika

1400statné rizika

Steuerungsinstrumente und -ebenen im Uberblick

Risikostrategien H Limit- und —  Portfolioiiberwachung Aufbau- und
und Policies H Leitplankensysteme = und Reporting H Gremienstrukturen
Gesamtbank
g : g :

Definition risikoarten-
tbergreifender Gesamtbank-
limite zur Kapital-

und Liquiditatssteuerung

Gesamtrisikostrategie nebst
Teilrisikostrategien fir
wesentliche Risikoarten

Group Risk & Capital Monitor
nebst risikoartenspezifischen
Gesamtbankformaten (inkl.
Flash-Berichterstattung)

Sicherstellung Informations-
austausch und Vernetzung
in risikoartenubergreifenden
Komitees

Verankerung allgemeines
Risikoverstandnis und
Schaffung einer einheit-
lichen Risikokultur

Zusatzliche Definition von
Leitplanken als Eckpunkte
des angestrebten Ziel-

Einheitlicher, konsolidierter
Datenhaushalt als Ausgangs-
basis fur Gesamtbank-

Sicherung qualifizierten
Personalbestandes mit
fortschreitender Produkt-

portfolios reporting innovation oder regula-
torischen Anpassungen
Teilportfolios
v v v v

Klare Formulierung der
Risikopolitik in Policies (Port-
folios, Assetklassen etc.)

SteuerungsgroBen auf Risiko-
arten- und Teilportfolioebene

Portfoliobatches gemaR
etabliertem Portfoliokalender

Interdisziplinare Besetzung
von Segmentgremien

Erganzung der konzern-
weiten SteuerungsgroBen

Asset Quality Review und
Analyse des High Attention

Sicherstellung einheit-

Differenzierte Kompetenzen licher volkswirtschaftlicher

in Abhingigkeit von Uberein- um teilportfoliospezifische Parts (HAP) Meinung
stimmung der Geschafte Kennzahlen
mit der Risikopolitik der Bank Triggeriiberwachung mit
klaren Eskalations- und
Berichtslinien
Einzelengagement
v v v v

Rating- beziehungsweise Deal-Team-Strukturen
klumpensensitive Kom-
petenzordnung mit klaren

Eskalationsprozessen

Begrenzung von Klumpen-
risiken und einheitliche
Steuerung nach modell-
unabhangiger All-in-Definition

Limitiberwachung auf
Einzelengagementebene
Institutionalisierter Aus-
tausch innerhalb der Risiko-
funktion, auch unter Ein-
beziehung volkswirtschaft-
licher Entwicklungen

Monatlicher Bericht zur
Entwicklung der Klumpen-
risiken an den Vorstand

Review von Einzeladressen
aus Asset Quality Review
oder aus HAP-Analysen’

Branchenorganisation im
inlandischen Firmenkunden-
geschaft

" Darstellung bezieht sich auf die Kernbank, in NCA analoges Vorgehen auf Basis einer spezifischen Risikomatrix.
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Pre nasich akcionarov Podnikatelska zodpovednost

Ratingova Kklasifikacia

Ratingové hodnotenie Commerzbank obsahuje 25 ratingovych
stupniov pre uvery bez vypadkov (1.0 az 5.8) a 5 defaultnych tried (6.1
az 6.5). Hlavna stupnica Commerzbank priraduje kazdej ratingovej
triede Casovo stabilny a neprekryvajici sa rozsah pravdepodobnosti
vypadkov. Ratingové postupy podliehaju kazdoroc¢nej validacii a

rekalibricii, takZe na pozadi skutoc¢ne zistenych vypadkov odzrkadluju

Sprava o stave

Sprava o rizikach Koncernova zavierka DalSie informécie
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110Celkové riadenie banky v oblasti rizik

116Rizika vypadku Overov

133Trhové rizika

137Rizika v oblasti likvidity

139Prevadzkoveé rizika

1400statné rizika

portfélio). Pre orienticiu st vZdy uvedené aj externé ratingy. KedZe pri
externych ratingoch je mozné sledovat pre rozlicné portfélia odlisné
miery vypadkov, ktoré z roka na rok koliSu, nie je priamy prevod mozny.

Uverové kompetencie jednotlivfjch zamestancov ako aj
kompetencie vyborov (predstavenstvo, uverovy vybor, uverové

podvybory) su clenené podla vysky angaZovanosti ako aj podla

najaktudlnejsie hodnotenie. Podla koncepcie hlavnej stupnice ostavaji ratingovych tried.
pre Ucely porovnatelnosti v ramci hlavnej stupnice Commerzbank
vypadkové pasma priradené ratingom (stabilné s ohladom na cas a
Obrazok ¢. 9
Skala Commerzbank
Rating PD- und EL-Midpoint PD- und EL-Bereich S&p
Commerzbank AG % %
1.0 0 0
AAA AAA
1.2 0,01 0-0,02
1.4 0,02 0,02-0,03 AA+ AA
1.6 0,04 0,03-0,05 AA, AA-
1.8 0,07 0,05-0,08 A+, A
A Investment Grade
2.0 0,11 0,08-0,13 A-
2.2 0,17 0,13-0,21 BBB+
2.4 0,26 0,21-0,31
BBB BBB
2.6 0,39 0,31-0,47
2.8 0,57 0,47-0,68 BBB-
3.0 0,81 0,68-0,96 BB+
3.2 1,14 0,96-1,34
BB BB
3.4 1,56 1,34-1,81
3.6 2,10 1,81-2,40 BB-
3.8 2,74 2,40-3,10
B+
4.0 3,50 3,10-3,90
4.2 4,35 3,90-4,86
4.4 5,42 4,86-6,04 B B Non-Investment Grade
4.6 6,74 6,04-7,52
4.8 8,39 7,52-9,35 5
5.0 10,43 9,35-11,64
5.2 12,98 11,64-14,48
CCC+
5.4 16,15 14,48-18,01
Cccc
5.6 20,09 18,01-22,41
Cccc-Ccc-
5.8 47,34 22,41-99,99
6.1 Uberziehung >90 Tage
6.2 Drohende Zahlungsunfahigkeit
6.3 100 Sanierung mit Sanierungsbeitragen C, D-1, D-ll Default
6.4 Kindigung ohne Insolvenz

6.5 Insolvenz
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Riadenie koncentracie rizik

Kriza finan¢ného trhu ndm ukazala, Ze vypadky jednotlivych velkych
Ucastnikov trhu mozu spoOsobit podstatné rizikd pre stabilitu
finan¢ného systému. Aby sme mohli tieto rizikd vc€as spoznat a
obmedzit, si koncentricie rizik riadené okrem iného u jednotlivych
velkych Kklientov (hromadné rizikd) ako aj v krajinach alebo
skupinach klientov, a to formou aktivneho pristupu pri zohl'adneni
Specifickych vlastnosti segmentov.

Na riadenie hromadnych rizik sa pouziva jednotna definicia na
zaklade pojmu ,all-in“. Pojem “All-in* zahfnia v stvislosti s rozsiahlymi
rizikami vSetky tuverové linky klienta, ktoré boli v banke schvélené, v
plnej vyske a nezavisle od aktualne existujiceho ¢erpania uveru.

ManaZzment a rizikovy vybor Dozornej rady je pravidelne

informovany o vysledkoch analyz.

Znizovanie rizik

Zabezpeky zohladiiované pri riadeni rizika sa nachidzaju najma v
Commerzbank Aktiengesellschaft a Hypothekenbank Frankfurt AG a
rucia za pozicie z Bielej a sivej knihy vo vySke 100 milidrd Eur, pricom
na defaultné portfélio pripadd v sucasnosti ca. 7 miliard Eur. V
segmente sukromnych klientov ide prevazne o hypotekarne dlhy na
obytné nehnutelnosti, ktoré vyuziva samotny dlznik alebo tretie osoby.
V banke pre stredné podniky je zabezpecenie rozdelené na rozne druhy
zabezpek. Zaruky a zalozné prava k nehnutelnostiam vyuzivanym na
firemné ucely pritom pokryvaju najvyssie ¢iastky. V portféliu strednej
a vychodnej Eurépy sa v segmente strednej a vychodnej Eurépy
pouzivaju ako zadbezpeky prevazne zalozné prava k firemnym ako aj
retailovym nehnutelnostiam. Okrem toho pri firemnych klientoch
pripadd podstatma cast zabezpek na zaruky a zalozné prava. V
segmente NCA sa zabezpeky vztahuji na hypotekarne dlhy na obytné
nehnutelnosti, ktoré vyuziva samotny dlznik alebo tretie osoby; pri

portféliu lodi ide predovsetkym o lodné hypotéky.
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Koncern Commerzbank

Commerzbank rozclenuje svoje obchodné aktivity do Styroch hlavnych
klienti, stredné  podniky,
Central&Eastern Europe a Corporates&Markets. V likvidatnom

segmentov:  Stkromni Banka pre
segmente Non-Core Assets (NCA) banka okrem $titneho financovania
zdruzovala vSetky aktivity tykajuce sa financovania firemnych
nehnutelnosti a financovania lodi. Tieto aktivity budi ¢asom tplne
zlikvidované.

V ramci popisu koncernu Commerzbank sa budeme podrobne
zaoberat ukazovatelmi uverového rizika, rozdelenie portfélia podla
regionov, rizikovi prevenciu v tverovych obchodoch ako aj na defaultné

portfdlio a preCerpania v bielej knihe.
Ukazovatele Giverovych rizik
Tieto ukazovatele st v koncerne Commerzbank rozdelené v ratingovych

stuptioch 1,0 - 5,8 na jadrovu banku a NCA:

Tabulka ¢. 21

Ukazovatele angazovan  ocakavana hustota CvR
uverového rizika ost pri strata rizika mil. €
k 31.12.2014 zlyhani mil. € Bp
dlznika
miliardy€
Jadrova banka 355 944 27 8 064
Non-Core Assets 78 553 71 3612
Koncern 433 1497 35 11 675

V nasledujicej tabul'ke je zobrazené rozdelenie koncernového portfélia

v podiele 79% na interné ratingové triedy 1 a 2.

Tabulka ¢. 22

Rozdelenie 1.0-1.8 2.0-2.8 3.0-3.8 4.0-4.8 5.0-5.8
ratingu k

31.12.2014

EaD | %

Jadrova banka 31 49 15 4 1
Non-Core Assets 28 43 17 7 5

Koncern 31 48 15 4 2
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V ramci zistovania rizik krajin patriacich do koncernu sa zistuju
transferové rizikd ako aj regiondlne Specifické rizikd ovplyvnené
politikou a konjunktirou, ktoré pdsobia na jednotlivé hospodarske
subjekty v krajine. Riadenie a obmedzovania rizik krajin prebieha na
zéklade Loss at Default na trovni krajin. AngaZovanost v krajinach,
ktoré su na zaklade ich vel'kosti pre Commerzbank podstatné ako aj
angazovanost v Kkrajinach, v ktorych Commerzbank v pomere k
prislusnému HDP vyznamne investovala, je osobitne diskutovand vo
vybore pre strategické rizika.

Regionalne rozdelenie rizik zodpoveda strategickej orientacii banky a

odzrkadluje taziska globalnej obchodnej ¢innosti banky.

Tabulka ¢. 23
Koncernové portfolio Angazovano  Ocakavana Hustota
podla st pri strata rizika
regionov k 31.12.2014 zlyhani Mil. € Bp.
dlznika
Miliardy €
Nemecko 216 528 24
Zapadna Eurdpa 107 290 27
Strednd a vychodna
Eurdpa 41 217 52
Severna Amerika 25 33 13
Azia 20 49 25
Ostatné 25 381 153
Koncern 433 1497 35

Takmer polovica objemu pripada na Nemecko, dalSia tretina na ostatné
eurdpske krajiny a 6% na severnt Ameriku. Zvysna cast je silne
diverzifikovana a je rozdelena na velky pocet krajin, v ktorych sa
poskytuje podpora pre nemeckych exportérov prip. v ktorych ma
Commerzbank lokalne pobocky. Na pozadi aktudlneho vyvoja na
Ukrajine sa analyza rizik momentilne zameriava na angaZovanost v
Rusku a na Ukrajine. Ku koncu decembra 2014 bola angaZovanost v
Rusku na drovni 5,7 miliard Eur. Pritom pripada velkd cast tejto
angazovanosti na financovanie zahrani¢ného obchodu, medzibankové
obchody ako aj uvery pre dcéry nemeckych firiem v Rusku.

Angazovanost na Ukrajine bola na tGrovni 0,1 miliard Eur a je takmer
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Uplne zabezpecend. Expected Loss Kkoncernového portfélia je
vacsinovo rozdeleny na Nemecko a zapadni Eurdpu. Podstatmou
hnacou silou pre o¢akavanu stratu v regiéne ,Ostatmé” je financovanie
lodi.

Nasledujica tabulka ¢. 24 zobrazuje angaZovanost pri zlyhani
dlznika v krajinach Grécko, irsko, Taliansko, Portugalsko a Spanielsko

na zaklade krajiny sidla prip. objektu:

Tabulka €. 24
31.12.2014 31.12.2013
EaD? Sove-  Banky CRE Corpo-  Celkom Celkom
miliardy € reign2 rates/
Ostatné
Grécko 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3
frsko 0,6 0,4 0,0 1,6 2,6 1,7
Taliansko 9,3 0,5 1,0 2,3 13,2 13,7
Portugalsk
o 1,3 0,4 0,9 0,2 2,9 2,8
Spanielsko 4,8 3,9 0,1 2,2 11,0 11,3

* bez angazovanosti dlznikov z oblasti financovania lodi.
* vratane Subsovereigns.

Rizikova prevencia

Rizikovd prevencia v uverovych obchodoch koncernu bola v
obchodnom roku 2014 na urovni 1 144 mil Eur. Tato Ciastka obsahuje
jednorazovy efekt z kontroly a aktualizacie parametrov vo vyske 28 mil
Eur netto. Celkovo bola o 603 mil Eur vysSia neZ v predchadzajiicom
roku.

Opravné polozky k cennym papierom sa nezohladiuju v ramci
rizikovej prevencie, ale vo vysledku z finanénych ¢&innosti. DalSie
podrobnosti st uvedené v poznamke (36) v koncernovej zavierke.

S ohladom na rok 2015 o¢akavame, Ze rizikova prevencia koncernu
bude na urovni predchadzajuceho roka. Ak sa neocakavane zhorsia
ramcové podmienky celkovej ekonomiky v dosledku negativneho
vyvoja na Ukrajine alebo ak vzniknu vypadky velkych tverov, bude

potrebna rizikova prevencia vo va¢Som objeme..

Tabulka €. 25
2014 2013
Rizikova prevencia | mil. € Celkom Q4 Q3 Q2 Q1  Celkom Q4 Q3 Q2 Q1
Jadrova banka 490 104 90 192 104 665 134 249 190 92
Non-Core Assets 654 204 251 65 134 1082 317 243 347 175
Koncern 1144 308 341 257 238 1747 451 492 537 267
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Defaultné portfdlio

Defaultny objem bol ku koncu roka 2014 oproti predchadzajiicemu
roku zniZeny o celkovo 3,7 milidrd Eur a dosiahol vysku 11,8 miliard
Eur. ZniZenie vyplynulo najma z uspesnej likvidacie segmentu NCA. Tu
bolo najma v désledku predaja portfélia na financovanie nehnutelnosti v

Spanielsku dosiahnuté zniZenie o 3,3 miliardy Eur netto.
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Nasledujiica tabul'ka obsahuje informacie o defaulmom objeme

vypadnutych pohladavok z kategoérie LaR Kredit:

Tabulka ¢. 26
31.12.2014 31.12.2013
Jadrova Jadrova
Defaultné portfélio LaR Uver | mil. € Koncern banka NCA Koncern banka NCA
Defaultny objem 11 843 5610 6233 15563 6024 9 540
Rizikova prevencia 5145 2 950 2196 6 241 3066 3175
GLLP 822 513 309 933 523 410
Zabezpeky 5526 1454 4 072 7 407 1308 6 100
Coverage Ratio bez GLLP (%)* 90 79 101 88 73 97
Coverage Ratio vratane GLLP (%)* 97 88 105 94 81 102
NPL-Ratio (%) 2,7 1,6 T4 3.5 1,8 8,2
* Coverage Ratio: si¢et rizikovej prevencie, zébezpek (a GLLP) v pomere k defaultnému objemu.
* NPL-Ratio: defaultny objem (Non-Performing Loans - NPL) v pomere k celkovej hodnote Exposure (EaD vratane NPL).
Defaultné portfdlio sa v zavislosti od druhu defaultu rozdeluje na pat ;
Tabulka ¢. 28
tried:
) , . . . , , EaD >0<30 >30s<60 >60<90 >godni Celkom
Ratingovy stupenn 6.1: hroziaca platobna neschopnost (po mil € e i e
splatnosti viac ako 90 dni) Jadrova banka 3220 184 67 o 3471
Ratingové stupne 6.2/6.3: banka sprevadza ozdravenie / Non-Core Assets 348 o7 3 o 478
restrukturaliziciu klienta s alebo bez prispevkov k ozdraveniu
Koncern 3568 281 99 1 3949

Ratingové stupne 6.4/6.5: banka vypovie pohladavku prip. klient je
platobne neschopny.

Nasledujtica tabul’ka ¢. 27 ukazuje rozdelenie defaulmého portfélia na
péat defaultnych tried:

Tabulka ¢. 27

Ratingové triedy k 31.12.2014 6.1 6.2/6.3 6.4/6.5 Koncern

mil. €

Defaultny objem 937 6590 4316 11 843
Rizikova prevencia 213 2552 2381 5145
Zabezpeky 717 3326 1482 5526
Coverage Ratio bez GLLP (%) 99 89 90 90

Precerpania v Bielej knihe

S cielom vyhnat sa ndrastu defaulmého portfélia Commerzbank
starostlivo sleduje pripadné precCerpania. Okrem spuStacieho
mechanizmu po uplynuti 90 dni od terminu splatnosti sa uz od prvého
dnia po uplynuti terminu splatmosti aktivuje mechanizmus, ktory
podporuje IT systém. V nasledovnej tabulke ¢ 26 su zobrazené
precerpania v Bielej knihe na zaklade rizikového parametra Exposure at

Default ku koncu decembra 2014:

V roku 2014 sa objem zachrannych nakupov oproti minulému roku
znizil o 34 mil Eur na 69 mil Eur (prirastky 0, abytky 40 mil Eur,
kumulované zmeny z ocenenia 6 mil Eur); pritom ide vyhradne o
nehnutelnosti. Celkovy objem ku koncu roka pripadal na
Hypothekenbank Frankfurt. Objekty su spravované v spolo¢nostiach,
na ktorych vlastni Hypothekenbank Frankfurt vacSinové podiely
prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti. Spravidla ide o spolo¢nost HF
Estate Management GmbH. Cielom je na zaklade realimého know-how
spolo¢nosti HF Estate Management GmbH dosiahnut zvySenie hodnoty
a dalsi rozvoj portfélia firemnych nehnutelnosti, aby mohli byt objekty
v kratkom aZ strednom horizonte znovu umiestnené na trhu.
Commerzbank zaloZila v roku 2013 vlastmi restrukturalizacnt
platformu pre lode, a to spolo¢nost ,Hanseatic  Ship
Asset Management GmbH". Tato spolo¢nost’' ma preberat’ jednotlivé lode
s potencidlom z existujucich Gverovych vztahov, ktorych vykonnost je
naru$enda, ma ich prevadzkovat na novej platforme a po zotaveni trhu
maju byt predané. Ku koncu roka 2014 bol objem lodi, ktoré si ako
samostatne prevadzkované lode obsiahnuté v hmotmom majetku banky,

na drovni 232 mil Eur.
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Jadrova banka

Jadrova banka pozostiva zo segmentov sukromni klienti, banka pre

stredné podniky, Central& Eastern Europe, Corporates& Markets a
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Ca. 80% portfdlia Jadrovej banky sa nachadza v investicnom stupni,
ktory zodpoveda na zdklade ratingov PD naSim internym ratingovym
triedam 1.0 aZ 2.8.

Ostatné a konsolidacia. Tabulka ¢. 30
Ratingové 1.0-1.8 2.0-2.8 3.0-3.8 4.0-4.8 5.0-5.8
Ukazovatele uverového rizika rozdelenie k
Ukazovatele Gverového rizika st v ratingovych stuptioch 1.0-5.8 a -E"'I;'T';o”'
a b
vzrastli k 31. 12. 2014 na 355 miliard Eur (k 31. 12. 2013: 323 miliard , L
Sukromni klienti 33 48 15 3 1
Eur), hustota rizik sa znizila z 29 na 27 bazickych bodov. ;
Banka pre stredné
podniky 13 60 20 5 2
Tabulka ¢ 29 Central & Eastern
Ukazovatele Uverového Angazovano  Ocakavand  Hustota CVaR Europe 5 61 22 10 2
izik st pri zlyhani strata rizika
rizika diznika Mil. € Bp. Ml e Corporates & Markets 51 39 8 1 2
per 31.12.2014 Miliardy € Jadrova banka* 31 49 15 4 1
Banka pre stredné podniky 88 183 21 944
Central & Eastern Europe 134 398 30 3861 vratane ,Ostatné a konsolidacia".
Corporates & Markets 26 140 54 652
Ostatné a konsolidacia® 60 179 30 1680 Rizikova prevencia
Jadrova banka 47 45 10 925 V obchodnom roku 2014 bola rizikova prevencia Jadrovej banky na
Banka pre stredné podniky 355 944 27 8064 urovni 490 mil Eur. Oproti predchadzajiicemu roku zataZenie vyrazne
Kleslo 0 175 mil Eur.
* v podstate polozky Treasury.
Tabulka ¢. 31
2014 2013
Rizikova prevencia /
mil. € Celkom Q4 Q3 Q2 Q1  Celkom Q4 Q3 Q2 Q1
Sukromni klienti 79 11 16 16 36 108 15 31 27 35
Banka pre stredné podniky 342 107 36 142 57 470 139 106 147 78
Central & Eastern Europe 123 27 37 38 21 119 36 41 36 6
Corporates & -55 —41
Markets o -5 -9 -57 -55 43 -19 -26
Ostatné a konsolidacia 1 o 1 1 -1 25 -1 28 -1 -1
Jadrova banka 490 104 90 192 104 665 134 249 190 92
Defaultné portfélio Tabulka ¢. 32
Defaulmé portfélio jadrovej banky oproti minulému roku pokleslo k Defaultné portfélio jadrovej banky | 31.12.2014 31.12.2013
31.12.2013 o 414 mil Eur. Pritom banka profitovala z odlivov v mil. €
dosledku uspesnych resStrukturalizacii a splateni a v porovnani s Defaultny objem 5610 6 024
predchadzajici rokom bolo zniZené najmd v  segmente Rizikova prevencia 2950 3066
Corporates & Markets a Sikromnf klienti. GLLP 513 523
Zabezpeky 1454 1308
Coverage Ratio bez GLLP (%) 79 73
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 88 81

NPL-Ratio (%) 1,6 1,8
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Precerpania v Bielej knihe
V nasledujicej tabulke ¢ 33 je zobrazené precerpanie mimo
defaultmého portfdlia podla segmentov na zaklade Exposure at Default

ku koncu decembra 2014:

Tabulka ¢. 33
EaD >0<30 >30s60 >60s<90 >g9o0 Celkom
mil. € dni dni dni dni
Sukromni klienti 385 51 34 0 469
Banka pre
stredné podniky 2038 82 17 o 2138
Central & Eastern
Europe 507 52 15 0 575
Corporates &
Markets 289 0 0 0 289
Jadrova banka* 3220 184 67 o 3471

*vratane ,Ostatné a konsolidacia®.

Segment sikromnych klientov

Segment sukromnych klientov zahffia aktivity koncernovych casti
sukromni Kklienti, Direct Banking a Commerz Real V oblasti
stukromnych Kklientov st zdruZené obchodné cinnosti tuzemskych
filidlok pre sukromnych a firemnych Kklientov ako aj Wealth
Management.

Riadenie a sledovanie rizik, ktoré zavisia od rozvoja hospodarskeho
prostredia, rozvoja nezamestnanosti a cenového vyvoja na realithom
trhu, prebieha okrem iného prostrednictvom definovanych uverovych

Standardov, aktivneho controllingu novych obchodov, intenzivneho

sledovania realimého trhu a pocitacovo riadeného riadenia precerpania.

Okrem toho st napadné uvery identifikované pomocou vybranych
spustacich mechanizmov a su osobitne spracovavané v ramci

v¢asného rozoznavania rizik.

Tabulka €. 34
Ukazovatele Uverového rizika Angazovan  O¢akavana Hustota
per 31.12.2014 ost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp.
dlznika
Miliardy €
Sukromné financovanie vystavby 51 88 17
Vynosové objekty 5 7 13
Individualne Uvery 13 36 28
Dostupné Uvery [ splatkové Uvery
| kreditné karty 10 28 30
Tuzemské dcérske spolo¢nosti 4 8 23
Zahrani¢né dcérske spolocnosti
aOstatné 6 15 24

Sukromni klienti 88 183 21
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Potrebu financovania nasich klientov pokryvame prostrednictvom
irokej a modernej platformy produktov. TaZisko portfélia leZi na
klasickom financovani vlastného byvania a financovania realitnych
kapitalovych investicii (sukromné financovanie vystavby a vynosové
objekty s angaZovanostou pri zlyhani dlznika v objeme 56 miliard Eur).
Medzi dalSie hlavné aktivity patri zasobovanie naSich firemnych
klientov tvermi (individualne Gvery v objeme 13 milidrd Eur). Okrem
toho pokryvame potrebu dennych uverov naSich klientov formou
spotrebnych tverov (dispozi¢né tvery, splatkové tvery, kreditmé karty
10 miliard Eur).

V oblasti stkromnych Kklientov pokracoval rast najmd vo
financovani vystavby. Aktivne riadenie existujtcich objektov v roku
2014 dalej pokracovala a prispelo k zniZeniu rizik. Hustota rizik klesla v
porovnanim s koncom roka 2013 o 4 body na 21 bazickych bodov.
Rizikova prevencia v segmente sikromnych klientov bola v porovnani s
predchadzajicim rokom o 29 mil Eur nizsia a bola tak na velmi nizkej
urovni.

Defaultné portfélio segmentu stukromnych Kklientov bolo v roku
2014 zniZené o 189 mil Eur.

Tabulka ¢. 35

Defaultné portfélio segmentu 31.12.2014 31.12.2013
sukromnych klientov | mil. €

Defaultny objem 754 943
Rizikova prevencia 258 311
GLLP 113 121
Zabezpeky 361 445
Coverage Ratio bez GLLP (%) 82 80
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 97 93
NPL-Ratio (%) 0,8 1,1

Segment Banka pre stredné podniky

V tomto segmente zdruZuje koncern obchody so strednymi podnikmi,
verejnym sektorom a instituciondlnymi klientmi (ak nepatria do inych
segmentov). Okrem toho sa tento segment stard o vztahy koncernu s
tuzemskymi a zahrani¢nymi bankami a finanénymi institiciami ako aj
centralnymi bankami. V tuzemskych jednotkach ako aj zahrani¢nych
jednotkach s kontaktmi na Nemecko chceme dosahovat dalsi rast a
investovat' do novych trhov. Chut na podstupovanie rizik sa riadi na
strane jednej podla hodnotenia prislusnej branze a na strane druhej
podla podmienok okolia pre firmy v hlavnych krajinach. Nezavisle od
podmienok okolia podlieha kazd4 angaZovanost analyze s ohladom

na bonitu a perspektivnost obchodného modelu klienta.
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Tabulka ¢. 36

Ukazovatele Uverového rizika Angazova Ocakavan Hustota

k 31.12.2014 nost pri a strata rizika
zlyhani Mil. € Bp.
dlznika

Miliardy €

Corporates tuzemsko 86 258 30

Corporates zahranicie 20 39 20

Finanéné institucie 28 101 36

Banka pre stredné podniky 134 398 30

Dopyt po uveroch sa v predchadzajucom roku navys$il najma na
zaklade uverovej iniciativy spustenej bankou. Na zaklade toho sa EaD
Banky pre stredné podniky zvysil o 13,6 na 134 miliard Eur
Hospodarske prostredie v Nemecku je nadalej stabilné, ¢o sa
odzrkadluje aj v nadalej dobrych rizikovych ukazovateloch
Ciastkového portfélia Corporates (tuzemsko). Hustota rizika v tejto
oblasti je k 31. decembru 2014 na porovnatelne nizkej trovni 30
bazickych bodov. V oblasti zahrani¢nych firemnych klientov bola
hodnota EaD k 31. decembru 2014 na trovni 20 miliard Eur. Hustota
rizik bola v tejto oblasti na urovni 20 bazickych bodov. Podrobnosti o
vyvoji portfélia finan¢nych institiicif sa nachadzaja na strane 130.

Rizikova prevencia banky pre stredné podniky na tGrovni 342 mil
Eur a v porovnani s predchadzajticim roku (470 mil Eur) znacne klesla.
ZniZenie suviselo najmd s niZSou uverovou prevenciou pre nové
vypadky.

Defaultné portfolio banky pre stredné podniky od 31. decembra
2013 Kleslo celkom o 72 mil Eur.

Tabulka ¢. 37

Defaultné portfolio segmentu Banky 31.12.2014 31.12.2013
pre stredné podniky | mil. €

Defaultny objem 2583 2655
Rizikova prevencia 1429 1487
GLLP 276 265
Zabezpeky 441 387
Coverage Ratio bez GLLP (%) 72 71

Coverage Ratio vratane GLLP (%)
NPL-Ratio (%)

83 81

1,9 2,2
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Segment Central & Eastern Europe

Segment Central & Eastern Europe zahfiia aktivity koncernu v ramci
univerzalnych bankovych ¢innosti a priame bankovnictvo v oblasti
strednej a vychodnej Eurdpy. Od zlicenia doteraz samostatnych znaciek
BRE Bank, Multibank a mBank skupiny BRE-Bank do ,novej“ mBank v
druhej polovici roka 2013 je segment reprezentovany zjednotenou
znackou ,mBank“. Tato znacka ponuka klientom sluzby v oblasti
retailového, firemného a investicného bankovnictva v Polsku ako aj
sluzby retailového bankovnictva v Ceskej republike a na Slovensku.
Strategickd koncentracia segmentu lezi najma na organickom raste
vyplyvajicom z polského obchodu so strednymi podnikmi ako so

stukromnymi klientmi na hlavnych trhoch mBank.

Tabulka ¢. 38
Ukazovatele Uverového rizika Angazovan Ocakéavana Hustota
k 31.12.2014 ost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp.
diznika
Miliardy €
Central & Eastern Europe 26 140 54

Hodnota EaD segmentu Central & Eastern Europe bola k 31.12.2014 na
drovni 26 miliard Eur, ¢im bola takmer na urovni predchadzajiceho
roka. Hustota rizika bola k 31. decembru 2014 na trovni 54 bazickych
bodov. AngaZovanost vo Svajciarskych frankoch bola na urovni ca.
4 miliardy Eur. Ide prevazne o angazovanosti so sikromnymi klientmi,
ktoré sii zabezpelené hypotékami. Dalsie informécie st uvedené v
sprave o stave koncernu v kapitole ,Vyhliadky pre segment
Central & Eastern Europe*.

V roku 2014 sa rizikova prevencia za segment strednej a vychodnej

Eurdpy zvysila o 4 mil Eur na 123 mil Eur.
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Defaultny objem vzrastol v porovnani s 31.12.2013 o 86 mil Eur.

Tabulka ¢. 39

Defaultné portfélio segmentu 31.12.2014 31.12.2013
strednej a  vychodnej  Eurépy

mil. €

Defaultny objem 1212 1126
Rizikova prevencia 604 517
GLLP 67 71
Zabezpeky 649 463
Coverage Ratio bez GLLP (%) 103 87
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 109 93
NPL-Ratio (%) 4,5 4,0

Rizikova hodnota predstavuje hodnotu hotovostnych nastrojov vykazanu v sivahe, pri polozkach
Long-CDS pozostava tato hodnota z nominalnej hodnoty referen¢ného nastroja pri odpocitani
hotovostnej hodnoty Uverového derivatu.
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Segment Corporates & Markets

Tento segment pokryva aktivity na kapitdlovych trhoch ako aj obchody

s multindarodnymi spolo¢nostami, inStitucionalnymi Kklientmi a
vybranymi vel'’kymi klientmi koncernu.

Regionalne taZisko segmentu sa nachadza v Nemecku a v zapadnej
Eurdpe, kde sa nadalej nachadzaji takmer tri $tvrtiny prislusnych rizik.
Podiel severnej Ameriky je k 31. decembru 2014 na drovni 14%.
Hodnota EaD bola ku koncu roka 2014 na trovni ca. 60 miliard Eur,

¢im bola o 2 miliardy Eur vys$sia nez ku koncu roka 2013.

Tabulka ¢. 40

Ukazovatele Uverovéhorizika Angazovan Ocakavan Hustota
k 31.12.2014 ost pri a strata rizika
zlyhani Mil. € Bp.

dlznika

Miliardy €
Nemecko 19 85 46
Z3apadna Eurdpa 25 59 24
Strednd a vychodna Eurdpa 2 5 33
Severna Amerika 9 11 12
Azia 3 4 15
Ostatné 4 14 37
Corporates & Markets 60 179 30

Segment Corporates & Markets sa okrem toho sustreduje na aktivnu a
dlhodobu podporu Kklientov pri vSetkych financovaniach (napriklad
equity, bonds, syndikované uvery) pomocou svojich sluzieb
spocivajucich v underwritingu a trhovej podpore. Rizikd za vSetky
druhy produktov sa obmedzuju prisnejSimi smernicami a
definovanymi limitmi. Polozky, ktoré na zaklade aktivity ako hlavny
aranzér prip. Marketmaker ostdvaju vo vlastmych knihach, sa podla
aspektov trhového a tverového rizika prisne monitorované na trovni
kontrahentov ako aj na tUrovni portfélia. PredovSetkym narastajiica
dynamika na trhu ,Leveraged-Buy-out” kladie vysoké poZiadavky na
riadenie Gverového rizika.

Okrem toho sa zameriavame na presny monitoring druhych
zmluvnych stran (napr. bank a dilerov) v krajinach so zvySenymi
rizikami, predovsetkym ohladne zabezpecenych obchodov. Cielom je
nadalej podporovat naSich klientov aj v tychto krajinach a pritom sa
sustredovat’ na sledovanie obchodov. Stratégia Corporates & Markets s
klientmi Large-Corporate v tychto kritickych krajinach ostava
nezmenend. V centre pozornosti riadenia tverovych rizik je najma

zostrujuca sa geopolitickd situdcia v Rusku a na Ukrajine.
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V obchodnom roku boli selektivnym sposobom nakupované
obligdcie z tried Consumer (Auto) ABS, UK-RMBS a CLO, ktoré
listinami potvrdzuju firemné uvery v USA a Eurépe, v celkovom
objeme 1,2 miliardy Eur ku koncu roka 2014. Vo vSeobecnosti sa
investuje predovSetkym do obligacii seniorskych tranzi zo
zaknihovacich transakcii, ktorych Struktiry pred, pocas a po krize
zaznamenali menSie straty alebo skromny rizikovy profil Pocas
financnej krizy sa najma CLO a Auto ABS preukazali ako stabilné s
ohladom na ich $truktiru a vykonnost. Pri rozhodovani o novych
obchodoch sa Vyvoj

prostredia prislusného tuverového portfélia,

zohladiiuje najma makroekonomického
podobne ako pri
monitorovani a obnovovani existujticich obchodov.

Naproti tomu bolo portfélio Structured-Credit v priebehu roka
zniZené o dal$ich 0,8 milidrd Eur na 6,5 miliard Eur pri si¢asnom
zniZeni rizikovych hodnét® o 0,8 milidrd Eur na 2,4 miliardy Eur.
Najvacsia cast portfélia pripadd na Collateralised Debt Obligations
(CDO). Tieto zaknihovavaji najma US-Subprime-RMBS (CDO of ABS)
ako aj podnikatelské tivery v USA a v Eurdépe (CLO). Pri Residential
Mortgage-backed Securities (RMBS) ide o zaknihovanie sukromnych,
najma eurépskych realitnych uverov.

Rizikova prevencia v segmente Corporates & Markets je silne
poznacena najma vyvojom jednotlivych angazovanosti. V obchodnom
roku 2014 segment profitoval z uspesSnej reStrukturalizacie, ktora
viedla k rozpusteniu Cistej rizikovej prevencie vo vyske 55 mil Eur. Na
zaklade

predchadzajuceho roka.

toho je rizikovdA prevencia takmer na udrovni

Defaultny objem bol v porovnani s predchddzajicim rokom
zniZzeny o 251 miliard Eur. Toto zniZenie suvisi najma s GspeSnymi

reStrukturalizaciami a splateniami.

Sprava o rizikach

109Executive Summary 2013

Non-Core Assets
Casti koncernu Commercial Real Estate, Deutsche Schiffsbank a Public
Finance boli v roku 2012 zdruZené do segmentu Non-Core Assets
urc¢eného na likvidaciu. VSetky portfélia v tychto oblastiach maju byt
postupne Uplne zlikvidované.

Angazovanost pri zlyhani dlznika v tomto segmente bola ku koncu
roka 2014 na drovni 78 milidard Eur, a tym o ca. 28 miliard Eur niZsie

nez v uplynulom roku s ohladom na portfélio NCA ku koncu roka 2013.

Tabulka €. 42

Ukazovatele Uverového Angazova Ocakava Husto CVaR

rizika nost pri na ta

k 31.12.2014 zlyhani strata rizika Mil. €
diznika Mil. € Bp.

Miliardy €

Commercial Real Estate 17 123 74

Deutsche Schiffsbank 9 325 354

Public Finance 52 105 20

Non-Core Assets 78 553 71 3612

Rizikova prevencia v segmente Non-Core Assets bola na drovni
654 mil. Eur, ¢im v porovnani s predchddzajicim rokom vyrazne
klesla 0 428 mil. Eur.

Tabulka ¢. 41
Defaultné portfélio segmentu 31.12.2014 31.12.2013
Corporates & Markets | mil. €
Defaultny objem 972 1223
Rizikova prevencia 625 722
GLLP 56 64
Zabezpeky 3 14
Coverage Ratio bez GLLP (%) 65 60
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 70 65
NPL-Ratio (%) 1,6 2,0
Tabulka €. 43
2014 2013
Rizikova prevencia | Mil. € Celkom Q4 Q3 Q2 Q1 Celkom Q4 Q3 Q2 Q1
Commercial Real Estate 73 1 82 -72 62 491 139 73 240 38
Deutsche Schiffsbank 588 205 173 137 74 596 177 170 110 138
Public Finance -7 -2 -3 0 -2 -5 0 0 -3 -2
Non-Core Assets 654 204 251 65 134 1082 317 243 347 175
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V porovnani s predchadzajicim rokom bol defaulmy objem v
sledovanom roku vyrazne zniZeny o 3,3 miliardy Eur. K zniZeniu
prispeli najma transakcie v portfdliu, predaj aktiv ako aj splatenia,

ktoré aktivne vykonala banka.

Tabulka &. 44
Defaultné portfélio segmentu NCA 31.12.2014 31.12.2013
LaR vver | mil. €
Defaultny objem 6233 9 540
Rizikova prevencia 2196 3175
GLLP 309 410
Zabezpeky 4 072 6100
Coverage Ratio bez GLLP (%) 101 97
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 105 102
NPL-Ratio (%) 7.4 8,2
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Commercial Real Estate
V roku 2014 boli vyrazne zniZené aktiva, okrem iného vdaka
doslednému vyuzitiu trhovych prilezitosti pre transakcie, najma v
Hypothekenbank Frankfurt AG. Hodnota EaD bola zniZena o 13 miliard
Eur na 17 milidard Eur, ¢im poklesla rychlejSie, nez bolo plinované.
Relativne rozloZenie portfélia podla druhu vyuZivania majetku ostalo na
stabilnej Urovni. NajvacSie podiely angazovanosti si nadalej na
clastkovych portfélidch administrativnych budov (5 milidard Eur),
obchodnych priestorov (6 miliard Eur) a bytovych nehnutelnosti
(3 miliardy Eur). Podstamé zniZenie angaZovanosti suvisi najmi s
predajom portfélia celkového financovania v Spanielsku a Japonsku ako
aj vo Velkej Britinii a predaja vel'kej ¢asti amerického portfélia v USA.

V dosledku likvidicie vykonanej v roku 2014 bol zlepseny rizikovy
profil ako aj podstatne zniZena komplexnost’ zostavajucich averov CRE.

Na rozdiel od USA je ekonomicky rozvoj v euro zéne pomaly a
neprebieha jednotne. Cielom do roka 2015 je pokracovanie likvidicie
aktiv spolu so zniZenim ciastkovych portfélii spojenych s vysSSimi

rizikami.
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Tabulka €. 45

Portfdlio CRE podla regionov | miliardy 31.12.2014 31.12.2013

€

Nemecko 10 15
Zapadna Eurdpa 4 10
Strednd a vychodna Eurdpa 2 3
Severna Amerika o 1
Ostatné o 1
Commercial Real Estate 17 30

V porovnani s predchadzajicim rokom bola rizikova prevencia v roku
2014 za Commercial Real Estate zniZend o 417 mil Eur, s hodnotou
73 mil Eur je na nizkej trovni. Tato hodnota obsahuje jednorazové
rozpustenia z transakcii vo vyske 112 mil Eur, ktoré boli prijaté v
druhom $tvrtroku 2014.

S ohladom na rok 2015 vychddzame z toho, Ze cistd rizikova
prevencia, ktora bola v uplynulom roku pozitivne ovplyvnena
spominanymi $pecidlnymi faktormi, sa opat mierne zvysi.

Defaultné portfdlio za oblast Commercial Real Estate v porovnani s
predchadzajucim rokom Kleslo o 3,2 miliardy Eur. Tento vysledok stvisi
s transakciami v portféliu, najma s predajom portfélia financovania

nehnutelnosti v Spanielsku a defaultného portfélia v Portugalsku.

Tabulka ¢. 46

Defaultné portfolio CRE podla krajin | 31.12.2014 31.12.2013

mil. €

Defaultny objem 3335 5662
Rizikova prevencia 900 1882
GLLP 8o 119
Zéabezpeky 2523 3847
Coverage Ratio bez GLLP (%) 103 101
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 105 103
NPL-Ratio (%) 16,7 15,9
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Deutsche Schiffsbank

Exposure financovania lodi v Bielej knihe oproti stavu k 31. decembru
2013 Klesla zo 10,5 na 9,2 milidrd Eur. Tento pokles v objeme portfélia
sa podaril napriek protichodnému efektu vymennych kurzov v
rozsahu 977 mil Eur (z vyvoja kurzu US dolara).

Tazisko portfélia lezi nadalej na troch $tandardnych typoch lodi, a to
kontajnerové lode (3 miliardy Eur), tankery (3 miliardy Eur) a nakladné
lode (2 miliardy Eur). ZvySok portfélia zahfiiaju lode so Specidlnou
tonazou a velkou diverzifikdciou v r6znych segmentoch lodi.

Trhy pre kontajnerové lode, nakladné lode a tankery boli v priebehu
roka nadalej poznagené nadmernymi kapacitami. Uroveri hodnoty lodji,
ktora bola dosiahnutd ku koncu roka 2013 vyraznym upevnenim
hodnét nakladnych lodi a pozitivnymi tendenciami pri hodnotich
kontajnerovych lodi, sa v roku 2014 nepodarilo udrzat. Pri tankeroch
vSak bolo v priebehu roka 2014, najma ku koncu roka, v dosledku
vyvoja na trhu s ropou, zaznamenané vyrazné zvySenie poctu
chartrov a lodnych hodnét.

V roku 2015 vSak neocakdvame zotavenie trhu vo vSetkych
triedach aktiv. Podla naSej stratégie opatrnej likvidacie dosledne
zniZujeme rizika v aktudlnych obchodoch.

Rizikova prevencia v oblasti Deutsche Schiffsbank bola v roku 2014
na urovni 588 mil Eur. Tato ¢iastka zahfna zatazenie vo vyske 39 mil
Eur netto z rocnej validicie pausalnej rizikovej prevencie, ktora vo
Stvrtom Stvrtroku klesla. Celkovo bola rizikova prevencia v porovnani s
predchadzajucim rokom nizsia.

Defaulmé portfdlio kleslo v porovnani s predchadzajicim rokom na
zaklade aktivit v oblasti riadenia rizik 0 978 mil Eur.

Tabulka ¢. 47

31.12.2014 31.12.2013
Defaultné portfélio DSB podla typov lodi | mil. € Celkom  Kontajnery Tankery Bulker Celkom
Defaultny objem 2893 1534 609 311 3871
Rizikova prevencia 1296 777 192 133 1291
GLLP 224 133 46 30 281
Zéabezpeky 1549 697 384 218 2252
Coverage Ratio bez GLLP (%) 98 96 95 113 92
Coverage Ratio vratane GLLP (%) 106 105 102 123 99
NPL-Ratio (%) 24,0 31,4 20,0 13,5 27,0

Public Finance
Commerzbank zdruZuje v segmente NCA vicSinu poloziek z

financovania $titu ako aj ndhradné krytie za emisie zaloznych listov s

ohladom na zabezpecené a nezabezpecené bankové tvery / pozicky.
Portf6lio Public-Finance sa sklada z pohladavok a cennych papierov,

ktoré vlastia dcérske spolocnosti Hypothekenbank Frankfurt,
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Hypothekenbank Frankfurt International a Erste Europaische
Pfandbrief- und Kommunalkreditbank. Obe posledne menované
dcérske spolo¢nosti sa k 1. Septembru 2014 zIi¢ili do spolo¢nosti Erste
Europaische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank. ManaZment
portfélia NCA-Public-Finance v rovnakej miere zabezpecuju centrdlne
segmenty Corporates & Markets aGroup Treasury.

Dlznikmi pri $titnom financovani NCA (43 miliard EaD) su Staty,
spolkové krajiny, regiony, mestd a obce ako aj nadnarodné inStiticie.
Najvacsie rizika sa dotykaju Nemecka a zapadnej Eurdpy.

Zostatok portfélia verejnych financii v segmente NCA je obsiahnuty
v bankdch (9 milidard Eur EaD), pri¢om najvac¢si objem pripada na
Nemecko a zdpadnd Eurépu. Prevaznd cast bankového portfélia
podielom oslobodenia od povinnosti, rucenia / tiarch alebo inych
zaruénych prehlaseni verejnych institicii alebo ktoré boli vydané vo
forme obligacii.

V oblasti Public Finance sa nachadza portfélio Private-Finance-
Initiative-(PFI-). Toto portfélio zahffla dlhodobé financovanie
verejnych zariadeni a sluzieb, napriklad nemocnic alebo vodarenskych
zavodov. Portfélio PFI je zabezpecené a ¢asom ma byt zlikvidované so
Setrnym pristupom k hodnotdm (podla stratégie NCA).

Likvidacia portfélia Public-Finance pokracovala aj v roku 2014 na
urovni 14 milidrd Eur. Likvidacia zahfnala prevod ca. 12 milidrd Eur
prevazne nemeckych cennych papierov do jadrovej banky za ucelom
riadenia likvidity a tito bola vykonand prostrednictvom aktivneho
riadenia portfélia a zmluvnych splatnosti.

Rizikova prevencia v oblasti Public Finance je v porovnani s
predchadzajicim rokom na priblizne rovnakej Grovni - 7 mil Eur.

Defaulné portfélio Public Finance sa v porovnani s

predchéadzajticim rokom nezmenilo a je nadalej na irovni 5 mil. Eur.
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DalSie analyzy portfoli
Nasledujice analyzy st nezavislé od prislusnosti k jednotlivym
segmentom. Pri niZ$ie zobrazenych polozkach je potrebné upozornit

na to, Ze tieto su v plnom rozsahu obsiahnuté v zobrazeni koncernu a
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Portfélio Corporates podla branzi
V nasledujicej tabul'ke je zobrazené rozdelenie Corporates-Exposures

podla branzi nezavisle od existujticej prislusnosti k segmentom:

segmentov.
Tabulka ¢. 48
31.12.2014 31.12.2013

Portfdlio Corporates podla branzi Angazovanost Ocakavana Hustotarizika AngaZovanost Ocakavana Hustota rizika

pri zlyhani strata Bp. pri zlyhani strata Bp.

dlznika Mil. € dlznika Mil. €
Miliardy € Miliardy €

Energie / ekoldgia 17 74 44 16 93 59
Preprava/cestovny ruch 13 26 21 11 23 22
Spotrebny tovar 12 37 31 13 43 33
Velkoobchod 11 49 43 10 46 45
Zakladné suroviny/ kovy 11 42 39 9 33 35
Strojarstvo 9 26 28 8 19 25
Technoldgie / elektronika 9 26 28 8 28 34
Sluzby | média 9 35 39 8 29 38
Chémia/Obaly 9 54 63 8 50 62
Automobilovy priemysel 8 29 36 8 23 30
Stavebnictvo 5 47 100 4 54 125
Farmaceuticky priemysel / zdravotnictvo 4 10 23 4 6 18
Ostatné 10 30 29 10 31 30
Celkom 127 487 38 117 480 41

Portfélio Financial-Institutions
Rovnako ako v predchadzajtcich Stvrtrokoch sa nadalej pri novych
obchodoch zameriavame na adresy s dobrou bonitou. Tu vyzdvihujeme

najma naSe aktivity v oblasti Trade-Finance, ktoré realizujeme v zaujme

aktivity na kapitdlovom trhu v segmente Corporates & Markets. V oblasti
Public-Finance boli dalej zniZené rizika. Rizika vo vychodnej Eurépe -
spésobené najma konfliktom medzi Ruskom a Ukrajinou, intenzivne

sledujeme a tomu zodpovedd aj zosilneny monitoring a riadenie

nasich firemnych klientov v ramci banky pre stredné podniky, ako aj portfélia.
Tabulka ¢. 49
31.12.2014 31.12.2013
Portfdlio Fl podla regionov* Angazova-  Ocaka-vana Hustota Angazova-  Ocaka-vana Hustota
nost pri strata rizika nost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp. zlyhani Mil. € Bp.
dlznika diznika
Miliardy € Miliardy €
Nemecko 11 6 5 14 8 5
Zapadna Eurdpa 26 54 21 26 62 24
Strednd a vychodna Eurdpa 9 31 35 9 28 33
Severna Amerika 2 2 9 1 1 7
Azia 13 37 29 12 29 24
Ostatné 8 34 43 7 26 37
Celkom 69 165 24 69 154 22

* bez vynimoénych dlIznikov.
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Portfélio Non-Bank-Financial-Institutions
V portféliu nebankovych finan¢nych institicii boli v celom sledovanom

obdobi v centre pozornosti atraktivne nové obchody s adresami s
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110Celkové riadenie banky v oblasti rizik

oblasti likvidity

139Prevadzkoveé rizika

1400statné rizika

dobrou bonitou ako aj dalSia optimalizicia portfélia. Pritom ide o
poistovne, manazéri aktiv a regulované fondy, pricom sa banka

sustreduje na klientov v Nemecku a zapadnej Eurépe.

Tabulka ¢. 50
31.12.2014 31.12.2013

Portfélio NBFI podla regionov* Angazova- Ocaka-vana Hustota Angazova- Ocaka-vana Hustota
nost pri strata rizika nost pri strata rizika
zlyhani Mil. € Bp. zlyhani Mil. € Bp.

diznika diznika

Miliardy € Miliardy €
Nemecko 8 18 22 9 16 18
Zéapadna Eurépa 17 32 19 15 35 23
Strednd a vychodna Eurdpa 1 6 88 2 3 15
Severna Amerika 8 5 6 8 17 23
Azia 1 i 11 1 1 12
Ostatné 1 3 21 1 2 13
Celkom 37 65 18 36 74 20

PoloZKky vydané originatorom

Najma z dovodov kapitidlového manazmentu vykonali Commerzbank a
Hypothekenbank Frankfurt AG v poslednych rokoch zaknihovania
averovych pohladavok voc¢i klientom banky v aktudlnom objeme

5,5 milidrd Eur. V porovnani s predchadzajicim rokom boli splatené

Tabulka ¢. 51

uvery strednych bank vo vyske 1,0 miliardy Eur. K 31. decembru 2014
boli zadrzané rizikové polozky vo vysSke 4,2 milidrd Eur, vac¢sina zo
vSetkych polozZiek pripadla v hodnote 4,0 milidrd Eur na seniorské

tranze, ktorych rating je dobry az velmi dobry.

Objem Commerzbank*

Objem zaknihovania Splatnost Senior Mezzanine First Loss Piece Celkovy objem*  Celkovy objem*
miliardy € 31.12.2014 31.12.2013
Corporates 2020-2036 3,6 <o0,1 <0,1 4,1 5,0
Banky 2015-2021 0,4 <0,1 <0,1 0,4 0,4
RMBS 2048 0,0 0,0 0,0 <0,1 0,1
CMBS 2046-2084 <0,1 <0,1 <0,1 1,0 2,0
Celkom 4,0 <o0,1 <o0,1 5,5 7,5

* Tranze [ spatné odkupenia (nominalne): bankova a obchodna kniha.

Conduit Exposure a ostatné Asset-backed Exposures
Commerzbank je sponzorom Multiseller Assetbacked Commercial
Paper Conduits ,Silver Tower” Banka organizuje zaknihovanie
pohladavok Kklientov zo segmentov Banka pre stredné podniky a
Corporates & Markets. Ide najmi o obchodné a lizingové pohladavky.
Obchody su financované bud vydanim Assetbacked Commercial
Papers (ABCP) alebo ¢erpanim tverovych liniek (likvidnych liniek). Na
zaklade novych obchodov sa objem Conduit ,Silver Tower” v roku 2014
zniZil mierne o 0,2 miliardy Eur a na konci roka 2014 bol na trovni 3,4
miliard Eur.

Ostatmé Asset-backed-Exposures su prevazne Stitom garantované

ABS papiere spolo¢nosti Hypothekenbank Frankfurt v oblasti Public

Finance. Objem (4,7 miliard Eur) a rizikové hodnoty (4,5 miliard Eur)

su v porovnani v uplynulym rokom takmer nezmenené.
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Portfélio Forbearance
European Banking Authority (EBA) zaviedla v oktébri 2013 v ramci
Implementing Technical Standards (ITS) novi definiciu pojmu
,Forbearance“ Definicia EBA pojmu Forbearance (preklad: odklad,
prediZenie splatosti alebo strpenie, zhovievavost’) sa sklada z dvoch
Casti, ktoré musia byt v rovnakom case splnené: klient sa musi
nachddzat vo finan¢nych tazkostiach a banka musi odsthlasit
opatrenia vo forme kompromisov voci klientovi, ktoré by za inych
okolnosti neboli mozné. Tato definicia je nezavisla od toho, ¢i ide o
klienta vo vykonnom alebo nevykonnom portfoliu. Za kompromisy sa
povaZzuju napr. odklad, zvySenie limitu prip. zvySenie Gveru a vzdanie
sa narokov v ramci reStrukturalizacii.

V nasledujicej tabulke sa nachadza prehlad celého portfélia
Forbearance Commerzbank na zaklade novej definicie EBA ako aj

prehlad rizikovej prevencie pre tieto polozky:

Tabulka ¢. 52
Portfdlio Angazova-nost Rizikova Coverage
Forbearance podla Forborne prevencia Ratio
segmentov k Mil. €
31.12.2014 Mil. € %
Sukromni klienti 482 11 2
Banka pre stredné
podniky 2342 468 20
Central & Eastern
Europe 560 183 33
Corporates &
Markets 880 272 31
Non-Core Assets 6 140 1122 18
Koncern 10 405 2 056 20

V ¢leneni podla regidonov vyzera portfélio nasledovne:

Tabulka ¢. 53

Portfélio Forbearance Angazova- Rizikova Coverage
podla regionov k nost prevencia Ratio
31.12.2014 Forborne Mil. €

%

Mil. €

Nemecko 6 008 1103 18
Z3apadna Eurdpa 2767 557 20
Strednd a vychodna
Eurdpa 712 232 33
Severna Amerika 315 63 20
Azia 127 26 21
Ostatné 474 74 16
Koncern 10 405 2 056 20

Dodato¢ne k rizikovej prevencii vo vyske 2056 mil Eur su rizika v

portféliu Forbearance kryté zabezpekami vo vyske 4 503 mil Eur.
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Trhové rizika

Rizika
ekonomickych strat hodnoty, ktoré vzniknu v désledku zmeny trhovych

trhovych cien vyjadruji nebezpeCenstvo  moznych
cien (droky, suroviny, uverové rozpdtia, devizové a akciové kurzy)
alebo v dosledku inych parametrov ovplyviiujucich cenu (volatilita,
korelacie). Strata hodnoty moZe mat priamy dopad na vysledok,
napriklad pri obchodovatelnych poziciach, alebo moze byt v pripade
pozicii z bankovej knihy zohladnena v rezerve na nové ocenenie prip.

v tichych rezervach.

Stratégia a organizacia

Stratégia trhovych rizik je odvodend od celkovej stratégie rizik a
obchodnych stratégii jednotlivych segmentov a stanovuje ciele pre
riadenie trhovych rizik s ohladom na podstamé obchodné aktivity
Commerzbank. Hlavné tlohy riadenia trhovych rizik spocivaju v
identifikacii vSetkych podstatmych trhovych rizik a hnacich faktorov
koncernu, v nezavislom merani a hodnoteni tychto rizik ako aj v
riadeni rizik a vynosov koncernu na zdklade tychto vysledkov a
hodnoteni.

Predstavenstvo Commerzbank zodpovedd za efektivne riadenie
rizik trhovych cien za cely koncern Commerzbank. Isté kompetencie a
zodpovednosti tykajtice sa rozlozenia trhovych rizik boli prenesené na
prislusné vybory pre trhové rizika.

V banke poésobia viaceré vybory pre trhové rizika, v ktorych
zastupcovia segmentov s rizikovou funkciou a z finan¢nej oblasti
diskutuji o aktudlnych otdzkach pozicionovania rizik a prijimaja
riadiace opatrenia. Raz mesacne zvolavany vybor Group Market Risk
zaobera koncernu

Committee sa okrem toho aj

Commerzbank a ostatnych oblasti v oblasti trhovych rizik. Zdkladom

poziciou

pre diskusiu je mesacnd sprava o trhovych rizikach, ktora je
prezentovana a diskutovana v predstavenstve. Sprava sa zaoberd
aktualnym vyvojom na finan¢nych trhoch, pozicionovanim banky ako
aj z toho vyplyvajtucimi rizikovymi ukazovatelmi. Vybor segmentov
pre trhové rizika, ktory sa zaoberd segmentami s intenzivnymi
obchodmi (Corporates & Markets a Treasury), sa stretava tyzdenne.
Tento vybor sa zaobera aj riadenim trhovych rizik v segmente Non-
Core Assets.

Proces riadenia rizik (identifikicia rizik, meranie rizik, riadenie,
obmedzovanie a vykazovanie) spada do oblasti zodpovednosti riadenia
trhovych rizik. Centrdlne riadenie trhovych rizik sa doplia
decentrdlnymi jednotkami na riadenie trhovych rizik na trovni
segmentov, v regionalnych jednotkach a v dcérskych spolo¢nostiach.
Na zaklade tizkeho prepojenia centralneho a lokalneho riadenia rizik s
obchodnymi jednotkami sa proces riadenia rizik zacina uz v
obchodnych jednotkach. Tieto st predovsetkym zodpovedné za aktivne
riadenie poloziek trhovych rizik (napr. cenotvorby, opatreni na
alebo  eliminaciu hedging).

budovanie poloziek ako aj
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Riadenie rizik
Na riadenie a sledovanie rizik trhovych cien pouziva Commerzbank

cely rad roznych kvalitativnych a kvantitativnych nastrojov.
Kvantitativne zadania pre senzitivitu, ukazovatele potencialnej straty
(Value-at-Risk), stresové testy a analyzu scendrov ako aj ukazovatelov
obmedzuju trhové riziko. Zadania plamé pre Struktiru portflia, nové
produkty, obmedzenia platosti alebo miniméalne ratingy si zamerané
na zabezpecenie kvality poloziek trhovych rizik. S cielom vyhoviet
rozlicnému vyznamu tychto réznych faktorov pre riadenie segmentov
podla obchodnej stratégie, v ramci stratégie trhovych rizik sa v kazdom
segmente stanovuje vaha ukazovatelov s ohladom na ich relevantnost.

Interné riadenie trhovych rizik prebieha na turovni koncernu,
segmentov a na urovni jednotlivych jednotiek. Banka vyuziva rozsiahly
interny systém limitov az po uroven portfélii, ktory tvori jadro
interného riadenia trhovych rizik.

Kvalitativne a kvantitativne faktory, ktoré obmedzuju riziko
trhovych cien, stanovuje vybor skupiny pre trhové rizika. Vycerpanie
limitov sa spolu s relevantnymi c¢iselnymi udajmi denne oznamuje
predstavenstvu a prislusnym vedicim odborov na trovni koncernu. Na
zéklade kvalitativnych analyz a ukazovatelov st identifikované
potencidlne budice rizika, zaroveil je mozné takto ocCakavat
ekonomické straty hodndt a vypracovat navrhy opatreni. O pripadnej

nevyhnutnej Gprave riadenia portfélii rozhoduju grémia ako aj vybor

skupiny pre trhové rizika. Hlasovanie o navrhovanych opatreniach prip.

rizikovych polozkach prebieha vo vysSie uvedenych vyboroch pre
trhové rizikd a ndasledne sa predkladd predstavenstvu za ucelom
schvalenia.

Riadenie internych koncentraénych rizik je na zaklade existujiiceho
systému na obmedzovania trhovych rizik stcastou riadenia trhovych
rizik. Koncentracie rizik si na zaklade Specifickych limitov priamo
obmedzované prip. su eliminované nepriamo (napriklad na zaklade
limitov stresovych testov). Okrem toho kombinacia roznych klasickych
mier rizik (napriklad VaR, senzitivita) zabezpecuje primerané riadenie
rizika koncentracii. Zaroven sa pravidelne analyzuji hnacie faktory rizik
za UCelom identifikicie koncentracii. Riadenie rizik existujucich
koncentracii sa pritom kontroluje a zarovefi sa dopliia na zaklade
cielenych opatreni (napr. limity).

Na interné riadenie trhového rizika sa pouZziva jednotny model
trhového rizika Value-at-Risk, do ktorého vstupuju vsetky polozky.
Model VaR kvantifikuje moznu stratu v désledku zmeny podmienok
na trhu pocas zadaného casového obdobia a pri stanovenej
pravdepodobnosti. Zakladom pre interné riadenie je uroven
doveryhodnosti 97,5 % a doba drzania 1 den. Koncepcia Value-at-Risk
umoziuje porovnanie rizik v réznych obchodnych oblastiach a

spajanie poctu poloziek pri zohl'adneni korelacii medzi réznymi
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majetkovymi hodnotami. Tym je v kazdom momente zabezpeceny
jednotny pohl'ad na trhové riziko.

Pre tucely regulacného pouzitia vlastnych prostriedkov sa
vychadza z Grovne déveryhodnosti 99 % a doby drzania 10 dni. Tieto
predpoklady spiiiaji poZiadavky Bazilejského vyboru a dal$ich
medzindrodnych Standardov na riadenie trhovych rizik. Pre ucely
roznych hodnoteni, napriklad spatné testovanie a zverejiiovanie, sa
VaR vypocitava na zdklade doby drzby v trvani 1 dila. S cielom
zabezpecit dosledné zobrazovanie rizikovych ukazovatel'ov v sprave
sa vSetky udaje o VaR vztahuju na troveinl doveryhodnosti 99% a
dobu drZania 1 dem.

V ramci interného riadenia su kryté vsetky polozky relevantné pre
trhové rizikd a spolo¢ne su riadené polozky z obchodnej ako aj
investicnej knihy. Pre ucely regulacie bolo doplnené aj riadenie
obchodnej knihy (podla regula¢nych poziadaviek, vratane menovych a
surovinovych rizik investi¢nej knihy) na baze Stand-alone. Hodnota VaR
za obchodni knihu bola v porovnani s predchadzajicim rokom
konstantma. S ohladom na celé portfélio tito hodnota vzrastla o 18 mil
Eur na 98 mil Eur. Tento vyvoj bol zapric¢ineny zmenami polozZiek v
banke pre stredné podniky, kde boli v rdmci restrukturalizacie dverové
pohladavky zamenené za akciové polozky. DalSie uvolnenie rizika

pochadza k pozmeneného umiestmenia v oblasti Treasury.

Tabulka & 54
Prispevok VaR* | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Celkova kniha 98 80

z toho Obchodna kniha 16 16

* Uroveri déveryhodnosti 99%, doba drzania 1 den, rovnako vazené trhové Udaje, historia za 254
dni.
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Obchodna kniha

Hodnota Value-atRisk bola v priebehu roka na stabilnej trovni
16 mil Eur. Priemerna hodnota v roku je vsak 15 mil Eur, ¢im je
pod hodnotou predchadzajiceho roka 21 mil. Eur.

Tabulka ¢. 55
VaR portfélii v obchodnej knihe | mil. 2014 2013
€
Minimum 11 13
Priemerna hodnota 15 21
Maximum 37 34
Koncova hodnota v roku 16 16

* Uroveri déveryhodnosti 99%, doba drzania 1 den, rovnako vazené trhové Udaje, historia za 254
dni.

Profil trhového rizika je diverzifikovany pre vsetky triedy investicii.
Dominantné triedy st pritom trokové rizika a rizika averovych rozpati
napriek podstatnému zniZeniu na 15 prip. 7 mil Eur. V druhu rizika
Juroky“ st obsiahnuté aj zakladné a infla¢né rizika. Zakladné rizika
napriklad
zabezpecovacich obchodov uzatvarané s inym typom ceny ako zakladny
obchod.

Vyvoj VaR v roku 2014 zaznamenal narast menovych rizik. Pri¢inou

vznikaju vtedy, ak su polozky prostrednictvom

pre ndrast je upravené zobrazovanie menovych rizik v penzijnych
fondoch. Okrem toho zmeny pozicii v ré6znych obchodnych oblastiach
ako aj zvySena volatilita na devizovych trhoch prispeli k narastu.
Rizika Credit-Spread mali v roku 2014 mierne zostupnu tendenciu.

Ostatné druhy rizik boli v porovnani rokov stabilné.

Tabulka ¢. 56
Prispevok VaR podla typov rizika v  31.12.2014 31.12.2013
obchodnej knihe* | mil. €
Uverové rozpitia 5 7
Uroky 3 3
Akcie 2 2
Mena 5 3
Suroviny 1 1
Celkom 16 16

* Uroveri déveryhodnosti 99%, doba drzania 1 den, rovnako vazené trhové Udaje, historia za 254
dni.

Pre regulacné podloZenie kapitdlu sa vypocitavaju dalSie rizikové
ukazovatele. Medzi to patri vypocet stresového VaR. Na zaklade vyssie
uvedenej metodiky sa pri stresovom VaR hodnoti aktualna pozicia v
obchodnej knihe so stanovenym krizovym obdobim z minulosti.
Hodnota stresového VaR bola na drovni 38 mil. Eur, ¢im bola o 12 mil.
Eur vyss$ia nez v minulom roku. Pritom pouzité obdobie na sledovanie
krizy sa v ramci procesov na validiciu modelov a schvalovacich
procesov pravidelne prehodnocuje a v pripade potreby upravuje.

V priebehu roka nebolo pozmenené obdobie na sledovanie krizy.
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Okrem toho je riziko zhorSenia bonity ako aj rizika pri polozkach
obchodnej knihy kvantifikované na zaklade ukazovatel'ov Incremental
Risk Charge a Equity Event VaR.

Spolahlivost modelov trhového rizika sa denne monitoruje
pouzivanim postupov spdtmého testovania. Zistend hodnota VaR sa
porovnava so ziskami a stratami, ktoré vznikaji na trhu na ziklade
skuto¢nych cenovych zmien. V tomto procese sa rozliSuje medzi
variantmi spatného testovania ,Clean P&L" a ,Dirty P&L"“. Pri spatnom
testovani Clean P&L sa vo vykaze ziskov a strat zohl'adiiuju tie polozky,
ktoré tvorili zaklad pre vypocet VaR. Zisky a straty teda vyplyvaji
vyhradne z cenovych zmien, ktoré vznikli na trhu. Pri spatnom
testovani Dirty P&L sa dodato¢ne analyzuju aj zisky a straty novo
uzatvorenych ako aj ukoncenych obchodov sledovaného obchodného
dna. Ak z toho vyplyvajlica strata presiahne VaR, ide o negativnu
hodnotu spatného testovania.

Analyza vysledkov spiatmého testovania prinasa dolezité
vychodiskové body pre kontrolu parametrov ako aj dalSie zlepSenie
modelu trhového rizika. V roku 2014 sme v ramci spatného testovania
P&L Backtesting a Dirty-P&L nenamerali Ziadnu negativnu hodnotu.
Vysledok tak zodpovedaju Statistickym ocakdvaniam a potvrdzuju
kvalitu modelu VaR. Na zaklade spatného testovania hodnotia trady
dohl'adu

klasifikované podla semaforovej stupnice zadanej iradom dohl'adu.

interné rizikové modely. Negativne hodnoty st
Vsetky negativne hodnoty (Clean P&L und Dirty P&L) na urovni
koncernu sa Klasifikuji v ramci hodnotenia zadaného uradom pre
dohlad a okamzZite sa spolu s tdajmi o rozsahu a pric¢ine oznamuju
uradu pre dohlad.

Ked'Ze koncepcia VaR umoziuje predpovedanie moznych strat na
zéklade normalnych trhovych pomerov, doplia sa tito stratégia tzv.
stresovymi testami. Pomocou stresovych testov sa meria riziko,
ktorému je Commerzbank vystavena na zaklade nepravdepodobnych,
avSak napriek tomu pochopitelnych udalosti. Takéto udalosti je
mozné simulovat pomocou extrémnych pohybov na réznych
finan¢nych trhoch. NajdélezitejSie scenare sa vztahuji na podstatné
zmeny uverovych rozpati, tirokovych sadzieb a trokovych kriviek,
devizovych kurzov ako aj akciovych kurzov a cien surovin. Priklady
pre stresové testy su kurzové straty vSetkych akcii o 15 %, paralelné
posunutie trokovej funkcie alebo zmeny pri naraste tejto funkcie. V
ramci monitorovania rizika sa vykonavaju rozsiahle skupinové
stresové testy a analyzy scenarov.

Modely VaR a modely stresovych testov sa pravidelne validuja. V
roku 2014 boli vykonané upravy modelov, ktoré zlepsili presnost pri

merani rizik.

Investi¢na kniha
Podstamymi hnacimi prvkami trhového rizika v bankovej knihe su
rizika spojené s iverovymi rozpatiami v oblasti $titneho financovania
(verejné financovanie) s poziciami

dcérskych  spolo¢nosti

Hypothekenbank Frankfurt a Erste Europdische Pfandbrief- und
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Kommunalkreditbank. Systematicky pokracujeme v naSej stratégii
odburavania tychto aktiv. Okrem toho najma portfélid Treasury s
rizikami, ktoré sa dotykaju uverovych rozpati, urokov a zakladnych
rizik, ovplyviuju trhové riziko v investi¢nej knihe.

Tento diagram dokumentuje vyvoj senzitivity trokovych rozpati
vSetkych pozicif cennych papierov a derivatov (bez tiverov) koncernu
Commerzbank. Senzitivity CreditSpread v priebehu roka 2014
vzrastli a ku koncu roka boli na drovni 63 mil Eur. Pri¢inou pre tento
vyvoj boli zniZzené uroky a Credit Spreads, ktoré viedli k vy$$im
trhovym hodnotim v portféliu obligacii a nasledne k vys$Sim
senzitivitdim Credit-Spread. Okrem toho zmeny pozicii v oblasti
Treasury viedli k senzitivite Credit-Spread.

Prevazna cast senzitivity CreditSpread pripadd na polozky cennych
papierov, ktoré su Kklasifikované ako Loans and Receivables (LaR).
Zmeny trhovych cien nemaju pri tychto poziciach vplyv na rezervu na

nové ocenenie a vykaz ziskov a strat.

Obrazok ¢. 10

Credit-Spread-Sensitivitaten
Downshift 1 Bp. | Mio. €

66
Dezember 2011

58
Dezember 2012
52
Dezember 2013

63
Dezember 2014
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S ohladom na investi¢né knihy koncernu sa na zaklade zadania uradov
pre dohlad mesacnej simuluji dopady Sokov stvisiacich so zmenami
drokov na ekonomickil hodnotu. Podla Bankovej smernice zadal
Spolkovy urad pre dohlad nad finan¢nymi sluzbami dve neocakavané
zmeny drokov (+/- 200 bazickych bodov), ktoré su pre vSetky banky
jednotné, a Stvrtrocne musia banky zasielat vysledky tychto simulacii
tomuto radu.

Ako vysledok scendra + 200 bazickych bodov bola k 31. 12. 2014
zistend potencidlna strata vo vyske 1442 mil Eur a vysledok scenara -
200 bazickych bodov priniesol potencialny zisk vo vyske 751 mil Eur.
Tieto ¢isla obsahuju tdaje za polozky Commerzbank Aktiengesellschaft
ako aj podstatnych koncernovych spolo¢nosti.

Sucastou trhovych rizik v investicnej knihe je aj riziko vyplyvajice z
penzijnych fondov. Portfélio penzijnych fondov pozostiva z dobre
diverzifikovanej investi¢nej ¢asti a z poistno-technickych zaviazkov. Na
zaklade extrémne dlhého trvania zavazkov (modelacia cash-outflows za
takmer 90 rokov) sa hlavna cast’ rizik celkového portfélia nachadza v
dobe 15 a viac rokov. Hlavnymi hnacimi silami rizikami st dlhodobé
uroky v eurach, Uverové rozpitia ako aj inflicia eura ocakdvand na
zéklade predpokladanej dynamiky penzii. Okrem toho musia byt
zohladnené akciové a menové rizikd a rizikd spojené s volatilitou.
Diverzifikacné efekty medzi jednotlivymi rizikami vedi k zniZeniu
celkového rizika, najma urokové a infla¢né rizikd sa ciastolne
kompenzuju. Extrémne dlhé trvanie zavazkov predstavuje najvacsiu
vyzvu najma pri zabezpecovani rizik tverovych rozpati. To je zaloZené
na nedostato¢nej trhovej likvidite

prislusnych zabezpecovacich

produktov.
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Rizika suvisiace s likviditou trhu

V  ramci ekonomického podloZzenia Kkapitdlom zohl'adiuje
Commerzbank dodato¢ne aj riziko suvisiace s likviditou na trhu.
Riziko likvidity trhu oznacuje nebezpecenstvo, Ze v dosledku
nedostatocnej trhovej likvidity nie je mozné zlikvidovat prip.
zabezpecit rizikové pozicie véas, v pozadovanom rozsahu a za
primeranych podmienok.

Najprv pre kazdé portfélio na zaklade jeho produktovej a rizikovej
stratégie a na zaklade prislusného ocenenia trhu vytvarame
realisticky profil likvidity. Tym je moZné popisat tieto portfdlia s
ohl'adom na ich likviditu pomocou tzv. faktora likvidity trhu. Tento
faktor zohladiiuje vy$siu volatilitu portfélia na zaklade predizenej
doby drzania rizikovych poloziek, ktord zodpovedad profilu. Na
vypocet rizika likvidity trhu sa trhové riziko na roc¢nej baze hodnoti
faktorom likvidity trhu.

Ku koncu roka 2014 vytvorila Commerzbank v obchodnej a
bankovej knihe ekonomicky kapitil vo vyske 0,1 miliardy Eur na
pokrytie rizika likvidity trhu. Pri cennych papieroch, ktoré vo vacsej
miere podliehaju riziku likvidity trhu, ide najmd o asset-backed

securities.
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Rizika v oblasti likvidity

Pod rizikom likvidity rozumieme v uzSom zmysle slova, Ze
Commerzbank nebude schopna plit svoje denné platobné povinnosti.
V SirSom zmysle riziko likvidity popisuje situdciu, kedy banka nebude
schopna financovat budice platby vcas, v plnom rozsahu, v spravnej

mene a za podmienok beznych na trhu.

Stratégia a organizacia
Predstavenstvo schvaluje obchodnu stratégiu a s tym spojenud
toleranciu rizik banky. Realizacia tolerancie v oblasti rizik spojenych s
likviditou prebieha na zaklade definicie obdobia pre rezervu a limitow.
S cielom dosiahnut primerany proces riadenia rizik spojenych s
likviditou predstavenstvo deleguje isté kompetencie a zodpovednosti v
suvislosti s celokoncernovou stratégiou rizik spojenych s likviditou na
rizikovu a treasury funkciu.

Centralny vybor Asset Liability Committee (ALCO) zodpoveda za
limitovanie, analyzu a sledovanie rizik v oblasti likvidity ako aj za
strategické pozicionovanie likvidity. Okrem vyboru ALCO rizika sleduje

aj Liquidity-Review-Forum (LRF) a rizikova funkcia.

Riadenie rizik

Commerzbank pouZiva na riadenie a sledovanie rizik v oblasti likvidity
rozli¢né nastroje na zaklade interného modelu rizik v oblasti likvidity.
Interny stresovy scenar, ktory tvori zaklad modelu, zohl'adiiuje dopady
stresového pripadu Specifického pre dant banku ako aj krizy na celom
trhu. Zavazné regulacné poziadavky tvoria neoddelitelni sucast
riadiaceho mechanizmu.

Za operativne riadenie rizik v oblasti likvidity zodpovedd Group
Treasury spoloc¢nosti Commerzbank. Tento odbor je zastipeny na
vSetkych podstatnych lokalitdch koncernu v tuzemsku aj v zahranici a
ziskava informacie od vSetkych dcérskych spolo¢nosti. Monitorovanie
rizik v oblasti likvidity prebieha na zaklade interného modelu rizik
likvidity pomocou nezavislej rizikovej funkcie.

Na riadenie rizik v oblasti likvidity vytvorila banka indikatory
vcasného varovania. Tieto indikatory umoznuju banke v¢as zacat s
realizaciou vhodnych opatreni na udrzatelné zabezpecenie finan¢nej
stability.

Koncentracie rizik, najma v pripade stresovych situécii, m6zu viest k
zvySenym odlivom likvidity a tym aj k vysSSiemu riziku likvidity.
Koncentracie rizik moézu v prostredi rozloZenia rizik likvidity
vystupovat' v réznych forméach, napriklad s ohladom na doby platmosti,
vysokych jednotlivych veritelov alebo mien. Na zdklade dosledného
sledovania a podavania informdcii je mozné vcas rozoznat koncentracie
rizik v refinancovani.

V pripade krizy likvidity predpokladd nidzovy plan isté opatrenia,
ktoré podla druhu krizy méZe spustit’ centralny vybor ALCO. Nudzovy
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plan tvori neoddelitelni sucast ozdravného plinu Commerzbank a
Obsahuje
zodpovednosti za priebeh procesov v pripade krizy a konkretizuje

kazdy rok sa aktualizuje. jednoznacné pridelenie

pripadné opatrenia.

Kvantifikacia a stresové testy

Commerzbank v roku 2014 prepracovala svoje ramcové pravidla pre
rizika v oblasti likvidity a upravila ich podla aktualnych ekonomickych a
regula¢nych ramcovych podmienok. Ddlezitymi bodmi su nova
metodika a parametre modelu pri zohladneni regula¢nych poziadaviek
ako aj upravené limitovanie. Zo sihry modelovania a limitovania
vyplyva kvantitativne formovanie nasej tolerancie rizik v oblasti likvidity,
ktora je v sulade s celkovou rizikovou stratégiou.

Priebeh likvidity za cely horizont modelovania sa zobrazuje s
ohladom na celé spektrum splatnosti. Pritom sa vyuZziva viacstupiiova
koncepcia. V stuptioch 1 az 5 st obsiahnuté deterministické a
modelované penazné toky z existujicich obchodov, kym do stupniov 6 a 7
su zapojené aj nové obchody. Limitovanie prebieha na 5. stupni. Na
zéklade vytvorenia novej IT infraStruktiry bolo mozné podstatne zlepsit
procesy na zistovanie a analyzu priebehu likvidity. Okrem toho bolo
riadenie regula¢ného Liquidity Coverage Ratio (LCR) zapojené do
modelu na riadenie rizik v oblasti likvidity. Na zaklade novej metodiky
priebehu likvidity boli upravené a doplnené riadiace mechanizmy, ako
napr. recovery indikatory a indikatory v€asného varovania.

Okrem toho boli na obdobie najviac jedného roka definované tvrdé
limity, pricom na dlhsie obdobia existuju Review Trigger, aby boli rizikéd v
oblasti likvidity limitované podla naSej kapacity refinancovania. Limity
koncernu st definované na jednotlivé meny a koncernové jednotky.

V obchodnom roku 2014 sa interné ukazovatele rizik v oblasti
likvidity nachadzali vzdy nad limitmi, ktoré stanovilo predstavenstvo. To
isté plati aj pre splnenie tzv. ,doby preZitia“ zadanej MaRisk ako aj
externého nariadenia o likvidite; ukazovatel likvidity bol ku koncu
roka na drovni 1,37.

Podstatné sucasti tolerancie rizik v oblasti likvidity si obdobie, na
ktoré sa vytvara rezerva, vySka portfélia na tvorbu rezervy, ktoré sa
udrziava za ucelom kompenzacie neocakavanych kratkodobych tUnikov
likvidity, ako aj limity v jednotlivych pasmach.

Banka k rozhodujicemu dnu vykazuje podla interného modelu
likvidity, ktory je zaloZzeny na konzervativnych domnienkach, dostupny
prebytok likvidity vo vyske 83,4 milidrd Eur v pasme do jedného diia. Z
toho je Ciastka vo vySke 48,6 miliard Eur udrziavand v osobitnom
portféliu, ktoré riadi Group Treasury, aby bolo mozné v pripade
stresovej situdcie pokryt unik likvidity a zabezpecit platobnu
schopnost. Podla aktudlnych domnienok by vznikol nedostatok
likvidity az po 7 rokoch, kym limity v internom modeli by pripustali

zmenu lehot splatnosti uz v casovom pasme viac ako jeden rok.
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Okrem toho banka udrziava tzv. portfélio Intraday-Liquidity-Reserve
vo vyske 9,7 miliard Eur.

Podstamé hnacie sily pre rizikd v oblasti likvidity, na ktorych je
zalozeny stresovy scenar, su zvySeny odliv kratkodobych uloziek
klientov, nadpriemerné vyuZivanie uverovych liniek, predlZovanie
aktivnych obchodov, ktoré st nevyhnutmé z obchodno-politickych
dovodov, priplatkové povinnosti pri zabezpecenych obchodoch ako aj
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uplatiiovanie vyssich zrazok na likvida¢ni hodnotu majetku. Interny
model rizik v oblasti likvidity je doplneny pravidelnou analyzou
dodatoc¢nych inverznych stresovych scenarov.

Daldie zlep$enie riadenia rizik v oblasti likvidity predstavuje
zavedenie alokacie nakladov podla ich vzniku, ktora je zabezpecena na

zaklade interného zictovania nakladov likvidity.

146

Sprava koncernu o rizikach



Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko (OpRisk) je v ramci Commerzbank podla ustanoveni
Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitdlom definované ako
nebezpecenstvo strat, ktoré¢ vznikni v dosledku neprimeranosti alebo
zlyhania internych postupov a systémov, l'udi alebo v dosledku externych
udalosti. Tato definicia zahfna pravne rizika; rizikd suvisiace s dobrym

menom banky a strategické rizika nie st zohl'adnené.

Stratégia a organizacia
V ramci Commerzbank su témy prevadzkové rizikd a Governance
interného kontrolného systému (IKS) organiza¢ne a metodicky tzko
prepojené. Toto prepojenie prebieha na tom pozadi, Ze v mnohych
pripadoch prevadzkovych rizik su pric¢iny v stvislosti so zlyhanim
kontrolnych mechanizmov. Tym u¢inny interny kontrolny systém
prispieva k zniZovaniu prip. eliminacii prevadzkovych rizik. Naopak
pontika systematika pre prevadzkové rizika moznost, aby bol interny
kontrolny systém orientovany na riadenie operativnych rizik.
Posilnenie interného kontrolného systému predstavuje podstatny
pilier za i¢elom aktivneho zniZenia / eliminacie prevadzkovych rizik.

Vybor pre prevadzkové rizikd (Group OpRisk Committee) sa
zaobera riadenim prevadzkovych rizik v koncerne. Na tomto
pozadi funguje Vybor pre prevadzkové rizika aj s ohladom na tieto
Standardy ako najvysSie eskala¢né a rozhodovacie grémium pod
predstavenstvom. Vybor sa zaobera riadenim prevadzkovych rizik
v jednotlivych jednotkach, struktirovanou analyzou tém, ktoré sa
napriklad

definovanim pripadne nevyhnutych opatreni prip. odporucani

dotykaju prevadzkovych rizik, stratami ako aj
pre konania.

Stratégia operativnych rizik Commerzbank je kazdy rok
prehodnocovana predstavenstvom Commerzbank na zaklade jej
prediskutovania a hlasovania vo vybore Group OpRisk Committee.
Tato stratégia popisuje rizikovy profil hrani¢né piliere poZadovanej
rizikovej kultiry (vratane rizikovych limitov), riadiaci ramec
a opatrenia Commerzbank tykajice sa operativnych rizik.

Pri realizicii stratégie prevadzkovych rizik banka zabraruje
rozsiahlym Skodovym udalostiam tykajicim sa prevadzkovych rizik
(pred ich vznikom), okrem iného prostrednictvom proaktivnych
opatreni, a tym ochrana banky pred podstamymi negativnymi dopadmi.
Okrem toho banka identifikuje potencialne problémové oblasti v rdmci

organizacie postupov a tym aj podnety na optimalizaciu.
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Organizacne je riadenie prevadzkovych rizik zaloZené na troch za
sebou nasledujticich drovniach (,tri obranné linie“), ktorych cielena
interakcia je rozhodujica pre dosiahnutie zadanych strategickych
cielov.

Segmenty pripadne jednotky Group-Services-, Group-Management
a Group-Risk-Management, preberaju ako ,prva obranna linia“ priamu
zodpovednost za identifikiciu a riadenie prevadzkovych rizik v ich
oblastiach zodpovednosti a zabezpecuju efektivne a aktudlne riadenie
rizik v segmentoch.

Oblast OpRisk&IKS predstavuje jednotky banky ako ,druhej
obrannej linie“, ktoré prijimaji jednotné a zavazné metddy a systémy
na identifikiciu, hodnotenie a monitorovanie operativnych rizik. Tieto
metédy pouZivajii jednotky banky, pricom ich dopifiaji nastroje a
smernice s dalSimi monitorovacimi funkciami za ucelom rieSenia
prevadzkovych rizik.

,Tretiu obrannu liniu“ tvoria interné a externé kontrolné instancie,
ako napr. internad kontrola. Ich tloha spociva v nezavislom hodnoteni

metodiky prevadzkovych rizik a ich realizacie v ramci Commerzbank.

Riadenie rizik

Commerzbank aktivne riadi prevadzkové rizika s cielom systematicky
identifikovat profil prevadzkového rizika a koncentracie rizik a s
cielom definovat, priorizovat a realizovat opatrenia na zniZovanie
rizik.

Prevadzkové rizika sa vyznacuju asymetrickym rozdelenim $kod,
to znamend, Ze prevazny podiel $kod je spojeny s nizkou vyskou $kod,
kym jednotlivé $kody s velmi nizkou pravdepodobnostou vyskytu
mozu sposobit rozsiahle Skody. Z toho vyplyva nevyhnutnost
limitovat’ vysoky potencidl $kdd a na druhej strane aktivne riadit
pravidelné ocakavanie $kod.

Commerzbank pre tento tcel vyvinula viacstupiiovy systém, ktory
integruje definované veli¢iny na limitovanie ekonomického kapitalu
(rizikova Kkapacita) do veli¢in na operativne riadenie (chut
podstupovat’ rizika / tolerancia rizik). Tento systém dopliiaji pravidla
pre transparentné a vedomé preberanie a schval'ovanie jednotlivych
rizik (akceptovanie rizik).

Commerzbank meria regulacny a ekonomicky kapitdl pre
prevadzkové rizikd pomocou Advanced Measurement Approaches
(AMA). Rizikové aktiva z prevadzkovych rizik boli ku koncu roka 2014
na durovni 21,6 milidrd Eur (31.12.2013: 22,9 milidrd Eur); ekonomicky
nevyhnutny kapital 1,8 miliard Eur (31.12.2013: 1,9 miliard Eur).
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Nasledujuca tabul'ka poskytuje prehlad o rizikovych aktivach a

ekonomicky nevyhnutnom kapitale podl'a segmentov:

Tabulka ¢. 57
miliardy € 31.12.2014 31.12.2013
Riziko-vé Ekonom. Rizikové
aktiva nevyhnutny aktiva
kapital
Sukromni klienti 9,0 0,8 9,9 0,8
Banka pre stredné
podniky 33 0,3 3,7 0,3
Central & Eastern
Europe 0,4 0,0 0,5 0,0
Corporates & Markets 4,7 0,4 5,0 0,4
Non-Core Assets 1,3 0,1 1,2 0,1
Ostatné a konsolidacia 2,9 0,2 2,6 0,2
Koncern 21,6 1,8 22,9 1,9

Ostatné rizika

Za tUcelom splnenia druhého piliera Bazilejského ramca sa v ramci
Minimalnych poziadaviek na riadenie rizik vyzaduje celostné sledovanie
rizik a tym aj zohl'adfiovanie nekvantifikovatelnych rizikovych kategorii.
Tieto vramci Commerzbank podliehaju kvalitativnemu riadiacemu
a controllingovému procesu. Mimo oblasti zodpovednosti CRO su nizsie

uvedené rizika.

Pravne rizika

Préavne rizikd spadaju podla CRR pod prevadzkové rizika. Pravne rizika
vznikaju pre koncern Commerzbank v prvom rade vtedy, ak nie je
mozné z pravnych dovodov presadit naroky banky alebo ak sa
presadzujui naroky voci banke, nakol'ko neboli dodrzané platmé pravne
predpisy alebo ak sa tieto po uzatvoreni obchodu zmenili.

Aj poskytovanie bankovych a finan¢énych sluzieb, pri ktorych
musia byt dodrziavané ustanovenia bankového dohladu, moéze viest k
pravnym rizikdm. Toto riziko modZe existovat aj vo forme nariadeni
alebo sankcii, ktoré vydavaju alebo ukladaji urady, pod ktorych dohlad
Commerzbank na celom svete spadd. Pravne riziko dalej existuje pri
realizovanych stratich prip. rezervach, ktoré vyplyvaju zo Zzalob
vedenych proti Commerzbank (pasivne procesy). Zaloby podavané

procesy)
nepredstavuju prevadzkové, ale tiverové riziko, takZe riziko straty je v

spolo¢nostou Commerzbank (aktivne spravidla
tomto pripade kompenzované opravnymi polozkami. Naklady na
pravne vyméahanie (sidne naklady a naklady na c¢innost advokatov)

pri aktivnych procesoch sa vSak zarad'uji medzi pravne rizika.
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Vramci riadenia prevadzkovych rizik sa vykondva kaZdorocné
hodnotenie interného kontrolného systému banky a hodnotenie
rizikovych scendrov. Priebezne sa analyzuji $kodové pripady tykajice
sa prevadzkovych rizik avpripade potreby sa vykonava spitné
testovanie. Pri $kodovych pripadoch > 1 mil Eur sa vykonavaju aktivity
Lessons-Learned. Okrem toho sa systematicky hodnotia externé
udalosti konkurentov v oblasti prevadzkovych rizik.

Struktirované, centralne a decentralne vykaznictvo zabezpetuje, aby
bolo vedenie banky a segmentov, ¢lenovia vyboru OpRisk ako aj drady
dohladu pravidelne, aktudlne a rozsiahlo informované o prevadzkovych
rizikdch. Spravy o prevadzkovych rizikdch sa vyhotovuju za kazdy
mesiac a Stvrtrok a st sucastou rizikového vykaznictva urceného pre
predstavenstvo. Tieto spravy obsahuju popis aktualnych rizik segmentov,
dolezité udalosti spojené so stratami, aktualne analyzy rizik, vyvoj
kapitalovej potreby ako aj stav zacatych opatreni.

Organizacia
V ramci Commerzbank zodpovedd za riadenie celokoncernového
pravneho rizika Group Legal

VSetci pravnici pracujtci v réznych lokalitich v rdmci Group Legal,
pravnici na pravnych oddeleniach tuzemskych a zahrani¢nych
dcérskych spolo¢nosti a - ak je to aplikovatelné - pravnici v
zahrani¢nych pobockach maju ako manaZzéri pravneho rizika za tlohu
identifikovat’ a riadit’ pravne riziko v rdamci Commerzbank na celom

svete a v celom koncerne.

Riadenie rizik

Manazéri pravneho rizika v koncerne maju za tlohu véas identifikovat
pravne rizika a z toho vyplyvajice mozné straty, nachaddzat mozZnosti
rieSenia za uCelom vyhnutia sa stratim alebo za tucelom ich
minimalizacie a aktivne sa podielat na rozhodnutiach tykajicich sa
pravnych rizik. V ramci svojich oblasti zodpovednosti musia byt
neustdle informovani o vSetkych pravnych zmenach alebo novych
poznatkoch a zaroven musia informovat dotknuté obchodné jednotky
o dopadoch na pravne riziko ako aj o potrebe konania, ktora z tychto
skutoc¢nosti vyplyva.

Manazéri pravneho rizika st zodpovedni za vytvaranie prip. ipravu
rezerv pre pravne rizikd a sleduji nové a prebiehajuce stidne spory.

Pri pasivnych procesoch sa rezervy tvoria na zaklade ocenenia
rizika zo strany prisluSného manazéra pravneho rizika. Riziko
ocakavanej straty pritom spravidla zodpoveda vyske rezervy, ktora ma
byt vytvorend. S cielom odhadnut ocakavana stratu musi byt po

kazdom vyznamnom tuseku v konani vyhodnotené, aku ciastku by
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banka musela uhradit, ak by spor v danom momente ukonc¢ila formou
zmieru. Pri aktivnych procesoch sa vytvaraju rezervy len na
ocakavané naklady na sudne poplatky a ndklady na ¢innost advokata.
Group Legal raz Stvrtro¢ne informuje v sprave o pravnych rizikach
o vSetkych podstatnych stidnych konaniach a o vyvoji pravneho rizika.
Adresatom tejto spravy je manazment banky, interné a externé

dozorné organy ako aj vybor OpRisk.

Aktudlny vyvoj
Commerzbank AG ajej dcérske spoloCnosti st konfrontované
réoznymi sidnymi konaniami, narokmi a dradnymi vySetrovaniami
(pravne konania), ktoré sa dotykaju rozli¢nych tém. Ide napriklad o
nespravne prip. chybné poradenstvo, neucinné zriadenie zabezpek a
/alebo ich vyuzitie, spory tykajice sa financovania uvermi,
vySetrovanie orgdnmi USA, napr. z dévodu porusenia sankcif, spory
o uUhrade variabilnych zloziek mzdy, pripadné naroky na firemné
dochodkové

bilancovanie, uplatiiovanie pohladavok z dafovych skuto¢nosti,

zabezpeCenie, Udajne nespravne Uctovanie a
udajne chybajice prospekty v emisnych obchodoch ako aj zaloby
podané akcionarmi a investormi poskytujucimi financné zdroje.
Pritom moéZu zmeny alebo sprisnenia jurisdikcie napr. v oblasti
sukromnych Kklientov viest k dals$im narokom voc¢i Commerzbank
alebo jej dcérskym spolo¢nostiam. V sudnych konaniach sa uplatiiuja
predovSetkym naroky na ndhradu Skody prip. spama realizacia
uzatvorenych zmliv. Ak by boli niektoré alebo viaceré zaloby
akceptované, vznikli by scasti zna¢ne vysoké nahrady S$kody, naklady
na likvidaciu alebo iné opatrenia spojené so zna¢nymi nakladmi. Tieto
konania mézu mat scasti dopady na dobré meno Commerzbank AG
a jej dcérskych spolo¢nosti. Koncern tvori rezervy pre tieto konania, ak
predpoklada zavazky v tejto suvislosti a ak je mozné vysku zavazkov
dostato¢ne presne stanovit. KedZe tieto konania su spojené so
znacnymi neistotami, nie je mozné vylucit, Ze rezervy vytvorené pre
pravne konania budi po vydani konec¢nych rozhodnuti ciastocne
nedostato¢né. V dosledku tychto skutoCnosti mézu vznikat znacné
dodato¢né naklady. To plati pre pravne konania, pre ktoré z pohladu
koncernu nebolo potrebné vytvorit Ziadne rezervy. Aj ked’ definitivne
rozhodnutie tykajuce sa jednotlivych pravnych konani mézu ovplyvnit
vysledok a penazné toky Commerzbank v istom sledovanom obdobi,
nemaju z nich vyplyvajice zavazky podla nasho vyhodnotenia dlhodoby
dopad na vynosovi, finanénii a majetkovi situaciu. Dalsie informécie
o pravnych konania je mozné ziskat' v poznamke ¢. (68) o rezervach
avpoznamke ¢ (87) oeventudlnych zavazkov aneodvolatelnych

uverovych prisluboch v ramci spravy o stave koncernu.

Rizika suvisiace s dobrym menom banky
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Ako rizika

nebezpecenstva strat, klesajucich vynosov alebo zniZenia hodnoty

suvisiace s dobrym menom banky oznacujeme
spolo¢nosti na zaklade obchodnych udalosti, ktoré znizuji déveru voci
spolo¢nosti Commerzbank na verejnosti alebo v médiach, u
zamestmancov alebo klientov, u ratingovych agentir, investorov alebo
obchodnych partnerov. Dobrému menu spolo¢nosti sa v dneSnom
konkuren¢nom prostredi pripisuje stile va¢si vyznam a dobré meno sa
definuje najma v suavislosti s udrzatelnymi aspektami pri hlavnych
¢innostiach (pévodné rizikd stvisiace s dobrym menom). Ludia
nehodnotia firmy len podla ich osobnych skisenosti, ale aj na zaklade
verejného informovania, najma v médiach. Preto su rizika suvisiace s

dobrym menom banky priamo spojené s komunika¢nymi rizikami.

Stratégia a organizacia

Segmenty a podstatné koncernové spolo¢nosti s bezprostredne
zodpovedné za rizikd suvisiace s dobrym menom banky, ktoré
vyplyvajui z ich prisluSnych obchodnych ¢innosti. Operativne oblasti
spolo¢nosti, filidlky a dcérske spoloCnosti nesii v ramci svojich
obchodnych c¢innosti priamu zodpovednost za rizikd suvisiace s
dobrym menom banky, ktoré vznikaju z ich obchodnej ¢innosti. Rizika
suvisiace s dobrym menom banky méZzu vyplyvat aj z inych druhov
rizik a tieto mo6zu posiliiovat. Vramci komunika¢ného odboru je za
riadenie rizik suvisiacich sdobrym menom banky zodpovedné
Specidlne oddelenie. Medzi jeho ulohy patri okrem iného v¢asné
sledovanie, rozoznavanie a informovanie o internych a externych
rizikdch ohrozujicich dobré meno banky (funkcia vcasného

varovania).

Riadenie rizik

rizik Riadenie zakladnych rizik suvisiacich s dobrym menom banky
zahfnia povinnost' v¢as rozoznavat mozné ekologické, socialne a etické
rizikéd a reagovat na ne - a tym eliminovat' mozné komunikac¢né rizika
alebo tplne zabranit' ich vzniku. Riadenie zakladnych rizik suvisiacich s
dobrym menom prebieha na zaklade kvalitativneho pristupu. V
Struktiirovanom procese sa z kvalitativneho hladiska hodnotia obchody,
produkty a vztahy s klientmi z citlivych oblasti na stupnici obsahujtce;j
pat pdlov, v ramci ktorej sa hodnotia ekologické, socialne a etické rizika.
VSetky prislusné rozhodnutia o tuveroch sa prijimaji na zaklade
vyhodnotenia rizik suvisiacich s dobrym menom banky, ¢o mdze viest
k odmietnutiu istych obchodov.

Medzi citlivé oblasti, ktoré sa analyzuju v ramci riadenia rizik
suvisiacich s dobrym menom, patria napriklad export zbrani ako aj
obchody, produkty a vztahy s klientmi z oblasti energetiky a tazby
surovin. Pristup Commerzbank k tymto témam je rovnaky u vSetkych
zamestmancov na prislusnych poziciach a vo vSetkych smerniciach.
Riadenie banky zodpovedné za riadenie rizik stvisiacich s dobrym
menom pravidelne sleduje a analyzuje nové ekologické, socidlne a etické
rizikd a komunikuje ich na prislusné miesta v ramci banky. Rizika
suvisiace s dobrym menom, ktoré oddelenie identifikuje, si uvadzané v
Stvrtrocnych spravach o nekvantifikovatelnych rizikdch, ktoré sa

predkladaju na rizikovy vybor Dozornej rady.
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Rizika v oblasti compliance

Compliance znamena na dodrZiavanie

regula¢nych zadani ako aj podstatnych etickych $tandardov a vlastnych

prislusnych predpisov,

zavazkov. Mozné skody vyplyvajice z nedodrZania tychto predpisov, sa
oznacuju ako rizikd v oblasti compliance.

Zaklad naSej obchodnej ¢innosti tvori dovera nasich klientov,
akcionarov a obchodnych partnerov v to, Ze budeme ako banka konat'
riadne a v stlade so zakonmi. Z toho vyplyva ciel zabezpecit pomocou
primeraného a Uc¢inného vytvorenia systému na riadenie tychto rizik
dodrZziavanie podstatmych pravnych poziadaviek a predpisov. Ak moZu z
nedodrzania tychto predpisov vzniknut financné Skody v dosledku
pravnych sporov alebo pokit, ide o kvantifikovatelné rizika. Tieto rizika
patria medzi prevadzkové rizika. Pri Skodach, ktoré vedu k strate dovery
v integritu spolo¢nosti, ide o rizika spojené s dobrym menom spolo¢nosti.
Za globalne riadenie rizik v oblasti Compliance zodpoveda Group
Compliance.

Cielom nasho rozsiahleho a na cely koncern posobiaceho riadenia
rizik je v¢as rozoznavat a vecne riadit' rizika, ktoré mozu ohrozit
integritu, a tym aj uspech Commerzbank.

Riadenie rizika v oblasti compliance prebieha podla modelu ,Three
Lines of Defence*:

Segmenty ako aj riadiace a servisné jednotky predstavuji podla ich
operativnej zodpovednosti prvii obrannd liniu - ,First Line of Defence".
Preberaju priamu zodpovednost za identifikaciu a riadenie rizik v
oblasti compliance v ich oblastiach zodpovednosti a zabezpecuju tak
efektivne a aktudlne riadenie rizik pri dodrziavani zadanych rizikovych
Standardov a politik. Group Compliance tvori druh liniu - ,Second Line
of Defence” pre globalne riadenie rizik v oblasti compliance. Tretiu
liniu tvoria interné kontrolné instancie (napr. interna kontrola), ktoré
preveruji Gcinnost prvej a druhej linie.

Riadenie rizik v oblasti compliance neustile rozvijame dalej, aby
sme dokazali splnit’ nasu zodpovednost ako aj stipajicu komplexnost
a narastajuce regulané poziadavky, a aby sme tym udrzatelnym
sposobom zabezpecili obchodny uspech. V tejto stvislosti vytvorilo
predstavenstvo koncernovy projekt na optimalizaciu opatreni v oblasti
compliance. V ramci tohto projektu sa predovSetkym realizuju
ramcové podmienky pre definovanie a regulovanie rizik v oblasti
compliance. Okrem schopnosti niest rizika, ktord monitoruje
schopnost eliminovat rizika do istej vysky, definuje vola prijimat
rizikd ochotu podstupovat rizikd v jednotlivych oblastiach pri
zohladneni regula¢nych nastaveni tykajtcich sa compliance.

Rizika v oblasti IT
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IT rizika spadaju pod prevadzkové rizika. Podla nasej definicie zahfiaja
rizikd pre informécie spracovavané v nasich systémoch, s ohladom na
dodrZiavanie nasledovnych ochrannych cielov IT:

Dévernost: Informacie si doverné, ak nie s pristupné pre
neopravnené osoby, obchodné procesy alebo IT systémy a ak nie je
moznd ich rekonstrukcia.

Integrita: Informacie majui svoju integritu, ak nie je mozné ich
neautorizovand Uprava alebo znicenie. Systém spracovavajuci
informacie (IT systém) ma svoju integritu, ak dokaZe vykonavat jemu
prislichajuce funkcie bez akéhokolvek ohrozenia a bez akychkolvek
vedomych alebo neautorizovanych manipulacii.

Zrozumitelnost: Akcie a techniky pouZivané na informacie st
zrozumitelné, ak je mozné jednoznacné dohladanie tychto informacii
prip. ich povodu.

Dostupnost: Informdacie st dostupné, ak su pouZivané pre
opravnené osoby, obchodné procesy alebo IT systémy v stanovenom
rozsahu len vtedy, ked’ su potrebné.

Ochrane a bezpecnosti vlastnych informacii a informacii, ktoré nam
zverili Kklienti, ako aj bezpeCnosti procesov a systémov
spracovavajucich tieto informacie sa pripisuje v rdmci Commerzbank
velky vyznam. Su totiz zakotvené ako centrdlny prvok nasej IT
stratégie. Spracovavanie informdacii je zaloZené stile viac na
informacnych technolégidch. NaSe poziadavky na IT bezpecnost
rovnako tvoria podstatmé jadro v riadeni informacnej bezpecnosti.
Poziadavky na IT bezpecnost, ktoré su zaloZzené na vyssSie uvedenych
ochrannych cieloch, st upravené v politikch a pracovnych postupoch.

IT rizika sa identifikuji, hodnotia a pravidelne kontrolujui v ramci
procesov IT-Governance. Informacie o IT rizikach sa poskytuju v ramci
Stvrtronych sprav o rizikach. Informacna bezpecnost je ako
vyznamny ciel zakotveny v naSom internom kontrolnom systéme.

Okrem toho sa najdolezitejsie IT rizikd hodnotia vo forme
rizikovych scenédrov v ramci riadenia prevadzkovych rizik a vstupuji
do vypoctu RWA banky. Medzi ne patri riziko vypadku kritickych IT,
riziko externych utokov na systémy alebo udaje banky (CyberCrime),
kradez firemnych udajov alebo vypadok dodavatelov a poskytovatelov
sluzieb.

Podla vysokého vyznamu IT bezpecnosti v Commerzbank sa nadalej
rozvijaju a zlepSuju strategické projekty, o ktorych predstavenstvo
pravidelne informuje. V tejto suvislosti bol v roku 2014 vytvoreny
jednotny proces na riadenie IT rizik. Dalej bola za ti¢elom posilnenia
riadenia IT rizik zaloZzend nova oblast IT Risk Management v GS-IT. S
ohladom na rok 2015 sa plinuje dalSie zintenzivnenie existujiceho

kontrolného systému informacnej bezpecnosti.

Personalne rizika

Persondlne rizika patria medzi prevadzkové rizika podla § 269 ods. 1
Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitalom. V zmysle interného a na
riadenie orientovaného vymedzenia tejto definicie pod persondlne

rizika spadaju nasledovné prvky:
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Riziko prisposobenia: Formou vybranych opatreni interného ako aj
externého dalSieho vzdeldvania zabezpecCujeme, aby uroven
kvalifikdcie nasich zamestmancov zodpovedala aktudlnemu stavu
vyvoja a aby zamestanci boli schopni phit svoje tulohy a
zodpovednosti.

Riziko motivacie: Prostrednictvom dotaznikov pre zamestancov -
aj v ramci integracie - je mozné vCas rozoznat zmeny v lojalnosti
zamestancov a zacat realizovat’ prislusné opatrenia.

Riziko odchodu: Spolo¢nost Commerzbank starostlivo zabezpecuje,
aby nepritomnost alebo odchod zamestmancov neviedol kdlho
dlhodobému naruseniu prevadzkovych postupov. Okrem toho sa
pravidelne - kvantitativne aj kvalitativne - hodnoti fluktuacia
zamestnancov.

Riziko nedostatku zamestnancov: Kvantitativne a kvalitativne
vybavenie zamestnancami ma zabezpecit, aby boli splnené interné
prevadzkové potreby a stratégia Commerzbank.

Zamestnanci predstavuju centralny zdroj pre ¢innost banky. Nas
uspech je zaloZzeny na odbornych znalostiach, kompetencidch a
schopnostiach ako aj motivacii nasSich zamestnancov. Na zaklade
systematického riadenia persondlnych rizik sa snazime splnit ciel
spocivajuci vo v€asnej identifikacii, hodnoteni a riadeni rizik, napriklad
pri pouziti vybranych personalnych nastrojov. Realizicia pilomého
projektu za ucelom systematického strategického persondlneho
planovania dodato¢ne prispieva k tomu, aby bolo riadenie
strednodobych a dlhodobych personalnych rizik profesionalizované. Po

ukonceni druhej pilotmej fazy v roku 2015 predstavenstvo banky

rozhodne o zavedeni interného strategického persondlneho plinovania.

Rizika stvisiace s obchodnou stratégiou

Rizika suvisiace s obchodnou stratégiou spocivajui v strednodobom az
dlhodobom riziku negativnych dopadov na dosahovanie strategickych
cielov Commerzbank, napriklad vyplyvajicich zo zmien okolitych
podmienok alebo nedostatoc¢nej realizacie stratégie koncernu.

Dal$i rozvoj koncernovej stratégie prebieha  vramci
Struktirovaného strategického procesu. Na zaklade vysledkov tohto
procesu sa stanovuje udrZatelnd obchodna stratégia, v ktorej st
zobrazené podstatné obchodné aktivity a opatrenia na dosiahnutie
cielov. Aby sme zabezpecili spravnu realizaciu koncernovej stratégie
za UCelom splnenia obchodnych cielov, je strategicky controlling
uskutoCriovany formou pravidelného sledovania kvalitativnych
a kvantitativnych cielov v koncerne a v segmentoch.

Zodpovednost  za  strategické riadenie spolo¢nosti ma
predstavenstvo. Isté rozhodnutia v oblasti obchodnej politiky (kupa
podielov a predaj v hodnote viac ako 1% vlastného imania) podliehaji
suhlasu rizikového vyboru Dozornej rady. VSetky vacsie investicie

musi preverit predstavenstvo.
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Model rizika

Pod modelom rizika rozumieme riziko chybnych riadiacich rozhodnuti
na zaklade nespravneho zobrazovania skutofnosti na zaklade
pouzivanych modelov. Medzi pri¢inami rozliSujeme model rizika z
prekrocenia modelovych hrani a riziko vyplyvajice z chyb (remeselné
chyby pri vyvoji / implementacii rizika). Podobne ako pri hlavnom
bode celkovej rizikovej stratégie, ktora spociva v zabezpeleni

dostato¢nej vybavenosti banky kapitilom, si s ohladom na riadenie

Prehlasenie o vyliceni zodpovednosti
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rizik v stredobode pozornosti modely na hodnotenie schopnosti niest
rizika (potreba kapitilu podla piliera ¢. 1 a 2 Bazilejskych ramcovych
pravidiel).

Zakladné principy riadenia modelu rizika st identifikicia a vyhnutie
sa modelovému riziku ako aj primerané zohladnovanie zndmych
modelovych rizik (napr. na zdklade konzervativnej kalibracie alebo
zohladniovania modelovych rezerv). Nezndme modelové rizika, ktoré
preto nie je mozné eliminovat, sa akceptuji ako riziko spocivajice v
komplexnosti obchodného modelu Commerzbank. Vo vztahu ku
Governance v ramci riadenia modelového rizika sa stanovuju

poZziadavky na validiciu modelu a jeho zmeny.
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Metédy a modely na riadenie rizik, ktoré spolo¢nost Commerzbank vyuziva, zodpovedaji aktudlnemu stavu poznatkov a riadia sa podla praxe
beZnej v bankovnictve. Vysledky zistované pomocou rizikovych modelov si vhodné na riadenie banky. Koncepcie merania podliehaju pravidelnej
kontrole zo strany rizikového controllingu ako aj zo strany interného revizneho oddelenia, externych auditorov a nemeckych tradov pre dohlad
Napriek starostlivému vyvoju modelov a pravidelnej kontrole nemusia modely uplne zachytit vSetky vplyvy a faktory, ktoré sa v realnej ¢innosti

vyskytuji, a nemusia zobrazit' ich komplexné spravanie, vratane ich vzdjomného pdsobenia. Tieto hranice modelovania rizik platia predovsetkym

pre extrémne situacie. Doplnkové stresové testy a analyzy scenarov mézu napriklad preukazat, akym rizikdim moze podliehat portfolio v
extrémnych situacidch na trhu; analyza vSetkych moznych scenarov vsak nie je mozna ani pri stresovych testoch. Z tychto testov nevyplyva

definitivne vyhodnotenie maximélnej straty v pripade extrémnej udalosti.
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Koncernova zavierka

Nasu koncernovu zavierku sme pripravili podla Medzinarodnych standardov
financného vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany medzinarodného Vyboru pre
interpretaciu financného vykaznictva. Pritom dodrziavame vsetky Standardy a
interpretacie, ktoré musia byt v Eurdpskej Unii pouzité za obchodny rok 2014.
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Prehlad celkovych vysledkov

Vykaz ziskov a strat

Koncernova zavierka

145

Mil. € Poz- 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013% Zmena v %
namky
Urokové vynosy (31) 12555 13871 -9,5
Urokové naklady (32) 6948 7710 -9,9
Urokovy prebytok (31) 5607 6161 -9,0
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch (32) —1144 -1747 -34,5
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 4463 4414 1,1
Provizne vynosy (33) 3837 3776 1,6
Provizne naklady (33) 632 570 10,9
Provizny prebytok (33) 3205 3206 0,0
Vysledok obchodnej ¢innosti (34) 377 -96
Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti (35) 16 14 14,3
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich
suvislosti (34, 35) 393 -82
Vysledok financnej ¢innosti (36) 82 17
Vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti oceriovanych at-Equity (37) 4t 60 —26,7
Vysledok ostatnej ¢innosti (38) -577 -87
Administrativne naklady (39) 6926 6797 1,9
Naklady na restrukturalizaciu (40) 61 493 -87,6
Vysledok pred zdanenim 623 238
Dane z prijmu a vynosov (41) 253 66
Vysledok koncernu 370 172
Vysledok koncernu pripadajici na mensinové podiely 106 91 16,5
Vysledok koncernu pripadajuci na akcionarov Commerzbank 264 81
* Uprava hodnoty za predchadzajuci rok na zaklade zmien pri vykazovani Gverového poistenia (vid'strana 160 nasl.).
Vysledok na akciu | € 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013 Zmenav %

Vysledok na akciu

(43)

0,23

0,09

Vysledok na akciu vypocitany podla IAS 33 ja zaloZeny na vysledku

koncernu pripadajicom na akcionidrov Commerzbank. V beZnom

obchodnom roku ani v predchadzajiicom roku neboli v obehu Ziadne

nezriedenym vysledkom.

zamenitelné ani opcné prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s
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Zhrnutie celkovych vysledkov

Abschluss

147 Gesamtergebnisrechnung

149

Mil. € Poz- 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013% Zmenav %
namky
Vysledok koncernu 370 172
Zmena z nového ocenenia zabezpecovacich planov s neutralnym
dopadom na vysledok -566 -36
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity o -1 —-100,0
Polozky nerozuctovatelné do vykazu ziskov a strat -566 -37
Zmena rezervy na nové ocenenie (73)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat -73 -80 -8,8
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok 335 576 -41,8
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges (73)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat 113 198 —42,9
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok -2 61
Zmena rezervy z menovych prepoctov (73)
Preuctovanie do vykazu ziskov a strat 67 -2
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok -94 -163 —42,3
Zmena pri spoloc¢nostiach ocenovanych at-Equity 5 -3
Polozky pretUctované do vykazu ziskov a strat 351 587 — 40,2
Iny vysledok za obdobie —215 550
Celkovy vysledok 155 722 -78,5
vysledok za obdobie pripadajici na mensinové podiely 108 69 56,5
vysledok za obdobie pripadajici na akcionarov Commerzbank 47 653 -92,8

* Uprava hodnoty za predchéadzajici rok na zéklade zmien pri vykazovani Gverového poistenia (vid'strana 160 nasl.).
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Za obchodny rok 2014 bol vykazany ostatmy vysledok za obdobie v

nasledovnej vyske:

Ostatny vysledok | Mil. €

Abschluss

147 Gesamtergebnisrechnung

1.1.—31.12.2014

pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena z nového ocenenia zabezpeclovacich planov s neutralnym dopadom na
vysledok -862 296 -566
z toho: spolocné oceriované at-Equity 0 - 0
Zmena rezervy na nové ocenenie 364 —102 262
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 163 -52 111
Zmena rezervy z menovych prepoctov -27 - —-27
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 5 - 5
Ostatny vysledok za obdobie -357 142 —-215
V predchadzajiicom roku bol ostatny vysledok za obdobie v nasledovne;j
vyske:
Ostatny vysledok | Mil. € 1.1.-31.12.2013*
pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena z nového ocenenia zabezpeclovacich planov s neutralnym dopadom na
vysledok - 40 3 -37
z toho: spolocné oceriované at-Equity -1 - -1
Zmena rezervy na nové ocenenie 689 -193 496
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 350 -91 259
Zmena rezervy z menovych prepoctov —164 -1 —-165
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity -3 - -3
Ostatny vysledok za obdobie 832 -282 550
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Koncernova zavierka

151

150 Bilanz
Suvaha
Aktiva | Mil. € Poznamky 31.12.2014 31.12.2013*% Zmena v% 1.1.2013?
Hotovostna rezerva (7, 46) 4897 12397 -60,5 15755
Pohladavky vodi Gverovym instituciam (8,9, 10, 47, 49, 50) 80036 87545 -8,6 88028
z toho: prevedené ako zdbezpeka (78) - 29 45
Pohladavky vodi klientom (8,9,10, 48, 49, 50) 232867 245938 -5,3 278519
z toho: prevedené ako zdbezpeka (78) - - -
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 51) 415 74 202
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpedovacich nastrojov (212, 52) 4 456 3641 22,4 6057
Obchodné aktiva (13, 53) 130343 103616 25,8 144 144
z toho: prevedené ako zdbezpeka (78) 5532 3601 53,6 12680
Finan¢ny majetok (14, 54) 90358 82051 10,1 89142
z toho: prevedené ako zdbezpeka (78) 569 1921 —70,4 2495
Podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity (4, 55) 677 719 -5,8 744
Nehnutelny investi¢ny majetok (15, 56) 3330 3207 3,8 3051
Hnutelny majetok (16, 57) 1916 1768 8,4 1372
Nehnutelnosti ako finanéné investicie (18, 59) 620 638 -2,8 637
Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z
predajnych skupin (19, 60) 421 1166 -63,9 757
Skutocné naroky na dar z vynosov (26, 58) 716 812 —11,8 758
Latentné naroky na dan z vynosov (26, 58) 3358 3146 6,7 3278
Ostatné aktiva (17, 62) 3199 2936 9,0 3571
Celkom 557 609 549 654 1,4 636 015

* po Uprave Uverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.).

* 1.1. 2013 zodpoveda 31. 12. 2012 (podla zverejnenia vo vyro¢nej sprave 2013) po Uprave Uverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.).
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152

150 Bilanz
Pasiva | Mil. € Poznamky 31.12.2014 31.12.2013* Zmena v% 1.1.20132
Zavazky vodi Uverovym instituciam (10, 20, 62, 79) 99 443 77694 28,0 110242
Zavazky vodi klientom (120, 20, 63, 79) 248977 276 486 -9,9 265905
Zaknihované zavazky (20, 64, 79) 48813 64670 —24,5 79357
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 65) 1278 714 79,0 1467
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpedovacich nastrojov (21, 66) 9355 7655 22,2 11739
Obchodné pasiva (22, 67, 79) 97163 71010 36,8 116111
Rezervy (23, 24, 68) 5251 3875 35,5 4099
Skutocné dlhy na dani z vynosov (26, 69) 239 245 -2,4 324
Latentné dlhy na dani z vynosov (26, 69) 131 83 57,8 91
Zavazky predajnych skupin (19, 70) 142 24 2
Ostatné pasiva (71) 7499 6551 14,5 6523
Druhoradé dlhové nastroje (27,72, 79) 12358 13714 -9,9 13913
Vlastny kapital (30, 73, 74, 75) 26 960 26933 0,1 26242
Upisany kapital (73) 1139 1139 0,0 5828
Kapitélova rezerva (73) 15928 15928 0,0 8730
Rezervy zo zisku (73) 10383 10660 -2,6 10781
Tiché vklady (73) - - 2376
Ostatné rezervy (5,6, 14, 73) -1396 —1744 —20,0 -2353
Celkom pred mensinovymi podielmi 26054 25983 0,3 25362
Mensinové podiely (73) 906 950 -4,6 880
Celkom 557 609 549 654 1,4 636 015

* po Uprave Uverovych poisteni a dani (vid strana 160 nasl.).

? 1.1. 2013 zodpoveda 31. 12. 2012 (podla zverejnenia vo vyro&nej sprave 2013) po Uprave Uverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.).
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Vykaz zmien vlastného kapitalu

Koncernova zavierka

152 Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Mil. € Upisané Kapitalov Rezerva Tiché Ostatné rezervy Celkom Mensi-  Vlastné
imanie arezerva zozisku  vklady LY (OERAR  (OERAS prs'd nf)vé imanie
ana CashFlow meno-vého MeNS" Pl
nové Hedges prepocty  Movymi
oce- _po-
el dielmi
Vlastné imanie k 31.12.2012 5828 8730 10783 2376 -1699 -616 -38 25364 886 26 250
Zmena na zaklade spatnych Uprav -2 -2 -6 -8
Vlastné imanie k 1.1.2013 5828 8730 10781 2376 -1699 -616 -38 25362 880 26242
Celkovy vysledok = - 44 - 504 259 -152 655 69 724
Vysledok koncernu 81 81 91 172
Zmena z nového ocenenia
zabezpecovacich planov
orientovanych na vykon -36 -36 -36
Zmena rezervy na nové ocenenie 504 504 -8 496
Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges 259 259 259
Zmena rezervy z menového
prepoctu —149 —149 —14 -163
Zmena v spolocnostiach
ocenenych at-Equity -1 -3 -4 -4
Vyplata tichych vkladov - -
Vyplata dividend - -43 -43
Znizenie imania —5247 5247 - -
Zvysenie imania 556 1951 2507 2507
Odber z rezerv zo zisku -88 —-88 -88
Znizenie tichého vkladu -2376 -2376 -2376
Zmeny vo vlastnictve podielov -2 -2 1 -1
Ostatné zmeny* 2 -75 -2 -75 43 -32
Vlastné imanie k 31.12.2013 1139 15928 10660 - -1195 -357 -192 25983 950 26933

* Ak je to v danom obchodnom roku relevantné, obsahuju ostatné zmeny aj zmeny v konsolidaénom okruhu, zmeny v objeme vlastnych akcii a zmeny derivatov na vlastné nastroje.

Uprava rezerv zo zisku k 1. januaru 2013 (podla zverejnenia vo

vyrocnej sprave 2013) vyplynula zo spatnej ipravy tverovych poisteni

ako aj dani (vid' strana 160 nasl).

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka 154

152 Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Mil. € Upisané Kapitalov Rezerva Tiché Ostatné rezervy Celkom Mensi- Vlastné
imanie arezerva zozisku vklady AR (GENAR  (SERES pr?.d i imanie
Upl'sané Kapitélov Rezerva Tiché na nové Cash Flow meno-vého me':'SI-' pOdIer
imanie arezerva zozisku vklady oce- Hedges  prepoétu “°Yme
e po-dielmi
Vlastné imanie k 1.1.2013 1139 15928 10660 - -1195 -357 -192 25983 950 26933
Celkovy vysledok - - —301 - 238 111 -1 47 108 155
Vysledok koncernu 264 264 106 370
Zmena z nového ocenenia
zabezpecovacich planov
orientovanych na vykon —-565 —565 -1 —-566
Zmena rezervy na  nové
ocenenie 238 238 24 262
Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges 111 111 111
Zmena rezervy z menového
prepoctu -6 -6 -21 -27
Zmena v spolo¢nostiach
ocenenych at-Equity 5 5 5
Vyplata tichych vkladov - -
Vyplata dividend - -62 -62
Znizenie imania - -
Zvysenie imania - -
Odber z rezerv zo zisku - -
Znizenie tichého vkladu - -
Zmeny vo vlastnictve podielov -5 =5 -89 9%
Ostatné zmeny* 29 29 -1 28
Vlastné imanie k 31.12.2014 1139 15928 10383 - -957 -246 -193 26 054 906 26 960

* Ak je to v danom obchodnom roku relevantné, obsahuju ostatné zmeny aj zmeny v konsolidaénom okruhu, zmeny v objeme vlastnych akcii a zmeny derivatov na vlastné nastroje.

Upisané imanie Commerzbank Aktiengesellschaft bolo k 31. decembru
2014 podla Stanov vo vyske 1 139 mil Eur a bolo rozdelené na
1138 506 941 kusovych akcif (kalkula¢nd hodnota na akciu 1,00 Eur).
K 31.12. 2014 banka nevlastnila vlastné akcie.

Opravnenie Valného zhromazdenia z 19. maja 2010 na obchodovanie
na burze za ucelom kipy vlastnych podielov nebolo podla § 71 ods. 1 bod
7 Zakona o akciovych spolo¢nostiach vyuzité. Zisky a straty z
obchodovania s viastnymi akciami mali neutralny dopad na vysledok.

Na rezervy z menovych prepoctov v ramci Ostatmych rezerv

pripada - 2 mil Eur z predaja majetku uréeného na predaj.

Zmeny vo vlastnictve podielov vo vyske -5 mil Eur v obchodnom
roku 2014 suviseli s prijatim podielov uz konsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti.

Za obchodny rok 2014 nebudd vyplatené dividendy, nakolko
rezervy zo zisku, vratane bilanéného zisku spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft vo svojej zavierke podla predpisov Obchodného
zakonnika neprekrocili hranicu, po ktoru je vyplata zisku blokovana
(§ 268 ods. 8 Zakonného obchodnika).

Dalsie podrobnosti 0 vlasmom imani sii uvedené v poznamkach 73,
74 a75.
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Vykaz finanénych tokov

Koncernova zavierka

154 Kapitalflussrechnung

155

Mil. € Poznamky 2014 2013
Vysledok koncernu 370 172
Vo vysledku koncernu obsiahnuté polozky bez dopadu na Uhrady a prevod do
vykazu financnych tokov z obchodnej ¢innosti:
Odpisy, opravné polozky, zvySenie hodnoty hnutelného majetku a majetky,
zmeny rezerv ako aj zmeny oceriovania z Hedge Accounting 1477 5543
Zmeny ostatnych poloziek bez dopadu na Uhradu 6754 -5909
Zisk [ strata z predaja majetku (36) -78 -35
Vysledok z predaja hnutelného majetku (38) —4 17
Ostatné Upravy (31) -5620 -6531
Medzisucet 2899 -6743
Zmena majetku a zavazkov z operativnej obchodnej cinnosti po Uprave o sucasti
bez dopadu na Uhradu:
Pohladavky voéi Gverovym intitucidm (47) 7 490 472
Pohladavky vodi klientom (48) 14 060 33570
Obchodovatelné cenné papiere (53) -3102 — 4056
Ostatné aktiva z operativnej obchodnej ¢innosti (54-57, 59-61) -3131 -989
Zavazky voci Uverovym instituciam (62) 21749 —32554
Zavazky vodi klientom (63) —-27509 10 466
Zaknihované zavazky (64) -15857 —14770
Zmena prostriedkov z Uhrad do plédnovaného majetku (68) -2 -9
Ostatné pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti (65-71) 313 -317
Ziskané Uroky (31) 10 434 11670
Ziskané dividendy (31) 210 129
Uhradené Uroky (31) -5024 -5268
Uhrady dane z vynosov (41) 131 —41
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 2661 -8440
Vklady z predaja:
finan¢ného majetku a podielov na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) 145 7215
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) 22 54
Vyplaty na kiUpu:
finan¢ného majetku a podielov na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) -8339 —102
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) -735 -1528
Efekty zo zmien konsolida¢ného okruhu
Financné toky z kipy, pri odpoditani ziskanych prostriedkov (46) - =
Financné toky z predaja, pri odpocitani predanych prostriedkov (46) 0 1
Financné toky z investi¢nej ¢innosti -8907 5640
Vklady zo zvysenia kapitalu (73) - 45
Uhrady dividend (73) - -
Zmena prostriedkov zo zmeny plne konsolidovanych spolo¢nosti -5 =
Zmena prostriedkov z ostatného financovania (druhorady kapital) (72) -1355 —200
Finan¢né toky z financovania -1360 -155
Stav platobnych prostriedkov na konci predchadzajiceho obdobia 12397 15755
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 2661 -8440
Financ¢né toky z investi¢nej ¢innosti -8907 5640
Finanéné toky z financovania —1360 —155
Efekty zo zmien menovych kurzov 212 —-312
Efekty z mensinovych podielov -106 -91
Stav platobnych prostriedkov na konci obdobia (46) 4897 12397

* po Uprave Uverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.).
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154  Kapitalflussrechnung

Stav platobnych prostriedkov je zloZenych z nasledovnych sticasti:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v%
Pokladna 1093 1043 4,8
Vklady v centralnych bankach 3409 10772 -68,4
Dlhové tituly verejnych miest 395 582 -32,1

Stav platobnych prostriedkov k 31. decembru 2014 neobsahuje prisuny z prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti (predchadzajuci rok: -). Z
prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti za rok 2014 nevyplynuli Ziadne efekty (predchadzajuci rok: -) na stav pefiaznych prostriedkov.

Vykaz finan¢nych tokov obsahuje zloZenie a zmeny v stave platobnych prostriedkov za obchodny rok. Vykaz je rozdeleny na poloZky operativnej
obchodnej ¢innosti, investi¢nej ¢innosti a financovania.

V réamci finan¢énych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti sa vykazuji platobné procesy (prisuny a odlivy) z pohladivok voci Gverovym
institicidm a klientom ako aj obchodovatelnym cennym papierom a ostatmym aktivam. Prisuny a odlivy zo zavazkov voci tiverovym institiicidm a
klientom, zo zaknihovanych zavazkov a ostatmych pasiv patria medzi operativhu obchodnu ¢innost. Aj uhrady trokov a dividend vyplyvajuce z
operativnej obchodnej ¢innosti si vykazané v ramci finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti.

Zmeny finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti vyplyvaju okrem iného zo zmeny konsolidovanych spolo¢nosti. Ostatné aktiva pasiva
z operativnej obchodnej ¢innosti obsahuju pritom aj odlivy zo spolo¢nosti, ktoré boli klasifikované ako aktiva a pasiva ur¢ené na predaj a ktoré boli

v sledovanom roku predané. V nasledujticej tabul'ke sa nachadza prehlad o majetku a dlhoch k momentu odlivu.

Aktiva | Mil. € 31.12.2014

Pohladavky vodi Gverovym institdciam 23

Pohladavky vodi klientom -

Obchodné aktiva -

Finan¢ny majetok 174

Hnutelny majetok -

Ostatné polozky aktiv 5
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Pasiva | Mil. €

Zavazky voci Uverovym institicidm
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145 Priloha (Poznamky)

31.12.2014

15

Zavazky vodi klientom

Zaknihované zavazky

118

Obchodné pasiva

Ostatné polozky pasiv

Financ¢né toky z investi¢nej ¢innosti obsahuju platobné procesy tykajuce sa finanéného majetku, nehnutelného a hnutel'ného majetku. Okrem toho

su vykazované finan¢né toky suvisiace s kipou alebo predajom dcérskych spolo¢nosti. Finan¢né toky z financovania zahfnaja vklady zo zvySovania

kapitalu ako aj vklady a vyplaty za druhorady a hybridny kapitil Tu sa vykazuju aj vyplatené dividendy.

Stav platobnych prostriedkov zahfiia platobné prostriedky a ich ekvivalenty, ktoré mézu byt bezprostredne pozmenené na likvidné prostriedky

a ktoré podliehaji len nepatrnému riziku zmeny hodnoty. Tato polozka zahfiia aj hotovostnt rezervu, ktora je zloZena z prostriedkov v pokladni,

vkladov v centralnych bankach ako aj dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré st pripustené na refinancovanie v centralnych bankach

(porovnaj poznamku €. 46). Denné splatné pohladavky voci tiverovym institticidm nie si obsiahnuté v tejto polozke.

S ohladom na koncern Commerzbank je vypovedna schopnost vykazu finan¢nych tokov len nepatrna. Vykaz finan¢nych tokov nenahradzuje

planovanie likvidity ani finan¢né planovanie a nepouziva sa ani ako nastroj riadenia.
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Priloha (Poznamky)

Zaklady koncernového uctovnictva

NaSa koncernova zavierka k 31.12. 2013 bola vypracovani v
silade s § 315a ods.1 nemeckého Obchodného zakonnika a
Nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
(Nariadenie IAS) z 19. jtla 2002. Takisto boli pouZité dalSie nariadenia o
prevzati istych medzindrodnych uctovnych Standardov na zaklade
Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (IFRS) a ich
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Medzindrodnym vyborom pre finanéné vykaznictvo (IFRIC). Pri
zostavovani koncernovej zavierky boli dodrzané vsetky Standardy a
interpretacie, ktoré musia byt za obchodny rok 2014 v EU pouzZité.
Upustili sme od pred¢asného uplatnenia Standardov a interpretacii,
ktoré musia byt pouzivané az od obchodného roka 2015 alebo neskor. V

nasledujucom prehlade si uvedené Standardy, ktoré sa po prvykrat
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vykladu zo strany medzinarodného Vyboru pre interpreticiu pouzivaju v obchodnom roku 2014, ako aj Standardy, ktoré buda pouzité

finan¢ného vykaznictva, ktoré boli prijaté a zverejnené neskor:
Medzindrodnou radou pre uUctovné Standardy (IASB) a
Standard Nazov Endorsement Pouzitie od
Nové standardy
IFRS 9 Finanéné nastroje otvorené 1.1.2018*
IFRS 10 Koncernové zavierky 11.12.2012 1.1.20142
IFRS 12 Zmluvy o spolo¢nom podnikani 11.12.2012 1.1.20142
IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych jednotkach 11.12.2012 1.1.20142
IFRS 14 Regulaéné polozky otvorené 1.1.2016
IFRS 15 Vynosy zo zmluUv so zakaznikmi 2. Stvrtrok 20153 1.1.2017
IFRIC 21 Odvody 13.6.2014 17.6.2014
Upravené standardy
IFRS 10 Koncernové zavierky (upravené dria 11. septembra 2014) 3. Stvrtrok 20153 1.1.2016
Koncernové zavierky (upravené dria 31. oktébra 2012) 20.11.2013 1.1.20142
Koncernové zavierky (upravené dna 28. juna 2011) 4.4.2013 1.1.20142
IFRS 11 Spoloéné dohody (upravené dia 6. maja 2014) 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016
Spolo¢né dohody (upravené diia 28. juna 2011) 4.4.20132 1.1.20142
IFRS 12 Udaje o podieloch na inych spoloénostiach
(upravené dna 31. oktobra 2012) 20.11.2013 1.1.20142
Udaje o podieloch na inych spoloénostiach
(upravené dna 28. juna 2011) 4.4.2013 1.1.20142
IAS 16 Hmotny majetok (upravené dila 12. maja 2014) 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016
Hmotny majetok (upravené dna 30. jUna 2014) 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016
IAS 19 Zamestnaneckeé pozitky 17.12.2014 1.7.2014
IAS 27 Individualne zavierky (upravené diia 12. august a2014) 3. Stvrtrok 20153 1.1.2016
Individualne zavierky (upravené dna 31. oktdbra 2012) 20.11.2013 1.1.20142
Individualne zavierky (pozmenené v roku 2011) 11.12.2012 1.1.20142
IAS 28 Podiely na pridruzenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch (upravené dna
11. septembra 2014) 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016
Podiely na pridruzenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch (upravené v
roku 2011) 11.12.2012 1.1.20142
IAS 32 Finan¢né nastroje: Zobrazovanie 13.12.2012 1.1.2014
IAS 36 Znizenie hodnoty majetku 19.12.2013 1.1.20142
IAS 38 Nehmotny majetok 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016
IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie 19.12.2013 1.1.2014
IAS 41 Polnohospodarstvo 1. Stvrtrok 20153 1.1.2016

*Na rokovani IASB dfia 24. jUla 2013 bolo rozhodnuté o tom, Ze doteraj$i moment prvého uplatnenia bude posunuty. Na rokovani IASB od 19. do 21. februara 2015 bol ako novy moment pre za¢iatok
uplatriovania stanoveny 1. januar 2018.

?Nové standardy IFRSi0, 11 a 12 ako aj pozmenené Standardy IAS27, 28 a 36, ktoré s0 v EU zavdzné az od 1. janudra 2014,

boli po prvykrat pred¢asne pouzité v obchodnom roku 2013.
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Medzinadrodna rada pre Gctovné Standardy (IASB) zverejnila v juli
2014 rozsiahle doplnenie IFRS 9 (IFRS 9 pozmenené v roku 2014). Tym
bol dokonceny proces S$tandardizacie pre IFRS9. Standard IFRS9
predstavuje ndhradu za doterajsi Standard pre bilancovanie finan¢nych
nastrojov (IAS 39). Na zdklade rozsahu a komplexnosti Standardu
predstavujeme v tejto Casti len zakladné prvky nového Standardu. IFRS 9
obsahuje nové pravidla pre Klasifikaciu finan¢nych nastrojov na strane
aktiv. V zadsade musia byt podla tychto novych pravidiel vSetky finan¢né
majetkové hodnoty ocenované ich aktudlnou casovou hodnotou a
ocenovacie dopady musia byt vykazané vo vykaze ziskov a strat. Iné
bilancovanie sa pri dlhovom nastroji na strane aktiv predpoklada len
vtedy, ak bol priradeny k portféliu s obchodnym modelom ,drzat* prip.
,drzat a predat” Okrem toho moéZe prisluSny finan¢ny nastroj
vykazovat' len platobné toky, ktoré su typické pre jednoduchy averovy
vztah. V Standarde IFRS 9 st obsiahnuté rozsiahle pravidla a priklady,
ktoré to blizsie konkretizuji. Nezavisle od toho je okrem toho moZné
ocenenie na zaklade aktudlnej c¢asovej hodnoty, ak sa tym dosiahne
vykazanie ekonomicky spravnejSie vykazanie v ramci bilancovania.
Oddelené vykazovanie vloZenych derivatov uz nie je pri finanénom
majetku mozné. Pri finan¢nych zavazkoch je nadalej mozné dobrovolné
ocenenie na zaklade aktualnej ¢asovej hodnoty. Ocenovaci efekt, ktory
pritom spociva v zmene vlastnej bonity, sa vSak nema tak ako doteraz
vykazovat vo vykaze ziskov a strat, ale priamo vo vlasthom imani
(rezerva na nové ocenenie), ak by je ho vykazanie vo vykaze ziskov a
strat nebolo ekonomicky spravnejsie. IFRS 9 okrem meni pravidla pre
zobrazovanie rizik vypadku tiverov v sivahe (rizikova prevencia). Inak
ako v ramci IAS 39 sa rizikova prevencia nevykonava az pri vzniku
konkrétnej straty. Skor sa za kazdy financny néastroj, ktory ma byt
oceneny na zaklade pokracujucich obstaravacich nakladov, ma uz pri
prisunu vykonat ocakdvand strata v rozsahu viac ako jeden rok
(Expected Loss) ako rizikova prevencia. Ak dojde k podstamému
zhorseniu bonity dlznika, avSak ak neexistuje dovod pre vypadok, musi
byt rizikova prevencia za o¢akavané straty vykonana za celd zvysSnu
dobu platnosti (Lifetime Expected Loss). Ak existuje dovod pre vypadok,
musi byt rizikova prevencia zistena na zaklade odhadovaného a eSte len
ocakavaného penazného toku. Nové znenie IFRS9 ma nadobudnut
platnost’ 1. januara 2018. Podla informacii Medzinarodnej rady pre
uctovné Standardy (IASB) boli v tomto zneni zverejnené vSetky Casti
Standardu IFRS 9. Doteraz nebolo Ziadne znenie IRFS 9 vyhlasené
Standardy (IASB)
pretransformované na eurépsky pravny predpis. Eurépska komisia

Medzindrodnou  radou pre uctovné
zacala v decembri 2014 proces integracie Standardu do eurépskych
pravnych predpisov a poziadala European Financial Reporting Advisory
Group (EFRAG) o stanovisko. Podla doteraz predloZenych informacii
moZe byt proces preberania Standardu ukonceny do konca roka 2015.
Banka povazuje prevzatie Standardu za velmi pravdepodobné a v
priebehu roka 2014 nastartovala projekt na realiziciu $tandardu. Na
zaklade dlhého obdobia az po pravdepodobné nadobudnutie platmosti a
este existujucich neistdt a interpretacnych moznosti nie je mozné

spolahlivo vy¢islit prislusné dopady.
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V ramci Standardu IFRS 15, ktory EU eSte neschvdlila sa zavadza 5-
stupniovy model zaloZeny na zasadach, ktory upravuje druh, vysku a
moment zaevidovania vynosov a ktory nahradi Standardy IAS 11 a 18,
IFRIC 13, 15 a 18 ako aj SIC-31. Okrem toho si Standard vyZaduje rozsiahle
kvalitativne a kvantitativne udaje o zmluvnych dojednaniach, lizingovych
zavazkoch ako aj o rozhodnutiach a odhadoch. Dopady na koncern
Commerzbank sa momentilne skiimaju.

Z ostatmych Standardov a interpreticii, ktoré si popisané nizsie a
ktoré sa zatial nepouzivaju (vratane zmien z ro¢ného vylepSovania
IASB) neocakdvame podstatné dopady na koncernovd zavierku.
Pozmeneny Standard IAS 19 konkretizuje odpocet zamestnaneckych
prispevkov od nakladov na pracovny ¢as v ramci vykonnostnych
penzijnych planov. Ak su ciastky nezavislé od poctu odpracovanych
rokov, eviduju sa v momente poskytmutia plnenia, v opa¢nom pripade sa
rozdelia na cely pocet odpracovanych rokov. Pozmenené Standardy
IAS16 a 38 obsahuju objasnenie o tom, aké metdédy odpisovania
hmotmého majetku a nehnutelného majetku su pripustmé. Zmeny
Standardov IAS 16 a IAS 41 suvisia s bilancovanim tzv. produkujtcich
rastlin. Zmeny $tandardu IAS 27 umoZziiuju pouzitie metédy equity na
podiely na dcérskych spolo¢nostiach, spolo¢nych podnikoch a
pridruzenych spolo¢nostiach v individualnej zavierke IFRS, a preto nie
si pre koncernovi zavierku Commerzbank pouZitelné. Zmeny
Standardov IAS 28 a IFRS10 upravuju, Ze nerealizované vysledky z
transakcii s pridruZzenou spolo¢nostou alebo spolotnym podnikom
musia byt vykazané vtedy, ak predany alebo vioZeny majetok predstavuje
obchodnui prevadzku. Pozmeneny Standard IFRS 11 objasiiuje, Ze prva
kipa a prikipenie podielov na spolo¢nej ¢innosti musi byt bilancované
podla zasad IFRS 3 a inych pouzitelnych zésad IFRS, ak tieto predpisy
nepodporuji upravam Standardu IFRS 11.

Standard IFRS 14, ktory je relevanty len pre prvé pouzitie predpisov
IFRS, a tym nie je relevantmy pre koncern Commerzbank, upravuje dalsie
bilancovanie regulativnych poloZiek, ktoré boli evidované podla doteraz
platnych uctovnych zasad. Okrem toho boli v decembri 2013 zverejnené
zmeny v ramci kazdoro¢ného vylepsovania Standardov a interpreticii pre
roky 2010 azZ 2012 (endorsed dnia 17.decembra 2014) a roky 2011 az
2013 (endorsed dia 18.decembra 2014), ktoré musia byt pouZzivané za
obchodné roky, ktoré sa zacali diia 1. jula 2014 akbo po 1. jali 2014. V
septembri 2014 boli zverejnené dalSie zmeny pre roky 2012 az 2014,
ktoré musia byt pouzivané za obchodné roky, ktoré sa zacali dna 1. jila
2016 akbo po 1. juli 2016. Tieto zmeny sa dotykajui najma objasnenia
definicif ako aj mensich zmien pri vykazovani a ocefiovani obchodnych
pripadov. Dopady z novych Standardov IFRS 10, 11, 12 a IFRIC 21, ktoré
maju byt v obchodnom roku 2014 pouZzité po prvykrat, ako aj z
prepracovanych Standardov a interpretacii (IAS 27, 28, 32, 36 a 39 ako aj
IFRS 10, 11 a 12) su popisané v poznadmke €. 2, ak uz neboli predcasne
pouzité v obchodnom roku 2013.

Okrem vykazu celkovych vysledkov a stivahy obsahuje koncernova
zavierka ako dalSie sucasti vykaz zmien vlasmého kapitalu, vykaz
finan¢nych tokov a prilohy (poznadmky). Sprava o segmentoch a

sprava o riadeni rizik sa nachadza v prilohe (poznamka & 45). Udaje
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podla IFRS7.31 az 7.42 (Druh a rozsah rizik vyplyvajicich z
finan¢nych nastrojov) su Ciasto¢ne vykazané v prilohe (vid' poznamky
84 a 85) a Ciastocne v sprave koncernu o rizikach.

Sprava o stave koncernu, vratane spravy o prilezitostiach a rizikach
budiceho vyvoja (sprava o rizikach) podla § 315 nemeckého
Obchodného zakonnika sa nachadza na stranach 55 az 144 nasej

vyrocnej spravy.

Abschluss

156  Anhang (Notes)

Koncernova zavierka je vyhotovena v mene EUR. Ak nie je osobitne
uvedené inak, su vsetky Ciastky uvedené v milionoch Eur. V prehlade
celkovych vysledkov, stvahe, vykaze zmien vlastného kapitdlu a vo
vykaze finan¢nych tokov su Ciastky nizSie ako 500 000,00 Eur
vykazované ako 0 mil Eur; ak ma polozka hodnotu 0,00 Eur, je tato
zobrazend pomlckou. Vo vSetkych ostatnych pozndmkach st ¢iastky
zaokruhlené na 0 mil Eur ako aj polozky s nulovym zostatkom

zobrazené pomlckou.

Metody na zostavenie suvahy a oceniovanie

(1) Zasady

Koncernova zavierka je zalozena na zasade pokracovania obchodnej
¢innosti spolo¢nosti (Going Concern). Finan¢ny majetok a zavazky sa
ocenuju zasadne nadobudacimi nakladmi, ibaze by Standardy IFRS
vyZzadovali iné ocefiovanie. Tym sd dotknuté najma finan¢né nastroje
podla IAS 39, nehnutelnosti ako finan¢né investicie a majetok urceny
na predaj.

Vynosy a naklady sa s dopadom na vysledok vykazuji v obdobi, ku
ktorému z hospodarskeho ohladu patria. Uroky vykazujeme pri
zohladneni vSetkych zmluvnych dohdd suvisiacich s finan¢nym
majetkom alebo zavazkami podla obdobia v drokovych prebytkoch,
alebo ak vyplyvaji z obchodov vratane ich refinancovania, v ramci
vysledku obchodnej ¢innosti. Vynosy z dividend sa vyberaju az vtedy,
ak existuje prislusny pravny narok. Provizne vynosy a naklady v
proviznych prebytkoch evidujeme na strane jednej podla metédy pre
prislusné finan¢né nastroje, na strane druhej podla ich ucelu.
Provizie za vykony, ktoré boli poskytmuté v istom obdobi, sa vykazuju
za obdobie ich poskytnutia. Poplatky suvisiace s tiplnym poskytmutim
istych sluzieb sa vyberaju v ¢ase tplného poskytnutia sluzieb. Provizie
zavislé od vykony sa zohladiiujii po splneni kritérii na poskytnutie
vykonov. Provizie z obchodov st vykazované vo vysledku z obchodnej
¢innosti.

Néaklady na cudzi kapitdl, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim,
vystavbou alebo podstatnych alebo

vyrobou hnutelnych

nehnutelnych majetkovych hodndét, su v =zasade aktivované.
Predpokladom je, aby obdobie na =zabezpecenie pouZzitelnosti
majetku bolo najmenej 12 mesiacov.

V zasade sa majetok a dlhy vykazuju v stivahe v brutto ¢iastkach. Podla
IAS 32.42 sa finan¢ny majetok a zavazky voci rovnakému obchodnému
partnerovi navzajom zapoCitaji a v stvahe sa vykazuju v ich
zostatkovej vyske, ak existuje Zalovatelny narok na zapocet ciastok a
obchody na netto baze alebo majetok boli realizované stcasne s
thradou zavazku. Okrem zapocitania pozitivnych a negativnych
trhovych hodnoét z derivatov sa to dotyka aj zapocitania pohladavok a
zavazkov z Reverse Repos a Repos (penzijné obchody s cennymi

papiermi).

Na uplna konsolidaciu ako aj ocenenie atEquity v koncernovej
zavierke sa pouziju zavierky pripravené k 31. decembru 2013. S
ohladom na spolo¢nosti ocefiované atequity pouzivame v jednotlivych
pripadoch poskdnul dostupnu a preverend roénu zavierku, ak v momente
zostavenia koncernovej zavierky za bezny obchodny rok este nie je k
dispozicii aktudlna ro¢na zavierka spolo¢nosti.

Dcérske spolocnosti a spolo¢nosti oceflované atequity, ktoré maju
byt podla zdmeru predané a ktoré budi pravdepodobne predané do
jedného roka, budi az do Gplného prevodu podielov v stlade s IFRS 5 v
prislusnych stivahovych polozkach a poznamkach (vid' poznamky 60 a
70) ako aj vo vykaze zmien vlastného kapitilu vykazované osobitne.

Hodnotenie kratkodobej a dlhodobej platnosti vSetkych stvahovych
poloziek je obsiahnuté v pozndmke 79. Zostatkové doby platnosti sa v
koncerne Commerzbank uvadzaji pre vSetky financné nastroje, pre
ktoré existuju zmluvné doby platnosti (vid' poznamky 77, 79 a 87).

Koncernova zavierka obsahuje hodnoty, ktoré sme zistili pri pouziti
odhadov a domnienok. Pouzité odhady a domnienky su zaloZené na
historickych skusenostiach a ostamych faktoroch, ako napriklad
planovanie a - podla dneSného postidenia - pravdepodobné ocakavania
a prognozy budicich udalosti. Odhady a hodnotenia ako aj prislusné
faktory hodnotenia a postupy pri odhadoch podliehaji pravidelnym
analyzam a zarovei sa porovnavaju so skuto¢nymi udalostami. Podla
nasho nazoru su pouzivané parametre spravne a zrozumitelné.

Neistota odhadov vznika pri zistovani penzijnych zavazkov ako aj
obchodnej a firemnej hodnoty a trhovych hodnét nehnutelnosti

vykazovanych ako finan¢né investicie.

Ocenovanie penzijnych zavazkov sa vykonava pri pouziti metody na
vypocet sucasnej hodnoty penzijnych narokov v ramci planov starobného
zabezpeCenia. Pri ocefovani tychto zavdzkov musia byt definované
domnienky tykajuce sa dlhodobého trendu vyvoja platov a dochodkov ako
aj o priemernej zivotmosti. Zmeny odhadov z roka na rok ako aj
odchylky voc¢i skutocnym rocnym efektom s zobrazené v poistno-
matematickych ziskoch/stratich (dopady zmien parametrov vid’
poznamka ¢. 68 Rezervy).

Skuska zachovania hodnoty obchodnej a firemnej hodnoty sa
vykondva kazdy rok, a to na zaklade uznavanej metddy vynosovej
hodnoty. Pritom sa buduice

pouziju ocakavané prebytky z
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manazérskeho planovania. Analyza neistot pri odhadoch pouzitych na
stanovenie obchodnej a firemnej hodnoty prip. prislusnej casovej
hodnoty (Fair Values) finan¢nych nastrojov sa nachddza na strane 15 a
56 prip. v poznamke ¢. 80.

S ohladom na neistoty pri odhadoch pouzitych na stanovenie
trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktoré sa povazuju za financné
investicie, vykonavame analyzy na zaklade parametrov realitny trok
prip. hodnota pddy (porovnaj poznamku €. 59).

Neistoty pri odhadoch dalej existuji pri aktivnych latentnych
daniach, rizikovej prevencie v uverovych obchodoch (vid poznadmky
50 a 58) a pri stanovovani ¢asovych hodnét ako aj pri ocenovani
finanénych nastrojov.

Domnienky a parametre, ktoré tvoria zaklad pre vykonané ocenenia,
su zaloZené na vecnom hodnoteni manévrovacieho priestoru zo strany
manazmentu. To sa tyka predovsetkym primeraného vyberu a pouzitia
parametrov, domnienok a modelovacich technik pri ocenovani tych
finan¢nych néstrojov, pre ktoré nie st k dispozicii trhové ceny
alebo porovnatelné parametre, ktoré by boli zistené na trhu. Ak
odlisné oceniovacie modely vedd k celej Sirke roéznych
potencidlnych ocenenych hodnét, manaZzment rozhodne o vybere
modelu, ktory bude pouZzity.

Na hodnotenie situacie pouziva manazment nasledovné podstatné

skutocnosti:

e ZacClenenie istych finanénych majetkovych hodnét z kategodrie
finan¢nych nastrojov urcenych na predaj do kategérie pohladavky a
uvery (vid poznamka 5).

e Znizenie hodnoty tverov a tvorba rezerv pre mimostvahové
zavazky v averovych obchodoch (najma vyber rozhodovacich kritérif
alebo hodnotenie zachovania hodnoty zabezpek, vid’ poznamku 9).

e Test zachovania hodnoty ostatmého finanéného majetkov ako aj
finan¢nych nastrojov oceniovanych podla metédy equity ako aj
finan¢nych nastrojov urcenych na predaj (tu najma vyber kritérii,
na zaklade ktorych ma byt stanovené zniZenie hodnoty; vid
poznédmku 19).

e Test zachovania hodnoty nefinanéného majetku ako aj hodnoty
firmy a ostatmého majetku (tu najma stanovenie kritérii na zistenie
cielovej ¢iastky, vid' poznamku 15).

o Test zachovania hodnoty latentnych narokov na dan z vynosu podla
IAS 12.24 nasl (tu najma stanovenie metodiky, od ktorej bude
odvodené datnové planovanie a hodnotend pravdepodobnost
vzniku budicich daniovych udalosti; vid pozndmku 26).

e Tvorba rezerv na neisté zavazky (vid poznamku 23).

e Ocenenie pravnych rizik, pre ktoré strata nie je celkom
pravdepodobnd, avSak nie je ani Uplne nepravdepodobna (vid

poznamku 29).

Uétovnictvo v koncerne Commerzbank sa vykonava podla metéd
na zostavenie sivahy a ocenovanie, ktoré st vysvetlené v nasledujuicich

poznamkach.
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(2) Upravy

Metody na zostavenie stvahy aocefiovanie sme Vv porovnani s
koncernovou zavierkou k 31. 12. 2013 ponechali nezmenené.

0d druhého Stvrtroka 2014 pouzivame Portfolio Fair Value Hedge
Accounting aj pre modelované vklady na zabezpecenie rizik spojenych
so zmenami irokov.

V obchodnom roku 2014 sme upravili metodiku na vypocet Bid-
Offer-Adjustments. Zmena negativne ovplyvnila vysledok z obchodnej
¢innosti v rozsahu 26 mil Eur.

Pozmeneny Standard IAS 32 (Finan¢né nastroje: zobrazovanie),
ktory sa ma pouzivat od 1. januara 2014, obsahuje objasnenia tykajtce
sa pravnej vymahatelnosti dohdd o nettingu v pripade omeskania alebo
platobnej neschopnosti zmluvnych partmerov. Dohody v koncerne
Commerzbank zodpovedaji pozmenenym poziadavkam, a preto nemali
dopad na koncernovi zavierku.

Rovnako od 1. janudra 2014 ma byt uplatiiovany pozmeneny
Standard IAS 39 (Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie). Zmeny
za istych okolnosti umoziuju bilancovanie zabezpecovacich vztahov aj
vtedy, ak bol zabezpecovaci derivat - na zaklade zdkonnych alebo
regula¢nych poZiadaviek - prevedeny za tcelom likvidicie na centralnu
protistranu.

Rovnako od 1. januara 2014 nadobudol platnost’ Standard IFRIC 21
(Poplatky), ktory obsahuje pravidla pre bilancovanie poplatkov, ktoré
vyberaji verejné institiicie. Podla tychto pravidiel vznika platobny

zavazok a jeho vykazanie v stivahe aZ potom, ako doslo k plneniu podla

zakona. Realizécia tohto pravidla nemala dopad na koncernovu zavierku.

V sledovanom roku sme za pravne rizika, z ktorych nie je odliv

ekonomickéno uzitku pravdpodobny, avSak nie je ani Uplne
nepravdepodobny, po prvykrat uviedli tudaje nevyhnumé podla
IAS37.86 (vid poznamku ¢. 87). Prislusné tudaje na porovnanie
predchédzajticeho roka boli doplnené podla IAS 1.38.

V obchodnom roku 2014 sme vykonali opravu pri bilancovani
vynosov a nakladov z uverovych poisteni, ktoré boli uzatvorené v

ramci tUverov cerpanych nasSimi klientmi. Predtym boli vynosy
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z uzatvarania tychto poisteni okamzite a v plnej vySke vykazané v
proviznom prebytku. Nédklady na sprostredkovania prislusnych
poisteni boli ako sucast urocenia uverov podla prislusne doby
vykazované v urokovom prebytku. Od 1.januara 2014 vykazujeme uz
aj vynosy podobne ako naklady.

Za obchodny rok 2013 mali Gpravy vo vykaze ziskov a strat

nasledovny dopad:
Mil. € Uprava
Urokové vynosy 13
Urokovy prebytok 13
Vynosy z provizii -11
Naklady na provizie -2
Provizny prebytok -9
Vysledok ostatnych cinnosti 2
Vysledok pred zdanenim 6
Dane z prijmu a vynosov 1
Vysledok koncernu 5

Vysledok koncernu pripadajuci na podiely bez
rozhodujuceho vplyvu 2

Vysledok koncernu prisluchajici  akcionarom
Commerzbank 3

Spédtné dosahy na suvahy sa k 1. januaru 2013 dotykali rezerv zo zisku vo
vyske -16 mil Eur, podielov bez oviadajticeho vplyvu vo vyske -6 mil Eur
a pohladavok voci klientom vo vyske -27 mil Eur a latentnych narokov na
dan z vynosov vo vyske +5 mil Eur. K 31. decembru 2013 sa rezervy zo
zisku zmenili o - 12 mil Eur, rezerva z menovych prepoctov o + 1 mil Eur,
podiely bez ovladajticeho vplyvu vo vyske o - 6 mil Eur, ostatmé rezervy a
ostatné pasiva vidy o -2 mil Eur. Upravy k 31.decembru 2013 mali
okrem toho v rozsahu - 25 mil Eur dopad na pohladavky voci klientom a v
rozsahu +4 mil Eur na latentné naroky na dan z vynosov.

Dalej sme spitne vykonali korektiiry, ktoré vyplynuli z Gprav v ramci
datiového priznania Commerzbank Aktiengesellschaft za obchodny rok
2012. Za obdobie od 1.januara 2013 ako aj k 31.decembru 2013 sa v
dosledku toho skuto¢né naroky na dai z vynosov znizili o 32 mil Eur;, kym
sa latentné naroky na dan z vynosov zvysili o 46 mil Eur a rezervy zo zisku
0o 14mil Eur Spatmé tupravy sa dotykali suvahy a vykazu celkovych
vysledkov vlasmého imania. Dopady na vyskedok koncernu a zisk na akciu
za obchodny rok 2013 vsak nevznikli.
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Na zaklade tychto zmien sme upravili vykaz ziskov a strat, suvahu a
vykaz celkovych vysledkov vlastného imania ako aj prislusné pozndmky
za predchddzajuci rok. Prebytok koncernu pripadajtici na akcionarov
Commerzbank sa zvysil zo 78 mil Eur o 3 mil Eur na 81 mil Eur. Zisk
na akciu za obchodny rok 2013 bol preto nezmeneny na urovni
predchadzajticeho roka 0,09 Eur za akciu.

Dal$iu korektiru sme vykonali v ramci trokového prebytku. V
predchéadzajtiicom roku neboli eliminované interné urokové vynosy vo
vySke 111 mil Eur prip. trokové naklady z pouzitia opcie Fair Value.
Vykazana hodnota bola opravena a viedla k prislusSnému znizZeniu
dotknutych poloZiek vynosov a nakladov v trokovom prebytku. Okrem
toho sa od 1. janudra 2014 vykonava elimindcia internych proviznych
vynosov a nakladov podla ich spdsobenia v ramci prislusnych poloziek
nakladov a vynosov. V ramci provizneho prebytku z toho vyplynuli
preskupenia v prospech ostatmych provizii a provizii z ruenia vo
vyske 55 mil Eur.

Na zaklade tychto zmien pri vykazovani sme upravili vykaz ziskov a
strat a prislusné poznamky za predchadzajuci rok. Dopady na vyskdok

koncernu a zisk na akciu vSak nevznikli.

Koncernova zavierka

145 Priloha (Poznamky)

3) Konsolida¢ny okruh

Do nasej koncernovej zavierky su zahrnuté vSetky podstatné dcérske
spolo¢nosti, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft priamo alebo
nepriamo ovlada. Podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky
sa ocenuju podla met6dy Equity.

Dcérske spolo¢nosti, asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky,
ktoré maji mens{ vyznam pre nahliadnutie do majetkovej, financnej a
vynosovej situacie koncernu neboli plne konsolidované prip. ocenené
atEquity, ale boli vykdzané ako podiely na nekonsolidovanych
dcérskych spolo¢nostiach alebo ako podiely v ramci finan¢ného
majetku. Z celkovej stivahy koncernu predstavuje nepodstatné dcérske
spolocnosti menej ako 0,2 % (predchadzajtci rok: 0,2 %).

S ohladom na Struktiru koncernu, vratane uplnych podielov

koncernu Commerzbank, odkazujeme na Poznamku ¢. 104.
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Nasledovné podstatné spolo¢nosti boli v obchodnom roku 2014 po

prvykrat konsolidované:
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Spolocnosti Kapitalové a Nadobudacie Majetkové prava Dlhy
hlasovacie prava naklady

% Mil. € Mil. € Mil. €
AVOLO Aviation GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,
Karlsruhe, Nemecko 0,0 - 125,9 126,0
AWL | Sp. z 0.0., Warschau, Polsko 100,0 - 17,5 -
Bramley Landing Limited, George Town,
Cayman Islands 0,0 190,6 5358,0 5116,5
ComStage ETF MDAX® TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko 0,0 - 51,8 0,7
ComStage ETF MSCl Japan 100% Daily Hedged
Euro UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko 0,0 - 10,1 -
ComStage ETF S&P 500 Euro Daily Hedged
Net TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko 0,0 - 9,8 -
Eschborn Capital LLC, Wilmington, Delaware, USA 100,0 157,2 520,5 365,8
Greene Elm Trading V LLC, Wilmington,
Delaware, USA 100,0 72,2 71,8 14,3
Greene EIm Trading VI LLC, Wilmington,
Delaware, USA 100,0 72,2 74,9 -
MS ,BELLINI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 99,9 - - -
MS ,BIZET“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 100,0 12,1 12,1 -
MS ,BRAHMS* Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 99,9 19,9 19,8 -
MS ,CHOPIN“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 100,0 - - -
MS ,HAYDN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 100,0 - - -
MS ,PAGANINI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 99,9 19,0 19,1 0,4
MS ,SATIE“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 99,9 - - -
MS ,SCHUBERT" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 100,0 - - -
MS ,VIVALDI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 99,9 14,4 14,4 0,1
MS ,WAGNER"“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko 100,0 - - -
Wilmots Leasing AB, Stockholm, Schweden 100,0 - - -

Spolo¢nosti uvedené vo vyssie sa nachddzajicom prehlade, su okrem
konsolidacie na zaklade prvého uplatmenia IFRS 10, spolo¢nosti, ktoré
presiahli naSe hranice pre plnt konsolidiciu, ako aj nadobudnuté alebo
novo zaloZzené spolo¢nosti v ramci Struktirovaného financovania. Na
kipu spolo¢nosti sa uplatiiuji predpisy IFRS 3. Z prvej konsolidacie
nevyplynuli Ziadne rozdielové ¢iastky, ktoré by mali byt aktivované ako .
firemné hodnoty. Negativne rozdielové Cciastky boli k momentu
nadobudnutia vykazané podla IFRS 3.34 vo vykaze ziskov a strat.

Z nasledného ocenenia rezerv a zatazi vytvorenych v roku 2009 v
ramci kipy Dresdner-Bank vyplynuli vo vykaze ziskov a strat za

bezny obchodny rok néaklady vo vyske 247 mil Eur pred zdanenim

prip. 176 mil. Eur po zdaneni. Podstatmé efekty vyplynuli z urocenia
druhoradého a hybridného kapitilu.

Nasledujuce spolo¢nosti boli predané alebo zlikvidované, a preto uz

podla IFRS 10 nebudu konsolidované:

predaj
- Bramley Landing Limited, George Town, Cayman Islands
- Commerz Japan Real Estate Finance Corporation, Tokio, Japonsko

- Sterling Energy Holdings Inc., Wilmington, Delaware, USA
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o Likvidacia (vratane spolo¢nosti, ktoré operativnu obchodnt ¢innost

zastavili alebo nedosiahli naSu hranicu pre konsolidiciu alebo

nemusia byt povinne konsolidované)

AGV Aligemeine Grundstiicksverwaltungs- und -verwertungs-
gesellschaft mit beschrankter Haftung, Eschborn, Nemecko!
ALDUNA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH,

Diisseldorf, Nemecko!

ALTEREGO Beteiligungsgesellschaft mbH i.L., Diisseldorf, Nemecko
Barrington II CDO Ltd,, George Town, Cayman Islands?®
Barrington II LLC, Dover, Delaware, USA?

Beethoven Funding Corporation, Dover, Delaware, USA
BERGA Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Griunwald, Nemecko?

CBK SICAV, Hesperange, Luxembursko?

CBK SICAV Skandia Shield, Luxemburg, Luxembursko?

CB Leasing Summer AB, Stockholm, Svédsko!

CB MezzCAP Limited Partnership, St. Helier, Jersey?
Commerz Europe (Ireland), Dublin, frsko?

Commerzbank Capital Funding LLC I, Wilmington,

Delaware, USA!

Commerzbank Capital Funding LLC II, Wilmington,

Delaware, USA!

Commerzbank Capital Funding LLC III, Wilmington,

Delaware, USA!

Commerzbank Capital Funding Trust I, Newark, Delaware, USA!
Commerzbank Capital Funding Trust II, Newark, Delhware, USA?
Commerzbank Capital Funding Trust III, Newark, Delaware, USA!
Commerzbank Investments (UK) Limited, Londyn,

Vel'ka Britania!

CoSMO Finance II-1 Ltd, Dublin, {rsko

DOCK 100 GmbH & Co. KG, Berlin, Nemecko?

Dresdner Kleinwort - Grantchester, Inc., Wilmington,
Delaware, USA

Eurohypo Capital Funding LLC I, Wilmington, Delaware, USA2
Eurohypo Capital Funding Trust I, Wilmington, Delaware, USA2
European Venture Partners (Holdings) Ltd, St. Helier, Jersey
General Leasing (No.16) Limited, London, Vel'ka Britania®
Global One Funding III LLC, Wilmington, Delaware, USA2
GO German Office GmbH, Wiesbaden, Nemecko?!

KALMUS Grundstiicks-Gesellschaft Objekt Erfurt mbH & Co. KG
Griinwald, Nemecko!

KENSTONE GmbH, Eschborn, Nemecko!

Property Invest Roma S.rl i.L., Mailand, Taliansko

South East Asia Properties Limited, London, Vel'’ka Britdniat
Symphony No.2 Llc, Wilmington, Delaware, USA

Symphony No.4 Llc, Dover, Delaware, USA

TS Co. mit One GmbH, Frankfurt am Main, Nemecko!

*nedosiahnutie podstatnej hranice

* ukongenie obchodnej ¢innosti

3 vykazované do likvidacie ako majetok uréeny na predaj

“ iastoény predaj
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Nasledujiice  spolo¢nosti  boli  zlicené so spolo¢nostami
konsolidovanymi v ramci koncernu:
- FHB-Immobilienprojekte GmbH, Eschborn, Nemecko
- Hibernia Gamma Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, Frankfurt am Main, Nemecko
- Hibernia Eta Beteiligungsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, Frankfurt am Main, Nemecko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Jupiter KG, Griinwald, Nemecko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Neptun KG, Griinwald, Nemecko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Pluto KG, Griinwald, Nemecko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Uranus KG, Griinwald, Nemecko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Venus KG, Griinwald, Nemecko
- Real Estate TOP TEGEL Drei GmbH, Eschborn, Nemecko
- Real Estate TOP TEGEL Eins GmbH, Eschborn, Nemecko
- Real Estate TOP TEGEL Sechs GmbH, Eschborn, Nemecko
- Real Estate TOP TEGEL Vier GmbH, Eschborn, Nemecko
- Real Estate TOP TEGEL Zwei GmbH, Eschborn, Nemecko
- TARA Immobilienprojekte GmbH, Eschborn, Nemecko
- WESTBODEN-Bau- und Verwaltungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung, Eschborn, Nemecko
Spolo¢nost Erste Europdische Pfandbrief- und Kommunal-
kreditbank Aktiengesellschaft v Luxemburgu bola zli¢ena so
spolo¢nostou Hypothekenbank Frankfurt International S. A. v
Luxemburgu. Spolo¢nost’ Hypothekenbank Frankfurt International S.
A. v Luxemburgu bola nasledne premenovana na Erste Europdische
Pfandbrief- und

Luxemburgu.

Kommunalkreditbank  Aktiengesellschaft v

Medzi spolo¢nosti oceniované atEquity neboli v obchodnom roku
2014 prijaté Ziadne spolo¢nosti.
Zo skupiny spolo¢nosti oceniovanych atequity boli v roku 2014

vyclenené nasledovné spolo¢nosti:

e predaj
- Exploitatiemaatschappij Amsterdam,
Holandsko?
- KGAL GmbH & Co. KG, Griinwald (Miinchen), Nemecko*
- KGAL Verwaltungs-GmbH, Griinwald, Nemecko
e nedosiahnutie prislusnej hranice
- Carbon Trade & Finance SICAR S.A., Luxemburg, Luxembursko
- MFG Flughafen-Grundstiicksverwaltungsgesellschaft  mbH & Co.
BETA KG i.L., Griinwald, Nemecko3

Wijkertunnel  C.V,
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Okrem toho sme v druhom $tvrtroku 2014 nase Spanielske portfélio na
financovanie firemnych nehnutelnosti a nase udverové portfdlio v
Portugalsku v celkovom objeme 4,4 milidrd Eur Po predaji presli
zamestnanci a ndjomné zmluvy z prislusnych lokalit na nového zmluvného

partnera.

(4) Zasady konsolidacie

Dcérske spolo¢nosti st spolo¢nosti, na ktorych ma Commerzbank
Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo vacsinu hlasovacich prav
alebo inym spésobom ovplyviiuje ich finanént a obchodnu politiku a
tym moze vyuzivat svoj ovladajuci vplyv na to, aby z ich ¢innosti
ziskala uzitok. Okrem toho moézu dalsie faktory viest k ovladnutiu,
napr. Existencia vztahu medzi objedndvatelom a agentom. V tomto
pripade kond ind strana ako agent s rozhodovacimi pravami za
Commerzbank, avSak neovlada tcastinni spolo¢nost, len vykonava
rozhodovacie pravomoci, ktoré na neho delegovala Commerzbank.
Konsolidacia sa vykonava od momentu, kedy koncern ziska vacSinu
hlasovacich prav alebo ovladajuci vplyv.

V ramci kapitilovej konsolidicie sa nanovo ocefluje majetok a
zavazky dcérskych spolo¢nosti nezavisle od vysky podielu v case
nadobudnutia. Novo oceneny majetok a dlhy sa pri zohladneni
latentnych dani prebera do koncernovej sivahy, ktora podla zistenych
tichych vkladov a zataZzi v nasledujucich obdobiach uplati pouzitelny
Standard. Ak po novom oceneni zostane aktivna rozdielova ciastka,
bude tito aktivovana ako obchodna alebo firemné hodnota. Ak zostant
negativne zostatky, su v stlade s IFRS 3.34 vykazané vo vykaze ziskov a
strat.

Asociované spoloc¢nosti su spolo¢nosti, v ktorych ma Commerzbank
Aktiengesellschaft vplyv.
Rozhodujtcich vplyv sa predpokladd pri podieloch na hlasovacich

priamo alebo nepriamo rozhodujuci
pravach v rozsahu 20 % a% 50 %. Dal$imi faktormi tispe$nosti mozu
byt napriklad ¢lenov v riadiacom alebo dozornom organe alebo doleZité
obchody so spolo¢nostou.

Zmluva o spolo¢nom podnikani je zmluva, v ramci ktorej dve alebo
viac stran spolo¢ne ovldda dany podnik. Mo6zZe ist pritom o spolo¢nu
prevadzku alebo spolo¢nu investiciu. V koncerne Commerzbank
existuju vyhradne spolo¢né podniky.

Asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky oceriujeme zasadne
podla metédy Equity a vykazujeme ich ako podiely na spolo¢nostiach
oceniovanych atEquity.

Nadobudacie naklady tychto

obchodnej alebo firemnej hodnoty sa urcuju v case prvého zaradenia

podielov vratane obsiahnutej
do koncernovej zavierky. Pritom pouZzivame rovnaké pravidla ako pri
dcérskych spolocnostiach. S ohladom na podstatmé asociované
spolo¢nosti a spolocné podniky sa stanovuje Uc¢tovna hodnota majetku.
S ohladom na podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky
pokracujeme v evidovani uctovnej hodnoty Equity podla prislusného
vyvoja vlasmého imania. Pripocitatelné straty spolo¢nosti oceniovanych
at-equity su zohladniované len do vysky uUctovnej hodnoty Equity (vid’

poznamka 55). Presahujice straty nie st evidované, kedZe neexistuje
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povinnost ich kompenzacie. Budice zisky budi najprv zuctované s
neevidovanymi stratami.

Podiely na dcérskych spolo¢nostiach, ktoré v dosledku ich
podradenému vyznamu nebudi Kkonsolidované, a podiely na
asociovanych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch, ktoré v dosledku
ich podradenému vyznamu nebudil ocefiované podla met6édy Equity,
su vo financnom majetku vykazované na zaklade prislusnej casovej
hodnoty (Fair Value) alebo na zaklade nadobtidacich nékladov, ak nie je
mozné spolahlivo stanovit ¢asovi hodnotu.

Konsolidacia dcérskych spolo¢nosti kon¢i v momente, kedy banka
strati rozhodujici vplyv. Ocenenie podielov na asociovanych
spolo¢nostiach podla metddy Equity konc¢i v momente, kedy je podiel na
hlasovacich pravach nizsi nez 20% alebo kedy odpadavaju ostatné
rozhodujice moznosti vplyvu na asociovand spolo¢nost. Ocenenie
spolo¢nych podnikov podla metddy Equity konéi po odovzdani spolo¢ného
riadenia.

Struktiirované spolo¢nosti st spolo¢nosti, pri ktorych dominantym
faktorom pre kontrolu nie st hlasovacie prava alebo porovnatelné
prava, napr. ak sa hlasovacie prava vztahuju len na administrativne
ulbhy a relevantné cinnosti si pritom upravené v zmluvnych
dojednaniach. zaknihované

Prikladom su napr spolo¢nosti,

financovania istené pohladavkami a niektoré investi¢né fondy.
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Commerzbank pritom vystupuje aj ako sponzor Struktirovanych
spolo¢nosti, na ktorych sa nepodiela. Spolo¢nost sa povazuje za
sponzorovanu, ak:

e bola iniciovand koncernom Commerzbank a / alebo ak jej koncern
vytvoril $truktiru,

o ziskala alebo kupila majetok koncernu Commerzbank,

o ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo ak jej ¢innost
koncern Commerzbank intenzivne predava.

Podobne ako pri dcérskych spolocnostiach je konsolidacia
Struktirovanych spolo¢nosti nevyhnutna, ak Commerzbank dant
spolo¢nost ovlada. V koncerne Commerzbank sa zavazok na vykonanie
konsolidacie ucelovych spolo¢nosti preveruje v ramci procesu, ktory
zahfna transakcie, pri ktorych bola tucelova spolo¢nost nasSou
spolo¢nostou s alebo bez tcasti tretich osob zaloZen4, ako aj transakcie,
pri ktorych s alebo bez ucasti tretich os6b vstupujeme do zmluvnych
vztahov s existujucou ucelovou spolo¢nostou. Rozhodnutie o
konsolidacii podrobujeme pravidelnej analyze. Zoznam vSetkych
konsolidovanych tucelovych spolo¢nosti je uvedeny v poznamke ¢. 104.

S ohladom na schopnost koncernu Commerzbank pristupu alebo
vyuzivania majetkovych hodnét alebo thrady zavazkov dcérskych
spolo¢nosti, vratane Struktirovanych spolo¢nosti ako aj asociovanych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov, neplatia Ziadne podstamé
obmedzenia. AZ na niz$ie uvedené skutocnosti neexistuji v koncerne
Commerzbank Ziadne vyznamné obmedzenia: majetok, ktory bol
prevedeny v ramci penzijnych a vypozickovych obchodov alebo bol
prevedeny ako zabezpeka, bol v hodnote 31 milidrd Eur. Majetkové
hodnoty, ktoré sa priraduji k aktivam na krytie v ramci emisie
zaloznych listov, boli vo vyske 51 miliard Eur. Tento majetok nesmie
byt predmetom prevodu v ramci koncernu. S ohladom na zmluvné
dojednania o poskytovani finan¢nych vypomoci existuji ojedinele
finan¢né zaruky, ktoré koncern Commerzbank poskytuje niektorym
Struktirovanym spolo¢nostiam. Tieto st pre koncern Commerzbank v
nepatrnej vyske.

Pohladavky a zavazky zaloZené na obchodnych vztahov so
spolo¢nostami v ramci koncernu ako aj néklady a vynosy eliminujeme
v ramci konsolidicie dlhov ako aj nakladov a vynosov. Priebezné
vysledky vznikajice v koncerne sa nezapocitavaji, ak nemaju

podriadeny vyznam.

(5) Financné nastroje: vykazovanie a oceriovanie

Podla IAS 39 musi byt finan¢ny majetok a vSetky zavazky, medzi ktoré
patria aj derivativne finan¢né nastroje, v zasade ocenené v suvahe.
Finan¢ny nastroj predstavuje zmluvu, ktord v jednej spolo¢nosti vedie k
finanénému majetku a v druhej spolo¢nosti k finanénému zavazku
alebo nastroju vlastného kapitilu. Pri prvom odhade musia byt
finan¢né nastroje ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou. S ohladom na
finan¢né nastroje, ktoré sa ocenujui bez dopadu na vysledok aktualnou
hodnotou, musia byt do prislusnych aktualnych hodnét zapocitané aj
jednotlivo priraditelné transakéné naklady, ktoré pri financnom

majetku zvysuji aktudlnu hodnotu alebo ju pri odévodneni finanéného
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zavazku znizuji. Podla IFRS13 je prislusna aktudlna hodnota
definovand ako predajna cena. Ide pritom o cenu, ktord by ucastnici
trhu zaplatili v rdmci beZnej transakcie pri predaji majetku prip. pri
prevode dlhu.

Pri naslednom hodnoteni sa finan¢né nastroje v stivahe ocenuju v
zavislosti od prislusnej kategdrie bud’ (pokracujicimi) nadobidacimi
ndkladmi alebo prislusnou casovou (Fair Value). Prislusna casova
hodnota sa urcuje na zaklade ceny finan¢ného nastroja zistenej na
aktivnom trhu (mark-to-market; hierarchia ocenenia Level 1). Ak nie je
mozné zistit trhové ceny, pouzivame na stanovenie casovej hodnoty
oceniovacie modely (mark-to-model), ktoré ako parametre vyuZzivaji
trhové tudaje (ocerniovacia hierarchia, uroven II). Ak na ocenenie
pomocou oceinovacich modelov nie su k dispozicii aktudlne trhové
udaje, ktoré je mozné dostatoCne preverit, budi pouZité aj parametre,
ktoré neboli pozorované na trhu. Tieto vstupné parametre mozu
obsahovat' aj udaje, ktoré sa vo forme pribliznych hodnét ziskavaju
okrem iného z historickych hodnét (oceniovacia hierarchia, tiroven III).
S ohladom na podrobné zobrazenie ocetiovacich hierarchii odkazujeme
na poznamku 80.

Niz$ie uvedené vysvetlenia obsahuji prehlad o tom, ako maja byt

ustanovenia IAS 39 v platnom znenf{ uplatnené v naSom koncerne:

a) Prirastky a Ubytky financ¢nych nastrojov

Bilan¢ny odhad finanéného majetku alebo finan¢ného zavazku sa

vykonava, ak sa koncern stane zmluvnou stranou zmluvy o finanénom

nastroji. Pri pravidelnych hotovostnych nakupoch a predajoch

finan¢ného majetku sa deti obchodu a plnenia vo vSeobecnosti odliSuju.
S ohladom na tieto pravidelné hotovostmé ndkupy a predaje existuje

moznost' vyberu bilancovania ku diiu obchodu (Trade Date Accounting)
alebo ku diiu plnenia (Settlement Date Accounting). V koncerne sa pri

vSetkych pravidelnych hotovostnych nakupoch a predajoch finan¢ného

majetku pri odhade a ibytku pouziva bilancovanie ku diiu obchodu.

Predpisy IAS 39 o ubytku majetku sa riadia podla koncepcie
prilezitosti a rizik ako aj podla dispozi¢ného prava pri kontrole
ubytkovych postupov. Ocenovanie prilezitosti a rizik ma pritom
prednost pred ocetiovanim prevodu dispozi¢ného prava.

Pri Ciastonom prevode prilezitostt a rizik a zachovani
dispozi¢ného prava sa pouziva odhad pre trvalé ucasti. Finanény
majetok sa pritom eviduje pri zohladneni istych metdd na zostavenie
suvahy a ocenenie Vv rozsahu, ktory zodpoveda jeho trvalej ucasti
(continuing involvement). Vyska trvalej ucasti sa urci podla rozsahu, v
akom Kkoncern nadalej nesie riziko zmeny hodnoty prevedeného
majetku. Finan¢ny zavdzok (alebo cast finan¢ného zavazku) sa
oductuje, ak tento zanikne, t.j. ak budi zaviazky uvedené v zmluve
uhradené, zruSené alebo ak skon¢i ich platmost. Aj spatmé odkipenie
vlastmych dlhovych titulov patri do kategérie odictovanie finan¢nych
zavazkov. Rozdielové Ciastky pri spatnom odkdpeni medzi Gctovnou
hodnotou zavazku (vratane azia a disazia) a kipnou cenou budi
evidované s u¢inkom na vysledok; pri opatovnom predaji v neskorSom
momente vznika novy finanény zavazok, ktorého nadobtdacie naklady

zodpovedaju vynosu z predaja. Rozdielové ¢iastky medzi tymito novymi
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nadobudacimi nakladmi a ciastkou za spdtmé odkupenie budu podla
metddy efektivnych trokov rozdelené na zostatkovi dobu dlhového

titulu.

b) Kategorizacia finanéného majetku a zavazkov a ich oceriovanie

Nasledujice informéacie poskytuju prehlad o kategériach podla IAS 39.
Ide o kategorie uvery a pohladavky (Loans and Receivables), majetok v
drzbe do momentu splatmosti (Held-to-Maturity), finanény majetok
oceflovany Casovou hodnotou alebo zavizky, finanény majetok a
zavazky drzané za ucelom obchodovania (Available-for-Sale) ako aj

ostatné financ¢né zavazky (Other Financial Liabilities).
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Uvery a pohladavky (Loans and Receivables):
Do tejto kategorie zaradujeme nederivativne financné nastroje s
pevnymi alebo stanovitelnymi platobnymi narokmi, pre ktoré
neexistuje aktivny trh. To plati nezavisle od toho, ¢i finan¢né
nastroje vznikli zo strany originatora alebo ¢i boli ziskané na
sekundarnom trhu. Aktivny trh existuje len vtedy, ak si kdotované
ceny pravidelne pontkané napriklad na burze alebo zo strany
brokerov a ak tieto ceny predstavuji aktudlne transakcie medzi
cudzimi tretimi osobami. Ocenovanie sa vykonidva na zaklade
pokracujucich nadobudacich ndkladov. Pri vzniku zniZenia hodnoty
sa tato zohladiuje pri stanoveni nadobudacich nakladov tak, Ze ma
vplyv na vysledok. A%ia prip. disaZia st rozdelené na celii platnost’ a
st obsiahnuté v tirokovom vysledku s dopadom na vysledok.

S ohladom na prekategorizované cenné papiere obsiahnuté vo
finanénom majetku a patriace do kategdrie uvery a pohladavky
bude k momentu zmeny kategorizacie urfend nova uctovna
hodnota. V tom momente existujica rezerva na nové ocenenie
podla latentnych dani ostane v ostatnych rezervach vo viasthom
imani a bude pocas <zostatkovej doby platmosti tychto
prekategorizovanych cennych papierov rozpustena.

Pre finan¢ny majetok z kategdrie tivery a pohladavky bude vytvorené
zniZenie hodnoty podla podobnych kritérii ako pre tiverové obchody
(porovnaj poznamku 9). ZniZenie hodnoty tychto financnych
nastrojov sa vykazuje vo vysledku z finan¢nej ¢innosti a je znizené
priamo finanénym majetkom. Ak nebudi dané indikatory pre
zniZenie hodnoty jednotlivych cennych papierov alebo ak uz tieto
nebudii poukazovat na zniZenie hodnoty, musia byt pripisané
maximalne vo vyske pokracujucich nadobtidacich nakladov s dopadom
na hospodarsky vysledok. Aj zlepsené rizikové prostredie moze viest k
rozpusteniu predtym vykonaného zniZenia hodnoty na trovni
portfolia.

Majetok v drzbe do momentu splatmosti (Held-to-Maturity):

Do tejto kategérie nesmie byt priradeny majetok s pevnymi alebo
definovatelnymi tthradami ako aj pevne stanovenou dobou platnosti,
ak existuje zdmer a schopnost mat ich v drzbe az do ich splatmosti.
Ocenovanie sa vykonava na zaklade pokracujucich nadobudacich
ndkladov. Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tito zohladiuje pri
stanoveni nadobtidacich nakladov tak, Ze ma vplyv na vysledok. AZia
prip. disdZid sui rozdelené na celi platmost a st obsiahnuté v
vysledok.

Commerzbank v obchodnom roku 2014 nevyuziva kategériu

urokovom vysledku s dopadom na Koncern

majetku drzaného do splatnosti.
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Finan¢ny majetok ocenovany Casovou hodnotou alebo zavazky
(Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value through
Profit or Loss); pre priradenie je potrebné split jednu z
nasledovnych podmienok:
finan¢ny majetok a zavazky drzané za icelom obchodovania (Held
for Trading):
Tato kategoéria obsahuje finan¢ny majetok a finanéné zavazky
drzané za Gcelom obchodovania (obchodné aktiva a pasiva).
Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa vyuzivaju ako
zabezpecovacie nastroje, su obsiahnuté v obchodnych aktivach
prip. pasivach len vtedy, ak nespliiajii podmienky na pouzitie
Hedge Accountings (porovnaj dolu v tejto poznamke). V
opatnom pripade sa vykazuju ako trhové hodnoty z
derivativnych zabezpecovacich nastrojov.
Obchodné aktiva a pasiva su v stivahe uvedené ku kazdému
rozhodujiicemu diu.
AKk nie je mozné aktudlnu hodnotu zistit na aktivnom trhu,
zaklade

indikativnych cien z cenovych agentir prip. inych tGverovych

ocefiujeme aktiva na porovnatelnych cien,

institicii (Lead-Manager) alebo na zaklade interného ocenenia

(modely casovej hodnoty alebo opénych cien). Ocenenie

urokovych a menovych derivatov sa vykonava podla zvyklosti

na trhu pri zohladneni prislusnej frekvencie fixingu pre

variabilné platby. Riziko vypadku kontrahenta sa zohladiuje

vytvaranim opravok Credit Valuation Adjustments (CVA) a riziko

vlasmého vypadku vytvaranim opravok Debit Valuation
Adjustments (DVA). Na stanovenie CVA a DVA sa v pripade
dostupnosti pouzivaji odpozorovatelné trhové udaje (napr.
CDS-Spreads). Vysledky ocenenia ako aj predaja st vykazované
vo vykaze ziskov a strat v rdmci vysledku z obchodnej ¢innosti.
Okrem realizovanych a nerealizovanych vysledkov vykazujeme
v ramci vysledku z obchodnej ¢innosti aj vynosy z urokov a
dividend ako aj ndklady na refinancovanie, ktoré vyplyvaju z
obchodovania.

- finan¢né nastroje dezignované v casovej hodnote (Designated at
Fair Value through Profit or Loss):
Podla tzv. opcie Fair Value Option je pripustmé podrobit kazdy
finan¢ny néstroj oceneniu ¢asovou hodnotou spolu s vykazanim
vysledkov ocenenia vo vykaze ziskov a strat. Rozhodnutie o
pouziti opcie Fair Value je pre finan¢ny nastroj potrebné prijat v
Case prisunu.
Predpoklady pre uplatnenie opcie Fair Value pre finanény
nastroj:

- zhoda ocenenia alebo hodnotenia (Accounting Mismatch) je
eliminovana alebo podstatne zniZen3, alebo

- riadenie a meranie vykonnosti portfélia z finan¢nych nastrojov
prebieha na zaklade ¢asovej hodnoty alebo

- finan¢ny nastroj obsahuje jeden alebo viaceré derivaty, ktoré
musia byt oddelené.
Finan¢né nastroje, pre ktoré sa uplatiiuje opcia Fair Value,

ostavaju v prislusnej suvahovej polozke. Vysledky ocenenia sa
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vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,vysledok obchodne;j
¢innosti‘, urokové vynosy a naklady sa vykazuju v trokovom
prebytku. Dal$ie informécie o druhu a rozsahu uplatnenia opcie
Fair Value v koncerne Commerzbank st uvedené v poznambke ¢.
82.
Finan¢ny majetok urceny na predaj (Available-for-Sale):
Tato kategdria obsahuje vSetky nederivativne financné sucasti
majetku, ktoré nie je mozZné priradit do Ziadnej z uvedenych
kategérii alebo ktoré boli oznacené ako finan¢ny majetok urceny
na predaj. Oceniované su casovou hodnotou. Ak nie je mozné ¢asovi
hodnotu pri néstrojoch vlasmého kapitilu spolahlivo stanovit, je
tento ocerlovany nadobudacimi nakladmi. Ak nie je moZné aktualnu
hodnotu zistit na aktivnom trhu, ocefiujeme aktiva na zaklade
porovnatelnych cien, indikativnych cien z cenovych agentir prip.
inych tuverovych institicii (Lead-Manager) alebo na zaklade
interného ocenenia (modely ¢asovej hodnoty alebo op¢nych cien).
Ak nie je mozné spolahlivo zistit' prislusnt ¢asovi hodnotu pri
tychto nastrojoch vlastného imania, bude ocenenie vykonané na
zaklade nadobudacich nakladov, od ktorych bude odpocitané
nevyhnutné zniZenie hodnoty. Vysledok ocenenia sa vykazuje - po
zohladneni latentnych dani - neutrdlne v osobitnej polozke "ostatmé
rezervy" (rezerva na nové ocenenie) v ramci vlastmého kapitalu.
Azia prip. disaZia st rozdelené na celti platnost’ a st obsiahnuté v
urokovom vysledku s dopadom na vysledok. Vynosy z trokov,
vyplaty dividend a vysledky z podielov z majetkovych hodnét, ktoré
patria do tejto kategdrie, su takisto vykazované v ramci drokového
prebytku. Pri predaji finanéného majetku sa vysledok ocenenia
kumulovany v rezerve na nové ocenenie rozpusti a vykazuje sa

vo vykaze ziskov a strat.
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S ohladom na finan¢né nastroje vykazané vo finanénom majetku
je potrebné preverit, ¢i existuji objektivne informacie podla
IAS39.59 (napr. porusenie zmluvy, Skodova udalost, zvySena
pravdepodobnost sanicie alebo platobnad neschopnost) tykajice sa
straty vzniknutej po momente prijatia, ktoré vedi k zniZeniu
ocakavanych platobnych tokov. ZniZenie hodnoty nastiva vtedy, ak je
sucasna hodnota oc¢akavanych platobnych tokov nizsia nez uctovna
hodnota prislusného finanéného nastroja. V pripade zniZenia hodnoty
uz vysledok ocenenia nebude neutrdlny voci vysledku vykazany v
ostatnych rezervach (rezerva na nové ocenenie) v ramci vlasmého
kapitaly, ale ako néklady na zniZenie hodnoty vo vykaze ziskov a strat
v ramci vysledku finan¢nej ¢innosti.

V koncerne Commerzbank sa nastroje vlastného kapitalu uréeného
na predaj odpisuju vtedy, ak je prislusni casovad hodnota podstatne
(=20%) alebo trvale (najmenej 9 mesiacov) niZsia nez nadobudacie
néklady. Okrem tychto kvantitativnych informacii (Trigger Events) sa
na kontrolu pouzivaju aj kvalitativne Trigger Events podla IAS 39.59.
Zotavenie hodndét nesmie byt pri nastrojoch vlastného kapitilu z
kategérie majetku urceného na predaj evidované s dopadom na
vysledok;
prostrednictvom rezervy na nové ocenenie. Efekty s dopadom na

skor musi byt zadctovany neutrdlne voci vysledku

vysledok teda vzniknu len pri zniZeni hodnoty alebo pri predaji. Pri
nekdtovanych nastrojoch vlastného kapitilu, pre ktoré nie je mozné
stanovit spolahlivii ¢asovii hodnotu a ktoré su preto ocerované
nadobudacimi nakladmi pri odpocitani nevyhnutného zniZenia hodnoty,
nie je mozné vykonat' zotavenie hodnoty.

Ak existuju kvalitativne Trigger Events (IAS 39.59), su nastroje
vlasmého kapitilu z Kkategérie majetku urCené na predaj
analyzované s ohladom na ich potrebu zniZenia a v pripade potreby
je ich hodnota zniZena. Za ucelom operacionalizicie kvalitativnych
Trigger Events boli v koncerne Commerzbank vyvinuté dodato¢né
indikatory pre odpisy. Napr. nastroje cudzieho kapitdlu z kategdrie
majetku ur¢ené na predaj musia byt odpisané vtedy, ak rating
dlznik vykazuje hodnotu CCC alebo esSte horSiu hodnotu (vid
zakladnti stupnicu Commerzbank v sprave o rizikach) a casova
hodnota je nizsia nez pokracujice nadobuidacie naklady.

Ak dbévody na zniZenie hodnoty nastrojov cudzieho kapitalu z
kategorie majetku urc¢eného na predaj odpadli, musi byt zotavenie
hodnoty vykonané s dopadom na vysledok maximdlne do vysky

nadobudacich nakladov. Ciastka

nadobudacie naklady musi byt vykdzand v rezerve na nové

pokracujucich presahujica
ocenenie.

e Ostatné financné zavazky (Other financial liabilities):
Ostatné finan¢né zavazky, ktoré neslizia na obchodovanie a pre
ktoré nebola uplatnend opcia Fair Value, patria do kategérie
,Ostatmé financ¢né zavazky“. Do tejto kategérie patria zavazky voci
uverovym inStiticidm a klientom ako aj zaknihované zavazky.
Ocefiované st nadobiidacimi nakladmi. Azid prip. disaZia su
rozdelené na celi platnost’ a su obsiahnuté v urokovom vysledku s

dopadom na vysledok.
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c) Cisty vysledok

Cisté vysledky zahffiajii ocenenia ¢asovou hodnotou s dopadom na
vysledok, zvySenia hodnét, realizované uspechy pri odlivoch a
dodato¢né prijaté thrady za odpisané finan¢né nastroje prislusnej
kategérie podla IAS 39. Sucasti tejto kategérie su zobrazené v
poznamkach urokovy prebytok, rizikovd prevencia v udverovych
obchodoch, vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok finan¢nej ¢innosti
podla kategérii podla IAS 39.

d) Financné zaruky (Financial Guarantee Contracts)
Finan¢na zaruka je podla IAS 39 zmluva, pri ktorej je poskytovatel
zaruky povinny uhradit’ isti ¢iastku, ktorou prijemcu zaruky odskodni
za stratu, ak isty dlznik nesplni svoje platobné povinnosti podla
povodnych alebo pozmenenych podmienok néstroja. Sem napriklad
spadaju bankové zaruky (porovnaj poznamku 89). Ak koncern
Commerzbank prijima zaruku, nie je zaruka uvedend v stvahe a
zohladni sa len pri stanoveni zniZenia hodnoty zabezpeceného majetku.
Ako poskytovatel' zaruky eviduje koncern Commerzbank zavazok z
finan¢nej zaruky pri uzatvoreni zmluvy. Prvé ocenenie sa vykonava na
zéklade casovej hodnoty v momente zaevidovania. Celkovo je ¢asova
hodnota finan¢nej zaruky v case uzatvorenia zmluvy nulova, kedZe
hodnota dohodnutej prémie pri trhovych zmluvach zodpoveda hodnote
zaruného zavazku (tzv. netto metdda). Nasledné ocenenie bude
vykonané k vyssej ¢iastke z pokracujicich nadobudacich nékladov alebo
rezervy, ktord musi byt podla IAS 37 v spojeni s IAS 39 vytvorena v
pripade hrozby uplatmenia zaruky.

AK je finan¢na zaruka sucastou prislubu na financovanie, ktory je
spojeny so zamerom obchodovania, musi byt aj finan¢na zaruka
povaZovana za obchodny zamer. Tieto finan¢né zaruky sa budd potom

evidovat inak, ako je to popisané vyssie (porovnaj poznamku 5 b).

e) Vlozené derivaty (Embedded Derivatives)
IAS 39 upravuje aj spracovanie derivatov, ktoré sdi vloZené do
originalnych finan¢énych nastrojov (Embedded Derivatives). Ide pritom
napriklad o akciové obligacie (obligicie s moZnostou splatenia v
akciach) alebo obligécie s indexovym tro¢enim. Podla IAS 39 musi byt
vlozeny derivat za istych podmienok bilancovany oddelene od
povodného nosného nastroja ako samostatny derivat.

Tato povinnost oddeleného vykazovania v stivahe plati pri splnenf

troch nasledujucich podmienok:

e charakter a rizikd vloZzeného derivatu nie su Uzko spojené s
povodnym nosnym néstrojom,

e samostatny derivat s rovnakymi podmienkami ak vloZeny derivat
spliia podmienky definicie derivatu podla IAS 39, a

e povodny financny nastroj nie je oceneny Casovou hodnotou s
dopadom na vysledok.
V tomto pripade musi byt vloZeny derivat, ktory ma byt oddeleny,

povazovany za sucast obchodovatelnych titulov a musi byt oceneny

casovou hodnotou (Fair Value). Zmeny ocenenia musia byt s dopadom

na vysledok uvedené vo vysledku ocenenia derivativnych finanénych
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nastrojov v ramci vysledku obchodnej cinnosti. Bilancovanie a
ocenenie zakladnej zmluvy prebieha podla predpisov pre prislusni
kategériu finan¢ného nastroj.

Ak nebudu tri vyssie uvedené podmienky splnené, nebude viozeny
derivat uvedeny v suvahe osobitne a hybridny finan¢ny nastroj
(Struktirovany produkt) bude oceneny podla vSeobecnych predpisov

kategorie, do ktorej bol finan¢ny nastroj prideleny.

f) Bilancovanie zabezpecovacich suvislosti

(Hedge Accounting)
IAS 39 obsahuje rozsiahlu dpravu pre zobrazenie zabezpecovacich
suvislosti v stivahe, t.j. bilancovanie zabezpecovacich nastrojov (najma
derivatov) a nimi zabezpecenych zakladnych obchodov.

Pritom sa pouZivajt dve formy Hedge Accountings:

e Fair Value Hedge Accounting:

IAS 39 predpokladd pouzitie Hedge Accountings na derivaty, ktoré
slizia na zabezpecenie prislusnej ¢asovej hodnoty majetku alebo
zavazkov. Takémuto trhovému riziku podliehaji predovsetkym
emisné a uverové obchody koncernu a cenné papiere na riadenie
likvidity, ak ide o pevne urocené cenné papiere. Na zabezpecenie
tychto rizik sa pouzivaju najma urokové swapy.

Podla ustanoveni Fair Value Hedge Accountings sa derivativne
finan¢né nastroje pouZivané na zabezpecenie uvadzaju v stvahe
ako trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov. S
ohladom na zabezpeceny majetok prip. zabezpeceny zavizok
musia byt protichodné zmeny casovej hodnoty vyplyvajice zo
zabezpeceného rizika uvedené v suvahe. Protichodné zmeny
ocenenia vyplyvajice zo zabezpecovacich nastrojov ako aj zo
zabezpecenych realitnych obchodov sa vo vykaze ziskov a strat
vykazujti ako vysledok zo zabezpedovacich stvislosti. Cast’ zmien
casovych hodnét, ktora sa nepripisuje k zabezpecenému riziku, sa
spracovava podla pravidiel prislusnej kategérie ocenenia. Fair
Value Hedge Accounting méze mat podobu Mikro Fair Value Hedge
alebo Portfolio Fair Value Hedge pre tirokové rizika:

- pri Micro Fair Value Hedge Accounting sa zakladny obchod spaja
s jednym alebo viacerymi zabezpecovacimi obchodmi v jednom
zabezpetovacom vztahu. Gétovné hodnoty zakladnych obchodov
sa v pripade zmien c¢asovych hodndt, ktoré st pripisané
zabezpecenému riziku, upravuju s dopadom na vysledok,

- Pri Portfolio Fair Value Hedge sa zabezpecenie urokovych rizik
zobrazuje na urovni portfélia. Zabezpecenie sa nedotyka
obchodov alebo skupin obchodov s rovnakou rizikovou
Struktirou, ale ¢iastka obchodov rozdelena pocas dob platmosti
podla ocakavanych terminov splatenia a upravy urokov v
portfoliu. Portf6lid mozu obsahovat len aktiva, pasiva alebo
oboje. Pri takomto zobrazovani zabezpecovacich suvislosti v
stvahe sa zmeny hodnoty zakladnych obchodov vykazuju v
sivahe ako samostatna aktivna prip. pasivna polozka.

Zabezpecend cCiastka zakladnych obchodov sa v koncernovej

zavierke urcuje bez vkladov bez vypovednej hodnoty alebo
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sporiacich vkladov (pritom sa nevyuzivaju upravy EU-Carve-
out)).
e Cash Flow Hedge Accounting:
IAS 39 predpoklada uplatnenie Cash Flow Hedge Accountings pre
derivaty, ktoré sliZia na zabezpecenie proti riziku zmeny budutcich
platobnych tokov. Derivaty pouZité v ramci Cash Flow Hedge
Accountings sa ocenuju ¢asovou hodnotou. Vysledok ocenenia sa -
ak je efektivny - vykazuje neutrdlne voci vysledku pri zohladneni
latentnych dani v rezerve z Cash Flow Hedges vo vlastnom kapitile.
Neefektivna Cast' sa vykazuje s dopadom na vysledok ako vysledok
zabezpecovacich suvislosti. S ohladom na obchody, na ktorych su
zaloZené zabezpecené platobné toky, sa vyssie popisané vseobecné

pravidla bilancovania nebudi menit.

VyuZitie pravidiel Hedge Accountings je viazané na cely rad
podmienok. Tieto sa vztahuji najmé na dokumentaciu zabezpecovacej
suvislosti ako aj na Gc¢innost zabezpecovacieho opatrenia.

Zabezpecovaci vztah musi byt zadokumentovany od zaciatku jeho
zaloZenia. Tato dokumenticia zahffia predovSetkym identifikaciu
zabezpecovacieho ndastroja a zabezpecovaného obchodu ako aj
oznacenie zabezpeceného rizika a metodiky na stanovenie efektivnosti
zabezpecovacej suvislosti. Okrem dokumenticie pozaduje IAS39 a
pouzitie Hedge Accountings aj preukazanie efektivnej zabezpecovacej
suvislosti. Pod efektivnostou sa v tejto suvislosti rozumie pomer zmeny
Casovej hodnoty vyplyvajucej zo zabezpeCovaného obchodu prip.
platobného toku voc¢i zmene prislusnej casovej hodnoty prip.
platobného toku zo zabezpecovacieho obchodu. Ak sa tieto zmeny
takmer uplne vyrovnavaji, ide o vysokd efektivitu. Preukdzanie
efektivnosti na jednej strane poZaduje, aby pri zabezpecovacom vztahu
aj v budiicnosti bolo mozné ocakavat vysoku efektivitu (perspektivnu
efektivitu). Na

zabezpecovacieho vztahu preukizané, Ze tento vztah bol efektivny

druhej strane musi byt pocas existencie
pocas celej sledovanej doby (retrospektivna efektivita). O vysoku
retrospektivnu efektivitu ide vtedy, ak je pomer zmien prislusnej
casovej hodnoty prip. platobnych tokov medzi 0,8 a 1,25.
Commerzbank vyuZiva na meranie efektivnosti pre Mikro Fair
Value Hedge Accounting Statisticki metddu regresnej analyzy, pri
ktorej je mozné zistit zmeny hodnot zakladného a zabezpecovacieho
obchodu vdaka historickym simuldcidm. Retrospektivne sa pouZzivaji
skuto¢né zmeny hodnét. Aj s ohladom na Portfolio Fair Value Hedge
Accounting sa na test perspektivnej efektivnosti vyuZiva regresna
analyza, kym na retrospektivny test efektivity sa vyuZiva metéda

Dollar-Offset.

(6) Menové prepocty

Penlazny majetok a dlhy znejice na cudziu menu a hotovostmé obchody
v cudzej mene sa prepocitavaju na zdklade priemerného kurzu k
rozhodujicemu dilu pre zostavenie suvahy, devizové terminové

obchody k terminovému kurzu k rozhodujicemu diu pre zostavenie
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suvahy. Realizované naklady a vynosy prepocitavame zasadne na
zéklade hotovostného kurzu platného v ¢ase realizacie.

Na prepocet nakladov a vynosy moézu byt pouZzité aj priemerné
kurzy, ak tieto nevykazuju velké vykyvy. Kurzovo zabezpecené naklady
a vynosy prepocitavame na zaklade zabezpecovacieho kurzu. Naklady a
vynosy vyplyvajlice z prepoctu suvahovych poloZiek, sa zadsadne vykazuju
s dopadom na vysledok v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.

Nepenazné polozky, napriklad podiely, sa v zdsade prepocitavaji na
zaklade

nadobudacimi

historickych kurzov, ak sd ocenené
ndkladmi. Na

rozhodujtiicemu diu, ak st tieto polozky ocenlované ¢asovou hodnotou.

pokracujticimi
prepocet pouzivame kurz k
Vysledky z prepoctu ziskov a strat z nepenaznych poloZiek vykazujeme
podla zaevidovania ziskov a strat bud’ s dopadom na vysledok vo vykaze
ziskov a strat alebo bez dopadu na vykaz vo vlastnom kapitali.

Prepocet zavierok Kkonsolidovanych dcérskych spolocnosti a
spolo¢nosti ocenovanych atequity, ktoré boli vyhotovené v cudzej
mene, sa s ohladom na vynosy a naklady vykonava v zasade na zaklade
vymenného kurzu plamého v denn realizacie obchodu. Za ucelom
zjednodusenia moze byt na prepocet pouzity aj kurz, ktory predstavuje
hodnotu pribliZujicu sa kurzu plamému v deni realizacie obchodu,
napriklad priemerny kurz za dané obdobie. VSetky rozdiely
vyplyvajice z prepoftu musia byt ocenené ako osobitna sucast
vlastného kapitdlu v rezerve z menovych prepoctov, a to neutrdlne voci
vysledku. Zisky a straty z prepoctov z kapitdlovej konsolidacie takisto
vykazujeme neutrdlne voci vysledku ako sucast vlastného kapitilu v
rezerve z menovych prepoctov. V Case predaja tohto majetku sa
rozdiely z prepoctu s dopadom na vysledku uvadzaju v ramci vysledku z
financnej Cinnosti. Aj pri Ciastocnom splateni kapitilu v cudzej mene,
ktoré nevedie k definitivnej konsolidacii spolo¢nosti, je pomerny dopad

na rezervu z menovych prepoctov evidovany s dopadom na vysledok.
(7) Hotovostnarezerva

Tato polozka zahffla hotovostni rezervu, ktord je zlozena z
prostriedkov v pokladni, vkladov v centrdlnych bankach ako aj
dlhovych titulov verejnych miest. S vynimkou dlhovych titulov
verejnych emitentov, ktoré v suvahe ocenujeme prislusnou ¢asovou

hodnotou, sa vsetky tieto polozky ocenuji ich nominalnou hodnotou.
(8) Pohladavky

Pohladdvky voc¢i uverovym inStiticidm a klientom v Kkoncerne
Commerzbank, ktoré nesliZia na obchodovanie a ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu, sa ocenuju pokracujicimi nadobidacimi
nakladmi. A%id prip. disaZia st rozdelené na celi platost a si
obsiahnuté v tirokovom vysledku s dopadom na vysledok. U¢tovné
hodnoty pohladavok, pre ktoré sa pouziva Micro Fair Value Hedge
Accounting, sa upravuju o zmeny casovej hodnoty pripadajicej na
zabezpecené riziko. Pohladavky, ktoré sa oceniuji v ramci opcie Fair

Value, boli ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou. Pri pouziti Portfolio
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Fair Value Hedge Accounting sa zmeny ¢asovej hodnoty vykazuju v

aktivnej stivahovej poloZzke tGprava hodnoty Portfolio Fair Value Hedges.

(9) Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch

Osobitné rizik4 vypadkov Gverov zabezpecujeme tvorbou jednotlivych
a portféliovych opravnych poloziek (Specific Loan Loss Provisions;
SLLP), pausalizovanych jednotlivych opravnych poloziek (Portfolio
Loan Loss Provisions; PLLP) a opravnych poloZiek k portféliu (General
Loan Loss Provisions; GLLP).

Pri zistovani potreby rizikovej prevencie rozliSujeme medzi
pohladdvkami s vypadkom a bez vypadku prip. medzi nevyznamnym
objemom (do 3 mil Eur) a vyznamnym objemom (nad 3 mil Eur). Ako
pohladavky s vypadkom prip. niidzové pohladavky sa oznacuju vsetky
pohladavky, ktoré boli podla pravidiel Bazileja 3 oznacované ako
vypadok (default). Pre default klienta mo6zu byt rozhodujice

nasledovné udalosti:

o hrozba platobnej neschopnosti (pohladavka nie je splatena po viac
ako 90 drioch)

e banka sprevadza ozdravenie / restrukturalizaciu klienta s alebo bez
prispevkov

e banka vypovedala pohladavky

e Kklient je v konkurznom konani.

S ohladom na vyznamné pohladivky s vypadkami st podla
jednotnych smernic koncernu tvorené opravné polozky. Na vypocet
jednotlivej rizikovej prevencie ako aj na tvorbu rezerv na jednotlivé
rizikd (SLLP) sa pouzivaju ¢asové hodnoty budicich ocakavanych
platobnych tokov. V ramci platobnych tokov sa okrem ocakavanych
platieb zohladnuji aj vynosy zo znehodnotenia zabezpek a ostatné
dosiahnutelné platobné toky. Rizikova prevencia zodpoveda rozdielu
medzi uc¢tovnou hodnotou uveru a sucasnou hodnotou celkovych
ocakavanych spatnych tokov. Pri pouziti povodnej efektivnej trokovej
miery sa zvySenie sucasnej hodnoty na zaklade uplynutej doby eviduje
ako urokovy vynos (tzv. unwinding).

S ohladom na nevyznamné pohladavky s vypadkom sa na zaklade
internych parametrov tvori pausalizovand opravna polozka prip.
rezerva (PLLP impaired).

Pohladavky, ktoré neboli postihnuté vypadkom, st zohladnené v
uverovych rizikdch vo forme portféliovych opravok (GLLP). Vyska
opravnej polozky pre suvahovy ako aj mimosivahovy obchod sa
stanovuje pri pouziti parametrov odvodenych zo systematiky Bazilej 3.

Celkova Ciastka rizikovej prevencie - ak sa vztahuje na stivahové

pohladavky - sa v stivahe odpoc¢itava od prislusnych aktivnych poloZiek.

Rizikova prevencia za mimostivahové obchody (avaly, zaviazky na
indosovanie, Uverové prisluby) sa vykazuje ako rezerva na rizika z
uverovych obchodov.

Nevymahatelné pohladavky, pre ktoré neboli vytvorené opravné
polozky, sa okamZite odpisuji. Prijaté platby za odpisané pohladavky
sa vykazuju v rizikovej prevencii s dopadom na vysledok. Pohladavky

170

Koncernova zavierka



so znizenou hodnotou sa odpisuju (Ciastocne) pri spotrebovani
pripadnych existujicich opravnych poloziek, ak bude zistend tplna
alebo Ciastoéna nevymahatelnost’ pohladavky. Casti pohladavok so
znizenou hodnotou, ktoré presahuju existujiicu rizikovi prevenciu,

budu v pripade nevymahatelnosti takisto priamo odpisané.
(10) Pravé penzijné obchody a obchody s cennymi papiermi

Repo obchody predstavuji kombindciu hotovostnych nakupov a
predajov cennych papierov so suc¢asnym predajom alebo odkipenim
od toho istého kontrahenta. Cenné papiere vyuZzivané pri repo
obchodoch (predaj za hotovost) sa v koncernovej stivahe vykazuja a
ocenuju ako cenné papiere koncernu. Cenné papiere nie si predmetom
vyuctovania, nakol'ko si ponechdvame vsetky Sance a rizikd spojené s
viastictvom penzijnych papierov. S ohladom na prevedeny, avsak
nevyuctovany finan¢ny majetok platia rovnaké Sance a rizika ako za
neprevedeny finan¢ny majetok popisany v poznamke 5.

Priliv likvidity z repo obchodov sa podla protistrany vykazuje ako
zavazok voci iverovym institiiciAm alebo klientom. Dohodnuté thrady
urokov sa podla doby splatnosti vykazuju ako urokové naklady vo
vysledku obchodnej ¢innosti, a v pripade, Ze nevyplyvaju z
obchodovania, vykazuju sa v urokovom vysledku.

Odlivy likvidity vznikaji pri reverse repos sa v suvahe vykazuju
ako pohladavky voci uverovym institiciam a klientom, a ak je mozné
ich priradit do obchodnej knihy, tak sa ocenuju pokracujucimi
nadobtiidacimi nakladmi. Reverse Repos z obchodovania sa ocenuju
prislusnou ¢asovou hodnotou. Cenné papiere vyuzivané pri pefiaznych
obchodoch (kipa za hotovost) sa v koncernovej suvahe nevykazuji a
ani neocenuji. Dohodnuté Uhrady urokov sa podla doby splatmosti
vykazuju ako urokové vynosy vo vysledku z irokov.

Vypozicky cennych papierov uzatvarame s Gverovymi institiciami
a klientmi, aby sme splili naSe dodacie zavazky alebo aby sme mohli
realizovat’ penzijné obchody s cennymi papiermi. VypoZicky cennych
papierov evidujeme v stvahe podla vykazanych cennych papierov z
pravych penzijnych obchodov. Pritom ostdvajii cenné papiere, ktoré
sme pozicali, nadalej v nasej drzbe a oceruju sa podla IAS 39. Cenné
papiere, ktoré sme si vypozicali sa v stvahe nevykazuji a ani
neocenuju. V rdmci vypoziciek cennych papierov moéze byt bonitmé
riziko kontrahenta eliminované poskytnutim zabezpek, okrem iného
vo forme likvidity. Poskytmutie zabezpek pre vypozi¢ku sa oznacuje
ako ,Cash Collateral Out“ (uhradena zabezpeka) a prijatie zabezpek
ako ,Cash Collateral In“ (ziskana zabezpeka). Okrem toho sa ako
zabezpeKy poskytuju Cash Collateral Outs v suvislosti s derivatmi. Nami
odovzdané hotovostmé zabezpeky za obchody s cennymi papiermi
vykazujeme ako pohladavky; prijaté zabezpeky ako zavazky. Vynosy a
ndklady z vypoziciek cennych papierov sa podla doby splatnosti

zaznamenavaju v ramci irokového vysledku.

(22) Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges
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V tejto polozke vykazujeme aktivne prip. pasivne zmeny hodndt
zékladnych obchodov, na ktoré sa pouziva Portfolio Fair Value Hedge

Accounting.

(12) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich

nastrojov

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa pouzivaji na zabezpecenie a na
ktoré je mozné pouZzit Hedge Accounting a zaroveil maji pozitivhu
trhovu hodnotu, sa vykazuju v tejto stivahovej polozke. Zabezpecovacie

nastroje sa ocenuju casovou hodnotou).

(23) Obchodné aktiva

V polozke Obchodné aktiva vykazujeme na strane jednej pdovodné
finan¢né nastroje, ktoré s ocenované ¢asovymi hodnotami. Medzi ne
patria cenné papiere urokové a papiere vlastného imania, dlhopisy ako
aj podiely na investicnych fondoch. Takisto sa ¢asovou hodnotou
ocenuju vsetky derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako
zabezpecovacie néstroje v ramci Hedge Accountings a maju pozitivau
Casovu hodnotu. Okrem toho su v tejto polozke vykazované tverové

prisluby s pozitivnou trhovou hodnotou.

(14) Finanény majetok

Finan¢ny majetok tvoria finan¢né nastroje, ktoré nie su priradené
ziadnej stvahovej polozke. Ako finanény majetok sa vykazuju vsetky
dlhopisy a ostamé urokové cenné papiere, akcie a ostatné cenné
papiere vlastmého kapitdlu, podielové spolocnosti a podiely na
nekonsolidovanych dcérskych spolocnostiach, ktoré neslizia na
obchodovanie, ibaze by sa mali podla IFRS 5 povazovat za majetok
ur¢eny na predaj. Podiely na asociovanych prip. prepojenych
spolo¢nostiach, ktoré nie st oceflované at-equity, vykazujeme v ramci
finan¢ného majetku v polozke podiely.

Finan¢né nastroje z kategérie uvery a pohladavky, ktoré patria do
finanéného majetku, sa oceiiujui pokracujicimi nadobudacimi nakladmi.

Bilancovanie a oceiovanie aktiv, ktoré si zaradené do kategérie
finan¢ného majetku ur¢eného na predaj, sa vykonava na zaklade nizsej
casovej hodnoty (Fair Value).
urokovom vysledku s dopadom na vysledok. V urokovom vysledku sa
vykazuju takisto tirokové vynosy z dlhopisov, ihrady dividend z akcif a
podielov na nekonsolidovanych spolo¢nostiach ako aj bezné vysledky
ucastinnych spolo¢nosti.

Ak k takto bilancovanym finanénym nastrojom existuje efektivny
zabezpecCovaci vztah v ramci Fair Value Hedges k derivativnemu
finanénému nastroju, bude ¢ast' zmeny casovej hodnoty pripadajica na
zabezpecené riziko vykazand s dopadom na vysledok vo vyslkedku zo
zabezpecovacich suvislosti. Zmeny ¢asovych hodnot finanéného majetku,
na ktory sa uplatiiuje opcia Fair Value, vykazujeme vo vysledku z pouZitia

opcie Fair Value, ktory tvori sucast’ vysledku obchodnej ¢innosti.
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(15) Nehnutelny majetok

V polozke nehnutelny majetok sa uvadza najma softvér, ziskané obchodné
znamky, vztahy voci klientom a obchodné a firemné hodnoty. Tieto sa
oceniuji pokracujicimi nadobudacimi nakladmi. Softvér a vztahy voci
klientom odpisujeme na zaklade ich obmedzenej doby pouzivania linearne.
S ohladom na zndmKy prip. obchodné znamky oc¢akavame, Ze z nich bude
mozné generovat peniazné toky. S ohladom na ostatné znamky ako aj
obchodné a firemné hodnoty sa vykonavaji najmenej raz rocne testy

zachovania hodnoty.

Metoda testu zachovania hodnoty

Vsetky obchodné a firemné hodnoty ako aj obchodné znamky sa v
momente nadobudnutia alokuji na jednotky generujice platobné
prostriedky (Cash Generating Units). Commerzbank definovala
segmenty podla IFRS 8 ako jednotky generujice platobné prostriedky.
Popis segmentov sa nachadza v poznamke ¢. 45. Nasledne sa najmenej
raz ro¢ne k rozhodujicemu dnu pre zostavenie sivahy kontroluje ich
buduci ekonomicky uzitok na zaklade jednotiek generujtcich platobné
prostriedky. Pritom sa porovnava uctovnd hodnota viazaného
vlasmého kapitdlu segmentu ako jednotky generujice platobné
prostriedky (vratane priradenej obchodnej alebo firemnej hodnoty) s
ich dosiahnutelnou ¢iastkou. Dosiahnutelna hodnota sa definuje ako
vysSia Ciastka z uzitkovej hodnoty (Value in Use) a Cistej predajnej
hodnoty (Fair Value less Cost to Sell). UZitkova hodnota je zaloZena na
ocakavanych vysledkoch jednotky ako aj na kapitdlovych efektoch
podla viacro¢ného planu stanoveného predstavenstvom pre jednotlivé
segmenty. Ak je uzitkova hodnota nizSia nez uctovna hodnota, bude
dodatocne stanovena cistd predajnd hodnota (Fair Value less Cost to

Sell). Potom sa pouzije vyssia hodnota.

Podstatné domnienky

Stkromni klienti
Nova stratégia v oblasti skromnych klientov — strategicka investicia do

rastu pri sicasnej stabilizacii ndkladov:

dalsi rozvoj od pobockovej banke k viackanalovej banke

rast vdaka novym metédam v oblasti generovania novych klientov a

cielenej starostlivosti o existujucich klientov

zvysenie efektivnosti prostrednictvom digitalizacie kanalov a aktivneho

riadenia nakladov a optimalizacie organizac¢nych Struktur

Rastovy kurz spolo¢nosti Commerz Real

Rastovy kurz spolo¢nosti comdirect: odstupriovany rast B2C
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Domnienky z testu zachovania hodnoty

Na vypocet vynosovej hodnoty pouZiva Commerzbank model Capital
Asset Pricing CAPM), do ktorého sa vlievaji parametre viditelné na
trhu (troveti ¢ 2). Urokové sadzby odvodené z modelu sa pouZivajii
na drocenie ocakavanych penaznych tokov jednotiek generujucich
platobné prostriedky. Z toho vyplyva cielova hodnota, ktord v pomere
k uctovnej hodnote méze viest k prekrytiu alebo nedostato¢nému
krytiu. V pripade nedostato¢ného krytia realizuje Commerzbank
najprv zniZenie hodnoty na obchodntl hodnotu jednotky generujice;j
platobné prostriedky. Tato hodnota sa vykazuje vo vykaze ziskov a
strat v polozke zniZenie hodnoty. Dalsia potreba zniZenia hodnoty sa
pomerne rozdeluje na ostatné majetkové hodnoty jednotky. Ocakavané
vysledky jednotiek generujucich platobné prostriedky su zaloZené na
viacro¢nom planovani segmentov, ktoré obsahuju $tyri planovacie roky.
Dalie obchodné roky st zohladnené v ramci veéného dochodku. Ako
dlhodobo udrzatelna miera rastu pre vypocet vecného déchodku sa vo
vSetkych segmentoch pouZiva sadzba 2% (predchadzajuci rok: 2 %).
Viacrotné planovanie pozostdva okrem plinovania vysledku z
planovania rizikovych aktiv ako aj viazaného vlastného imania.
Podstamé hnacie sily hodnoty s objemy pohladavok, urokovy
prebytok po rizikovej prevencii ako aj provizny prebytok. Dal$im
citlivo reagujucim plinovacim parametrom s rizikové aktiva.
Planovacia ¢innost je zaloZena na progndzach ekonomického vyskumu
s ohladom na vyvoj celého hospodarstva a ostatmych podstatnych
parametrov, napr. vyvoja urokov, vymennych kurzov a akciovych a
penzijnych trhov. Pritom sa pri planovani pouZzivaji aj skiisenosti
manazmentu z minulosti ako aj hodnotenie prileZitosti a rizik z
progndz. Podstatné domnienky manazmentu, na ktorych su zalozené
platobné

cash flow prognézy prislusnej jednotky generujiicej

prostriedky a zvoleny riadiaci pristup su zobrazené nasledovne:

Riadiaci aspekt

e Hlavné domnienky su zaloZzené na internych a externych Studiach o
podnikovo-hospodarskom vyvoji ako aj o studiach trhu

e Manazérske hodnotenia o ziskavani novych klientov ako aj stabilizacia
nékladov je zaloZené na doteraz dosiahnutych pokrokoch

e Institucionalizované zistovanie nazorov klientov a meranie spokojnosti

klientov
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Podstatné domnienky

Banka pre stredné podniky

Strategické dalSie budovanie a posilnenie pozicie v désledku:

Ziskavania novych klientov oblasti mensich strednych podnikov,
zvysenia trhového podielu v oblasti vacsich strednych podnikov a

velkych podnikov

Medzindrodného rastu v dosledku odstupriovania existujuceho

obchodného modelu

Budovania Uverovych obchodov a tym aj zvysenia Urokového prebytku

Budovania Cash Management a zvySenia zahrani¢ného obchodu

zintenzivnenia obchodov s obcami a vlastnymi spolo¢nostami

rozsirenia ponuky produktov o firemné nehnutelnosti pre firemnych

klientov v Nemecku

realizacie investicii za UGCelom splnenia strategickych cielov, najma v

oblasti IT infrastruktiry a personalneho rozvoja

znizovania nakladov vdaka prislusnym opatreniam

modernizacie online prezentacie, vratane novych funkcii a vybudovania

plnohodnotného dodato¢ného vstupného kanala pre firemnych klientov

Central & Eastern Europe

Priebeznd realizacia stratégie one-Bank pre organicky rast v d6sledku:

e stratégie digitalizdcie s multikanalovym pristupom, najma v oblasti
sukromnych klientov (silnejsia orientacia na mobilny banking a kanaly

socialnych médii)

spoluprace s Orange, najvacsim mobilnym operdtorom v Polsku

Vytvorenia pristupu k existujicej integrovane; sieti filidlok pre vsetky

skupiny klientov

Budovania obchodu so stredne velkymi firemnymi klientmi ako aj

cezhrani¢ného obchodu s firemnymi klientmi

Diverzifikacie fundingu, najmé prostrednictvom vkladov klientov a
vyuzivania kapitalového trhu

Efektivneho riadenia nakladov

Corporates & Markets

e stabilné kapitalové trhy po faze neistoty a s tym spojené zataze

Generovanie vynosov v oblasti Corporate Finance pri kratkodobom
financovani osobitnych situacii ako aj podpore nasich klientov pri

optimalizacii ich bilanénej struktury

Rast v oblasti riadenia Uverového portfélia v doésledku budovania

Uverovych knih na vybratych trhoch

Rast v oblasti Fixed Income & Currencies v celej Sirke ponuky

ch

Rast v oblasti Equity Markets & Commodities v prvej linie z vyss
vynosov z certifikdtov zaloZzenych na indexoch a Asset-Management

produktov

Pokracujuce znizovanie nakladov zjednodusenim a zjednotenim

procesov
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Riadiaci aspekt

Vyuzivanie internych a externych zdrojov pre podstatné podnikovo-
hospodarske domnienky

Stabilizacia nakladov na zéklade doterajsich pokrokov

Riadiace hodnotenia pldnovaného zvysenia vynosov na zaklade
doterajsich skutoénych a planovanych investicii

Analyzy potencidlu ako zaklad pre vycerpanie trhovych podielov a
ziskavanie novych klientov

Nadpriemerné rastové sance v medzinarodnych lokalitach

Hlavné domnienky sU zalozené na internych a externych studiach o
podnikovo-hospodarskom vyvoji ako aj o raste bankového sektora
Manazérske hodnotenie pre potencidl z akvizicie novych obchodov,
Cross-Selling a opatreni v oblasti efektivizacie

Vsetky iniciativy v ramci stratégie One-Bank sU zaloZené na vyvinutych
obchodnych planoch

Hlavné domnienky zohladriuju regulacné poziadavky

Vyuzivanie internych a externych zdrojov pre podstatné podnikovo-
hospodarske a finanéné domnienky

Analyza potrieb klientov pre zabezpelovacie a likvidné produkty
Zapojenie konkurencnej situacie do zistovania objemov a marzi

Materializacia vysledkov optimalizacnych a racionalizacnych produktov

Na zaklade domnienok vyplyvajucich z cash-flow prognéz a suvisiacich neistét moézu mat’ nasledovné budice okolnosti negativny dopad na cash-flow

prognézy jednotiek generujucich platobné prostriedky:

e Horsi nez o¢akavany vyvoj makroekonomického priestoru

e Zostrenie dlhovych kriz Stitov
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o Neistoty tykajtce sa regula¢ného prostredia
e Negativny vyvoj konkurenc¢nej intenzity presahujici o¢akavani mieru

e Vyvoj trokovej irovne v ramci podnikovo-hospodarskych prognéz sa nepotvrdil

Na vypocet rizikovo primeranych trokovych sadzieb (pred zdanenim) sme zohladnili bezrizikovy trok, prémiu trhového rizika a systematické
riziko (beta faktor). S ohladom na bezrizikovy urok a prémiu trhového rizika sme pouzili idaje externych poskytovatel. Beta faktor bol stanoveny na

zaklade porovnavacej skupiny.

Urokova sadzba primerana

riziku 2014 2013
Sukromni klienti 11,7% 10,4%
Banka pre stredné podniky 12,1% 10,6%
Corporates & Markets 12,3% 11,1%
Central & Eastern Europe 9,4% 11,0%

Ziskané vztahy voci klientom sa odpisujti v obdobi od siedmich do patastich rokov.

Pri polozke softvér vykonavame linedrne odpisy pocas pravdepodobnej doby uZivania od 2 do 7 rokov, ¢iasto¢ne aj do 20 rokov, na tarchu
administrativnych nakladov. V ramci tejto polozky sa bilancuje samostatne vyvinuty ako aj kiipeny softvér. Ak dovod na zniZenie hodnoty vykonané
v predchadzajicich obchodnych rokoch odpadol, bude nehnutelny majetok pripisany najviac vo vySke pokracujicich nadobtidacich a vyrobnych

nékladov. S ohladom na obchodné a firemné hodnoty nie je mozné pripisovat hodnoty.
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(16) Hmotny majetok

Tu vykazované pozemKy a budovy ako aj prevadzkové a obchodné zariadenie sa oceniuje nadobuidacimi nakladmi zniZenymi o planované odpisy.
ZniZenie hodnot vykonavame vo vyske, v ktorej ti¢tovnd hodnota presahuje vyssiu hodnotu z asovej hodnoty pri odpocitani nadkladov na predaj a
uzitkovej hodnoty majetku.

Ak dovod na zniZenie hodnoty vykonané v predchadzajicich obchodnych rokoch odpadol bude majetok pripisany najviac vo vyske
pokracujticich nadobtidacich a vyrobnych néakladov.

Doba pouzivania sa urcuje podla pravdepodobného fyzického opotrebovania, technického zostarnutia ako aj podla pravnych a zmluvnych

obmedzeni. VSetok majetok sa odpisuje linearne v nasledovnych obdobiach:

Pravdepodobna

doba vzivania v

rokoch

Budovy 25-50
Prevadzkové a obchodné zariadenia 3-25
Prevadzkované lode 5—25

Drobny hmotny majetok nizkej hodnoty sa priamo odpisuje do administrativnych nakladov. Zisky z predaja hmomého majetku sa vykazuji v

ostatnych vynosoch, straty v ostatnych nakladoch.

(17) Lizingové obchody

Podla IAS 17 sa lizingové obchody Klasifikujii ako vztahy operativneho lizingu, ak nie st vSetky rizika a prilezitosti spojené s vlastmictvom
prevedené na lizingového najomcu. Podla toho sa za financ¢ny lizing povazuju také zmluvné vztahy, v ktorych lizingovy ndjomca nesie vsetky
podstatné prileZitosti a rizika. Rozhodujticou pre priradenie prileZitosti a rizik je aktudlna hodnota platobnych tokov suvisiacich s lizingovymi
zmluvami. Ak aktudlna hodnota zodpoveda najmenej investicnej sume lizingového objektu, bude tento vztah klasifikovany ako financny lizing.

Medzi lizingové objekty patria najma nehnutelnosti a vozidla.
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Koncern ako lizingovy prenajimatel

e Operativny lizing
Ak podstatné prileZitosti a rizikd z predmetu lizingu u lizingového prenajimatela (operativny lizing), bude tento nadalej vykazany v stvahe.
Lizingové objekty su vykazané v koncernovej stvahe v ramci ostatnych aktiv. Lizingové objekty sa ocenuji nadobtidacimi a vyrobnymi nakladmi,
ktoré su zniZené o odpisy alebo zniZenie hodnot vykonané pocas doby pouzivania. Lizingové poplatky sa vyberaju linedrne pocas celej doby
platnosti zmluvy (ak nie je v jednotlivych pripadoch uvedené inak) a vykazujt sa v ostatnom vysledku.

e Financny lizing
Ak podstatmé prilezitosti a rizikd z predmetu lizingu prechadzaji na lizingového najomcu (finanény lizing), vykazujeme v koncerne
Commerzbank pohladavku vo¢i lizingovému najomcu. Tato pohladdvka sa vykazuje vo vyske Cistej investi¢nej hodnoty v momente uzatvorenia
zmluvy. Prijaté licen¢né poplatky sa ¢lenia na trokovy podiel s dopadom na vysledok a splacajuci podiel Vynosy ako trokové vynosy sa prijimaji
rozdelené na zaklade vymedzenia podla obdobi.

Lizingové zmluvy na lode obsahuji pevnu charterovu lehotu. Zmluvy spravidla zahfniaji nakupné prava lizingovych najomcov alebo opcie na
prediZenie platnosti. Lode sa odpisujii po¢as 25 rokov. Zakladom pre vypocet tihrad lizingovych najomcov si celkové investi¢né naklady pri
odpocitani zostatkovej hodnoty lizingovych predmetov stanovenej na zaciatku lizingovej zmluvy (nehnutelnosti, lode). Pocas zakladnej doby najmu,
kedy nie je mozné podat vypoved, plati lizingovy najomca vsetky naklady tykajice sa objektov ako aj cudzie naklady lizingovej spolo¢nosti.
Nebezpecenstvo ndhodného alebo ¢iastocného znicenia predmetu lizingu nesie lizingovy prenajimatel.

Lizingové zmluvy pre hnutelné veci (vozidla, IT) st okrem toho definované ako zmluvy s ¢iasto¢nou amortizaciou a ako vypovedatelné zmluvy.
V pripade zmliv s ¢iasto¢nou amortizaciou sa na zaklade zdkladnej najomnej doby, ktora je v pomere k beznej dobe vyuzivania kratSia, sa
amortizuje len Cast celkovych investi¢nych nakladov.

Vypovedatelné lizingové zmluvy neobsahuju pevnu zakladnti ndjomnu dobu. V pripade vypovede je splatmd vopred dohodnutd platba, ktora
kryje eSte neamortizované celkové investi¢né naklady. Ak nebude podana vypoved, doba platmosti ndjomného vztahu sa predlzuje. Nebezpecenstvo

nahodného alebo ¢iastoného znicenia predmetu lizingu nesie opét lizingovy prenajimatel.

Koncern ako lizingovy najomca
Néklady na operativne lizingové vztahy sa eviduju linedrne pocas platnosti lizingovej zmluvy a st vykazané v ramci administrativnych nakladov.

Zmluvy o finan¢nom lizingu, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje ako lizingovy ndjomca, maji druhorady vyznam.
(28) Nehnutelnosti ako finanéné investicie

Nehnutelnosti povazované za finan¢né investicie (Investment Properties) si pozemky a budovy, ktoré koncern vlastni za ticelom dosahovania
prijmov z najmu alebo z dévodu ocakavaného zvysSenia hodnoty. Koncern Commerzbank okrem toho vykazuje nehnutelnosti ziskané v ramci
Cerpania zabezpeky ako aj budovy vo vlastnictve koncernu, ktoré sa prenajimaji v ramci zmliv o operativnom lizingu. Nehnutelnosti drzané ako
finan¢né investicie su predovsetkym firemné nehnutelnosti.

Ocenenie sa vykonava v momente prijatia podla IAS 40 na zaklade nadobtidacich prip. vyrobnych nakladov pri zapojeni priamo zapocitatelnych
transakénych nakladov. Na nasledné ocenenie nehnutelnosti povaZovanych za finan¢né investicie sa pouziva model prislusnej ¢asovej hodnoty (Fair
Value). Stanovenie ¢asovej hodnoty je zaloZené na kazdoro¢ne aktualizovanych hodnoteniach zo strany internych znalcov ako aj na zaklade trhovych
cien, ktoré je mozné dosiahnut na trhu. Ocenenie objektov vyuZzivanych na firemné tUcely sa riadi podla vynosovej hodnoty; jednotlivé bytové
stavby sa ocenuju zvycajne podla vecnej alebo porovnatelnej hodnoty. Na ocerlovanie nehnutel'nosti orientované na vynosovd hodnotu sa v zasade
pouziva bezné najomné, od ktorého sa uplhtinuju zrazky za obhospodarovanie, akviziciu a prazdny stav ako aj zostatkova doba uzivania a hodnota pody.
Ciasto¢ne sa pouZiva aj zmluvne dohodnuté najomné. Urok, ktory vchadza do ocenenia ako jeho stcast, zohladiiuje tiroveti trhovych tirokov a riziko
objektu a lokality spojené s nehnutelnostou. Hlavné parametre, ktoré sa sleduju na trhu, su realitné troky a bezné najomné.

Zisk prip. strata, ktora vznikne v dosledku zmeny ¢asovej hodnoty, je zohladneny v ostatnom vysledku obdobia s dopadom na vysledok. Bezné

vynosy a naklady sa vykazuju v irokovom prebytku.
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(19) Majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok a predajné skupiny, ktoré mozu byt predané v ich sucasnom stave a ktorych predaj je vysoko pravdepodobny, musia byt
klasifikované ako majetok urceny na predaj. Prislu$ny majetok musi byt oceneny ¢asovou hodnotou pri odpocitani nakladov na predaj, ak je tato
nizsia ako Uc¢tovna hodnota. S ohladom na urocené a netrocené finan¢né nastroje ako aj nehnutelnosti ako finan¢né investicie nastala zmena vo
vykazovani podla IFRS 5, a tym aj preskupenie do prislusnych stuvahovych poloziek. Ocenenie sa nadalej vykonava podla IAS 39 prip. IAS 40.

Ak z ocenenia podla IFRS 5 vyplynie zniZenie hodnoty, musia byt tieto predajné skupiny s dopadom na vysledok vykazané vo vysledku z
finan¢nej ¢innosti, dlhodoby majetok v ostatnom vysledku. Neskorsie zotavenie hodnoty je obmedzené na stcet predtym evidovanych zniZeni
hodnot.

Bezné vysledky z majetku a skupin majetku drzanych za ticelom predaja vykazujeme v zasade v rovnakych polozkach vykazu ziskov a strat ako bez
prislusnej Klasifikacie. Vysledky predaja sa v zasade delia a vykazuju v prislusnych polozkach v ramci vykazu ziskov a strat. S ohladom na podstatmé,
doteraz konsolidované dcérske spolocnosti moze byt cely vysledok predaja vykazovany osobitne (v zasade vo vysledku financnej ¢innosti).

(20) Dlhy (vratane financ¢nych zavazkov)

Dlhy zahfnaju - okrem naSich finan¢nych zavazkov - vSetky pasivne polozky stivahy, s vynimkou vlasmého imania. Financné zavazky sa skladaju zo
zavazkov voci iverovym institiiciam a klientom, zo zaknihovanych zavazkov ako aj z nasich druhoradych dlhovych nastrojov.

Finan¢né zavazky vykazujeme - ak su priradené do obchodnej knihy - v ich pokracujicich nadobudacich nakladoch. Derivaty vlozené do
zavazkov (Embedded Derivatives) sa v pripade potreby odc¢lefiuju a ocenuji ¢asovou hodnotou (Fair Value) a vykazuji v rdmci obchodnych aktiv
alebo pasiv. V ramci Micro Fair Value Hedge Accountings sa zabezpecené zavazky upravuji o zmeny ¢asovej hodnoty pripadajiice na zabezpecené
riziko. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa zmeny casovej hodnoty vykazujui v pasivnej stivahovej polozke ,Gprava hodnoty z
Portfolio Fair Value Hedges". Zavazky, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value, su bilancované na zaklade ¢asovej hodnoty (Fair Value).

S ohladom na bilancovanie dlhov odkazujeme na poznamky ¢. 21 az 24 a 26.

(21) Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V tejto polozke su vykazované derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa pouzivaju na zabezpecenie a na ktoré je mozné pouzit Hedge Accounting a

zaroven maju negativnu trhovi hodnotu. Zabezpecovacie nastroje sa oceriuju ¢asovou hodnotou.

(22) Obchodné pasiva

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaji ako zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a majui negativnu ¢asovt hodnotu, sa
vykazuju v ramci obchodnych pasiv. Okrem toho su v tejto polozke vykazované aj vlastné emisie a zavazky z blanko predajov cennych papierov.

Obchodné pasiva sa ocenujti ¢asovymi hodnotami.

(23) Rezervy

Rezerva vznika vtedy, ak k rozhodujicemu diiu pre zostavenie stivahy vznikne z istej minulej udalosti sticasny pravny alebo fakticky zavazok, a ak je
odliv zdrojov na plnenie tohto zavazku pravdepodobné a ak je zaroven mozny spolahlivy odhad vysky zavazku. Rezervy sa preto tvoria pre neisté
zavazky voci tretim osobam a hroziacim stratim z aktudlnych obchodov vo vyske o¢akavaného cerpania.

Prisun do réznych druhov rezerv sa vykondava prostrednictvom réznych poloZiek z vykazu ziskov a strat. Rezervy v uverovych obchodoch idi na
tarchu nakladov na rizikovd prevenciu, rezervy na restrukturaliziciu idd na tarchu nakladov na restrukturalizaciu a rezervy na pravne rizika na
tarchu ostatného vysledku. Ostatné rezervy sa v zasade tvoria na tarchu administrativnych néakladov.

Spolo¢nosti z koncernu Commerzbank sa podielajui v Nemecku ako aj v inych krajinach na stidnych, rozhodcovskych a dohladovych konaniach ako
obzalovani, zalobcovia alebo inak. Okrem toho existuji pravne spory, na ktorych sa Commerzbank alebo jej dcérske spolo¢nosti sice nezucastiuja
priamo, avsak ktorych zasadny vyznam moZe mat dopad na tGverové hospodarstvo ako aj na koncern. S ohladom na potencidlne straty z neistych
zavazkov vytvara koncern primerané rezervy na procesy a regresné naroky na tarchu vysledku ostatnych vysledkov, ak je potencidlna strata
pravdepodobna a ohodnotitelna. Rezervy na regresné naroky obsahuju okrem iného zavazky na vyrovnanie zostatkov z iverovych obchodov v ramci
poolovych zmliv alebo v dosledku nespravneho poradenstva. S ohladom na rezervy na procesy sa vytvaraji prinajmenej rezervy na naklady na

advokata, sidne a vedlajsie naklady, pricom sa tu zohladnuju lokélne Specifika. Ak je obZalovanou niektora zo spolo¢nosti z koncernu, vytvaraji sa v
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kazdy rozhodujtci deni podla pravdepodobného vyvoja rezervy. Konecné zavazky koncernu sa moézu odliSovat od vytvorenych rezerv, nakol'ko na
ohodnotenie pravdepodobnosti a vycislenie neistych zavazkov z tychto pravnych konani je nevyhnutmé ocenenie a ohodnotenie, ktoré sa moze v
priebehu prislusného konania preukazat ako neprimerané.

Rezervy na restrukturalizaciu vznikaju vtedy, ak ma koncern Commerzbank podrobny formalny plin na realiziciu reStrukturaliza¢nych
opatreni a ak jeho realizacia bola nasStartovand, prip. ak boli zverejnené podrobnosti o reStrukturalizacii. Podrobny plan zahfna dotknuté oblasti,
priblizny pocet zamestnancov, ktorych miesta si dotknuté restrukturalizaénymi opatreniami, stuvisiace naklady a obdobie, v ktorom maju byt
vykonané restrukturalizacné opatrenia. Podrobny plan musi byt komunikovany tak, aby mohli dotknuté osoby pocitat’ s jeho realizaciou. Polozka
reStrukturalizaénych nakladov vo vykaze ziskov a strat obsahuje dalSie néklady suvisiace s restrukturaliza¢nymi opatreniami, ktoré bezprostredne

vznikli a nie st obsiahnuté v rezerve na restrukturaliziciu.
(24) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

Dochodkové zabezpecenie aktivnych a byvalych zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft a ich pozostalych sa riadi podla roznych systémov
dochodkového zabezpecenia (orientovanych podla prispevkov a plnentf).

Za ucelom splnenia nepriamych prislubov na déchodkové zabezpecenie vyuziva systém dochodkového zabezpecenia BVV, ktory pouzivaju aj
ostatni ¢lenovia BVV na realizaciu ich ddchodkového zabezpecenia. Clenstvo v BVV je stcastou existujiicej zmluvy s odbormi a neméze byt
vypovedané. Vyska sticasnych a budicich penzijnych plneni sa urcuje podla uhradenych prispevkov a s tym stvisiacich vynosov. Vyska prispevku sa
vypocita zo sadzby ako percento hrubého mesac¢ného prijmu aktivnych zamestancov. Narast prispevkov je mozny len po vymeriavaci zaklad
pouzivany na vypocet prispevkov. Tieto nepriame systémy predstavuji na vykon orientované spolo¢né plany viacerych zamestavatelov. Tieto plany sa
povazuju za plany orientované na prispevky, nakol'’ko nemame k dispozicii dostatocné informéacie o naSom podiele na celkovom zavazku prislusného
systému dochodkového zabezpecenia ako aj na nds pripadajucom podiele na prisluSnom plinovanom majetku. Prispevky pre externych
poskytovatelov déchodkového zabezpecenia st vykazované v persondlnych nakladoch. Podla Zakona o podnikovom déchodku musi zamestavatel
poskytovat' aj plnenia presahujice plnenia, ktoré boli prislibené v ramci systému BVV. Rezervy nemuseli byt vytvorené v beZznom obchodnom
roku, ani v predchadzajtiicom roku, nakol'’ko ¢erpanie z tohto zdkonného rucenia povazujeme za nepravdepodobné.

Na strane druhej existuju zavazky z narokov na dochodkové zabezpecenie a priebeznych plneni na zdklade bezprostredného prislubu
Commerzbank, pri ktorom je stanovend vyska plnenia v zavislosti od faktorov ako je vek, odmena a prislusnost k banke (Defined Benefit Plan). Na
tieto zabezpecovacie systémy sa uplatniuju uctovné predpisy podla IAS 19 platmé pre plan orientovany na plnenia, t.j. dochadza k tvorbe rezerv.

Pre zamestnancov, ktori sa do 31. 12. 2004 stali zamesthancami Commerzbank Aktiengesellschaft alebo niektorej inej konsolidovane;j
spolo¢nosti, sa priame naroky na zabezpecenie riadia prevazne podla ustanoveni planu dochodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA). Plnenia
podla CBA pozostavaju zo zaciato¢ného modelu za obdobie do 31. 12. 2004 a zo zabezpecovacieho modelu - pripadne aj dynamického modelu - za
kazdy prispevkovy kalendarny rok od roku 2005. Zamestnanci, ktori nastipili do banky po 1. 1. 2005, ziskavaju prislub podla kapitalového planu
Commerzbank pre déochodkové zabezpecenie (CKA). Plain CKA predpokladd garantované minimalne plnenie, avSak otvara dodato¢né Sance na
vy$Sie plnenia z investovania majetku do investi¢nych fondov.

Bezprostredné dochodkové zabezpecenie zamestancov byvalej Dresdner Bank Aktiengesellschaft sa od 1. 1. 2010 vykonava podla ustanoveni
planu dochodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA).

Okrem toho existuju plany zabezpecenia v zahrani¢nych dcérskych spolo¢nostiach a pobockach, ktoré s orientované na prispevky a vykony, a
to najma vo Velkej Britanii a v USA.

Okrem popisaného déchodkového zabezpecenia bol vo Velkej Britinii vytvoreny interne financovany plan zdravomého zabezpecenia, na
zaklade ktorého budi opravnenym osobam pocas dochodku nahradené naklady na zdravomu starostlivost prip. bude vyplateny prispevok na
sukromné zdravotné poistenie. Z toho vyplyvajice zavazky musia byt podla IAS 19 platych pre penzijné plany orientované podla vykonnosti
vykéazané v stivahe.

Za ucelom splnenia bezprostrednych penzijnych zivazkov v Nemecku bol majetok sliZiaci na zabezpecenie na zaklade Contractual Trust
Arrangements prevedeny na zdruzenie Commerzbank Pensions-Trust e. V.. Majetok v drzbe CPT ako aj prislusny majetok na krytie penzijnych
zavazkov v zahrani¢nych jednotkach su kvalifikované ako plinovany majetok v zmysle IAS 19.8. Zmluvy uzatvorené medzi CPT a Commerzbank
Aktiengesellschaft ako aj dal$imi tuzemskymi koncernovymi spolo¢nostami zakladajii zaroven zabezpecenie priamych penzijnych prislubov krytych
plnovanym majetok (,funded”) proti platobnej neschopnosti. Toto zabezpecenie proti platobnej neschopnosti zahina vSetky penzijné naroky aktivnych a
byvalych zamestancov ako aj vSetky priebezné plnenia pre dochodcov. Vztahuje sa tak na tie ¢asti penzijnych narokov prip. plneni, ktoré si mimo oblasti
zodpovednosti ZdruZenia pre zabezpecenie dochodkov Pensions-Sicherungs-Verein (PSV).

Zmluvy o sprave majetku nepredpokladaji dota¢nu povinnost’ spolo¢nosti. PlAnovany majetok vsak musi v kazdom momente pokryt naroky, ktoré nie
su kryté zo strany PSV. Spolo¢nosti méZu len do tejto dolnej hranice pozadovat spamy prevod z planovaného majetku za icelom vratenia poskytmutych

plneni.
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Investi¢né smernice pre plinovany majetok (v tuzemsku) stanovuje spolo¢ne predstavenstvo Commerzbank Aktiengesellschaft a CPT. S ohladom na
Struktiiru neexistuju zakonné predpisy. Investicie su riadené z vyboru Executive Pension Committee (EPC), ktory v ramci riadenia Asset-Liability-
Management (ALM) zastava pristup Liability-driven-Investment (LDI) a vyvija aj zakladne pre urcenie poistno-matematickych domnienok. Hlavny
ciel investi¢nej stratégie spociva v replikacii budicich platobnych tokov (penzijnych zaviazkov) pomocou derivativnych finan¢nych nastrojov (troky,
inflicia a Credit Spread) za ucelom zniZovania rizik, ktoré priamo vyplyvaji z budiceho vyvoja penzijnych zavazkov. Okrem beZnych rizik pri
planovani dochodkov, napr. infla¢nych rizik a biometrickych rizik, neexistuji v Commerzbank Ziadne rozoznatelné mimoriadne rizika. Portfélio
planovaného majetku je Sirsie rozloZené a pozostava z pevne urocenych cennych papierov a akcii ako aj z alternativnych investi¢nych nastrojov (vid’
poznamku 68).

Zahrani¢né penzijné plany maju viastmé a od CPT nezavisk trustové struktiry. Celkovo predstavuju ca. 15 % celkovych penzijnych zavazkov koncernu. EPC
ako riadiace grémium zodpovedi aj za pinovany majetok zahrani¢nych penzijnych planov. V zahranici okrem toho pltia aj prislusné narodné predpisy. Aj tu
sa postupuje podla pristupu LDI. Najvacsi sponzori st jednotky v Londyne (ca. 85%), New Yorku a Amsterdame, ktori spolu predstavuju ca. 95 % penzijnych
zavazkov v zahranici. Vo vacsine pripadov ide o penzijné plany (defined benefit plany) podbZené prislusnym plnovanym majetkom (,funded”). S€asti a v
mensom rozsahu existuju v zahrani¢i aj penzijné zavazky, ktoré nie s podloZené planovanym majetkom.

Podla IAS 19.63 musi byt v stivahe uvedeny Cisty dlh (prip. ¢istd hodnota majetku), ktory vyplyva z aktualnej hodnoty zavazkov orientovanych na plnenia
(DBO) pri odpocitani aktualnej hodnoty plinovaného majetku, pripadne pri zohladneni tiprav o hornej hranici majetku.

Penzijné naklady, ktoré maju byt vykazané v irokovom prebytku, sa skladaju z viacerych zloziek: na strane jednej z nakladov na pracovnu dobu (Service
Cost), ktoré okrem priebeznych nékladov (Current Service Cost) predstavuje naroky ziskané v prislusSnom obchodnom roku, aj naklady na pracovnu dobu,
ktoré musia byt dopocitané, pripadne vynosy z pracovnej doby (Past Service Cost) vyplyvajtice zo zmeny zavdzkov na plnenia za predchadzajtice roky na
zaklade pozmenenych prislubov na zabezpecenie; na strane druhej obsahuju €isté trokové naklady / vymosy (Net Interest Cost), ktoré vyplyvaju z pouzitia
diskontnej urokovej sadzby na vypocet rozsahu zavazku na Cisty zavazok orientovany na plnenia prip. ¢isty majetok, a to ako rozdiel medzi aktudlnou
hodnotou zavazku a aktualnou hodnotou plAnovaného majetku.

Pri planoch orientovanych na vykony stanovuje nezavisly poistny matematik ro¢ne penzijné zavazky a podobné zavazky (pracovné pomery
predcasnych dochodcov, jubiled) podla metédy na vypocet sticasnej hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method). Do vypoctu
okrem biometrickych domnienok (napriklad tabulky Heubecka 2005G) spadaju aktudlna urokova sadzba pre dlhodobé a pevne trocCené
priemyselné obligicie najvyssej bonity, fluktuacie a kariérovych trendov ako aj v budicnosti o¢akdvané miery zvySenia miezd a déchodkov. S
ohladom na tuzemské penzijné zavazky sa faktor irocenia stanovuje podla viasmého modelu Commerzbank, pricom sa odvadza zo swapovych sadzieb v euro
z6éne upravenych o prirazku kvalitnych firemnych obligécii.

Rozdiel na zaklade nového ocenenia zavazku ku diiu zostavenia stvahy voci hodnote prognézovanej na zaciatku roka sa oznacuje ako poistno-
matematicky zisk alebo strata. Poismo-matematické zisky alebo straty sa rovnako ako vynosy z plinovaného majetku (s vynimkou ciastok, ktoré su

obsiahnuté v ¢istych urokovych nékladoch / vynosoch) vykazuju vo vlasmom imani v rezervach zo zisku a vo vykaze celkového vysledku.

(25) Plany odmenovania zamestnancov
1. Popis podstatnych planov odmeriovania
a) Commerzbank-Incentive-Plan (CIP)

V roku 2011 bol vytvoreny Commerzbank Incentive Plan (CIP), na zaklade ktorého opravneni okrem hotovostného komponentu ziskavaju aj isty

pocet akcii Commerzbank. V rdmci tohto plinu odmernovania ma Commerzbank aj pravo namiesto odmeny v akciach vykonat vyplatu v hotovosti.

S cielom vyhnut sa dalSiemu zriedeniu v dosledku zvysSenia imania si banka uplatiiuje tiito opciu od obchodného roka 2013 na vSetky budiice
vyplaty urcené pre zamestancov v tuzemsku i zahranici (okrem predstavenstva).

Platnost’ CIP sa vztahuje na cely koncern Commerzbank.
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Mechanizmus nového modelu odmenovania vo vztahu k variabilnej odmene obsahuje podla prislusného stupna kratkodoby komponent (Short
Term Incentive, STI) a dlhodoby komponent (Long Term Incentive, LTI). Komponent STI sa povaZuje za odmenu za uplynuly obchodny rok.
Komponent LTI je odmena za obdobie Styroch rokov.

Podiel variabilnej odmeny vyplicany v akciach sa riadi podla tzv. rizikovej skupiny:

e Rizikova skupina I (Executives, ¢lenovia vedenia).

Rizikova skupina II (predsedovia ddlezitych vyborov, funkcie s podstatnym vplyvom na celkovy rizikovy profil),

S ohladom na komponenty odmenovania sa rizikova skupina I a II odliSuji vo vazeni kratkodobych a dlhodobych komponentov. Pri oboch sa
vzdy polovica kratkodobych a dlhodobych komponentov vyplica vo forme akcii. Pri nerizikovej skupine sa polovica Ciastky, ktora presahuje
maximalnu ¢iastku, vyplaca v akciach.

Na zaklade planov sa v obchodnom roku vykona ocenenie prislusnych sicasti odmernovania a tieto sa zauctujui s dopadom na naklady. Vyska
variabilnej odmeny a tym aj Casti pripadajicej na akcie bude definitivne stanovend pocas tzv. vyro¢ného rozhovoru o dosiahnuti cielov
(hodnotenie vykonnosti I) v prvych troch mesiacoch nasledujiceho roka. Tato ¢iastka predstavuje hornu hranicu variabilnej odmeny za celé 4-
ro¢né obdobie a méZe byt ako vysledok vyro¢ného rozhovoru zniZend na zaklade kvantitativnych ako aj individualnych kvalitativnych faktorowv.
Pocet akcii, ktory bude poskytuty, bude urceny tak, Ze cast variabilnej odmeny pripadajiica na akcie bude vydelend priemernym zavere¢nym
kurzom Xetra akcie Commerzbank za mesiace januar a februar v roku pridelenia ako aj za december predchadzajiceho roka.

Definitivna dostupnost’ akcii podlieha pri STI 6-mesacnej blokacii. Pri LTI vznika narok na vyplatu na zaklade hodnotenia vykonnosti II v spojeni so
Stvorroénym odpracovanym obdobim (vratane uplynulého obchodného roka), t,. tri roky od stanovenia prislusného poctu akcii. Aj tu plati 6-mesacna
blokécia od momentu vzniku naroku.

Ak Commerzbank pocas platnosti CIP vyplatila dividendy alebo vykonala kapitdlové opatrenie, bude v pripade splatnosti dodato¢ne vyplatena ¢iastka
v hotovosti vo vyske dividendy.
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b) Share Awards
Share Awards predstavuju jednu zloZku variabilnej odmeny pre mimotarifnych zamestmancov Commerzbank Aktiengesellschaft, pricom ide o
oddialent odmenu formou pridelenia virtudlnych akcii Commerzbank.

Na zaklade Smernice o odmeriovani, ktora vstipila do platmosti v oktobri 2010, bol zavedeny Plin odmenovania v Commerzbank (CIP). Na
obchodné roky po roku 2011 sa budi preto uplatiiovat Share Awards uZz len na vybranych zamestancov .

c)mBank S. A.

V marci 2008 vytvorila BRE Bank S.A. pre svojich ¢lenov predstavenstva dva nové odmeovacie plany zaloZené na akciach. Clenovia predstavenstva
nasich dcérskych spolo¢nosti sa mohli na nich podielat' v rokoch 2009 az 2011. Prvy program predpokladd odber akcii BRE-Bank. Druhy program
(upraveny v roku 2010) umoziuje odber hotovostnej zlozky v protihodnote akcii Commerzbank. Posledna vyplata bude realizovana v roku 2015. V roku
2012 bol vytvoreny novy program zaloZeny na akciach, na ktorom sa do roku 2016 mdZu podielat ¢lenovia predstavenstva. Ide pritom o kratkodobu
zlozku (vyplata v hotovosti) a o dlhodobu zloZzku, ktord opraviiuje na odber akcii BRE-Bank v splatkach po dobu troch rokov. Tieto akcie budu -

podobne ako pri prvom programe z roku 2008 - vydivané roc¢ne v stanovenom objeme a moézu byt ziskané opravnenymi osobami za istil cenu

nepresahujtcu kalkula¢ni hodnotu. Pre vSetky programy je Gicast spojena prinajmenej s vynosom viastného imania ¢iastkového koncernu BRE-Bank.

Dlhodoba zloZka nového programu je okrem toho spojend s hodnotenim vykonnosti ¢lenov predstavenstva.
Oba programy, ktoré opraviiuju na odber akcii BRE-Bank (z roku 2008 a 2012), st povaZované za odmenovacie transakcie zaloZzené na akciach
s kompenzaciou formou vlastnych kapitdlovych nastrojov. Druhy program z roku 2008 je ako odmenovacia transakcia zaloZend na akcidch

bilancovany s kompenzaciou v hotovosti.

2. Bilancovanie a oceriovanie

Tu popisané plany odmernovania zamestnancov sa v sivahe vykazuju podla predpisov IFRS 2 ,0dmernovanie zaloZzené na akciach (Share-based

Payment). IFRS 2 rozliSuje medzi odmenovacimi transakciami zalozenymi na akciach spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov vlasmého kapitilu a

s kompenzaciou v hotovosti. Pre obe formy vsak plati, Ze poskytovanie odmien zaloZenych na akciadch bude v ro¢nej zavierke vykonané za prislusné

¢asové hodnoty.

e odmenovacie transakcie zalozené na akciach spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov vlasmého kapitilu
Prislusnd c¢asova hodnota odmenovacich transakcii zaloZenych na akcidch spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitilu sa
vykazuje ako personalny naklad so zohladnenim v ramci vlasmého kapitalu (kapitilova rezerva). Prislusna ¢asova hodnota pre komponent STI
bude stanovena v momente poskytutia prav.
Ak v dosledku nesplnenia realiza¢nych podmienok (napriklad nesplnenie stanovenej vykonnosti) nie je mozné uplatmit' prava, nebude vykonana
ani zmena ¢iastok evidovanych vo vlastmom kapitali.

e Odmenovacie transakcie zaloZené na akciach spolu s kompenzaciou v hotovosti
Podiel ¢asovej hodnoty odmeniovacich transakcii zaloZenych na akcidch spolu s kompenzaciou v hotovosti, ktory pripada na ¢innosti vykonané
do dna rozhodujticeho pre ocenenie, sa vykazuje ako persondlny naklad so sicasnym vykazanim ako rezerva. PrisluSna ¢asova hodnota sa
nanovo zistuje kazdy den rozhodujici pre zostavenie stivahy, a to az do diia vyplaty (vratane). Kazda zmena prislusnej casovej hodnoty zavazku
musi byt zohladnena s dopadom na naklady. Rezerva musi v deni vyplaty podla moZnosti zodpovedat ¢iastke, ktora bude vyplatena prislusnému
zamestnancovi. S ohladom na Share Awards bude v momente pridelenia ¢ast’ personélnej rezervy pripadajica na Share Awards preuctovana do
rezervy na Share Awards. Ciastka bude vypotitana vynasobenim poctu pridelenych prav priemernym zavereénym kurzom Xetra za mesiace
januar a februar v roku pridelenia ako aj za december predchadzajticeho roka.
V uvedené dni rozhodujice pre zostavenie suvahy dochddza k vykyvom v rezervach podla vyvoja akciového kurzu Commerzbank
Aktiengesellschaft. Zrazky podla fluktuacie nebudi vykonané, kedZe Share Awards v pripade vypovede ani smrti neprepadavaju. Ak
Commerzbank Aktiengesellschaft pocas ¢akacej doby vyplati dividendy, bude v momente vyplaty na Share Award okrem vyplatenej Ciastky
uhradena v hotovosti aj ¢iastka zodpovedajica vyske dividendy, pre ktori musia byt pripadne vytvorené rezervy.

e Ocernovanie
Na ocenenie planu odmenovania Commerzbank a Share Awards sa pocet zaslizenych akcif vynasobi zavere¢nym kurzom akcie Commerzbank k
31. decembru prislusného sledovaného roka. Na vypocet protihodnoty akcif Commerzbank pre druhy program BRE Bank z roku 2008 bud pouZité

priemerné trhové ceny akcii Commerzbank v momente poskytnutia.
(26) Dane z vynosov

Skuto¢né naroky a dlhy na dani z vynosov sa urc¢uju na zaklade daniovych predpisov prislusnych krajin podla platnych daniovych sadzieb vo vyske, v

akej sa o¢akava vratenie prip. ihrada voci daniovému dradu.
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Aktivne a pasivne latentmé dane sa vytvaraju pre rozdiely medzi u¢tovnymi hodnotami majetku alebo dlhov podla IFRS a ich daniovymi odhadmi,
ak z toho vyplyvaju efekty na zataZenie daniou alebo odpustenie dane (do¢asné rozdiely) a ak neexistuje zdkaz ich ocenenia. Okrem toho sa aktivne
latentmé dane vytvaraju aj pre prevody straty ako aj nevyuzité dariové dobropisy. Na ocenenie latentnych dani st rozhodujtice daiiové sadzby platmé
do 31. decembra 2014.

Aktivne latentné dane z doc¢asnych rozdielov, eSte nevyuZitych danovych strat ako aj nevyuZzitych daniovych dobropisov budi uvedené v stivahe v
rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v blizkej budicnosti vzniknd danové vysledky toho istého datiového subjektu vo vztahu k tomu istému
danovému uradu.

Tvorba a vedenie aktivnych a pasivnych latentnych dani sa vykonava - v zavislosti od spracovania prislusnej skuto¢nosti - bud’ s dopadom na
vysledok v dani z prijmu a vynosu alebo neutralne voci vysledku v prislusnych polozkach vlasmého kapitilu.

Naklady prip. vynosy z dane z vynosov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat koncernu ako dane z prijmov a vynosov.
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Latentné naroky a dlhy na dani z vynosov sa vykazuju v rozsahu, v akom existuje pravo na zapocet skuto¢nych dani z vynosov a v akom sa
aktivne a pasivne latentné dane vztahuju na dane z vynosov, ktoré vybral ten isty daniovy tirad od toho istého dafiového subjektu.

Zdaneniu podliehajtice do¢asné rozdiely v suvislosti s podielmi na koncernovych spolo¢nostiach Commerzbank, pre ktoré neboli vykazané
latentné dlhy na dani z vynosov, predstavuji 296 mil Eur (predchadzajuci rok: 115 mil Eur).

RozliSenie skuto¢nych a latentnych narokov na dai z vynosov ako aj skuto¢nych a latentnych dlhov na dani z vynosov sa nachadza v stivahe v

poznamkach 58 a 69.
(27) Druhoradé dlhové nastroje

V ramci druhoradych dlhovych nastrojov oceriujeme zaknihované a nezaknihované emisie, ktoré v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie
mozu byt splatené az po uspokojeni vSetkych inych nez druhoradych veritelov. V stivahe su tieto ocenené pokracujiicimi nadobtidacimi nakladmi.
Azia prip. disaZia st rozdelené na celt platnost’ a st obsiahnuté v tirokovom vysledku s dopadom na vysledok.

Druhoradé dlhové nastroje, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value, sa ocefiujii aktualnou hodnotou (Fair Value). Ué¢tovné hodnoty podradného a
hybridného kapitalu, pre ktory sa pouZziva Micro Fair Value Hedge Accounting, sa upravujui o zmeny fair value, ktoré sa pripisuji zabezpecenému
riziku. Pri pouZiti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa zmeny Fair-Value vykazujii v stivahovej polozke Uprava hodnoty Portfolio Fair Value

Hedges. Podradny a hybridny kapitdl, pre ktory sa pouZiva opcia fair value, sa bilancuje prisluSnou ¢asovou hodnotou (fair value).
(28) Porucnicke obchody

Porucnicke obchody, ktoré su zaloZené na spravovani alebo umiestiiovani majetku na cudzi ucet, sa v sivahe nevykazuju. Provizie z tychto

obchodov su obsiahnuté vo vykaze ziskov a strat v proviznom prebytku.
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(29) Eventualne zavazky a neodvolatelné Uverové prisluby

Tu vykazujeme eventudlne zavazky zo zaruk a zaru¢nych zmliv ako aj neodvolatelné tiverové prisluby v nominalnych hodnotach.

Ako zaruky sa vykazuju skutocnosti, pri ktorych nahlasovatel’ ako rucitel’ ruci voci veritelovi tretej osoby za splnenie zavazku tretej osoby.
Medzi rucenia spadaju zmluvné zavazky, ktoré obsahujui zavazok na isty ispech alebo plnenie. Ide v zasade o zaruky odovzdané na zaklade poverenia
Kklienta, ktoré nam v pripade uplatnenia umoznuju regres voci klientovi (zadavatelovi).

Ako neodvolatelné tverové prisluby sa vykazuju zavazky, z ktorych moéZe vzniknut uverové riziko, ak tieto nie st drzané za tUcelom

zaruk a akceptov. Uverové prisluby, ktoré sa priraduji do obchodného portfélia, st naproti tomu vykazované v obchodnych aktivach alebo pasivach.

Rizikova prevencia za eventualne zavazky a neodvolatelné uverové prisluby sa vykazuje ako rezerva na rizika v tverovych obchodoch.

Vynosy zo zaruk sa eviduji v ramci provizneho prebytku, ich vyska sa stanovuje na zaklade pouzitia dohodnutych sadzieb na nominalnu ¢iastku
zaruk.

V ramci eventudlnych zavazkov vykazujeme aj pravne rizika, pri ktorych je strata nie je celkom pravdepodobnd, av$ak nie je ani Uplne
nepravdepodobna a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Pri hodnoteni pravdepodobnosti vzniku tychto strat zohladiiujeme rozne faktory, medzi inym aj
druh naroku a rozhodnutia v podobnych veciach. Ciastky vykazané v bode 87 odzrkadlujti naroky uplatnené v stvislosti s tymito rizikami.

(30) Vlastné akcie

Vlastné akcie, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft vlastni ku ditu rozhodujicemu pre zostavenie stivahy, sa odpisujt priamo z vlasmého kapitilu.

Zisky a straty vyplyvajuce z vlastnych akcif sme zati¢tovali neutrdlne voci vysledku. V obchodnom roku 2014 nevlastnil koncern viastné akcie.
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Mil. € 2014 2013 Zmena v %

Urokové vynosy 12 555 13871 -9,5

Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (finan¢ny majetok, ktory je k dispozicii

na predaj) 850 947 -10,2
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (Uvery a pohladavky) 9473 10388 -8,8
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (z pouZzitia opcie Fair Value) 359 505 -28,9
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (drzané za U¢elom obchodovania) 1036 1277 -18,9
Odskodnenia za predcasnu splatnost 122 155 -21,3
Zisky z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkUpenia zavazkov 182 158 15,2
Dividendy z cennych papierov 210 129 62,8
Vysledok beZznej cinnosti z podielov a nekonsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti 21 22 —4,5
Bezné vynosy z nehnutelnosti urcenych na predaj a nehnutelnosti ako
finanéné investicie 79 68 16,2
Ostatné Urokové vynosy 223 222 0,5
Urokové naklady 6948 7710 -9,9
Urokové naklady na druhorady a hybridny kapital* 879 853 3,0
Urokové naklady na zaknihovaného zavizky 1789 2 094 —14,6
Urokové naklady na ostatné zavazky 3198 3672 -12,9
Urokové naklady z pouzitia opcie Fair Value? 602 758 -20,6
Urokové naklady na zaknihované zavazky drzané za U¢elom obchodovania 130 116 12,1
Straty z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkUpenia zavéazkov: 238 74
Bezné naklady z nehnutelnosti povazovanych za financné investicie 48 59 -18,6
Ostatné Urokové naklady 64 84 -23,8
Celkom 5607 6161 -9,0

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zéklade Upravy Overovych poisteni ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 160 nasl.). Pred Upravou boli Urokové vynosy vo vy3ke 13 969 mil. Eur a
Urokovy prebytok vo vyske 6 148 mil. Eur.

*Z toho: zisky vo vyske 10imil. Eur a straty vo vyske 42 mil. Eur zo spitného  odkUpenia  zdvdzkov v  befnom  obchodnom  roku
(predchadzajuci rok: zisky vo vyske 119 mil. Eur a straty vo vyske 30 mil. Eur).

3 z toho: - za druhoradé dlhové nastroje (predchadzajuci rok: -).

Za vypovedané vztahy a financovanie firemnych nehnutelnosti a ich Ostatmé urokové naklady zahfhaji okrem iného Cisté urokové

opravné hodnoty vznikli opravné polozky vo vyske 77 mil Eur naklady na déchodky. Uroky z derivatov (bankové a obchodna kniha) st

(predchadzajuci rok: 118 mil Eur). podla zostatku vykazované v ostatmych urokovych vynosoch alebo
ostatnych urokovych nakladoch.
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Koncernova zavierka

156 Priloha (Poznamky)

Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Prijmy z najmu 76 67 13,4
Ostatné vynosy - -
Celkové vynosy 76 67 13,4
Naklady na budovy a priestory — prenajaté objekty 20 17 17,6
Ostatné naklady 28 19 47,4
Celkové naklady 48 36 33,3
(32) Rizikova prevencia v bverovych obchodoch
Rizikova prevencia je vo vykaze ziskov a strat vykazana v nasledovnej
vyske:
Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Prisun do rizikovej prevencie® —-2365 —3340 -29,2
Odliv z rizikovej prevencie 1390 1842 —24,5
Priame odpisy -397 —482 -17,6
Zvysenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladdvkam 228 233 -2,1
Celkom —1144 -1747 —34,5
* zobrazené v brutto ¢islach (v zostatkoch nie sU najma zahrnuté polozky, ktoré sa vymiefiajd medzi jednotlivymi druhmi rizikove] prevencie).
V rizikovej prevencii je obsiahnuté jednorazové zatazenie vo vyske
28 mil Eur z kaZdoro¢nej aktualizicie parametrov. Cisté naklady z
prisunov a rozpustenia su ¢lenené nasledovne:
Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Jednotlivé rizika -1062 —1447 —26,6
Pohladavky vodi Gverovym institdciam -2 7
Pohladavky vodi klientom -1091 -1522 -28,3
Obchody mimo suvahy 31 68 —54,4
Rizika v portféliu 87 -51
Pohladavky vodi Gverovym instituciam -18 -13 38,5
Pohladavky vodi klientom 99 -25
Obchody mimo suvahy 6 -13
Priame odpisy, zvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam -169 -249 -32,1
Celkom -1144 -1747 -34,5
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(33) Provizny prebytok

Mil. € 2014 2013* Zmena v %

Provizne vynosy 3837 3776 1,6
Obchody s cennymi papiermi 1050 1095 —4,1
Sprava majetku 210 187 12,3
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1430 1407 1,6
Realitné Overy 71 107 -33,6
Zaruky 241 249 -3,2
Vysledok zo syndikovanych Uverov 339 273 24,2
Sprostredkovanie obchodov 270 225 20,0
Porucnicke obchody 14 10 40,0
Ostatné vynosy 212 223 -4,9

Provizne naklady 632 570 10,9
Obchody s cennymi papiermi 206 188 9,6
Sprava majetku 37 38 -2,6
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 148 145 2,1
Realitné Overy 35 39 —-10,3
Zaruky 21 21 0,0
Vysledok zo syndikovanych Uverov 3 1
Sprostredkovanie obchodov 140 78 79,5
Poruénicke obchody 6 4 50,0
Ostatné naklady 36 56 -35,7

Provizny prebytok
Obchody s cennymi papiermi 844 907 -6,9
Sprava majetku 173 149 16,1
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1282 1262 1,6
Realitné Overy 36 68 —47,1
Zaruky 220 228 -3,5
Vysledok zo syndikovanych Gverov 336 272 23,5
Sprostredkovanie obchodov 130 147 -11,6
Poruénicke obchody 8 6 33,3
Ostatné vynosy 176 167 5,4

Celkom 3205 3206 0,0

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Gverovych poisteni ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 160 nasl.). Pred Gpravou boli provizne vynosy vo vyZke 3 787 mil. Eur,
provizne naklady vo vyske 572 mil. Eur a Grokovy prebytok vo vyske 3 215 mil. Eur.

V proviznych vynosoch bola obsiahnutd c¢iastka 921 mil Eur obchodov s finan¢nymi nastrojmi, ktoré nemaju dopad na vysledok a st
(predchadzajici rok!: 914 mil Eur) a v proviznych nakladoch ¢iastka ocenované podla aktualnej hodnoty.
217 mil Eur (predchadzajici rok!: 220 mil Eur), ktoré vyplyvaji z
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(34) Vysledok obchodnej ¢innosti

Vysledok obchodnej ¢innosti je rozdeleny na tri Casti:

vysledok z obchodovania (obchodovania s cennymi papiermi,
vypoZi¢kami dlhopisov, drahymi kovmi a derivativnymi nastrojmi
ako aj vysledok z ocenenia derivativnych finan¢nych nastrojov, na
ktoré sa neuplatiiuje Hedge Accounting)

vysledok z uplatnenia opcie Fair Value.

Vo vysledku z uplatnenia opcie

hodn6t prislusnych derivatov.
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Fair Value st vykdzané zmeny

Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Vysledok obchodnej ¢innostiz 506 -69
Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value —129 -27
Celkom 377 -96

* vratane vysledku z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov.

(35) Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti

Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti obsahuje na strane jednej
vysledky ocenenia z efektivnych zabezpecovacich suvislosti v ramci

Hedge Accountings (Fair Value Hedge) a na strane druhej vysledok zo

zabezpecovacich suvislosti zahffia neefektivnu c¢ast z Cash Flow

Hedges. Vysledok je vykazany v nasledovnej vyske:

Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Fair Value Hedges
Zmeny Fair-Value zo zabezpecovacich obchodov -3914 1944
Micro Fair Value Hedges —4 419 2142
Portfolio Fair Value Hedges 505 -198
Zmeny Fair-Value zo zakladnych obchodov 3930 -1930
Micro Fair Value Hedges 4 466 —2165
Portfolio Fair Value Hedges -536 235
Cash Flow Hedges
Vysledok z  efektivnych  zabezpecenych  Cash-Flow-Hedges
nezabezpecdena Cast) - -
Celkom 16 14 14,3
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(36) Vysledok financnej ¢innosti
Vysledok financnej ¢innosti obsahuje vysledky predaja a hodnotenia z majetok urceny na predaj, podiely a podiely na spolo¢nostiach

cennych papierov kategoérie tvery a pohladavky ako aj financny ocenovanych at-Equity a na dcérskych spolo¢nostiach.

Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Vysledky z obchodov generujicich roky 80 -10
z kategdrie finan¢ny majetok urceny na predaj 80 180 -55,6
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) 118 300 -60,7
straty z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) -38 —-130 -70,8
vysledok ocenenia - 10
z kategdrie Uvery a pohladavky - -190
zisky z predaja 41 2
straty z predaja -48 -21
vysledok ocenenia: 7 -171
Vysledok z nastrojov vlastného kapitalu 2 27 -92,6
z kategorie finanény majetok uréeny na predaj 3 15 -80,0
zisky z predaja
(vratane predctovania rezervy na nové ocenenie) 8 15 —46,7
straty z predaja
(vrdtane preUctovania rezervy na nové ocenenie) -5 -
z kategorie finanény majetok urceny na predaj oceneny nadobddacimi
nakladmi 9 46 -80,4
vysledok ocenenia -17 -21 —-19,0
vysledok z predaja ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity 7 -13
Celkom 82 17

* Tu boli obsiahnuté rozpustenia opravnych hodnét portfélia vo vy3ke 21 mil. Eur (predchéadzajici rok: rozpustenie 87 mil. Eur) za prekategorizované cenné papiere.

(37) Bezny vysledok spolocnosti ocefiovanych at-equity

Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych atEquity bol vo vySke 44 mil vysledku financ¢nej ¢innosti vo vyske 7 mil Eur (predchadzajuci rok: -
13 mil Eur) bol celkovy vysledok spolo¢nosti ocenenych atEquity vo

vyske 51mil Eur (predchadzajtici rok: 47 mil Eur).

Eur (predchadzajuci rok: 60 mil Eur). Vratane vysledku z predaja a

ocenenia spolo¢nosti ocenenych atEquity, ktory je obsiahnuty vo
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(38) Vysledok ostatnych cinnosti
Ostatny vysledok zahffia najma prisuny a rozpustenia rezerv a naklady

a vynosy zo zmlaiv o operativnom lizingu.
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Mil. € 2014 2013* Zmena v %
Podstatné ostatné naklady 1106 745 48,5

Prisuny do rezerv 949 468

Naklady zo zmliUv o operativnom lizingu 117 151 —22,5

Naklady na stavebné a architektonické vykony 1 3 -66,7

Naklady na najom a priebezny najom 15 41 -63,4

Naklady na nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie 15 57 -73,7

Naklady na majetok urceny na predaj 1 3 -66,7

Naklady na predaj hmotného majetku 8 22 -63,6
Podstatné ostatné vynosy 503 632 -20,4

Rozpustenie rezerv 241 347 -30,5

Vynosy zo zmliv o operativnom lizingu 161 169 —4,7

Vynosy z poistnych obchodov 24 23 4,3

Vynosy zo stavebnych a architektonickych vykonov 4 7 —42,9

Vynosy z prenajmu a priebezného prenajmu 32 35 -8,6

Vynosy z nehnutelnosti drzané ako financné investicie 31 12

Vynosy z majetku uréeného na predaj 5 -

Vynosy z predaja hnutelného majetku 5 39 —-87,2
Zmeny vymennych kurzov (zostatky) 55 41 34,1
Ostatné dane (zostatky) —42 —49 —14,3
Ostatné podstatné naklady / vynosy (zostatky) 13 34 —61,8
Ostatny vysledok -577 -87

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zéklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.). Pred Upravou boli prisuny do rezerv vo vy3ke 470 mil. Eur a ostatny vysledok vo vy3ke — 89 mil.

Eur.

Ostatny vysledok pozostdva z vynosov vo vyske 271 mil Eur
(predchadzajuci rok: 318 mil Eur) a nakladov vo vyske 258 mil Eur
(predchadzajuci rok: 284 mil Eur).

(39) Administrativne naklady

Administrativne naklady vo vyske 6 926 mil Eur (predchadzajtci rok?:
6 797 mil Eur) v koncerne zahfnaji persondlne naklady vo vyske
3 843 mil Eur (predchadzajtci rok: 3 889 mil Eur), vecné naklady vo
vyske 2 637 mil Eur (predchadzajici rok: 2 509 mil Eur) a odpisy

Rozpustenia prip. prisuny k rezervam v ostatnom vysledku boli v
bezZnom obchodnom roku ovplyvnené aj zmenou odhadu nasich strat v

suvislosti s procesnymi rizikami.

prevadzkového zariadenia, nehnutelnosti a ostatného nehnutelného
majetku vo vySke 446 mil Eur (predchadzajuci rok: 339 mil Eur).
Naklady st rozdelené nasledovne:

Personalne naklady | Mil. € 2014 2013 Zmenav %
Mzdy a platy 3645 3684 -1,1
Naklady na starobné zabezpecenie a podporu 198 205 -3,4
Celkom 3843 3889 -1,2

Persondlne naklady obsahuju ndklady na socidlne odvody vo vyske
465 mil Eur (predchadzajuci rok: 469 mil Eur).
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Vecné naklady | Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Naklady na priestory 598 632 -5,4
IT naklady 514 470 9.4
Naklady na pracoviska a informacie 259 266 -2,6
Povinné prispevky 205 177 15,8
Naklady na poradenstvo, audit a spolo¢ensko-pravne naklady 397 318 24,8
Cestovné, reprezentacné a reklamné naklady 346 325 6,5
Personalom vyvolané vecné naklady 141 120 17,5
Ostatné vecné naklady 177 201 -11,9
Celkom 2637 2 509 5,1

Honorare auditora (bez DPH)
Aktiengesellschaft, Frankfurt, Nemecko) evidované v nakladoch boli za

(PricewaterhouseCoopers

obchodny rok 2014 vo vyske 33 mil Eur. Z toho pripadla ¢iastka vo
vyske 518 tis. Eur na vykony, ktoré boli vykonané v obchodnom roku

2012. V nasledujucej tabul'ke st obsiahnuté aj naklady, ktoré vznikli
na ¢innosti nasich auditorov v ramci zvySenia zakladného imania, a

ktoré sa podla IAS 32.35 vykazuju ako odpocet vlastného imania.

Honorare auditora | tis. € 2014 2013 Zmena v %
Audit 15 540 14 852 4,6
Ostatné potvrdzovacie vykony 8774 10 463 -16,1
Vykony dariového poradcu 1035 1555 -33,4
Ostatné vykony 7739 4364 77:3
Celkom 33088 31234 5,9

Odpisy prevadzkového zariadenia, nehnutelnosti a  ostatného

nehnutel'ného majetku su vykazané takto:
Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Prevadzkové zariadenie 131 144 -9,0
Nehnutelnosti 78 69 13,0
Ostatny nehnutelny majetok 237 186 27,4
Celkom 446 399 11,8

Odpisy ostatmného nehnutelného majetku obsahuju zniZzenie hodnot vo
vyske 7 mil Eur (predchadzajuci rok: -), s ohladom na nehnutelnosti
boli zaevidované zniZenia hodnot vo vyske 20 mil Eur (predchadzajici
rok: 17 mil Eur).
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(40) Naklady na restrukturalizaciu
Naklady na reStrukturalizaciu vo vyske 61 mil Eur vznikli v
obchodnom roku 2014 v suvislosti s likvidiciou spolo¢nosti

Hypothekenbank Frankfurt AG na zéklade nariadenia Eurépskej komisie.
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Tieto néklady pripadaju hlavne na persondlne ndklady. Naklady na
reStrukturalizaciu za predchadzajici rok vznikli na zaklade novej

stratégie Commerzbank a s tym stvisiacej ipravy personalnych kapacit.

Mil. € 2014 2013 Zmena v %

Naklady na zacaté restrukturalizacné opatrenia 61 493 -87,6

Celkom 61 493 -87,6

(41) Dane z prijmov a vynosov
Naklady na dane z vynosov su zloZené z nasledovnych poloziek:

Skutoc¢né dane z vynosov 2014 2013* Zmenav %
Dariové naklady / vynosy za bezny rok 268 196 36,7
Darové naklady / vynosy za predchadzajici rok 287 220 30,5

Latentné dane z vynosov -19 —24 -20,8
Darové naklady / vynosy na zdklade zmeny dodasnych zmien a prevodov
strat —-15 —130 -88,5
Rozdiely danovych sadzieb 64 -77
Darové naklady na zédklade odpisov na doteraz vytvorené latentné dane z
prevodov strat 31 12
Darové vynosy z doteraz nezohladnenych danovych prevodov strat —110 —-65 69,2

Celkom 253 66

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid' strana 160 nasl.). Pred Gpravou boli skutoéné dane z vynosov vo vygke 195 mil. Eur a celkové naklady na dane z

vynosov vo vyske 65 mil. Eur.

Kombinovand sadzba dane z vynosov uplatiiovana v Commerzbank
Aktiengesellschaft a  tuzemskych organovych spolo¢nostiach
predstavuje 31,2 %.

NizSie uvedeny prevodny vypocet zobrazuje suvislosti medzi
vysledkom pred dafiou z vynosu podla IFRS a danami z prijmov a
vynosov v obchodnom roku.

Sadzba dane z vynosov, ktora sa pouziva ako zaklad pre prevodny
vypocet, pozostiva z nemeckej sadzby dane z vynosov vo vyske 15,0 %
plus solidarneho prispevku 5,5% a priemernej sadzby Zivnostenskej
dane vo vyske 15,4%. Tuzemska sadzba dane z vynosov tak
predstavuje 31,2% (predchadzajtici rok: 31,2%).

Efekty na dan z vynosov vyplyvaju na zaklade rozdielnych sadzieb
dane pri zahrani¢nych jednotkach. Danové sadzby v zahranici boli v
rozpati medzi 12 % (Singapur) a 46 % (New York).

K 31. decembru 2014 bola danova kvdta koncernu na urovni
40,6 % (predchadzajtici rok: 28%). Datiovd kvéta bola negativne
ovplyvnena neuplatnenim Deferred Tax Asset na priebeznu stratu
Commerzbank AG v Nemecku a dalSich jednotiek banky (+96 mil Eur)
a zmenami v uplatiiovani prevadzkovych nakladov (4376 mil Eur).
Pozitivny dopad malo najma vyuzitie daniového prevodu straty, na ktora
neboli vytvorené Deferred Tax Assets (-289 mil Eur), ako aj danovy

vynos zo zohladnenia viacro¢ného planovania na roky 2015 az 2018.
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Mil. € 2014 2013
Vysledok v roku pred zdanenim vynosov podla IFRS 623 238
Koncernova sadzba dane z vynosov (%) 31,2 31,2
Naklady na dane z vynosov v obchodnom roku 195 74
Dopady suvisiace s rozdielnymi danovymi sadzbami a zmenami danovych sadzieb pri danovych

vymedzeniach s dopadom na vysledok -71 12
Dopady z uplatnenia latentnych dani na prevody straty —110 —-65
Dopady neodpoditatelnych prevadzkovych vydajov a nezdanitelnych vynosov 366 77
Neuplatriované latentné dane 96 90
Spotreba darovych prevodov, pre ktoré neboli vytvorené latentné danové naroky -289 —163
Dopady pripoditania alebo kratenia pre zivnostenski dan 10 13
Skuto¢né dane mimo obdobia 36 2
Ostatné dopady 20 26
Dane z prijmov a vynosov 253 66

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverovych poisteni (vid'strana 160 nasl.). Pred Upravou boli ostatné dopady vo vy3ke 27 mil. Eur a dane z prijmov a vynosov vo vy3ke 65 mil.

Eur.

V nasledujticej tabulke su zobrazené skuto¢né a latentné dane
vyplyvajice z poloziek, ktoré boli priamo pripisané k dobru alebo

zatazené v ramci vlastného kapitalu:

Dane z vynosov s neutralnym dopadom na vysledok | mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmenav %

Skutoc¢né dane z vynosov - -

Latentné dane z vynosov 1289 1131 14,0
Ocenovacie rozdiely z Cash Flow Hedges 90 142 -36,6
Rezerva na nové ocenenie 452 525 -13,9
Prevody straty 218 229 —4,8
Poistno-matematické zisky alebo straty 529 235
Ostatné - -

Celkom 1289 1131 14,0

(42) Cisty a Urokovy vysledok

Cisté tspechy pozostivaju z oceneni Fair-Value, znizeni hodnét /
pripisanych hodndt, realizovanych ubytkov a dodato¢nych prijatych
platieb z odpisanych finanénych nastrojov (vid poznamku €. 5¢).

Mil. € 2014 2013 Zmena v %

Cisté vysledky z
obchodnych aktiv a pasiv 522 -55
uplatnenia opcie Fair Value —129 -27
z financného majetku uréeného na predaj ako aj podielov na
spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 417 783 —46,7
z toho: preUctovania z rezervy na nové ocenenie ovplyviiujuce vysledok -73 -8o -8,8
z toho: zmena rezervy na nové ocenenie neovplyvriujuca vysledok 335 576 -41,8
Uverov a pohladavok -1144 -1937 —40,9

ostatnych finan¢nych zavazkov - =

* vratane vysledky zo zabezpe&ovacich suvislosti
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Vo vysledku z urokov su zobrazené urokové sucasti z pozndmok
urokové prebytky a vysledok obchodnej ¢innosti podla kategérif podla
IAS 39.
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Mil. € 2014 2013 Zmena v %
Urokovy vysledok z
obchodnych aktiv a pasiv* 906 1161 -22,0
uplatnenia opcie Fair Value —243 —253 —4,0
z finanéného majetku uréeného na predaj 850 947 —-10,2
Uverov a pohladavok 9473 10 388 -8,8
ostatnych financnych zavazkov -5866 -6 619 —11,4
* Uprava hodnét z predchadzajiiceho roka na zaklade Upravy Gverového poistenia (vid' strana 160 nasl.).
(43) Vysledok na akciu
2014 2013 Zmenav %
Operativny vysledok (mil. €) 684 731 —6,4
Koncernovy prebytok pripadajici akcionarom Commerzbank (mil. €) 264 81
Priemerny pocet vydanych kmenovych akcif (ks) 1138 506 941 913173338 24,7
Operativny vysledok na akciu (€) 0,60 0,80 —25,0
Vysledok na akciu (€) 0,23 0,09

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.).

Zisk na akciu vypocitany podla IAS 33 je zaloZeny na koncernovom
zisku pripadajucom na akcionarov Commerzbank a je vypocitany ako
kvocient z upraveného zisku koncernu a vazeného priemeru akcii

nachddzajuicich sa v obehu v obchodnom roku. V beznom obchodnom

(44) Nakladova kvéta

%

Nakladova kvota v operativnych obchodoch

roku ani v predchadzajicom roku neboli v obehu Ziadne zamenitelné
ani op¢né prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s nezriedenym
vysledkom. ZloZenie operativneho vysledku je definované v sprave o

segmentoch (poznamka €. 45).

2014 2013 Zmenayv
percentualnych

bodoch

79,1 73,3 58

Nakladova kvota odzrkadluje pomer medzi administrativnymi nakladmi

a vynosmi pred rizikovou prevenciou.
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(45) Sprava o segmentoch

V sprave o segmentoch sa odzrkadluju vysledky operativnych
obchodnych segmentov zaclenenych do koncernu Commerzbank. Ako
zéklad pre nasledovné informéacie o segmentoch slizi IFRS 8 Operating
Segments, ktoré pouZzivaji nasledovnii manazérsku zasadu: informacie
o segmentoch su definované na zaklade interného vykazovania, ktoré
sliZia manazérovi na posudzovanie riadenia segmentov a prijimanie
rozhodnuti o alokacii zdrojov do segmentov. V ramci koncernu
Commerzbank je predstavenstvo manazérom, ktory prijima tieto
rozhodnutia.

V naSej sprave o segmentoch informujeme o piatich operativnych
segmentoch ako aj o oblasti Ostatmé a konsolidicia. Tento postup
zodpovedd organizacnej Struktire koncernu Commerzbank a
predstavuje zdklad interného vykazovania. Rozdelenie obchodnych
segmentov sa riadi podla rozdielnosti produktov a sluzieb prip. podla
cielovych skupin Kklientov. MenSie tpravy obchodnych modelov
segmentov viedli k menSim zmendm v zodpovednosti za jednotlivé
oblasti. Okrem toho boli vykonané tipravy hodnoét za predchadzajici
rok na zdaklade uprav, ktoré sa dotykali bilancovania uverovych

poisteni a dani (vid’ strana 160 nasl).

o Segment sukromnych klientov zahffia c¢innosti v oblastiach
sukromni Klienti, Gvery, priame bankovnictvo a Commerz Real
(predtym AML). Oblast sukromnych Kklientov zahfna Kklasické
¢innosti na filidlkach pontikané sikromnym a firemnym klientom
ako aj klientom v priamom bankovnictve. Na zaklade Sirokej siete
filialok zahfna spektrum sluzieb klasické bankové sluzby, tvery,
vklady, produkty suvisiace s cennymi papiermi, platobnym stykom
ako aj produktami prevencie. V rdmci wealth manaZmentu sa
poskytuje starostlivost o majetnych klientov v tuzemsku a zahranici,
pricom v tejto oblasti sa vykondva aj sprava majetku. V popredi su
ponuky ako spravovanie cennych papierov / majetku, manazment
uverov a financovanie ako aj sprava nehnutelnosti. Okrem toho
banka poskytuje starostlivost v oblasti nadacii a spravy pozostalosti
ako aj poradenstvo pri podnikatelskych podieloch. Do koncernu
patri aj spolo¢nost Commerz Direktservice GmbH, ktora poskytuje
call centra pre klientov Commerzbank. Spolo¢ny podnik Commerz
Finanz (najma predaj splatkovych tverov) je riadeny centrdlne z
oblasti sukromnych klientov a aj vysledok tejto oblasti sa vykazuje v
ramci sukromnych klientov. Od 1. jila 2012 patri ¢iastkové portfélio
,Sukromné nehnutelnosti portfdlia klientov

Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo

Aktiengesellschaft) do koncernovej oblasti ,Stikromni klienti“. Oblast

stkromnych

priameho bankovnictva zahfna aktivity skupiny comdirect. Tam
sustredené cinnosti B2B- (ebase) prip. B2C (comdirect) su
charakterizované Standardizovanymi, prevazne cez internet
dostupnymi poradenskymi sluzbami pre Kklientov. Od jula 2012
2012 je Commerz Real ako ¢ast koncernu integrovana do segmentu
stukromnych klientov (s vynimkou oblasti Warehouse). Produktova

paleta zahfria otvorené realitné fondy (hausinvest), podnikatelské
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podiely (zatvorené fondy) v nehnutelnostiach, firmach stavajucich
lietadla a lode a poskytujticich sluzby v oblasti obnovitelnych energii,
instituciondlne investicné produkty a Struktiirované investicie ako
aj lizing hnutel'nych veci.

Segment banky pre stredné podniky je cleneny na tri oblasti:
stredné podniky v tuzemsku, velki klienti a medzinarodni klienti a
finan¢né institicie. V oblasti stredné podniky v tuzemsku su
zdruzené obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom a
instituciondlnymi klientmi. NaSa ponuka vykonov zahftia platobny
styk, flexibilné rieSenia financovania, produkty v oblasti riadenia
urokov a mien, profesionalne investicné poradenstvo ako aj
inovativne rieSenia v oblasti investicného bankovnictva. V oblasti
velki klienti a medzindrodni klienti sa zameriavame na
starostlivost’ o firemnych klientov (koncerny) s obratom viac ako
500 mil Eur (ak sa o tychto klientov ako o multindrodné
spolo¢nosti nestard segment Corporates & Markets). Zaroven
poskytujeme sluzby aj pre mensie koncerny s vysokou afinitou voci
kapitdlovému trhu ako aj s aktivitami v zahrani¢i. Vdaka naSim
zahranicnym pobockdm sme strategickym partmerom pre
medzinarodné aktivity naSich nemeckych Kklientov ako aj
medzinarodnych spolo¢nosti s obchodnymi aktivitami na nasom
trhu. Okrem toho sem patri aj kompetencéné centrum pre klientov z
oblasti obnovitelnych energii. Oblast’ Financial Institutions sa stara
o vztahy medzi tuzemskymi a zahrani¢nymi bankami a Gverovymi
institliciami a centrdlnymi bankami. Strategické tazisko spociva v
zapojeni Commerzbank do finan¢nej realizicie zahrani¢ného
obchodu. Prostrednictvom siete, ktora pozostiva z viac ako 7000
kore$ponden¢nych bank a bankovych spojeni s prahovymi
krajinami, podporuje oblast finan¢nych institicii financovanie a
realizaciu celosvetovych aktivit vSetkych Kklientov koncernu
Commerzbank v zahranicnom obchode a podporuje aj ostamé
oblasti koncernu v ich medzinarodnych stratégiach.

Segment Central & Eastern Europe (strednej a vychodnej Eurépy)
zahfnal v sledovanom roku aktivity univerzalnej banky a aktivity v
oblasti priameho bankovnictva v tomto regione. Do tohto segmentu
patri najma pol'ska dcérska spolo¢nost’ BRE Bank, ktord pontka na
strane jednej bankové produkty pre firemnych klientov a na strane
druhej pod znackami mBank a MultiBank pontka finan¢né sluzby
pre stikromnych klientov v Polsku, Cesku a na Slovensku.
Corporates & Markets zahffia S$tyri dolezité oblasti: Equity
Markets & Commodities zahfria obchodovanie a predaj finan¢nych
produktov zaloZenych na akcidch a surovinach. Oblast Fixed
Income & Currencies obsahuje obchodovanie a distribiciu
urokovych, uverovych a menovych nastrojov. Corporate Finance
zahrfnia financovanie a poradenstvo pre viastné a cudzie kapitdlové
nastroje, zaknihovania ako aj fuzie a prevzatia. CreditPortfolio-
Management obsahuje centrdlne riadenie uverového portfolia
segmentu Corporates&Markets. Tu prebieha aj likvidacia aktiv
prevedenych z Portfolio Restructuring Unit. Okrem toho patri
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riadenie vztahov s klientmi do oblasti Corporates & Markets, ktorej
dloha spocdiva v starostlivosti onemeckych a viacnarodnych
firemnych Kklientov, zahrani¢né poistovne, finan¢nych investorov
(private-equity) a klientov z verejného sektora.

o V segmente NCA s zdruZené vysledky z koncernovych stcasti
Commercial Real Estate, Public Finance (vratane stikromnych
finan¢nych iniciativ) ako aj vysledky Deutsche Schiffsbank (DSB).
Pritom patria Commercial Real Estate takmer dplne a Public Finance
prevazne do dcérskej spolocnosti  Hypothekenbank Frankfurt

Aktiengesellschaft. Oblast’ DSB zahitia financovanie odi v ramci skupiny

Commerzbank. Tato oblast’ zahffia aj vSetky aktivity byvalej Deutsche

Schiffsbank Aktiengesellschaft. Okrem toho sa v segmente NCA

vykazuji ~ Warehouse-Assets Commerz  Real
Aktiengesellschaft.

e Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady, ktoré nie

spolo¢nosti

je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. V ramci oblasti Ostamé sa okrem iného vykazuju podiely,
ktoré nie si priradené do operativnych segmentov, ako aj Group
Treasury. Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady,
ktoré nie je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych
obchodnych oblasti. Pod konsolidiciu spadaju naklady a vynosy,
ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach o segmentoch podla
internych pravidiel prevadzaju do koncernovej zavierky podla
pravidiel IFRS. Dalej s tu zobrazené naklady na jednotky na
riadenie koncernu, ktoré sa - s vynimkou nakladov na integraciu a

reStrukturalizaciu - v plnej vyske u¢tuji na dané segmenty.

Uspech kaZdého segmentu sa meria na zaklade operativneho
vysledku a vysledku pred zdanenim ako aj na zaklade ukazovatelov
vynos vlastného kapitilu a ndkladova kvéta. Operativny vysledok je
definovany ako sutcet urokového prebytku po rizikovej prevencii,
provizneho prebytku, vysledku obchodnej ¢innosti vratane vysledku zo
zabezpecovacich suvislosti, vysledku financnej c¢innosti, bezného
vysledku spolo¢nosti oceniovanych atEquity a ostatmého vysledku pri
odpocitani administrativnych nékladov. V désledku vykazania vysledkov
pred zdanenim st vo vysledku ako aj v priemernom viazanom kapitale
obsiahnuté podiely tretich osdb. VSetky vynosy, za ktoré je segment
zodpovedny, st tak zohladnené vo vysledku pred zdanenim.

Vynos vlastného kapitillu sa vypocita z pomeru vysledku
(operativneho a pred zdanenim) k priemernému viazanému
vlasmému kapitdlu. Vynos ukazuje, ako je troceny kapitdl pouZzity v
segmente. Ndkladovd kvéta v operativnom obchode odzrkadluje
efektivnost nakladov segmentov; kvota sa vypolita z pomeru
administrativnych nékladov voc¢i vynosom pred rizikovou prevenciou.

Vynosy a naklady vykazujeme podla miery ich zavinenia v trhovych
cenach a v oblasti tirokov podla metédy trhovych trokov. Urokovy
prebytok poukazuje na skuto¢né naklady na refinancovanie za podiely
priradené k prisluSnym segmentom. Investi¢ny uZzitok generovany v
koncerne z vlastného kapitilu sa v pomere priemerného viazaného

vlasmého kapitdlu priraduje k udrokovému prebytku prislusnych
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segmentov. Urokova sadzba zodpovedd tirokovej sadzbe nerizikovej
investicie na dlhodobom kapitilovom trhu. Stanovenie priemerného
viazaného vlastného kapitalu bolo vykonané podla systematiky Bazilej
3 na zaklade zistenych priemernych rizikovych aktiv a zapocitanych
Ciastok pre trhového rizikové pozicie (ekvivalent rizikovych aktiv). Na
drovni koncernu je preukazany kapitdl investorov, ktory slizi na
vypocet vynosu z vlastného kapitilu. Rizikové aktiva si podlozené
kapitdlom v rozsahu 9%, ktory bol navySeny v suvislosti so zvySenymi
poziadavkami na kapitdlovi vybavenost. Na zaklade postupujiceho
odburavania portfélia NCA bola ¢ast tam vykazovaného kapitalu, ktory
povodne pozadovala EBA na zabezpecenie rizik zo Stitmych obligacii
Statov EU, vratena do jadrovej banky. Okrem toho podiavame spravu o
prislusnych aktivach a pasivach segmentov. S ohladom na obchodny
model sa stivaha segmentu vyrovnava az na tirovni koncernu.

V sprave o segmentoch koncernu su prezentované vysledky
koncernu pred zdanenim. Aby sme mohli vysledny efekt z danovo
indukovanych transakcii segmentu Corporates& Markets zobrazit v
tejto sprave, obsahuje urokovy prebytok segmentu
Corporates & Markets ekvivalent vysledku pred zdanenim. Pri prevode
sprav o segmentoch na ¢isla externého tctovnictva sa tento ekvivalent
pred zdanenim v oblasti Ostatmé a Kkonsolidicia eliminuje. Pri
vykazovani eliminécie priebeznych vyskedkov z internych transakcii v
ramci podavania sprav o segmentoch sme v roku 2014 vykonali zmenu.
Kym boli tieto priebezné vysledky v minulosti eliminované v prisluSnom
segmente, je teraz odovzdavajiici segment zobrazeny tak, ako by sa dana
transakcia realizovala mimo koncernu. Priebezné zisky a straty sa
eliminuji teraz v Ostatmé a konsolidacia. V sledovanom roku vyplynul z
transakcie presahujuicej segmenty v segmente Non-Core Assets negativny
priebezny vysledok, ktorého protipolozka je obsiahnutd vo vysledku
oblasti Ostatné a konsolidécia.

Administrativne naklady vykazané v operativnom vysledku
zahfniaju personalne naklady, vecné naklady ako aj odpisy hnutelného
Néklady na

reStrukturalizaciu a zniZenia hodnoty firemnych alebo obchodnych

majetku a ostatného nehnutelného majetku.
hodnét ako aj obchodnych znamok a st vykazované vo vysledku pred
zdanenim v ramci operativneho vysledku. Priradenie administrativnych
nékladov do jednotlivych segmentov sa bude realizovat podla zasady
sposobenia. Nepriame naklady vyplyvajtce z internych vykonov budi
fakturované prijemcovi vykonov prip. vedii u poskytovatela vykonov k
prislusnému odtazeniu. Tieto interné vztahy si ocenované trhovymi
cenami alebo plnymi cenami.

Uétovné hodnoty spoloénosti ocefiovanych atEquity vo vyske 677
mil Eur (predchadzajici rok: 719 mil Eur) su rozdelené na segmenty
sukromnych klientov vo vyske 393 mil Eur (predchadzajici rok: 386
mil Eur), banku pre stredné podniky vo vyske 104 mil Eur
(predchadzajici rok: 100 mil Eur), Corporates& Markets vo vyske
94 mil Eur (predchadzajuci rok: 87 mil Eur), Non-Core Assets vo vyske
65 mil Eur (predchadzajici rok: 77 mil Eur) ako aj Ostatmé a
konsolidacia vo vyske 22 mil Eur (predchadzajuci rok: 69 mil Eur).
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Nasledujiice tabul'ky obsahuji informacie o segmentoch za obchodné

Koncernova zavierka

156 Priloha (Poznamky)

209

roky 2014 a 2013.
2014 SUkrom-ni Banka pre Stredna Corpo- Non- Ostatné a Koncern
mil. € klienti stredné & vychodna rates & Core konso-

podniky Eurdpa Markets Assets lidacia

Urokovy prebytok 1861 1792 585 1536 13 —180 5607
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -79 —342 -123 55 —654 -1 —1144
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1782 1450 462 1591 —641 —181 4 463
Provizny prebytok 1538 1086 215 368 28 -30 3205
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 2 -7 86 24 215 73 393
Vysledok financnej ¢innosti -8 11 13 49 -81 98 82
Vysledok spoloénosti ocefiovanych at-Equity 27 9 - 11 -6 3 4t
Ostatny vysledok -3 25 24 -17 13 -619 -577
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3417 2916 923 1971 182 -655 8754
Vynosy po rizikovej prevencii 3338 2574 800 2026 —472 —-656 7 610
Administrativne naklady 2918 1357 436 1351 314 550 6926
Operativny vysledok 420 1217 364 675 -786 —1206 684
Naklady restrukturalizacie - - - - 61 - 61
Vysledok pred zdanenim 420 1217 364 675 -847 —1206 623
Aktiva 72577 89 691 27 657 184 734 102 849 80101 557 609
Pasiva 101 963 136 138 22 945 163 637 67 889 65 037 557 609
Priemerny viazany vlastny kapital 3956 6 926 1587 4193 7 606 3029 27297
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 10,6 17,6 22,9 16,1 -10,3 2,5
Nakladova kvéta v operativnom obchode (%) 85,4 46,5 47,2 68,5 172,5 79,1
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred
zdanenim (%) 10,6 17,6 22,9 16,1 -11,1 2,3
Priemerny pocet zamestnancov 15 844 5 817 7757 1963 566 17 920 49 867
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2013 Sukrom-ni Banka pre Stredna Corpo- Non- Ostatné a Koncern
mil. € klienti stredné & vychodna rates & Core konso-lidacia

podniky Eurdpa Markets Assets
Urokovy prebytok 1771 1731 442 1817 522 —122 6161
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -108 —470 —119 57 -1082 —-25 —1747
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1663 1261 323 1874 —-560 —147 4 414
Provizny prebytok 1560 1066 198 367 59 —44 3206
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpedovacich sovislosti 2 29 109 —254 -53 85 -82
Vysledok financnej ¢innosti 1 54 19 72 —164 35 17
Vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-
Equity 33 8 - 12 7 - 60
Vysledok ostatnych ¢innosti -18 29 40 65 -12 -191 -87
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3349 2917 808 2079 359 —237 9275
Vynosy po rizikovej prevencii 3241 2 447 689 2136 -723 —-262 7528
Administrativne naklady 3017 1337 429 1359 350 305 6 797
Operativny vysledok 224 1110 260 777 -1073 -567 731
Naklady restrukturalizacie - - - - - 493 493
Vysledok pred zdanenim 224 1110 260 777 -1073 -1 060 238
Aktiva 69 257 82 295 25234 173 911 129 445 69 512 549 654
Pasiva 97 645 124 691 19 875 151 518 80989 74936 549 654
Priemerny viazany vlastny kapital 3972 5990 1654 3063 9488 2 459 26 626
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 5,6 18,5 15,7 25,4 -11,3 2,7
Nakladova kvéta v operativnom obchode
(%) 90,1 45,8 53,1 65,4 97,5 73:3
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred
zdanenim (%) 5,6 18,5 15,7 25,4 -11,3 0,9
Priemerny pocet zamestnancov 16 959 5758 7 690 1999 690 18 303 51399

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia a dani (vid' strana 160 nasl.) ako aj na zaklade pozmeneného vypotu priemerného kapitélu koncernu.
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Podrobné udaje o segmente Ostatné a konsolidacia:
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Mil. € 2014 2013
Ostatné Konsoli- Ostatné a Ostatné Konsoli- Ostatné a
dacia konsolidacia dacia  konsolidaci
a
Urokovy prebytok —143 -37 -180 -70 -52 —122
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -1 - -1 —-25 - -25
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii —144 -37 -181 -95 -52 —147
Provizny prebytok -22 -8 -30 -38 -6 — 44

Vysledok obchodnej cinnosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 49 24 73 76 9 85
Vysledok finanénej ¢innosti 30 68 98 40 -5 35
Vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity 3 - 3 - - -
Ostatny vysledok -617 -2 -619 —182 -9 -191
Vynosy pred rizikovou prevenciou —700 45 -655 —174 -63 —237
Vynosy po rizikovej prevencii —701 45 -656 -199 -63 —262
Administrativne naklady 548 2 550 330 -25 305
Operativny vysledok —1249 43 -1206 -529 -38 -567
Naklady restrukturalizacie - - - 493 - 493
Vysledok pred zdanenim —1249 43 -1206 -1022 -38 -1 060
Aktiva 80101 - 80101 69 512 - 69 512
Pasiva 65037 - 65037 74 936 = 74 936
* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.).
V oblasti Konsolidicia si zobrazené skutocnosti tykajuce sa o ekvivalent vstupnej dane priradeny do segmentu

konsolidicie a prevodu vysledkov segmentov a oblasti Ostatmé do

koncernovej  zavierky. Okrem

skutocnosti:

iného sa zobrazuji nasledovné

e ocetovacie efekty z pouzitia Hedge Accountings podla IAS 39 na

celobankové transakcie st zobrazené v oblasti Konsolidacia

Corporates & Markets z transakcii v rdmci drokového prebytku

bude eliminovany v rdmci Konsolidacie

vysledky ocenenia vlastnych dlhopisov, ktoré vznikli v segmentoch,

budu eliminované v ramci Konsolidacie

tu sa takisto vykazuji ostatné efekty konsolidicie suvisiace s

internymi skuto¢nostami.
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Z priradenia hodnét so segmentov podla prislusného sidla filialky

alebo koncernovej spolo¢nosti vyplyva nasledovné rozdelenie:
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2014 Nemecko Eurdpa Amerika Azia Ostatné Celkom
mil. € bez Nemecka

Urokovy prebytok 3424 1864 250 69 - 5607
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -953 —-201 13 -3 - —1144
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2 471 1663 263 66 - 4 463
Provizny prebytok 2552 547 40 66 - 3205
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpecovacich suvislosti 287 39 -78 145 - 393
Vysledok financnej ¢innosti 119 —42 4 1 - 82
Vysledok spoloénosti ocefiovanych at-Equity 34 4 4 2 - 4t
Ostatny vysledok -692 112 3 - - -577
Vynosy pred rizikovou prevenciou 5724 2524 223 283 - 8754
Vynosy po rizikovej prevencii 4771 2323 236 280 - 7610
Administrativne naklady 5385 1289 122 130 - 6926
Operativny vysledok -614 1034 114 150 - 684
Rizikové aktiva pre Uveroveé rizika 113 874 53793 3296 2 600 - 173 563

V predchddzajucom roku sme dosiahli na geografickych trhoch
nasledovné vysledky:

2013* Nemecko Eurdpa Amerika Azia Ostatné Celkom
mil. € bez Nemecka

Urokovy prebytok 2 849 2990 237 85 - 6161
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -1125 -727 96 9 - -1747
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1724 2263 333 94 - 4 414
Provizny prebytok 2596 511 37 62 - 3206
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpedovacich sovislosti 906 —955 -107 74 - -82
Vysledok finanénej ¢innosti 55 -37 - -1 - 17
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 49 5 4 2 - 60
Ostatny vysledok —161 77 3 -6 - -87
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6294 2591 174 216 - 9275
Vynosy po rizikovej prevencii 5169 1864 270 225 - 7528
Administrativne naklady 5324 1231 127 115 - 6 797
Operativny vysledok —-155 633 143 110 - 731
Rizikové aktiva pre Uverové rizika 103 535 49 075 3198 3192 - 159 000

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Gverového poistenia (vid strana 160 nasl.).

Z vynosov pred rizikovou prevenciou v Eurépe pripada ca. 42 % na nase jednotky vo Vel'kej Britanii (predchadzajuci rok: 37 %), 38 % na nase

jednotky v Pol'sku (predchadzajuci rok: 35%) a 9 % na nase jednotky v Luxembursku (predchddzajtici rok: 9 %). Namiesto dlhodobého majetku

vykazujeme rizikové aktiva pre Gverové rizika.

V sulade s IFRS 8.32 sa Commerzbank rozhodla, Ze nebude celkové vynosy koncernu Commerzbank ¢lenit’ podla produktov a sluzieb. Tieto

informécie nevyplyvaji z interného riadenia ani z manazérskeho vykaznictva.
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Vysvetlivky k suvahe
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(46) Hotovostna rezerva

V ramci hotovostnej rezervy sa vykazujui nasledovné polozky:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pokladna 1093 1043 4,8
Vklady v centralnych bankach 3409 10 772 -68,4
Dlhové tituly verejnych miest 395 582 -32,1
Celkom 4 897 12397 -60,5

Vo vkladoch v centrdlnych bankach boli obsiahnuté pohladavky vo
vyske 247 mil Eur (predchadzajtci rok: 3 430 mil Eur) voc¢i Nemeckej
centrdlnej banke. Predpisana priemernd minimélna rezerva bola vo
vySke 2 565 mil Eur (predchddzajuci rok: 2 418 mil Eur) za obdobie

(47) Pohladavky vodi Gverovym instituciam

do janudra 2015. KedZe plnenie povinnosti na zabezpeclenie

minimalnej rezervy sa riadi podla priemerného vkladu, neexistuji

Ziadne dispozicné obmedzenia tykajuce sa vkladov v Nemeckej

centralnej banke.

Celkom splatné denne ostatné pohladavky

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmenav % 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Uverové indtiticie v Nemecku 19 929 18 859 5,7 6 432 6308 13 497 12 551
Uverové indtiticie mimo Nemecka 60 219 68779 —12,4 22638 21 433 37581 47 346
Celkom 80148 87638 -8,5 29 070 27 741 51 078 59 897
z toho pripadaju na kategdrie:

Uvery a pohladavky 52 458 46 640 12,5

finan¢ny majetok uréeny na

majetok - -

oceneny casovou hodnotou s

U¢inkom na vysledok 27 690 40998 -32,5

Pohladavky voci uverovym institiicidm boli po odpocitani rizikovej
prevencie na irovni 80 036 mil Eur (predchadzajici rok: 87 545 mil

Eur). V nasledujticej tabul'ke st zhrnuté pohladavky voci tverovym

institiciam podla podstatych druhov obchodov:
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 48 096 56 153 —14,3
Pohladavky z pefiaznych obchodov 1361 3529 -61,4
Vypozicky dlhopisov 2979 5032 -40,8
Ostatné pohladavky 27712 22924 20,9
Celkom 80148 87638 -8,5
V dlhopisoch a ostatnych pohladavkach voci iverovym institicidm boli
obsiahnuté komundélne dvery vo vyske 2 162 mil Eur (predchadzajuci
rok: 2 596 mil Eur).
(48) Pohladavky voci klientom
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena v %
Pohladévky vodi klientom v Nemecku 152 235 155577 -2,1
Pohladévky vodi klientom mimo Nemecka 86 295 97 013 —11,0
Celkom 238 530 252 590 -5,6
z toho pripadaju na kategdrie:
Uvery a pohladavky 219 565 226 437 -3,0
finan¢ny majetok uréeny na majetok - -
oceneny ¢asovou hodnotou s U¢inkom na vysledok 18 965 26 153 -27,5

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.).

Po retrospektivnej tprave uverovych poisteni boli pohladavky voci
klientom na drovni 286 173 mil Eur k 31. decembru 2012 prip. k 1.
januaru 2013. Pohladavky voci klientom boli po odpocitani rizikovej

prevencie na urovni 232 867 mil Eur (predchadzajtci rok: 245 963

Eur). V nasledujicej tabul'ke si zhrnuté pohladavky
podla podstatnych druhov obchodov:

voci klientom

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 22886 28 483 -19,7
Pohladévky z pefiaznych obchodov 316 6192 -94,9
Vypozi¢ky dlhopisov 18 770 17 743 5,8
Pohladéavky zabezpecené hypotékami a vecnymi pravami 100 457 101 406 -0,9
Ostatné pohladavky 96 101 98 766 -2,7
Celkom 238 530 252 590 -5,6

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.) ako aj zmeny pri vykazovani financovania vystavby a lodi.

Vo vypozickach dlhopisov a ostatnych pohladavkach voci klientom boli obsiahnuté komundlne tvery vo vyske 23 083 mil Eur (predchadzajuci rok:

21 949 mil Eur). Pri vecne zabezpecenom financovani vystavby a lodi vykazujeme celkové cerpanie; hodnota zalozenych objektov bola k

31. decembru 2014 na Grovni 64 541 mil Eur.

(49) Objem Uverov
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*% Zmena v %
Uvery pre Uverové intiticie 25203 22 577 11,6
Uvery pre klientov 215 650 224 114 -3,8
Celkom 240 853 246 691 -2,4

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverového poistenia (vid strana 160 nasl.).
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Uvery vymedzujeme vo¢i pohladavkam vo¢i tverovym institticiam a
klientom tak, Ze ako Uvery st vykazované len také pohladavky, s

ohladom na ktoré boli s dlznikmi uzatvorené tverové zmluvy. Preto sa
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napriklad penazné obchody s bankami a obchody reverse-repo
nevykazuju ako uvery. V ramci tiverov voci klientom st obsiahnuté aj

zmenKové uvery.
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(50) Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch sa vykonava podla
jednotnych koncernovych pravidiel a pokryva vsetky identifikovatelné

rizika tykajice sa bonity. S ohladom na vzniknuté, avSak este nezname
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vypadky sme na zaklade postupov odvodenych z pravidiel Bazilej II
vytvorili opravné polozky k portféliu. Celkovo bol vyvoj rizikovej

prevencie v iverovych obchodoch podla kategérii nasledovny:

Mil. € Stavk prisun rozpustenie spotreba zmeny v zmeny Stav k
1.1.2014 konsolida¢- V)"menn)'lch 31.12.2014
nom okruhu kurzov /
preuétovanie
Rizikovd prevencia pre rizikd v
Uverovych obchodoch 6 745 2275 1263 1956 -17 -9 5775
Pohladavky voci Uverovym
instituciam 93 25 5 5 - 4 112
Pohladéavky vodi klientom 6 652 2250 1258 1951 -17 -13 5663
Rezervy na mimosuvahové rizikd v
Uverovych obchodoch 274 90 127 - - 1 238
Celkom 7 019 2365 1390 1956 -17 -8 6 013
Prisuny a rozpustenia s dopadom na vysledok viedli pri zohladneni
priamych odpisov, zvySenia hodnot a thrad za odpisané pohladavky k
nakladom na rizikovi prevenciu boli vo vyske 1144 mil Eur
(predchéadzajuci rok: 1 747 mil Eur).
Opravné polozky k Opravné polozky k rizikam Opravné polozky celkom
jednotlivym rizikam portfélia
Mil. € 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Zmenav%
Stavk1.1. 5 945 6993 800 767 6 745 7 760 -13,1
Prisuny 2112 2 966 163 261 2275 3227 -29,5
Ubytky 2975 3134 244 223 3219 3357 —41
z toho: Cerpania 1956 1683 - - 1956 1683 16,2
z toho: rozpustenia 1019 1451 244 223 1263 1674 -24,6
Zmeny v konsolida¢nom okruhu -8 - -9 - -17 -
Zmeny vymennych kurzov /
pretctovania 5 -880 -14 -5 -9 —-885 -99,0
Stav k 31.12. 5079 5945 696 800 5775 6745 —14,4
Rezervy pre jednotlivé rizika Rezervy pre rizika portfolia Rezervy pre Uverové
obchody
Mil. € 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Zmenav %
Stav k 1.1. 141 212 133 120 274 332 -17,5
Prisuny 56 73 34 40 90 113 —20,4
Ubytky 87 142 40 27 127 169 -24,9
z toho: Cerpania - 1 - - - 1
z toho: rozpustenia 87 141 40 27 127 168 —24,4
Zmeny v konsolida¢nom okruhu - - - - - -
Zmeny vymennych kurzov /
pretctovania 1 -2 - - 1 -2
Stav k 31.12. 111 141 127 133 238 274 -13,1
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Clenenie rizikovej prevencie na vypadky tverov podla skupin klientov
je k 31. decembru 2014 nasledovné:

Mil. € Opravné polozky k  Vypadky Uverov v roku 2012* Cisté prisuny2 k opravnym

jednotlivym hodnotam a polozkam a rezervam v

rezervy na Uverové obchody uverovych obchodoch
Klienti v Nemecku 2715 1284 680
Firemni klienti 2346 997 603
Spracovanie surovin 505 212 43
Stavebnictvo 67 11 23
Obchod 284 66 60
Sluzby a ostatné 1490 708 477
Sukromni klienti 369 287 77
Klienti mimo Nemecka 2 429 1065 379
Firemni klienti a sukromni klienti 2429 1063 380
Verejné rozpocty - 2 -1
Rizikova prevencia - klienti 5144 2349 1059
Uverové indtitdcie v Nemecku 2 - 2
Uverové indtiticie mimo Nemecka A 4 1
Rizikova prevencia - Gverové institucie 46 4 3
Celkom 5190 2353 1062

* Priame odpisy, spotreba opravnych poloZiek a spotreba rezerv v Gverovych obchodoch.
? Prisuny pri odpogitani rozpustenia.

Oproti vypadkom tverov a ¢istému prisunu do rizikovej prevencii boli Eur (predchadzajuci rok: 229 mil Eur). V nasledujicej tabulke sa
vynosy zo zvySenia hodnét vo vyske 1 mil Eur (predchadzajuci rok: nachadzaji ukazovatele rizikovej prevencie:

4 mil Eur) a prijaté platby z odpisanych pohladavok vo vySke 227 mil

% 2014 2013
Kvéta prisunov: 0,47 0,67
Kvéta vypadkov? 0,87 0,74
Sucasna kvotas 2,47 2,70

* Cistd rizikova prevencia (nova tvorba pri odpogitani rozpustenia opravnych poloZiek a rezerv v Uverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Uhrada z
odpisanych pohladavok) vo vztahu k Gverovému objemu.

* Vypadky Uverov (spotreba opravnych poloZiek a rezerv v Gverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Ghrada z odpisanych pohladévok) vo vztahu k Gverovému
objemu.

3 Sucasna rizikova prevencia (sU¢asny stav opravnych poloZiek a rezerv v Overovych obchodoch) vo vztahu k Gverovému objemu; objem Uverov = pohladavky z osobitnych Gverovych zmldv s dlznikmi
(poznamka ¢. 49).

(51) Aktivna Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpetenych proti Grokovym je vykazovana na strane pasiv v polozke ,Negativne trhové hodnoty z
zmenam bola vykonana vo vyske 415 mil Eur (predchadzajuci rok: 74 derivativnych zabezpecovacich nastrojov”.

mil Eur). Ekonomiky protichodna ¢iastka zabezpecovacich obchodov

Koncernova zavierka



(52) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V ramci tejto polozky sa vykazuju pozitivne trhové hodnoty z derivatov,
ktoré boli pouzité na zabezpecenie zakladnych obchodov proti riziku

urokovych zmien.
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pozitivne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 4208 3546 18,7
Pozitivne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 236 95
Celkom 12 -
Pozitivne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 4 456 3641 22,4

(53) Obchodné aktiva

Obchodné aktiva koncernu zahfnaji obchodovanie s:

o dlhopismi a ostatnymi cennymi papiermi,

e akciami, ostamymi cennymi papiermi vlastného kapitalu a podielmi
na investi¢nych fondoch,

e vypozickami dlhopisov a ostatnymi pohladavkami,

e devizami a drahymi kovmi,

o derivativnymi finanénymi nastrojmi a

e ostatnymi obchodnymi aktivami.
Polozka ,Ostatmé obchodné aktiva“ pozostiva z pozitivnych trhovych
hodnét k syndikovanym dverom, uverovych prislubov, emisnych prav
ako aj uverov a penaznych obchodov.

V pozitivnych trhovych hodnotich su obsiahnuté aj derivativne
finan¢né nastroje, ktoré nie je mozné pouzit ako zabezpecovacie

nastroje v rdmci Hedge Accountings.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné cenné papiere 14 059 15952 -11,9
Papiere periazného trhu 746 2326 -67,9
od verejnych vystavovatelov 191 1047 -81,8
od ostatnych vystavovatelov 555 1279 -56,6
Obligacie a dlhopisy 13313 13626 -2,3
od verejnych vystavovatelov 4223 4116 2,6
od ostatnych vystavovatelov 9 090 9510 — 4,4
Vypozicky dlhopisov 1102 1007 9,4
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitdlu a podiely na investi¢nych
fondoch 24 936 20205 23,4
Akcie 19 769 14 932 32,4
Podiely na investi¢nych fondoch 5161 5248 -1,7
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 6 25 —-76,0
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov 89315 65 818 35,7
Menové derivativne obchody 16 707 12 047 38,7
Urokové derivativne obchody 66 587 49 687 34,0
Ostatné derivativne obchody 6021 4 084 47,4
Ostatné obchodné aktiva 931 634 46,8
Celkom 130343 103 616 25,8

Z dlhopisov a ostatnych cennych papierov ako aj akcii, ostatnych
cennych papierov vlastmého kapitdlu a podielov na investi¢nych
fondoch boli na burze kétované dlhopisy a papiere vo vyske 28 643 mil
Eur (predchadzajuci rok: 28 111 mil Eur). Ostatmé trhové hodnoty z

derivativnych finanénych ndastrojov pozostavali najma z akciovych
derivatov vo vyske 2 083 mil Eur (predchddzajuci rok: 2 104 mil Eur)
a uverovych derivatov vo vySke 1 712 mil Eur (predchadzajici rok: 1
507 mil Eur).
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(54) Finanény majetok

Finan¢ny majetok zahfna finan¢né nastroje, ktoré nie st priradené do fondoch, podielov (vratane podielov na spolo¢nostiach ocenovanych at
inej suvahovej polozky. Pozostivaju z dlhopisov a ostatnych cennych Equity a spoloénych podnikoch) ako aj z podielov na
papierov, akcii a ostatnych cennych papierov vlastného kapitilu, ktoré nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach.

nie su urcené na obchodovanie, ako aj z podielov na investi¢nych

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné cenné papiere 89 076 80772 10,3
Papiere periazného trhu 1139 2025 -43,8
od verejnych vystavovatelov 91 487 -81,3
od ostatnych vystavovatelov 1048 1538 -31,9
Obligacie a dlhopisy 87937 78 747 11,7
od verejnych vystavovatelov 47 918 39749 20,6
od ostatnych vystavovatelov 40 019 38998 2,6
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely na investi¢nych
fondoch 993 1021 -2,7
Akcie 213 153 39,2
Podiely na investi¢nych fondoch 733 814 —10,0
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 47 54 —13,0
Podiely 177 135 31,1
z toho: na Uverovych instituciach 25 25 0,0
Podiely na dcérskych spolo¢nostiach 112 123 -8,9

z toho: na Uverovych institiciach - -

Celkom 90358 82 051 10,1
z toho pripada na kategdriu:

Uvery a pohladavky 45154 45152 0,0

finan¢ny majetok uréeny na predaj 42 756 34 595 23,6

z toho: oceneny nadobudacimi nakladmi 309 258 19,8

oceneny ¢asovou hodnotou 2 448 2304 6,3

*Kréatené o opravné polozky k portfélidm na cenné papiere so zmenou Uéelu vo vyske 41 mil. Eur (predchadzajici rok: 62 mil. Eur).

Finan¢ny majetok k 31.12. 2014 obsahoval cenné papiere vlastmého ocenené nadobudacimi nakladmi, nakol'ko sme nemali k dispozicii
kapitalu vo vyske 309 mil Eur (predchadzajuci rok: 258 mil Eur), ktoré spolahlivé udaje o vypocte trhovych hodndt. Banka ma v plane

nie sui kdtované na burze (okrem iného podiely na s.r.o.) a ktoré su ponechat si tieto finan¢né nastroje.
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V nasledujucej tabul'ke st uvedené aktiva, ktoré su ako sucasti
finan¢ného majetku kdtované na burze. Finan¢ny majetok uréeny na

predaj a finan¢ny majetok, ktory bol pouzity na opciu Fair Value, je
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vedeny v ich trhovych hodnotich. Finan¢ny majetok z kategorie uvery
a pohladavky je oceneny nadobuidacimi nékladmi.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere 77 772 71127 9,3
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitdlu a podiely na investi¢nych

fondoch 486 549 —11,5
Podiely 4 3 33,3
Celkom 78 262 71 679 9,2

V oznameni z 13. 10. 2008 prijal IASB zmeny IAS 39 s ohladom na
zmenu kategorizacie finan¢nych nastrojov. Podla toho boli v
obchodnych rokoch 2008 a 2009 cenné papiere z oblasti verejného
financovania, ktoré nemaju aktivnu hodnotu, presunuté z kategorie
finanéného majetku urceného na predaj do kategérie tuvery a
pohladavky. S ohladom na prekategorizované aktiva existoval v
momente zmeny Kkategorizicie zamer a schopnost udrzat cenné
papiere do budicnosti prip. do momentu ich splamosti. Prislusna
Casova hodnota v momente zmeny kategorizacie bola definovana ako
nova uctovna hodnota cennych papierov. V podstate iSlo o cenné
papiere verejnych dlznikov (okrem iného eurdpskych a
severoamerickych regiondlnych organov, verejné garantované Asset
backed Securities) ako aj o cenné papiere finan¢nych spolo¢nosti.
Rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach bola za
prekategorizované cenné papiere za obchodné roky 2008 a 2009 k
31.12. 2014 na urovni - 0,5 miliard Eur (predchaddzajici rok: -
0,6 miliardy Eur). Tento negativny objem bude pocas zostatkovej doby
splatnosti prekategorizovanych cennych papierov rozpusteny. Bez

vykonanej zmeny kategorizacie v obchodnych rokoch 2008 a 2009 by

bola rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach na udrovni -
2,7 miliard Eur k 31.12. 2014 (predchadzajuci rok: - 2,8 miliard Eur);
zmena voci predchadzajicemu roku bola tym na drovni 0,1 miliardy
Eur (zmena 31.12.2013 k 31.12.2012: 1,4 miliardy Eur).

Okrem opravnych poloZiek zistenych na zaklade portfélia vo vyske -
21mil Eur (predchddzajici rok: - 87 mil Eur) bola za
prekategorizované aktiva v beznom obchodnom roku vo vykaze ziskov
a strat vykazand ciastka v zostatkovej hodnote 0,7 miliardy Eur
(predchadzajuci rok: 1,0 miliardy Eur).

K 31.12. 2014 bola ti¢tovna hodnota prekategorizovanych aktiv vo
vySke 42,7 milidard Eur (predchddzajici rok: 42,5 miliard Eur),
prislusna c¢asovd hodnota bola vo vyske 39,5 miliard Eur
(predchadzajici rok: 39,3 miliard Eur) a vyska opravnych poloziek
bola kumulativne 41 mil Eur (predchadzajici rok: 62 mil Eur).
Obchody vykazali priemerné efektivne irokové sadzby medzi 0,4 % a
10,6 % (predchadzajuci rok: medzi 0,4 % a 10,6%) a z toho ocakavame
prisun platobnych prostriedkov vo vyske 54,6 miliard Eur
(predchadzajuci rok: 51,5 miliard Eur).
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Vyvoj podielov a podielov na nekonsolidovanych dcérskych

spolo¢nostiach:
Podiely Podiely na dcérskych spolo¢nostiach
Mil. € 2014 2013 2014 2013
Prislusna ¢asova hodnota k 1.1. 135 138 123 157
Nadobudacie naklady k 1.1. 221 272 577 595
Zmeny vymennych kurzov - -3 18 -6
Prirastky 35 37 35 42
Ubytky 39 75 105 44
Pretctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na predaj* a predaj
z predajnych skupin - - - -
PreUctovania [ zmeny konsolidaéného okruhu A -10 25 -10
Nadobudacie naklady k31.12. 261 221 550 577
Zvysenie hodnot - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 91 133 454 438
Zmeny vymennych kurzov - -3 19 -6
Prirastky 8 14 4 7
Ubytky 18 53 79 8
Pretctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na predaj" a predaj
z predajnych skupin - = - —
Pretctovania / zmeny konsolidacného okruhu 10 - 40 23
Kumulované odpisy k 31.12. 91 91 438 454
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 7 5 - -
Uétovna hodnota k 31.12. 177 135 112 123
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(55) Podiely na spolocnostiach oceriovanych at-equity

Vyvoj podielov na spolo¢nostiach oceniovanych atequity vo vyske
677 mil Eur (predchadzajici rok: 719 mil Eur) bol nasldovny:
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Pridruzené spolocnosti Spoloc¢né podniky

Mil. € 2014 2013 2014 2013
Uétovna hodnota Equity k 1.1. 668 700 51 44
Nadobudacie naklady k 1.1. 481 832 104 104
Zmeny vymennych kurzov 5 -2 - -
Prirastky - 21 - -
Ubytky - 356 - -
Pretctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na predaj* a predaj
z predajnych skupin —42 —-14 - -
PreUctovania [ zmeny konsolidaéného okruhu - - -2 -
Nadobudacie naklady k31.12. YA 481 102 104
Zvysenie hodnot 7 7 - -
Kumulované odpisy k 1.1. 26 319 - -
Zmeny vymennych kurzov - - - -
Prirastky - 22 - -
Ubytky - 315 - =
Pretctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na predaj" a predaj
z predajnych skupin - = - —
Pretc¢tovania / zmeny konsolidacného okruhu - - - -
Kumulované odpisy k 31.12. 26 26 - -
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 206 206 -56 -53
Prislusna ¢asova hodnota k 31.12. 631 668 46 51
z toho: podiely na Gverovych instituciach 462 451 - -

V uctovnych hodnotich atEquity nie si obsiahnuté spolo¢nosti kétované
na burze (predchadzajtici rok: -).

V obchodnom roku 2014 bola vyplatena spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft ¢iastka vo vySke 44 mil Eur (predchadzajuci rok: 21
mil Eur ) ako dividenda z pridruzenych spolo¢nosti oceniovanych at
Equity a zo spoloénych podnikov oceniovanych atequity nebola
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft vyplatend Ziadna
dividenda (predchadzajtici rok: -).

V jednom pripade (predchadzajici rok: 1) je uctovana hodnota
Equity pridruZenych spolo¢nosti ocefiovanych atEquity rovna nule ako
aj v jednom pripade (predchddzajici rok: 1) spolo¢nych podnikov

ocenovanych atequity rovna nule (vid Poznamka ¢. 4).

Ak existuji povinnosti z pripadnych zavazkov voci zruSenym
oblastiam ¢innosti v spolo¢nostiach ocenovanych atEquity, koncern
Commerzbank sa na nich podiela vo vyske prislusného podielu.

Podiely na spolo¢nostiach ocetiovanych atEquity nie st strategické
podiely koncernu Commerzbank, ide o podiely na spolo¢nostiach
poskytujicich finan¢né sluzby a posobiacich v oblasti lizingu a
nehnutelnosti. Udaje v ramci tejto poznamky st uvadzané v
agregovanej podobe, a to vzdy za pridruzené a spolo¢né podniky. Uplny
prehlad vSetkych spolo¢nosti ocenovanych atEquity sa nachadza v

Poznamke €. 104.
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Majetok, dlhy a eventudlne zavazky ako aj vynosy a naklady nasich
spolo¢nosti oceniovanych atEquity st uvedené nizZsie:

Pridruzené spoloc¢nosti Spoloéné podniky Celkom
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 Zmenav %
Kratkodoby majetok 1777 1485 11 11 1788 1496 19,5
z toho: peniaze a ich ekvivalenty 67 67 9 3 76 70 8,6
Dlhodoby majetok 1954 2096 187 140 2141 2236 —4,2
Majetok spolu 3731 3581 198 151 3929 3732 5,3
Kratkodobé dlhy 1272 1353 36 93 1308 1446 -9,5
z toho: kratkodobé financ¢né
zavazky 1154 1212 3 93 1157 1305 -11,3
Dlhodobé dlhy 1832 1630 295 190 2127 1820 16,9
z toho: dlhodobé finan¢né
zavazky 1814 1343 285 190 2099 1533 36,9
Dlhy spolu 3104 2983 331 283 3435 3266 5,2
Urokové vynosy 165 194 4 3 169 197 —14,2
Urokové naklady 68 77 7 7 75 84 —-10,7
Odpisy 5 9 - 9 5 18 -73.3
Dane z prijmov a vynosov 18 16 - - 18 16 12,5
Vynosy spolu 156 328 -5 27 151 355 -57,5
Naklady spolu 98 237 13 36 111 273 -59,3
Vysledok z pokracujucich ¢innosti 39 75 -18 -21 21 54 -61,1
Iny vysledok v obdobi - - - - - -
Celkovy vysledok 39 75 -18 —21 21 54 —61,1
Eventualne zavazky 362 391 10 11 372 402 -7,5

Koncernova zavierka



Nase podiely na celkovej sume celého majetku a vSetkych zavazkov

ako aj vynosov a nakladov nasich podriadenych asociovanych
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spolo¢nosti a spolo¢nych spolo¢nosti st uvedené nizsie:

Pridruzené spoloc¢nosti Spoloéné podniky Celkom
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013* Zmenav%
U¢tovna hodnota 61 53 - - 61 53 15,1
Majetok 396 296 15 2 411 298 37,9
Dlhy 425 294 14 2 439 296 48,3
Vysledok z pokracujucich ¢innosti 34 2 - - 34 2
Iny vysledok v obdobi - - - - - -
Celkovy vysledok 34 2 - - 34 2
* upravena hodnota za predchadzajuci rok.
(56) Nehnutelny majetok
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena Vv %
Obchodna alebo firemna hodnota 2076 2 080 -0,2
Ostatny nehnutelny majetok 1254 1127 11,3
vztahy vodi klientom 355 395 —10,1
samostatne vyvinuté softvéry 616 485 27,0
ostatné 283 247 14,6
Celkom 3330 3207 3,8

Z ostatnych pripada 279 mil Eur (predchadzajuci rok: 243 mil Eur) na

nadobudnuty softvér.
Obchodné alebo firemné hodnoty
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmenav %
Sukromni klienti 1079 1079 0,0
Banka pre stredné podniky* 633 633 0,0
Central & Eastern Europe* 226 227 —0,4
Corporates & Markets 138 138 0,0
Non-Core Assets - -
Ostatné a konsolidacia - 3
Celkom 2076 2080 -0,2
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V obchodnom roku 2014 zodpovedala dosiahnutelna ciastka uzivacej potreba zniZovania hodnoty. Pri varidcii irokovej sadzby primeranej
hodnote (Value in Use) za vSetky segmenty Commerzbank. Z pre rizikd po zdaneni o - 25 prip. + 25 bazickych bodov vznikli
porovnania dosiahnutelnej a uc¢tovnej hodnoty, ktoré bolo vykonané v nasledovné pomery medzi prekrytim a uc¢tovnou hodnotou:

ramci testu zachovania hodnoty, nevyplynula za obchodny rok 2014

Sukromni Banka pre Central & Corporates &
klienti stredné Eastern Europe Markets
podniky
Realisticka hodnota® Pouzitd Urokova sadzba primerana pre
rizika 33,1% 30,0% 62,4% 18,6%
Pouzita uUrokova sadzba primerand pre
Senzitivizacia® rizika
- 25 bazickych bodov (vyhodné) 34,5% 31,2% 64,0% 19,7%
Pouzitd Urokova sadzba primerana pre
rizika
+25 bazickych bodov (nevyhodné) 31,8% 28,8% 60,8% 17,5%

* Pozitivne percentudine hodnoty zodpovedaju prekrytiu; negativne hodnoty zodpovedaju nedostatoénému krytiu.

Na zaklade realistického scendra boli zistené dalSie senzitivity pre mieru

rastu ako aj prognézovany vysledok v roku:

Sukromni Banka pre Central & Corporates &
klienti stredné Eastern Europe Markets
podniky
Senzitivizacia® miera rastu +25 bazickych bodov
(vyhodné) 36,6% 32,3% 66,4% 20,4%
miera rastu —25 bazickych bodov
(nevyhodné) 29,9% 27,8% 58,8% 16,8%

*Pozitivne percentualne hodnoty zodpovedaju prekrytiu; negativne hodnoty zodpovedaju nedostatoénému krytiu

Pri jednotkdch Stikromni klienti, Banka pre stredné podniky a 6,8 miliard Eur prip. o 33% nad uctovnou hodnotou, pre jednotku
Corporates & Markets, ktoré generuju platobné prostriedky, by podla Banka pre stredné podniky na trovni 12,7 miliard Eur prip. o 30 % nad

odhadov manaZmentu mohla realisticka zmena podstatnych domnienok ocenenim v stivahe a pre jednotku Corporates & Markets na drovni
pri planovani viest k zniZeniu hodnoty tym, Ze prislusna dosiahnutelna 5,9 miliard Eur prip. o 19 % nad uctovnou hodnotou.

ciastka by bola nizs$ia nez zodpovedajica tUctovna hodnota. V ramci Zmeny prislusnych domnienok, pri ktorych dosiahnutelna c¢iastka a
testu udrzania hodnoty pre obchodné a firemné hodnoty boli uctovna hodnota sa zhoduju:

dosiahnutelné Ciastky za jednotku Stukromni klienti na trovni

Sukromni klienti Banka pre stredné podniky Corporates &

Markets

Urokova sadzba primerana riziku (po zdaneni) z/na 7,8%/9,5% 8,35%/10,2% 8,35%/9,5%
Miera rastu negativna* negativnat negativna*

* Bez vypovedacej schopnosti, nakolko aj pri dlhodobej miere rastu 0% je dosiahnutelna &iastka vy3sia nez Gétovna hodnota.

S ohladom na jednotku Central & Eastern Europe je dosiahnutelna obchodnej alebo firemnej hodnoty. Najma je potrebné zdbraznit
ciastka podstatne vysSia nez zodpovedajica ictovna hodnota. politickii neistotu v rdmci zavadzania prip. uplatiiovania predpisov,

Prognézy pre vsetky jednotky generujice platobné prostriedky ktoré boli prijaté, zostrujica sa dlhova kriza eurépskych statov ako aj
mozu byt negativne ovplyviiované globalnymi rizikami ako aj dopady zo slabsieho ekonomického rastu a nadalej nizkych trokov.

rizikami Specifickymi pre dané sektory, ¢o by mohlo viest k zniZeniu
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Obchodné hodnoty Vyvinuty softvér Obchodné vztahy Ostatny nehnutelny
majetok
Mil. € 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Uétovna hodnota k 1.1. 2 080 2 080 485 349 395 438 247 184
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2842 2848 865 837 964 965 1306 1576
Zmeny vymennych kurzov - - - -3 - - -1 -6
Prirastky - - 248 209 - - 127 169
Ubytky - 6 36 177 - - 100 431
PreUctovania / zmeny konsolidacného
okruhu -4 - -2 -1 - -1 4 -2
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 2838 2842 1075 865 964 964 1336 1306
Zvysenie hodnot - - - - - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 762 768 380 488 569 527 1059 1392
Zmeny vymennych kurzov - - - -6 - - 1 —4
Prirastky - - 116 73 40 42 81 71
z toho: mimoriadne - - 6 - - - 1 -
Ubytky - 6 36 174 - = 93 397
Pretc¢tovania / zmeny konsolida¢ného
okruhu - - -1 -1 - - 5 -3
Kumulované odpisy k 31.12. 762 762 459 380 609 569 1053 1059
Uétovna hodnota k 31.12. 2076 2080 616 485 355 395 283 247

Uroky cudzieho kapitalu aktivované v beznom
obchodnom roku

Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (v %)
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Pozemky a budovy a ostatny majetok

Prevadzkové a obchodné zariadenie

Mil. € 2014 2013 2014 2013
Uétovna hodnota k 1.1. 1311 851 457 521
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2347 1348 2093 2598
Zmeny vymennych kurzov -5 -3 21 -17
Prirastky 223 14 138 100
Ubytky 10 38 164 597
Predétovania do ,Dlhodoby ureny na
predaj" a predaj z predajnych skupin - - - -
Pretctovania / zmeny konsolidacného okruhu 8 1026 -3 9
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 2563 2347 2085 2093
Zvysenie hodnot - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 1036 497 1636 2077
Zmeny vymennych kurzov -2 -1 18 -14
Prirastky 78 69 131 144
z toho: mimoriadne 20 17 1 -
Ubytky 8 23 155 576
Predétovania do ,Dlhodoby ureny na
predaj" a predaj z predajnych skupin - - - -
PreUctovania [ zmeny konsolidaéného okruhu 2 494 -4 5
Kumulované odpisy k 31.12. 1106 1036 1626 1636
Uétovna hodnota k 31.12. 1457 1311 459 457

Uroky cudzieho kapitalu aktivované v beznom obchodnom

roku

Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (v %)

Hnutelny majetok koncernu Commerzbank bol na urovni 1 916 mil
Eur (predchadzajici rok: 1 768 mil Eur), z toho nebola Ziadna ¢iastka

neexistovali

obmedzenia dispozi¢nych prav k

zalozend ako zabezpeka (predchadzajici rok:

-). Okrem toho

naSmu majetku.
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013% Zmena v %
Skutoéné naroky na dane z vynosov 716 812 -11,8
v Nemecku 660 758 -12,9
mimo Nemecka 56 54 3,7
Latentné naroky na dane z vynosov 3358 3146 6,7
s dopadom na vysledok 2 069 1953 59
neutralne voci vysledku 1289 1193 8,0
Celkom 4 074 3958 2,9

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Gverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.). Pred Upravou boli skuto&né naroky na dafi z vynosov vo vyske 844 mil. Eur, latentné naroky

na dari z vynosov vo vyske 3 096 mil. Eur a celkova suma narokov na dar z vynosov 3 940 mil. Eur.

Po uUprave na zaklade prvotmého uplatnenia pozmeneného Standardu
IAS 19 a Hedge-Accounting-Restatements boli ndroky na dail z vynosov
vo vyske 4 036 mil Eur k 31. decembru 2012 prip. 1.januaru 2013 (z toho
sa Ciastka 3 278 mil Eur dotykal latentnych narokov na daii z vynosov).

Aktivne latentné dane predstavuju potencidlne odtazenia na dani z
vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadmi hodnoty majetku a
dlhov v koncernovej stvahe podla IFRS a daflovymi hodnotami podla

lokalnych datiovo-pravnych predpisov pre koncernové spolo¢nosti ako

aj budtice odtaZenia na dani z vynosov z prevodov straty a nevyuzitych
dariovych dobropisov.

Pre nizsie uvedené prevody straty neboli k 31. 12. 2014 na zaklade
casovo obmedzeného planovacieho horizontu a s tym suvisiacej
nedostato¢nej pravdepodobnosti vyuzitia aktivované Ziadne latentné
odtaZenia na dani z vynosov prip. vytvorené opravné polozky k

existujucim latentnym narokom.

Prevody straty | mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Dan z prijmu pravnickych osob/Corporation Tax/Federal Tax 9531 11 417 -16,5
neobmedzena moznost prevodu 7146 9501 -24,8
obmedzena moznost prevodu® 2385 1916 24,5
z toho: prepadnutie v nasledujucom obdobi - -
Zivnostenska dar /lokalna dari 4158 5613 -25,9
neobmedzena moznost prevodu 1988 3778 —47,4
obmedzena moznost prevodu® 2170 1835 18,3

z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi

* prepadnutie po desiatich rokoch.
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Latentné naroky na dan z vynosov na prevod straty budd v podstate
vykonané pre tuzemské organové spolo¢nosti, filidlku Londyn a britské

dcérske spolocnosti. Boli vytvorené v suvislosti s nasledovnymi
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polozkami:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena v %
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 3579 2824 26,7
Obchodné aktiva a pasiva 2642 2 803 -5,7
Pohladavky vodi Gverovym instituciam a klientom 114 246 —-53,7
Finan¢ny majetok 911 1029 —11,5
Rezervy (bez penzijnych zavazkov) 20 300 -93,3
Zavazky vodi Gverovym instituciam a klientom 1564 874 78,9
Penzijné zavazky 652 421 54,9
Ostatné stvahové polozky 1750 1802 -2,9
Danové prevody straty 1457 1512 -3,6
Latentné naroky na dane z vynosov brutto 12 689 11 811 714
Saldovanie s latentnymi narokmi na dane z vynosov -9331 -8 665 7.7
Celkom 3358 3146 6,7

* po Uprave na zéklade Upravy Gverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.) ako aj na zaklade zmeny vo vykazovani &istych a hrubych &iastok. Pred Upravou boli latentné naroky na dane z vynosov z

obchodnych aktiv a pasiv vo vyske 417 mil. Eur netto prip. 2 799 mil. Euro brutto, na ostatné sivahové polozky 251 mil. Eur netto prip. 1 681 mil. Eur brutto a na prevody straty 1 580 mil. Eur (netto a

brutto). Saldovanie pred Upravou bolo vo vyske —8 658 mil. Eur a celkova hodnota bola 3096 mil. Eur.

(59) Nehnutelnosti drzané ako financné investicie

Nehnutelnosti povazované za finan¢né investicie vo vyske 620 mil Eur
(predchadzajuici rok: 638 mil Eur) sa priraduji k ocenovacej

hierarchii Level 3 a zaznamenali nasledovny vyvoj:

Mil. € 2014 2013
Uétovna hodnota k 1.1. 638 637
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 1095 1048
Zmeny vymennych kurzov - -
Prirastky 3 68
Ubytky 3 53
Zmeny konsolida¢ného okruhu -5 81
Predctovania - -
Pretctovanie do dlhodobého majetku drzaného za Géelom predaja a majetku z predajnych skupin -37 —49
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1053 1095
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou —433 —457
Uétovna hodnota k 31.12. 620 638

Uroky za cudzi kapital aktivované v beznom obchodnom roku

Rozpétie pouzitych Urokovych sadzieb (v %)

Z nehnutelnosti povazovanych za financné investicie boli
nehnutelnosti vo vyske 69 mil Eur (predchadzajuci rok: 103 mil Eur)
kapené za Gcelom zachrany. V prirastkoch za sledované obdobie neboli
(predchadzajtici rok: -) obsiahnuté dodato¢né obstaravacie naklady na
podstatné objekty.

Okrem toho neexistuji obmedzenia tykajice sa dalSieho predaja ani

zavazky na kipu nehnutelnosti, ktoré by mali byt vykazané.
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Pri analyze senzitivity nehnutelnosti drzanych ako finan¢nd investicia
vyuZzivame indexy ndjjomného v obchodnych a kancelarskych priestoroch
Specifické pre jednotlivé krajiny, ktoré vyhotovuje Zvaz nemeckych
zaloznych bank vdp (Verband deutscher Pfandbriefbanken e.V.)) za 18
rokov dozadu. Na vypocet moznej zmeny hodnoty nasSich nehnutelnosti

(60) DIhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin mal

toto zloZenie:
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pouzivame v kazdom indexe stredné pasmo vykyvov pripravené na tomto
zaklade. Priemernd miera negativnych zmien je pritom medzi -1,8 a -
10,5% a miera pozitivnych zmien je medzi 1,8 a 7,5%. S ohladom na
objekty by pri pouziti priemernych mier zmien vznikla zmena casovej
hodnoty ca. -30 mil Eur prip. + 26 mil Eur.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladéavky vodi Gverovym institdciam 20 1
Pohladavky vodi klientom 72 928 -92,2
Obchodné aktiva 29 -
Finan¢ny majetok 104 179 -41,9
Nehnutelny majetok 1 -
Hnutelny majetok 139 33
Nehnutelnosti drzané ako finanéné investicie 31 -
Ostatné aktivne polozky 25 25 0,0
Celkom 421 1166 -63,9

S ohladom na majetok drzany za Gicelom predaja a majetok z predajnych
skupin boli vo vSetkych pripadoch uzatvorené kipne zmluvy prip. tieto
eSte budd uzatvorené. Plnenie zmliv bude prebiehat pravdepodobne
obchodného roka 2015. Nasledovné

31. decembru 2014 povaZované za majetok urceny na predaj:

pocas spolo¢nosti  su  k

e Segment Central & Eastern Europe
- BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
S.A., Varsava, Pol'sko
- Transfinance a.s., Praha, Ceska republika
e Segment Non-Core Assets
- NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.
MS ,NEDLLOYD JULIANA" KG Hamburg, Nemecko

o Segment Sikromni klienti
- AVOLO Aviation GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,

Karlsruhe, Nemecko

V segmentoch Non-Core Assets (NCA) a Stikromnf{ klienti sa okrem
toho udrziavajui nehnutelnosti a podiely na fondoch urc¢ené na preda;.
Planovany predaj majetku a majetkovych hodnét z predajnych skupin v
segmente Non-Core Assets vyplyva z naSej stratégie eliminacie aktiv
spojenej s tymto segmentom.

Zavazky k predajnym skupindm uréenym na predaj su zobrazené v
Poznamke 70.

Z predajnych skupin drzanych za ucelom predaja sme v uplynulom

obchodnom roku podla planu predali dve spolo¢nosti.
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(61) Ostatné aktiva

Ostatmé aktiva obsahuju nasledovné polozky:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Papiere uréené na preplatenie 17 225 -92,4
Drahé kovy 177 259 -31,7
Predmety lizingu 795 741 7.3
Polozky ¢asového rozlisenia 219 168 30,4
Pohladavky z kompenzacii na burzové terminové obchody 194 223 —13,0
Aktivovany planovany majetok 342 145

Ostatné aktiva 1455 1175 23,8
Celkom 3199 2936 9,0

Predmety lizingu v rdmci ostatnych aktiv zaznamenali tento vyvoj:

Mil. € 2014 2013
Uétovna hodnota k 1.1. 741 851
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 946 1217
Zmeny vymennych kurzov 103 -1
Prirastky 55 63
Ubytky 48 214
Zmeny konsolida¢ného okruhu - -119
Pretctovania -36 -
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1020 946
Kumulované odpisy k 1.1. 205 366
Zmeny vymennych kurzov 21 -7
Prirastky 54 66

z toho: neplanované - 6
Ubytky 30 156
Zmeny konsolida¢ného okruhu - —64
Pretctovania -25 -
Kumulované odpisy k 31.12. 225 205
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou - -
Uétovna hodnota k 31.12. 795 741
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(62) Zavazky voci Uverovym institUciam

Celkom
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Uverové institdcie v Nemecku 39353 33966 15,9
Uverové indtitdcie mimo Nemecka 60 090 43728 37,4
Celkom 99 443 77 694 28,0
z toho pripada na kategodrie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 72 893 66 263 10,0
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 26 550 11 431
z toho: Splatné denne Ostatné zavazky
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Uverové institdcie v Nemecku 7113 4 628 32 240 29338
Uverové institUcie mimo Nemecka 36 516 26 502 23 574 17226
Celkom 43 629 31130 55 814 46 564
V nasledujiicej tabulke su zobrazené zavazky voci uverovym
institiciam podla podstatych druhov obchodov:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 33 410 18 288 82,7
Zavazky z periaznych obchodov 21082 17 630 19,6
Ostatné zavazky 44 951 41776 7,6
Celkom 99 443 77 694 28,0
(63) Zavazky voci klientom
Zavazky voci klientom obsahuju sporiace vklady, denne splatmé vklady
a terminové vklady, vratane vkladovych listov.
Celkom
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmenav %
Klienti v Nemecku 192 974 195 965 -1,5
firemni klienti 102333 110 364 -7.3
sukromni klienti a ostatni 76 912 73 082 5,2
verejné rozpocty 13729 12 519 9,7
Klienti mimo Nemecka 56 003 80521 -30,4
firemni a skromni klienti 54 554 78 063 -30,1
verejné rozpocty 1449 2 458 —41,0
Celkom 248 977 276 486 -9,9
z toho pripada na kategodrie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 225906 220100 2,6

ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 23071 56 386 -59,1
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Sporiace vklady

Ostatné zavazky

s dohodnutou splatnostou

alebo vypovednou lehotou

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
Klienti v Nemecku 6 434 5960 115 034 117 562 71 506 72 443
firemni klienti 52 56 49548 54 350 52733 55958
sukromni klienti a ostatni 6381 5904 63 909 60 828 6622 6350
verejné rozpocty 1 - 1577 2384 12151 10135
Klienti mimo Nemecka 326 321 36 693 39729 18 984 40 471
firemni a skromni klienti 325 318 35598 38 858 18 631 38887
verejné rozpocty 1 3 1095 871 353 1584
Celkom 6 760 6281 151727 157 291 90 490 112 914
Sporiace vklady boli rozdelené nasledovne:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou tri mesiace 6701 6191 8,2
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri mesiace 59 90 —34,4
Celkom 6 760 6281 7,6
V nasledujucej tabulke su zobrazené zavazky voci klientom podla
podstatnych druhov obchodov:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 20204 49 853 -59,5
Zavazky z periaznych obchodov 46 477 45326 2,5
Ostatné zavazky 182 296 181 307 0,5
Celkom 248 977 276 486 -9,9
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(64) Zaknihované zavazky

Ako zaknihované zavazky sa vykazuji dlhopisy, vratane V zaknihovanych zavazkoch boli obsiahnuté hypotekarne zalozné
hypotekarnych zaloznych listov a verejnych zaloZnych listov, papiere listy vo vyske 13 973 mil Eur (predchddzajuici rok: 18 015 mil Eur)
penazného trhu (napriklad Certificates of Deposit, Eur Notes, ako aj verejné zalozné listy vo vyske 13 353 mil Eur (predchadzajici
Commercial Papers), indexové certifikaty, vlastné akcepty a vlastmé rok: 17 929 mil Eur).

zmenKy v obehu.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Vydané dlhopisy 45 664 61328 —25,5
Vydané papiere pefiazného trhu 3136 3326 -5,7
Vlastné akcepty a vlastné zmenky v obehu 13 16 -18,8
Celkom 48 813 64 670 —24,5
z toho pripada na kategdrie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 47 346 61611 -23,2
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 1467 3059 -52,0
V obchodnom roku 2014 boli vydané nové emisie s objemom 12,5 V nasledujticej tabulke sa nachadza prehlad podstatnych dlhopisov
miliard Eur. V. rovnakom obdobi bol objem splatnych emisii na urovni vydanych v obchodnom roku 2014:

26,0 miliard Eur a objem vratenych platieb na 2,8 miliard Eur.

Proti- Mena Emitent Urokova sadzba Splatnost
hodnota v %
Mil. €
1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,375 2019
500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,000 2019
oo EUR mFinance France 2,375 2019
oo EUR mFinance France 2,000 2021
300 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,000 2015
250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,000 2015
190 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,345 2015
180 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,250 2019
175 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,250 2019
145 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,000 2015

(65) Pasivna Uprava hodnot z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpeéenych proti tirokovym obchodov je vykazovana na strane aktiv v polozke ,Pozitivne trhové
zmenam bola vykonana vo vyske 1 278 mil Eur (predchadzajuci rok: hodnoty vA derivativnych zabezpecovacich nastrojov*.

714 mil Eur). Ekonomiky protichodna c¢iastka zabezpecovacich
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(66) Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V tejto polozke su vykazané negativne trhové hodnoty derivatov
pouzivanych na zabezpelenie zakladnych obchodov proti riziku

urokovych zmien.
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %

Negativne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 9240 7585 21,8

Negativne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 62 17

Negativne trhové hodnoty Cash Flow Hedge Accounting 53 53 0,0

Celkom 9355 7 655 22,2
(67) Obchodné pasiva

V ramci obchodnych pasiv sa vykazuju negativne trhové hodnoty z
derivativnych finan¢nych nastrojov, ktoré sa nepouzivaju ako

zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings, ako aj tverové

prisluby s negativnymi trhovymi hodnotami. Okrem toho su v
obchodnych pasivach obsiahnuté vlasmé emisie obchodovatelnych

titulov a zavazky z blanko predajov cennych papierov.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena Vv %
Menové derivatové obchody 18 637 11 896 56,7
Urokové derivatové obchody 63648 45225 40,7
Ostatné derivatové obchody 6 616 5997 10,3
Certifikaty a ostatné vlastné emisie? 5271 5001 5,4
Zavazky z blanko predajov cennych papierov, negativne trhové hodnoty
Uverovych prislubov a ostatné obchodné pasiva 2991 2891 3,5
Celkom 97163 71 010 36,8

Ostatné derivativne obchody obsahuju akciové derivaty vo vyske 3

736 mil Eur (predchadzajuci rok: 3 858 mil Eur) a Gverové derivaty vo

vyske 2 327 mil Eur (predchadzajuci rok: 1 785 mil Eur).

(68) Rezervy

Rezervy su rozdelené nasledovne:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*% Zmena v %
Rezervy na déchodky a ostatné zavazky* 1590 828 92,0
Ostatné rezervy 3661 3047 20,2
Celkom 5251 3875 35,5

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Overového poistenia (vid strana 160 nasl.). Pred Upravou boli ostatné rezervy vo vyske 3 049 mil. Eur.
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a) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

V roku 2013 zaznamenali rezervy na déchodky a podobné zavazky
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nasledovny vyvoj:
Mil. € Naroky aktivnych a byvalych Predc¢asny Ciastoéné pracovné Celkom
zamestnancov ako aj penzijné dochodok uvazky pred
naroky déchodcov nastupom na
déchodok
Stav k 1.1.2014 776 47 5 828
Penzijné plnenia —249 -20 -85 -354
Prisuny 87 21 12 120
Dotacia do planovaného majetku -61 - 1 -60
Zmena poistno-matematickych ziskov / strat s
neutralnym dopadom na vysledok 862 - - 862
Pred¢tovania / zmeny menovych kurzovs 126 1 67 194
Zmena konsolidaé¢ného okruhu - - - -
Stav k 31.12.2014 1541 49 - 1590
* ak sU zohladnené v rdmci stanovenia rezerv.
2 V narokoch aktivnych a byvalych zamestnancov ako aj penzijnych narokoch déchodcov je obsiahnuta aj zmena aktivovaného planovaného majetku.
Néklady na starobné zabezpeCenie a podporu boli zloZené z
nasledovnych komponentov:
Mil. € 2014 2013
naklady na plany orientované podla plneni 87 107
naklady na plany orientované podla prispevkov 83 86
iné starobné zabezpedenie (Ciasto¢né pracovné Uvazky predcasnych dochodcov a predcasny
dochodok) 33 26
iné penzijné naklady 14 19
zmeny vymennych kurzov - -
naklady na starobné zabezpecenie a podporu 217 238

Okrem toho su v persondlnych nakladoch obsiahnuté prispevky planovanému majetku vo vyske 57 mil Eur ako aj penzijné plnenia vo

zamestnavatela k zdkonnému starobnému poisteniu vo vyske 231 mil vyske 259 mil Eur.

Eur (predchadzajci rok: 233 mil Eur).
Pre obchodny rok 2015 ocakdvame v koncerne s ohladom na

penzijné plany orientované na plnenia prispevky zamestavatela k
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b) Penzijné plany
Penzijné zavazky ako aj penzijné naklady kazdy rok stanovuju nezavisli
poistni matematici podla postupu na urcenie aktudlnej hodnoty

penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method). Prislusné premisy
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sa pritom riadia podla pomerov krajiny, v ktorej bol penzijny plan
zaloZeny. Parametre mimo Nemecka st zobrazené na zaklade vazenych

priemerov pri zohladneni prislusnych relevantnych penzijnych plnov.

% 31.12.2014 31.12.2013
Parametre penzijnych planov v Nemecku
na urcenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Urokova sadzba 2,3 3,9
vyvoj mzdy 2,5 2,5
Uprava déchodku 1,8 1,8
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Urokova sadzba 3,9 3,8
vyvoj mzdy 2,5 2,5
Uprava déchodku 1,8 1,8
Parametre penzijnych planov mimo Nemecka
na urcenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Urokova sadzba 3,5 45
vyvoj mzdy 2,8 2,8
Uprava déchodku 2,8 3,1
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Urokova sadzba 4,5 4,3
vyvoj mzdy 2,8 2,8
Uprava déchodku 3,1 2,8
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Cisté zavazky z penzijnych planov st nasledovné:

Mil. € Penzijné zavazky Planovany majetok Cisty zaviazok
Stav k1.1.2013 7273 -6 489 784
Naklady za odpracované dni 86 - 86
Douctované naklady za odpracované dni -2 - -2
Kratenia planu / odstupné - - -
Urokové naklady / vynosy 275 —252 23
Nové ocenenie —141 180 39
Vynosy [ straty z planovaného majetku bez ciastok obsiahnutych v Cistych
Urokovych nakladoch / vynosoch - 180 180
Upravy podla skisenosti -76 - -76
Upravy finanénych predpokladov -67 - -67
Upravy demografickych predpokladov 2 - 2
Penzijné plnenia —-288 46 —242
Ciastky uhradené v sivislosti s odstupnymi - - -
Zmena konsolida¢ného okruhu - - -
Zmeny menovych kurzov -26 26 -
Prispevky zamestnavatela - -55 -55
Prispevky zamestnancov - - -
Predctovania / ostatné zmeny -2 1 -1
Stav k 31.12.2013 7 175 -6543 632
z toho: penzijné zavazky 776
z toho: aktivovany planovany majetok 144
Stav k 1.1.2014 7 175 -6543 632
Naklady za odpracované dni 73 - 73
Douctované naklady za odpracované dni - - -
Kratenia planu / odstupné -4 - —4
Urokové naklady / vynosy 282 —264 18
Nové ocenenie 1912 —-1050 862
Vynosy / straty z planovaného majetku bez ¢iastok obsiahnutych v istych
Urokovych nakladoch / vynosoch - —-1050 -1050
Upravy podla skusenosti —24 - -24
Upravy finan&nych predpokladov 1947 - 1947
Upravy demografickych predpokladov -11 - -11
Penzijné plnenia —308 59 —-249
Ciastky uhradené v sivislosti s odstupnymi —15 15 -
Zmena konsolidaéného okruhu -1 1 -
Zmeny menovych kurzov 85 -90 -5
Prispevky zamestnavatela - -61 —61
Prispevky zamestnancov 2 -2 -
PreUctovania [ ostatné zmeny - - -
Stav k 31.12.2014 9201 =7 935 1266
z toho: penzijné zavazky 1541
z toho: aktivovany planovany majetok 275
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V ramci Commerzbank nevznikaji dopady z obmedzenia majetku (tzv. Penzijné zavazky boli priradené k nasledovnym regiénom:

asset ceiling), takze Cisty dlh sa rovna stavu financovania.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Nemecko 7795 5971
Velka Britania 1209 1020
Amerika 96 82
Ostatné krajiny 101 102
Celkom 9201 7175

NizSie uvedend analyza senzitivity zohladniuje zmeny predpokladu, zavazkov boli pouzité rovnaké metddy, najmi postup na zistenie

pricom ostatmé predpoklady ostivaji voci povodnému vypocltu aktualnej hodnoty narokov (Project Unit Credit Method), podobne ako

nezmenené, to znamend, ze mozné korelacné efekty medzi pri ocenovani penzijnych zavazkov. Zmena prislusnych predpokladov k

jednotlivymi predpokladmi nie st zohladnené. Pri zistovani dopadov

vyplyvajtcich zo zmien predpokladov na aktualnu hodnotu penzijnych

31.12. 2014 by mala takyto dopad:

Mil. € Zavazok k Zavazok k
31.12.2014 31.12.2013

Urokové senzitivita

Diskontna Urokova sadzba +50 bazickych bodov -751 —-530

Diskontna Urokova sadzba — 50 bazickych bodov 861 600
Senzitivita na zmenu mzdy

Mzdovy vyvoj +50 bazickych bodov 13 7

Mzdovy vyvoj — 50 bazickych bodov -10 -7
Senzitivita na Upravu déchodkov

Uprava déchodkov +50 bazickych bodov 517 393

Uprava déchodkov —50 bazickych bodov —472 —-356
Senzitivita pri Uprave miery Umrtnosti (dlzka Zivota)

Znizenie pravdepodobnosti Umrtia o 10%* 305 205

* Znizenie pravdepodobnosti Umrtia pre kazdy vek o 10% vedie k zvy$eniu o¢akavanej dizky Zivota vo veku 65 rokov o priemerne jeden rok.
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Planovany majetok mal nasledovny vyvoj:
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% 31.12.2014 31.12.2013
Aktivny trh Neaktivny trh Aktivny trh Neaktivny trh
Pevne Urocené cenné papiere 53,9 13,9 55,1 16,2
Akcie/akciové fondy 8,0 2,6 8,8 2,6
Podiely na fondoch 0,1 0,9 0,2 1,2
Likvidné prostriedky 2,5 - 3,5 -
Asset-backed Securities 0,9 5,7 0,7 4,8
Nehnutelnosti - - - -
Derivaty 8,4 0,5 34 0,3
Urokové 10,8 1,2 4,1 0,5
Uverové 0,3 0,1 0,2 0,1
inflaéné -2,6 -0,7 -0,9 -0,3
ostatné -0,1 -0,1 - -
Ostatné - 2,6 - 3,2
Vazena priemerna dizka penzijnych zavizkov (trvanie viazanosti)
predstavuje 17,9 rokov (predchadzajtci rok: 16,3 rokov). Oc¢akavana
splatnosti nediskontovanych penzijnych zavazkov je nasledovna:
Mil. € 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024
Ocakavany dochodok 290 304 306 314 321 1729

c) Plany orientované na prispevky

V roku 2014 boli naklady na prispevky k planom v Nemecku vo vyske

Rezervy neboli vytvorené, nakol'ko je Cerpanie zo zakonného rucenia

62 mil Eur (2013: 66 mil Eur) a do roka 2015 sa ocakava prispevok v nepravdepodobné
rovnakej vyske.
d) Rezervy na Uvery
Rezervy na tvery zaznamenali v obchodnom roku tento vyvoj:
Mil. € Stav k Prisun Spotreba Rozpustenie Preuctovanie / Stav k
1.1.2014 zmena 31.12.2014
konsolidacného
okruhu
Jednotlivé rizika z Overovych
obchodov 141 56 - 87 1 111
Portféliové rizika z Gverovych
obchodov 133 34 - 40 - 127
Celkom 274 90 - 127 1 238

Priemerna zostatkova doba platnosti rezerv v uverovych obchodoch sa
riadi podla zostatkovych dob platmosti eventudlnych zavazkov a

neodvolatelnych tverovych prislubov uvedenych v Poznamke ¢. 87.
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e) Ostatné rezervy

Vyvoj ostatnych rezerv:
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Mil. € Stav k Prisun Spotreba Rozpustenie Urolenie  Preu¢tova-nie | Stav k
1.1.2014 zmena 31.12.2014

konsolida¢ného

okruhu
Personalna oblast 661 462 397 49 2 8 687
Restrukturalizacné opatrenia 661 61 201 28 2 -5 490

Bonifikacie za osobitné

sporiace formy 21 6 9 - - - 18
Procesy a regresy 934 955 84 137 5 75 1748
Ostatné 496 403 198 228 4 3 480
Celkom 2773 1887 889 442 13 81 3423

*Uprava hodnoty z predchadzajuceho roka na zéklade Upravy Overového poistenia (vid strana 160 nasl.).

Rezervy v personalnej oblasti si kratkodobého charakteru, obsahuju
okrem iného rezervy na jubiled, ktoré si na zaklade ich charakteru
dlhodobé a ktoré budi spotrebované v nasledujucich obdobiach.
Okrem toho su obsiahnuté aj rezervy na dlhodobu zlozku z planu
Commerzbank, ktoré sa spotrebovavaju po uplynuti 4-ro¢ného
obdobia.

Vytvorené rezervy na reStrukturaliziciu vyplyvaju vacsinou z
opatreni suvisiacich s integraciou koncernu Dresdner-Bank ako aj s
novym usporiadanim koncernu v suvislosti s likvidaciou
Hypothenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo
Aktiengesellschaft). Rezervy pripadaji vacSinou na rezervy v
personalnej oblasti a v oblasti organizacie a IT a st rozdelené na
obdobie do troch rokov, pricom najvacsia €ast' z nich bude vycerpana
pravdepodobne v rokoch 2015 az 2019.

Pri pravnych sporoch (procesoch a regresnych narokoch) nie je
mozné predpovedat dizku konania ani vy$ku é&astky v momente
tvorby rezervy. Rezerva na procesy a regresné naroky boli vytvorené
predovsetkym pre nasledovné skuto¢nosti. Zobrazena rezerva pokryva
podla nasho hodnotenia naklady oc¢akavané ku ditu rozhodujicemu

pre zostavenie sivahy:

Commerzbank a jej dcérske spolo¢nosti pracuju s réznymi
pravnymi a regulativnymi poziadavkami. V minulosti boli v
jednotlivych  pripadoch zistené porusenia pravnych a
regulativnych ustanoveni, ktoré riesili Stitme drady a inStiticie.
Koncern je v sucasnosti ucastnikom viacerych konani.
Zaciatkom roka 2010 prokuratira v New Yorku, americké
ministerstvo spravodlivosti a dalSie americké urady vyzvala
Commerzbank, aby koncern z dbévodu udajného porusenia
embarga uvaleného zo strany USA vykonala prislusny kontroly a
aby spolupracovala s americkymi organmi. V tejto suvislosti dostala
filidllka Commerzbank v New Yorku aj trestno-pravne nariadenia
(subpoenas) od tychto americkych tradov, na zaklade ¢oho filidlka
poskytla rozsiahle podklady a interné vysledky vySetrovania.
Vysledok konania nie je mozné momentilne predpovedat.
Americké tUrady mozu proti Commerzbank uvalit obciansko-
pravne a trestno-pravne sankcie, vratane finan¢nych pokuit. V
podobnych konaniach boli v inych bankach uzatvorené vyrovnania,
v ramci ktorych boli Ciastocne uvalené obciansko-pravne a
trestno-pravne sankcie. Pri zohladneni tychto konani nie je mozné
vylucit, Ze banka prijme vyrovnanie oproti uhrade nie nepatrnej
Ciastky.

Commerzbank a jej dcérske spolo¢nosti pdsobia najma v oblasti
Sukromnych klientov pri investicnom poradenstve. Poziadavky
kladené zakonodarcom a judikatiirou na investi¢né poradenstvo,
ktoré je orientované na predmet investicie a investora, boli v
priebehu poslednych rokov vyrazne zostrené. Commerzbank a jej
dcérske spolo¢nosti boli a st aj nadalej zacleniované do celého radu
- aj sudnych - sporov, v ktorych mézu investori uplatiiovat tdajne
nedostato¢né investicné poradenstvo a pozadovat nahradu skody
alebo vratenie investicii v suvislosti s chybajicimi udajmi o

proviziach predajcov (okrem iného s ohladom na uzatvorené fondy.

e Po vyneseni rozsudku Spolkového stidneho dvora o neucinnosti

poplatkov za spracovanie, ktoré su nezavislé od doby platnosti a
ktoré st uvedené v predpripravenych zmluvnych podmienkach pri

Cerpani spotrebného uveru, z oktébra 2014 si mnohi Kklienti
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Commerzbank uplatili narok na vratanie uhradenych poplatkov
za spracovanie uverovych Ziadosti.

Byvali zamestnanci byvalkho koncernu Dresdner-Bank podali v
Nemecku a na réznych miestach v zahrani¢i zaloby na koncernové
spolo¢nosti kvoli variabilnym odmendm za obchodny rok 2008,
ktoré neboli uhradené alebo tidajne neboli uhradené v prislibenom
rozsahu. S ohladom na vacsinu tychto zalob uz existuju pravoplamé
sudne rozhodnutia. Vysledok tychto konani bol v zavislosti od
jurisdikcie a konkrétnej situacie rozne, banka scasti vyhrala a scasti
bola zaviazana na thradu tychto odmien.

Koncern Commerzbank predal v uplynulych rokoch viaceré dcérske
spolo¢nosti, iné podiely v tuzemsku a zahrani¢i ako aj niektoré
velké nehnutelnosti. Prislusné zmluvy obsahuji zarucné
prehlasenia, oslobodenia od rucenia ako aj zavazky na financovanie.
V niektorych pripadoch boli oznamené porusenia tychto zaru¢nych

prehlasenti.
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V suvislosti s kiipou podielu v ramci akciového balika zo strany
dcérskej spolo¢nosti Commerzbank kupujici napadol zaklad pre
vypocet ceny akcii (prevod nehnutelnosti prostrednictvom vecného
vkladu) vo forme stdneho konania. Prislusny odvolaci sid v aprili
2014 rozhodol o tom, Ze prevod nehnutelnosti prostrednictvom
vecného vkladu bol neucinny. Dcérska spolo¢nost Commerzbank
podala proti tomuto rozsudku odvolanie.

Dcérska spolo¢nost Commerzbank vlastnila podiely na dvoch
juhoamerickych bankach, ktoré st medziCasom v platobnej
neschopnosti. Cely rad investorov prip. veritelov tychto bank
zazalovali dcérsku spolo¢nost Commerzbank v réznych konaniach v
Uruguayi a Argentine a niektorych pripadoch aj samotnu
Commerzbank pre udajné rucenie ako spolo¢nik a pre udajné
poruSenie povinnosti zo strany oséb, ktoré dcérska spolo¢nost
nominovala do Dozornej rady bank. Okrem toho sa dcérska
spolo¢nost’ podielala na dvoch fondoch, ktoré prijimali peniaze a
boli spravované tretimi osobami. Likvidatori tychto bank pozaduju
v ramci sudneho konania v USA vratenie Ciastok, ktoré prijala
dcérska spolo¢nost od fondov.

0d Commerzbank a inych zalovanych si investor uplatiiuje
nahradu Skody kvoli udajne chybnému prospektu v suvislosti so
vstupom jednej firmy na burzu. Okrem toho si konkurzny spravca
spolo¢nosti uplatiiuje voci spolo¢nosti regresné pohladavky z
celkového vyrovnania dlznikov a z inych pravnych dévodov. Na
stide prvého stupiia bola Zaloba zamietnuta. Zalobcovia podali proti
tomuto rozhodnutiu odvolanie. Ak Zalobcovia vyhraju na sude
druhého stupnia, vychddza Commerzbank z toho, Ze na zaklade
zmluvnych dohdd existuju regresné naroky voci ostatmym ¢lenom
konzorcia ako aj voci tretim osobam.

Na Commerzbank Aktiengesellschaft ako ¢ast' konzorcia podal v
juli 2005 zalobu klient, ktory ako rucitel' v plnej vyske splatil za
svoju dcérsku spolo¢nost’ splatmi pozicku, pricom tato Zaloba bola
podana v ramci konkurzného konania v USA. Klient tvrdi, Ze rozne
splatky su neucinné, nakol’ko v momente financovania bol zjavne v
platobnej neschopnosti. Dva pokusy o mimosudnu dohodu boli
neuspesné. Konanie je teraz po zrusSeni rozsudku sidu prvého
stupnia znova na okresnom sude za Ucelom dokazného konania
(Pre-Trial Discovery), ktoré by malo byt ukon¢ené v marci 2015.
Konzorcium bank planuje potom podat Zziadost o vydanie
rozsudku v skratenom konani (Summary Judgement).

V suvislosti s obchodmi stvisiacimi s platobnym stykom podala
poistoviia klienta Zalobu na nahradu $kody voc¢i Commerzbank
kvoli zahrani¢nym prevodom, ktoré klient tidajne neautorizoval
Zaloba bola doru¢ena v novembri 2014. Commerzbank sa bude

proti tejto zalobe branit.
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e Investori jedného fondu, ktory spravuje dcérska spolo¢nost
Commerzbank v ramci spravy majetku, podali na tito dcérsku
spolo¢nost Zalobu na ndhradu Skody z prislubu financovania,
ktory bol udajne odovzdany dcérskou spolo¢nostou v ramci
projektu spolo¢ného podniku. Termin pojedndvania je planovany
narok 2015.

(69) Dlhy na dani z vynosov
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e Na dcérsku spolo¢nost Commerzbank bola v maji 2014 podana
Zaloba jedného klienta na ndhradu Skody pre tdajné nespravne
poradenstvo pri uzatvoreni obchodu s derivatmi. Dcérska

spolo¢nost tito Zalobu zamieta.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Skutoéné dlhy na dani z vynosov 239 245 -2,4
Zavazky voci danovym Uradom z dani z vynosov 14 6
Rezervy na dane z vynosov 225 239 -5,9
Latentné dlhy na dani z vynosov 131 83 57,8
Dlhy na dani z vynosov s dopadom na vysledok 92 71 29,6
Dlhy na dani z vynosov neutrélne voci vysledku 39 12
Celkom 370 328 12,8

Rezervy na dane z vynosov su potencidlne danové zavazky, pre ktoré
eSte neboli vydané pravoplatné danové rozhodnutia prip. rezervy na
rizikd v ramci podnikovych kontrol Zavazky voc¢i daniovym uradom

obsahuju platobné zavéazky z beznych dani z vynosov voci tuzemskym

a zahrani¢nym danovym tradom.
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Pasivne latenmé dane predstavuju potencidlne zatazenia datiou z

vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadovanymi hodnotami

hodnotami podla
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lokalnych danovych predpisov koncernovych

spolo¢nosti. Tieto rezervy boli vytvorené v stvislosti s nasledujicimi

majetku a dlhmi v koncernovej zavierke podla IFRS a danovymi polozkami:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*% Zmena v %
Obchodné aktiva a pasiva 2313 1818 27,2
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 2209 1719 28,5
Finanény majetok 2476 1781 39,0
Pohladavky voci Uverovym instituciam a klientom 899 959 -6,3
Zavazky voci Uverovym instituciam a klientom 2 218 -99,1
Ostatné stvahové polozky 1563 2253 -30,6
Latentné dlhy na dani z vynosov brutto 9 462 8748 8,2
Saldovanie s latentnymi narokmi na dar z vynosov -9331 -8 665 7.7
Celkom 131 83 57,8

* po Uprave na zaklade zmeny vo vykazovani gistych a hrubych Udajov.

(70) Zavazky z predajnych skupin uréenych na predaj

Zavazky z predajnych skupin urcenych na predaj obsahujt nasledovné

polozky:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Zavazky voci Uverovym instituciam 88 =
Z&vazky voci klientom 10 1
Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov - 23
Rezervy 1 -
Ostatné pasivne polozky 43 -
Celkom 142 24

(71) Ostatné pasiva
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena Vv %
Zavazky za filmové fondy 1470 1690 —13,0
Cudzi kapital z mensin 3965 2974 33,3
Polozky ¢asového rozlisenia 388 397 -2,3
Zavazky z kompenzacii za burzové terminové obchody 138 234 —41,0
Ostatné pasiva 1538 1256 22,5
Celkom 7 499 6 551 14,5

‘po  Uprave  na  zéklade  Uprawy  Overovych  poisteni  (vid  strana 160  nasl).  Pred  Opravou  boli  ostatné  pasiva  vo  vyike

1258 mil. Eur a celkova hodnota bola 6 553 mil. Eur.
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(72) Druhoradé dlhové nastroje

Druhoradé dlhové nastroje zahfnaju finan¢né nastroje, ktoré budu
splatené v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie az po
uspokojeni vSetkych nie druhoradych veritelov. Tieto néastroje boli v

tejto vyske:
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Druhoradé dlhové nastroje 12 635 14 188 -10,9
Urokové vymedzenia, vratane disazii? —1010 —1107 -8,8
Efekty ocenenia 733 633 15,8
Celkom 12 358 13 714 -9,9
z toho pripada na kategdriu:

zavazky ocenené pokracujucimi nadobddacimi nakladmi 12 350 13 706 -9,9

ocenené aktudlnou hodnotou (Fair Value Option) 8 8 0,0

* vratane dopadov z Upravy cielovych hodnét druhoradych dlhovych nastrojov v momente nadobudnutia Dresdner Bank.

V obchodnom roku 2014 bol objem splatnych druhoradych zavazkov
vo vyske 1,2 miliard Eur, objem splateni vo vyske 0,8 miliard Eur a
objem novych emisii vo vyske 0,2 miliard Eur.

V sledovanom roku vznikli v koncerne urokové ndklady za

druhoradé zavazky vo vyske 879 mil Eur (predchadzajici rok: 853 mil

Eur). Urokové vymedzenia za ete neuhradené tiroky boli vykazané vo
vyske 319 mil Eur (predchadzajtci rok: 319 mil Eur).

Ku koncu roka 2014 boli v obehu nasledovné podstatné druhoradé
dlhové nastroje:

Zaciatok
platnosti Mil. € Mil. mena Emitent Urokova sadzba Splatnost
2011 1254 1254 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,375 2019
2011 1250 1250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 7,750 2021
1999 824 1000 USD Dresdner Capital LLC | 8,151 2031
2006 662 662 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 5,386 2015
2013 628 762 USD Commerzbank Aktiengesellschaft 8,125 2023
2007 600 600 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,034 2017
2006 492 492 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,982 2016
¢asovo
2006 416 416 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 7,040 neobmedzené
2009 412 5oo USD Commerzbank Aktiengesellschaft 7,250 2015
2011 322 322 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 3,080 2018

* Variabilné Urogenie.
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(73) Zlozenie vlastného imania
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena v %
a) Upisané imanie 1139 1139 0,0
b) Kapitalova rezerva 15928 15928 0,0
¢) Rezervy zo zisku 10383 10 660 -2,6
Ostatné rezervy -1396 —-1744 —20,0

d) Rezerva na nové ocenenie -957 —-1195 -19,9

e) Rezerva z Cash Flow Hedges -246 -357 311

f) Rezerva z menového prepoctu -193 -192 0,5
Celkom pred mensinovymi podielmi 26 054 25983 0,3
Mensinové podiely 906 950 —4,6
Vlastny kapital 26 960 26 933 0,1

* po Uprave na zaklade Upravy Gverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.). Pred Gpravou bolo vlastné imanie vo vyske 26 936 mil. Eur.

a) Upisanie imanie
Upisané imanie (zdkladné imanie) spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft pozostiva z kusovych akcii (bez menovitej hodnoty)

s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur. Akcie zneji na majitela. Nakupy a

Pocet akcii nachadzajicich sa v obehu k 1.1.2014

predaje vlastnych akcii su s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur zapocitané

na upisané imanie.

Pocet

1138 506 941

plus: vlastné akcie vlastnené k 31.12. predchadzajiceho roka

Vydanie novych akcii

Pocet vydanych akcii k 31.12.2014

1138 506 941

minus: vlastné akcie vlastnené ku diu rozhodujucemu pre zostavenie sivahy

Pocet akcii nachadzajucich sa v obehu k 31.12.2014

1138 506 941

Upisané imanie bolo vo vyske 1 139 mil Eur, nakol'ko banka k 31.
12. 2014 nevlastnila vlastné akcie. Prednostné prava alebo obmedzenia

stuvisiace s vyplatou dividend v Commerzbank Aktiengesellschaft

neexistuju. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske. Hodnota

vydanych a v obehu sa nachadzajticich a povolenych akcif je nasledovna:

31.12.2014 31.12.2013

Mil. € Pocet v ks / tis. Mil. € Poéet v ks / tis.

Vydané akcie® 1138,5 1138 507 1138,5 1138 507
.J. Vlastné akcie v drzbe® - - -
= akcie v obehu® 1138,5 1138 507 1138,5 1138 507
Este nevydané akcie z povoleného kapitélu? 2 613,0 2 613 000 2 613,0 2 613 000
Celkom 3751,5 3751 507 3751,5 3751507

* Predstavenstvo vyuzije povolené imanie pocas platnosti len so suhlasom Dozornej rady vo vyke najviac 50% zékladného imania, ktoré existuje po zvyeni imania zapisaného diia 28. 3. 2013.

Pocet autorizovanych akcif bol 3 751 507 tis. kusov (predchadzajuci
rok: 3 751 507 tisic kusov). Kalkula¢na hodnota autorizovanych akcii
bola 3 751,5 mil Eur (predchadzajuci rok: 3 751,5 mil Eur.

K 31.12. 2014 sme v koncerne prijali do zalohy 4 133 tisic kusov
akcii (predchadzajuci rok: 4 288 tisic kusov akcii). To zodpoveda 0,4 %

(predchadzajuci rok: 0,4 %) akcii nachadzajucich sa v deni rozhodujuci
pre zostavenie sivahy v obehu.

Obchody s cennymi papiermi, pri ktorych boli vyuzité viasmé akcie,
boli podla § 71 ods.1 bod 1 a 7 Zakona o akciovych spolo¢nostiach

nasledovné:
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Podiel na

Kalkulaéna hodnota* zékladnom

Pocet akcii v kusoch v tis. € imani v %

Stav k 31.12.2014 - - _
Maximalny nakdpeny objem v obchodnom roku = - _
Klientmi zalozeny objem k 31.12.2014 4133355 4133 0,36

Akcie nadobudnuté v obchodnom roku

Akcie predané v obchodnom roku

* kalkula¢na hodnota na akciu 1,00 Eur.

b) Kapitalova rezerva
V kapitdlovej rezerve sa vykazuju 4zia z vydania akcii. Okrem toho st
Ciastky, ktoré boli dosiahnuté pri vydavani dlhopisov na zamenitelné a
opc¢né prava na kuipu podielov, obsiahnuté v kapitalovej rezerve.

Pri opatovnom predaji viastych akcii bude rozdiel medzi kalkula¢nou
nomindlnou hodnotou a kurzovou hodnotou vykazany v Kapitilovej

rezervy, ak bude vyssi nez povodné nadobudacie naklady tychto podielov.

c) Rezervy zo zisku
po Uprave na zaklade Upravy Gverovych poisteni a dani (vid'strana 160 nasl.).

Rezervy zo zisku st rozdelené na zdkonnu rezervu a ostatmé rezervy.
V zakonnej rezerve st obsiahnuté rezervy, ktoré musia byt vytvorené
podla ndrodného prava; tu vykazané ciastky podliehaju v ramci
zavierky zakazu vyplatenia. Celkova Cciastka rezerv zo zisku
vykazanych v stvahe vyplynula z ostatnych rezerv zo zisku vo vyske 10
383 mil Eur (predchadzajici rok: 10 660 mil Eur). Zakonna rezerva
neexistovala k 31. 12. 2014 ani k 31. 12. 2013.

Okrem toho sa naklady vznikajice v suvislosti so zvySenim imania,
ktoré musia byt podla IAS 32.35 vykazané ako odpocet od vlasmého
imania, odpocitané z rezerv zo zisku. Okrem toho sa vykazuju aj
prislusné aktudlne hodnoty odmenovacich transakcii zaloZenych na
akciach, ktoré boli kompenzované v nastrojoch vlastného imania, ktoré
vSak este neboli realizované.

Pri ndkupe vlastnych podielov bude rozdiel medzi nadobtidacimi
nakladmi a kalkulaénou hodnotou zuctovany s rezervami zo zisku.
Opéatovny predaj vlastnych podielov bude zobrazeny zrkadlovo k ndkupu
vlastnych podielov).

d) Rezerva nanové ocenenie

Do rezervy na nové ocenenie sa vkladaju vysledky finanéného majetku
v ich ¢asovej hodnote (Fair Value) po zohladneni latentmych dani. Zisky
a straty sa s dopadom na vysledok eviduju len vtedy, ak bol majetok
predany prip. bola jeho hodnota zniZena.

e) RezervazCash Flow Hedges
Vysledky ocenenia ziskané zo zabezpecovacich néastrojov v ramci Cash

Flow Hegdes tykajuice sa efektivnej casti zabezpecenia boli po

zohladneni latentych dani vykazané v tejto polozke vlastného kapitilu.
V obchodnom roku 2009 sme aZ na malé vynimky ukon¢ili Cash Flow
Hedge Accounting a na riadenie urokovych rizik uz pouzivame Micro a
Portfolio Fair Value Hedge Accounting. Od momentu transformécie sa
rezerva vykdzana vo vlasthom imani z Cash Flow Hedges ako aj
prislusné zabezpecovacie obchody amortizuju pocas zostatkovej doby
zabezpecovacich obchodov v ramci udrokového prebytku. Tieto

obchody nemaju dopad na vysledok.

f) Rezervaz menovych prepoctov

Rezerva z menového prepoctu obsahuje zisky a straty pri prepoctoch,
ktoré vznikli v ramci kapitilovej konsolidicie. Prepocty sa dotykali
rozdielov vymennych kurzov z konsolidicie dcérskych spolo¢nosti a

spolo¢nosti ocefiovanych atEquity.
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(74) Podmienecné imanie

Podmienec¢né imanie je urcené na vydavanie zamenitelnych a op¢nych
prav k dlhopisom ako aj pé6zitkovym pravam spojenym s pravom na

zamenu alebo op¢nym pravom. Vyvoj podmienecného imania bol
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nasledovny:
z toho:

Mil. € Podmie-necné Prirastky Prepadnutie/ Zrusenie  Podmie-necné Obsadené Este dostupné
imanie spotreba podla stanov imanie*  podmieneéné podmienecné
1.1.2014 31.12.2014 imanie imanie

Zamenitelné [ opcné obligacie /
pozitkové prava 2 750 - - - 2750 - 2750
Celkom 2 750 - - - 2 750 - 2 750

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo na zdklade uznesenia Valného
zhromazdenia zo 23.mdja 2012 podmienecne zvySené o 2
750000000,00 Eur s rozdelenim na 2 750000000 kusovych akcif
znejucich na majitela (podmienecny kapitdl 2012/1 podla § 4 ods. 4
Stanov). Podmienecné zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v
akom majitelia prip. veritelia zamenitelnych dlhopisov alebo
alebo

zamenitelnych dlhopisov alebo zamenitelnych poézitkovych listov,

zamenitelnych pozitkovych listov op¢nych listov zo
ktoré spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo

nepriame  vac¢Sinové  ucCastinné  spolo¢nosti  Commerzbank
Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1
Zakona o akciovych spolo¢nostiach) na zaklade poverenia udeleného na
Valnom zhromazdeni zo diia 23. maja 2012 (poverenie 2012) do 22. 5.
2017 vydajui alebo budi garantovat, vyuziju svoje pravo na zamenu
alebo opciu alebo splnia svoje povinnosti suvisiace so zdmenou alebo

opciou a ak nebudi zvolené iné formy plnenia.

(75) Povolené imanie

Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia
zékladného imania a jeho vykonania.

Predstavenstvo vyuzije vysSie uvedené podmienecné imania so
sthlasom Dozornej rady pocas platnosti ken vo vyske najviac 50%
existujiceho zakladného imania do 31. 12. 2013. Takisto vyuZzije udelené
opravnenia na realizaciu kapitdlovych opatreni celkovo len na zvysenie
zakladného imania vo vyske najviac 20% existujiceho zakladného
imania a - ak vylicenie odberovych prav slizi na poskytnutie akcif cenom
zamestnancom  Commerzbank

predstavenstva,  vedenia  alebo

Aktiengesellschaft a priamym alebo nepriamym vacSinovym
podielnikom Commerzbank Aktiengesellschaft - zachova hranicu 5%
existujiceho zakladného imania. VysSie uvedené obmedzenia pre
pouzitie imania odpadaji len v pripade, Ze na to udeli Valné

zhromazdenie suhlas.

Datum prijatia Povodna diastka Spotrebované v Spotrebované v Zrusenie podla Zostavajica Obmedzenie
rozhodnutia mil. €  predchadzajucich roku 2014 stanov ciastka platnosti
rokoch na zvysenie zvysenie imania
imania mil. € Mil. € Mil. €
mil. €

6.5.2011 1463 - - - 1463 5.5.2016
23.5.2012 1150 - - - 1150 22.5.2017
Celkom 2613 - - - 2613

Na zdklade zavazku, ktory je uvedeny v bode 10 pozvanky na Valné
zhromazdenie dila 19. aprila 2013, predstavenstvo vyuzije vysSie
uvedené Kkapitilové opatrenia na strane jednej ako aj podmienecné
imanie 2012/I na strane druhej so sthlasom Dozornej rady pocas ich
platnosti, av§ak v kazdom pripade len vo vyske 50% vysSie uvedeného
zakladného imania.

Predstavenstvo je opravnené navysit zakladné imanie spolo¢nosti

do 5. maja 2016 so sthlasom Dozornej rady vydanim novych kusovych

akcii oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, a to jednorazovo
alebo opakovane, najviac o 1462936 397,00 Eur (povoleny kapital
2011 podla § 4 ods. 3 Stanov). Pritom musi byt akcionarom udelené
pravo na odber; zakonné pravo na odber mdZe byt udelené aj tak, ze
nové akcie prevezme uverova institicia alebo konzorcium tverovych
institicii so zavazkom, Ze ich poniknu na odber akciondrom

spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je vSak
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opravnené vyliucit pravo na odber so suhlasom Dozornej rady v

nasledovnych pripadoch:

e scielom vynat maximalne Ciastky z prava na odber;

e vrozsahu, v akom je to potrebné, udelit majitelom zamenitelnych
alebo opénych prav, ktoré vydala alebo vyda spolocnost
Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame
vacsinové ucastinné spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft
(koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach), aké by im prislichalo po vyuziti prava na zamenu
alebo opciu alebo po splneni prislusnej povinnosti na zamenu
alebo opciu;

e s cielom vydat vo vyske najviac 20 000 000,00 Eur zamestnanecké
akcie zamestancom spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft
a priamych alebo nepriamych vacsinovych ucastinnych spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v
zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach;

e scielom zvysit zakladné imanie oproti vecnym vkladom;

e pri zvySovani imania formou hotovostnych vkladov, ak emisna
cena novych akcii v ¢ase stanovenia nie je podstatne niZsia nez
burzova cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou Struktirou. Akcie
vydané pri vyliceni prava na odber podla § 203 ods. 1, § 186 ods. 3
veta Stvrtd Zakona o akciovych spolo¢nostiach a na zaklade tohto
obmedzenia nesmu presiahnut’ celkovo 10% zakladného imania
spolo¢nosti v Case ucinnosti - alebo ak je tito hodnota nizsia - v
Case uplatnenia prislusného obmedzenia. Maximdalna hranica 10%
zakladného imania sa zniZuje o pomernu ciastku zakladného
imania, ktora pripada na tie vlastné akcie spolo¢nosti, ktoré budu
predané pocas platmosti povoleného kapitdlu 2011 pri vyliceni
prava akcionarov na odber podla § 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186
ods. 3 veta Stvrtd Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Maximalna
hranica sa dalej zniZuje o pomernu ciastku zakladného imania,
ktord pripada na tie akcie, ktoré budu vydané za tcelom uplatmenia
opcnych a zamenitelnych dlhopisov s pravom na opciu a zamenu
alebo s povinnost na vyuzitie opcie alebo zameny, ak budu tieto
dlhopisy vydané pocas platmosti povoleného kapitilu 2011 pri
vyliceni prava na odber pri uplatmeni § 186 ods. 3 veta 4 Zakona o
akciovych spolo¢nostiach.

Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia
zakladného imania a jeho vykonania.
Predstavenstvo je opravnené navysit zakladné imanie spolo¢nosti

do 22. maja 2017 so sthlasom Dozornej rady vydanim novych
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kusovych akcii oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, a to
jednorazovo alebo opakovane, najviac o 1150000000,00 Eur
(povoleny kapital 2012/1 podla § 4 ods. 6 Stanov). Pritom musi byt
akciondrom udelené pravo na odber; zakonné pravo na odber moze
byt udelené aj tak, Ze nové akcie prevezme Uverova institicia alebo
konzorcium uverovych institicii so zavazkom, Ze ich ponuknu na
odber akcionarom spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft.
Predstavenstvo je vSak opravnené vylucit pravo na odber so stthlasom

Dozornej rady v nasledovnych pripadoch:

e scielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;

e vrozsahu, v akom je to potrebné, udelit majitelom zamenitelnych
alebo opcnych prav, ktoré vydala alebo vyda spolocnost
Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame
vacsinové ucastinné spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft
(koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach), aké by im prislichalo po vyuziti prava na zamenu
alebo opciu alebo po splneni prislusnej povinnosti na zamenu
alebo opciu;

e s cielom akcie ¢lenom predstavenstva, ¢lenom vedenia alebo
zamestmancom spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft a
priamych alebo nepriamych vacsinovych tcastinnych spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v
zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach oproti
vecnym vkladom prostrednictvom zavedenia narokov na variabilné
zlozky mzdy, bonusy alebo podobné pohladavky voci spolo¢nosti
alebo koncernovym spolo¢nostiam;

e scielom zvysit zakladné imanie oproti vecnym vkladom.

Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia
zakladného imania a jeho vykonania.

Predstavenstvo vyuzije vysSie uvedené podmienecné imania so
stihlasom Dozornej rady pocas platnosti len vo vyske najviac 50%
existujiceho zakladného imania do 31. 12. 2013. Takisto vyuzije udelené
opravnenia na realizaciu kapitdlovych opatreni celkovo len na zvysenie
zakladného imania vo vyske najviac 20% existujiceho zakladného
imania a - ak vylicenie odberovych prav slizi na poskytmutie akcii cenom
zamestnancom  Commerzbank

predstavenstva,  vedenia  alebo

Aktiengesellschaft a priamym albo nepriamym vac¢Sinovym
podielnikom Commerzbank Aktiengesellschaft - zachova hranicu 5%
existujiceho zakladného imania. VysSie uvedené obmedzenia pre
pouzitie imania odpadaji len v pripade, Ze na to udeli Valné

zhromazdenie suhlas.
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(76) Objemy v cudzich menach

K 31.decembru 2014 bol v koncerne v ramci suvahy vykazany

nasledovny majetok a zavazky (bez trhovych hodnot z derivatov) v

cudzich menach:
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Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*

usbD PLN GBP Iné Celkom Celkom Zmenav %
Hotovostna rezerva 1631 686 5 820 3142 7112 -55,8
Pohladavky vodi Gverovym
instituciam 19391 495 2377 3738 26 001 24 058 8,1
Pohladévky vodi klientom 32 442 9 401 6946 14 586 63375 61 427 3,2
Obchodné aktiva 17 448 294 2219 4 048 24 009 19 571 22,7
Finanény majetok 15539 6121 1 807 1426 24 893 22 852 8,9
Ostatné suvahové polozky 1682 720 751 978 4131 5211 -20,7
Majetok v cudzich menach 88 133 17 717 14 105 25596 145 551 140 231 3,8
Zavazky voci Uverovym instituciam 22 803 428 3402 2166 28 799 22 649 27,2
Zavazky vodi klientom 21 860 13185 2394 4 628 42 067 44 671 -5,8
Zaknihované zavazky 5131 540 860 5561 12 092 13143 -8,0
Obchodné pasiva 1666 14 134 526 2340 1802 29,9
Ostatné suvahové polozky 5182 660 1168 1109 8119 4 437 83,0
Zavazky v cudzich menach 56 642 14 827 7958 13 990 93 417 86 702 7.7

* po Uprave na zaklade Upravy Gverovych poisteni a dani (vid strana 160 nasl.).

Oproti otvorenym stvahovym polozkdm mimo obchodného portfélia

boli prislusné devizové terminové obchody alebo menové swapy.
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Vysvetlivky k finanénym nastrojom

(77) Obchody s derivatmi

Nizsie uvedené tabul'ky zobrazuji obchody koncernu Commerzbank s
derivativnymi finanénymi nastrojmi ku diiu rozhodujicemu pre
zostavenie stvahy.

Derivat je finan¢ny nastroj, ktorého hodnota zavisi od jeho tzv.
zakladnej hodnoty. Touto zakladnou hodnotou napriklad méze byt
urokova sadzba, cena tovarov, cena akcif, meny alebo obligicie. Pritom
finan¢ny nastroj nevyzaduje Zziadne alebo len nizke nadobtdacie
naklady, v porovnani s inymi formami zmluvy s podobnou reakciou na
zmeny podmienok na trhu. Kompenzacia sa realizuje neskor.

U velkého poctu derivatovych transakcii ide o derivaty OTC, pri
ktorych moze byt nominalna Cciastka, doba platmosti a ceny
individudlne dohodnutdi medzi bankou a jej protistranami. Banka
derivaty na
kontrakty so

uzatvara regulovanych burzidch. Ide pritom o

Standardizované Standardizovanymi nominalnymi
ciastkami a terminmi plnenia.

Pritom nomindlna c¢iastka oznacuje bankou realizovany obchodny
objem. Pozitivne prip. negativne trhové hodnoty uvedené v tabulkach
predstavuju na druhej strane ndklady, ktoré vznikaji banke prip.
protistrane za nahradenie podvodne uzatvorenych Kkontraktov
ekonomicky rovnocennymi obchodmi. Pozitivna trhova hodnota udava
z pohladu banky maximalne riziko dotykajice sa kontrahenta, ktoré
existovalo s ohladom na derivativne nastroje v dent rozhodujuci pre
zostavenie suvahy.

Na zniZenie ekonomického ako aj regulativneho tverového rizika z
tychto oddelenie

(dvojstranné dohody o zapocte) s naSimi obchodnymi partnermi (napr.

nastrojov uzatvdra pravne ramcové zmluvy
1992 ISDA Master Agreement Multicurrency Cross Border; nemecka
zmluva pre finan¢né terminové obchody). Na zaklade tychto dohdd o
zapocitani je mozné vzajomne zapocitat pozitivne a negativne trhové
hodnoty derivativnych kontraktov zapojenych do ramcovej zmluvy,
zaroven je mozné znizit regulativne prirazky na budtce rizika (Add-ons)
tychto produktov. V rdmci tohto nettingového procesu sa tiverové riziko
zniZi na jedinu netto pohladavku vo¢i zmluvnému parterovi (Close-out

Netting).
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Pre ucely regulativnych hlaseni ako aj na interné meranie a sledovanie
na$ich Gverovych angazmanov sme tieto techniky na zniZenie rizika
pouzili len vtedy, ak sme ich pri platobnej neschopnosti partner
povazovali za vymahatelné. Na kontrolu vymahatelnosti pouzivame
pravne posudky vyhotovené réznymi medzinarodnymi kancelariami.

Podobne ako pri ramcovych zmluvach uzatvdrame s naSimi
obchodnymi partnermi aj dohody o zabezpekach (napr. zabezpecovaci
dodatok pre finan¢né terminové obchody, Credit Support Annex), aby
sme zabezpecili netto pohladiavku / zavazok vzniknutii v dosledku
nettingu (ziskanie alebo poskytmutie zabezpek). Toto riadenie
zabezpek vedie spravidla k zniZeniu uverového rizika na zaklade
(vacsinou denného alebo tyzdenného) hodnotenia a dpravy
angazovanosti klienta.

V nasledujicom prehlade je okrem nominalnych ¢iastok a trhovych
hodnét derivatového obchodu, ktoré su rozdelené podla cenovych rizik
zavislych od trokov, meny a ostatmych aspektov, uvedend aj Struktira
splatnosti tychto obchodov. Ako trhové hodnoty st uvedené sucty
pozitivnych a negativnych ciastok na kontrakt najprv bez kratenia
zabezpek a bez zohladnenia pripadnych nettingovych dohdd, kedZze
tieto posobia na vSetky produkty. Pri predanych opcidch nevznikaji
pozitivne trhové hodnoty. Nominélna ¢iastka predstavuje hruby objem
vSetkych kip a predajov. Uvedené Clenenie lehdt obchodov je pritom
zaloZené na zostatkovych dobach splatnosti, pricom sa pouziva platmost’
kontrakt, a nie doba underlyingu. Okrem toho st v prehlade uvedené
trhové hodnoty derivatov, ktoré vyplyvaju z vykazania v sivahe podla
poznamky ¢. 1. Objem nettingu dosiahol k 31.12. 2014 celkom 98
917 mil Eur (predchadzajuici rok: 101 665 mil Eur). Na strane aktiv
pripadla na pozitivne trhové hodnoty ciastka 96 374 mil Eur
(predchadzajuci rok: 100 476 mil Eur) a na pohladavky z kompenzacii
Clastka 2 543 mil Eur (predchadzajici rok: 1 189 mil Eur), Pasivny
netting sa dotykal negativnych trhovych hodnét v objeme 98 336 mil
Eur (predchadzajici rok: 101 567 mil Eur) a zavazkov z kompenzacii v
objeme 581 mil Eur (predchadzajuci rok: 98 mil. Eur).
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31.12.2014 Nominalna ¢iastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch odtroch  odjedného viac ako pat spolu pozitivna negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich rokov
jedného roka rokov

Terminové obchody zavislé od cudzich mien

Produkty OTC 4 248 612 148 137 191 345 122 093 710191 17185 18 808
Devizové hotovostné a terminové
obchody - 193 424 73786 19 985 1107 288302 6 235 6 480
Urokové / menové swapy - 20086 35326 152 740 115 906 324 058 8726 9907
Devizové opcie — kipa - 16 012 17 400 8248 2126 43786 2041 -
Devizové opcie — predaj - 18 605 20779 9 441 2389 51214 - 2074
Ostatné devizové kontrakty 4 485 846 931 565 2831 183 347
Produkty obchodované na burze - 483 105 35 - 623 - -
Devizové futures - 439 10 5 - 454 - -
Devizové opcie - A 95 30 - 169 - -
Celkom 4 249 095 148 242 191 380 122 093 710 814 17185 18 808
Terminové obchody zavislé od urokov
Produkty OTC 6 511 691 1191 219 1069 951 1218593 3991460 166 939 171169
Forward Rate Agreements - 118 617 657 420 4108 - 780 145 284 261
Urokové swapy - 388535 491163 960 636 1032959 2873293 155985 159 983
Urokové opcie — kipa - 2 012 23 915 47 485 81598 155 010 10 272 -
Urokové opcie — predaj - 1218 16 754 49 771 95371 163 114 - 10 413
Ostatné Urokové kontrakty 6 1309 1967 7951 8 665 19 898 398 512
Produkty obchodované na burze - 640 32 041 2995 3636 39312 - -
Urokové futures - 623 23288 2982 2 858 29 751 - -
Urokové opcie - 17 8753 13 778 9561 - -
Celkom 6 512331 1223260 1072946 1222229 4030772 166 939 171 169
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 1796 16 435 41652 94191 17 108 171182 6021 6 615
Struktrované akciové / indexové
produkty 1615 10396 11102 11 664 1511 36 288 1384 2729
Akciové opcie — kipa - 1803 4 086 3832 82 9803 699 -
Akciové opcie — predaj - 1702 6892 11140 861 20595 - 1007
Uverové derivaty - 1001 16 283 64 644 14 612 96 540 1712 2327
Obchody s drahymi kovmi 1 657 1189 1259 - 3106 208 365
Ostatné obchody 180 876 2100 1652 42 4 850 2018 187
Produkty obchodované na burze - 37 434 25232 16 973 511 80 150 - -
Akciové futures - 18 802 40 56 - 18 898 - -
Akciové opcie - 11 889 17 414 14 442 502 4t 247 - -
Ostatné futures - 4 898 3436 1601 9 9944 - -
Ostatné opcie - 1845 4342 874 - 7061 - -
Celkom 1796 53 869 66 884 111 164 17 619 251 332 6 021 6 615
Sucet vsetkych aktualnych terminovych
obchodov
Produkty OTC 1806 776 738 1381008 1355 487 1357794 4872833 190 145 196 592
Produkty obchodované na burze - 38557 57378 20 003 4147 120 085 - -
Celkom 1 806 815295 1438386 1375490 1361941 4992918 190 145 196 592

Vykazané v sivahe v netto vyske 93771 98 256
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31.12.2013 Nominalna ¢iastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch odtroch  odjedného viac ako pat spolu pozitivna negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich rokov
jedného roka rokov

Terminové obchody zavislé od cudzich

mien
Produkty OTC 8 233 674 145 670 186 724 121791 687 867 12 603 11 985
Devizové hotovostné a terminové
obchody - 184 498 71525 21712 819 278 554 3514 3889
Urokové / menové swapy - 17 587 42 634 148 720 115950 324 891 7 610 6 660
Devizové opcie — kipa - 14 211 13323 7172 2305 37011 1307 -
Devizové opcie — predaj - 17 099 16 974 8 605 2190 44, 868 - 1324
Ostatné devizové kontrakty 8 279 1214 515 527 2543 172 112
Produkty obchodované na burze - 324 52 - - 376 - -
Devizové futures - 321 7 - - 328 - -
Devizové opcie - 3 45 - - 48 - -
Celkom 8 233998 145 722 186 724 121791 688 243 12 603 11 985
Terminové obchody zavislé od Urokov
Produkty OTC 5 559 333 1980 142 1835917 1587116 5962 513 153 248 154 358
Forward Rate Agreements - 183 845 1336 442 5578 - 1525865 246 252
Urokové swapy - 370 689 601 645 1723 549 1 406 109 4101 992 146 926 148 095
Urokové opcie — kipa - 2536 22 671 50 744 81891 157 842 5762 -
Urokové opcie — predaj - 1332 17 994 52 753 96 937 169 016 - 5578
Ostatné Urokové kontrakty 5 931 1390 3293 2179 7798 314 433
Produkty obchodované na burze - 325 34 661 6 630 8 894 50 510 - -
Urokové futures - 307 20658 6 405 7927 35297 - -
Urokové opcie - 18 14 003 225 967 15213 - -
Celkom 5 559 658 2 014 803 1 842 547 1596 010 6 013 023 153 248 154 358
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 2 254 17 240 34 766 99 898 17 352 171 510 4 084 5997
Struktrované akciové / indexové
produkty 1852 10118 7 619 15956 2224 37769 1172 2698
Akciové opcie — kipa - 1569 4 646 3117 112 9 444 931 -
Akciové opcie — predaj - 1844 7330 9385 968 19 527 - 1160
Uverové derivaty - 2 565 13 853 69 138 14 034 99 590 1508 1785
Obchody s drahymi kovmi 1 471 580 884 - 1936 121 185
Ostatné obchody 401 673 738 1418 14 3244 352 169
Produkty obchodované na burze - 39759 28 509 15 422 469 84 159 - -
Akciové futures - 18 204 316 28 - 18 548 - -
Akciové opcie - 15723 21324 13761 469 51277 - -
Ostatné futures - 4 535 2999 866 - 8 400 - -
Ostatné opcie - 1297 3870 767 - 5934 - -
Celkom 2 254 56 999 63 275 115 320 17 821 255 669 4 084 5997
Sucet vsetkych aktualnych
terminovych obchodov
Produkty OTC 2267 810 247 2160 578 2122 539 1726 259 6 821 890 169 935 172 340
Produkty obchodované na burze - 40 408 63222 22052 9363 135 045 - -
Celkom 2267 850 655 2 223 800 2 144 591 1735622 6956 935 169 935 172 340

Vykazané v sivahe v netto vyske 69 459 70773
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Clenenie Gverovych skupin v derivatovych obchodoch

V nasledujtcej tabulke su vykdzané pozitivne a negativne trhové
hodnoty derivativnych obchodov koncernu Commerzbank c¢lenené
podla jednotlivych kontrahentov. Koncern Commerzbank realizuje

derivativne obchody najma s partnermi s vybornou bonitou. Prevazna
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Cast trhovych hodnot sa ststreduje na Gverové a finan¢né institicie v
krajinach OECD.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Pozitivna trhova Negativna trhova Pozitivna trhova Negativna trhova
hodnota hodnota hodnota hodnota
Ustredné vlady OECD 7369 5240 4377 3403
Banky OECD 73 160 82 645 55 423 60 784
Finanéné institucie OECD 99 619 100 699 102 827 103 487
Ostatné spolocnosti, sukromné osoby 8794 4 956 6301 2 864
Banky mimo OECD 1203 3052 1007 1802
Celkom 190 145 196 592 169 935 172 340

Objem obchodov, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje ako

prijemca zabezpeky (kupujuci) prip. poskytovatel zabezpeky
(predavajuci), bol ku diiu rozhodujiicemu pre zostavenie suvahy vo
vySke 50 506 mil Eur (predchadzajuci rok: 52 215 mil Eur) prip. 46

034 mil Eur (predchéddzajici rok: 47 376 mil Eur). Tieto produkty

sliZiace na transfer tverovych rizik pouzivame pri obchodovani ako aj
v investicnej oblasti na diverzifikiciu tuverového portfélia. V
nasledujicej tabul’ke je zobrazena nasa rizikova $truktira vo vztahu k

prislusnym zabezpecenym rizikovym aktivam.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Nominalny prijemca Nominalny  Nominalny prijemca Nominalny
zabezpeky poskytovatel zabezpeky poskytovatel
zabezpeky zabezpeky
Ustredné vlady OECD 4 861 5648 4893 4897
Banky OECD 7267 7052 5962 6 290
Finanéné institucie OECD 3527 3239 3236 2 466
Ostatné spoloc¢nosti, stkromné osoby 33 807 29 775 37 607 33396
Banky mimo OECD 1044 320 517 327
Celkom 50 506 46 034 52 215 47376

Udaje o derivatoch z Cash Flow Hedge Accounting

Nominalne hodnoty derivatov, ktoré sa pouzivali do ukoncenia Cash

151 miliard Eur). V nizSie uvedenej tabulke st uvedené sledované

Flow Hedge Accountings v roku 2009 (porovnaj poznamku ¢. 73), boli obdobia, v ktorych budi tieto pravdepodobne splamé.
k 31. decembru 2014 na trovni 93 milidrd Eur (predchéadzajuci rok:
miliardy € 31.12.2014 31.12.2013
do troch mesiacov 8 10
od troch mesiacov do jedného roka 28 47
od jedného do piatich rokov 51 85
viac ako pat rokov 6 9

S ohladom na kazdi dobu platnosti existovali zadkladné obchody s

nomindlnymi hodnotami najmene;j v tejto vyske.
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(78) Prevedeny finan¢ny majetok

a) Majetok prevedeny ako zabezpeka (vlastny a cudzi majetok)

Za nasledujice finan¢né zavazky bol prevedeny majetok ako
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zabezpeka:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Z&vézky voci Uverovym instituciam 45748 46 492 -1,6
Zavazky vodi klientom 19 662 52 066 -62,2
Zaknihované zavazky 500 500 0,0
Obchodné pasiva 99 -
Ostatné pasiva - -
Celkom 66 oog 99 058 -33,4
Nasledovny finan¢ny majetok (vlastny a cudzi majetok) bol prevedeny
ako zabezpeka za vysSie uvedené zavazky.
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam a klientom 23566 24 225 -2,7
Obchodné aktiva vodi finanénému majetku 55083 76 099 -27,6
Ostatné aktiva 17 31 —45,2
Celkom 78 666 100 355 -21,6
Z majetku koncernu Commerzbank mohol prijemca na zaklade
zmluvnych alebo beznych prav predat alebo zalozit:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam a klientom - 29
Obchodné aktiva voci finanénému majetku 6101 5522 10,5
Ostatné aktiva 6101 5551 9,9

Zabezpeky boli poskytnuté za prijaté peniaze v ramci pravych
penzijnych obchodov (repo). Okrem toho boli zdbezpeky poskytnuté
pre Tucely obchodov s

prostriedkami refinancovania a pre

obchodovanie s cennymi papiermi. Transakcie boli vykonavané za
beznych podmienok platnych pre vypozicky cennych papierov a
penzijné obchody.
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b) Prevedeny, ale nevycerpany financny majetok (vlastné aktiva)

V ramci pravych penzijnych obchodov a vypozi¢iek boli prevedené

cenné papiere z vlastych aktiv ako zabezpeka. Cerpanie tychto cennych

papierov neprebehlo, nakol'ko boli vSetky prilezitosti a rizika spojené s

31.12.2014

Mil. €

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)

Obchodné aktiva

Drzané za uéelom
obchodovania

viastnictvom  tychto

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

cennych papierov
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Finanény majetok

Drzané za uéelom
obchodovania

zachované v koncerne
Commerzbank. Cenné papiere, ktoré boli k 31. 12. 2014 prevedené z
vlastnych aktiv, a prislusné zavazky (pred nettingom) je mozné zobrazit
takto:

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

Ué&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov 3324 - 569 -
U¢tovné hodnoty prislunych zavézkov 3254 - 555 -
Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
U¢tovné hodnoty prevedenych cennych papierov 2133 - - -
U&tovné hodnoty prislusnych zavazkov 2 005 - - -

Majetok prevedeny na centrdlne banky (bez Repo-
Agreements)

Ué&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov

Uétovné hodnoty prislunych zavézkov

31.12.2013

Mil. €

Obchodné aktiva

Drzané za uéelom
obchodovania

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej

Finanény majetok

Drzané za u¢elom
obchodovania

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej

hodnoty hodnoty
Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)
U¢tovné hodnoty prevedenych cennych papierov 2959 - 652 1269
Uétovné hodnoty prisludnych zavazkov 2977 - 636 1228
Vypozicané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
U&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov 642 - - -
Ué&tovné hodnoty prisludnych zavazkov 586 - - -

Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)

U&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov

U¢tovné hodnoty prislunych zavézkov
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Prislusné ¢asové hodnoty za transakcie, pri ktorych maji kontrahenti

(prijemcovia zabezpeky) pravo len na prevedeny majetok, st vykazané

v nasledovnej vyske:
31.12.2014

Mil. €

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)

Obchodné aktiva

Drzané za G¢elom
obchodovania

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty
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Finan¢ny majetok

Drzané za G¢elom
obchodovania

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

Prislusna casova hodnota prevedenych cennych

papierov 3324 - 569 -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov 3254 - 555 -
Netto polozka 70 - 14 -
Vypozicané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
Prislusna ¢asova hodnota prevedenych cennych
papierov 2133 - - -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zdvazkov 2 005 - - -
Netto polozka 128 - - -
Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)
Prislusna ¢asova hodnota prevedenych cennych
papierov - - - -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zdvazkov - - - -
Netto polozka - - - -
31.12.2013 Obchodné aktiva Finan¢ny majetok
Mil. € Drzané za b¢elom  Ocenené s dopadom Drzané za u¢elom  Ocenené s dopadom

obchodovania

na vysledok na
zaklade casovej

obchodovania

na vysledok na
zaklade casovej

hodnoty hodnoty

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)

Prislusna c¢asova hodnota prevedenych cennych

papierov 2959 - 652 1215

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov 2977 - 636 1228
Netto polozka -18 - 16 -13
Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi

Prislusna casova hodnota prevedenych cennych

papierov 642 - - -

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zdvazkov 586 - - -
Netto polozka 56 - - -

Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)

Prislusna casova hodnota prevedenych cennych
papierov

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zdvazkov

Netto polozka
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c) Prevedeny a vycerpany financny majetok s pokracujicou
angazovanostou

O pokracujucej angazovanosti (Continuing Involvement) hovorime

vtedy, ak pri prevode majetku ostdvaju zmluvné prava a povinnosti

koncerne

vztahujiice sa na prevedeny majetok nadalej v

Commerzbank. Pokracujiica angazovanost mdze okrem toho vyplynut

(79) Lehoty splatnosti majetku a dlhov

V nasledujicom odseku sa budeme venovat zaradeniu vsetkych druhov
majetku a dlhov (s vynimkou pozitivnych a negativnych trhovych
hodnét derivativnych finanénych nastrojov) medzi kratkodoby a
dlhodoby majetok. S ohladom na ich zaradenie odkazujeme na
Pozndmku ¢. 77. Za kratkodoby povazujeme majetok, pri ktorom
zostatkova doba splatosti prip. moment predpokladanej realizacie
alebo plnenia alebo rozdiel medzi diiom uzavierky a splatmosti je menej
ako jeden rok.

Finan¢né nastroje v obchodnych aktivach a pasiv bez zmluvnej

splatnosti, polozka Hotovostna rezerva, majetok a dlhy drzané za
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aj z prevzatia novych prav a povinnosti suvisiacich s prevedenym
majetkom. V Kkoncerne Commerzbank neboli uzatvorené ziadne
podstatmé transakcie, ktoré by napriek pokracujlicej angaZovanosti

viedli k ¢erpaniu majetku.

ucelom predaja ako aj skuto¢né dane z vynosu zaradujeme medzi
kratkodobé. Suvahové polozky Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych
atEquity, nehnutelny majetok, hnutelny majetok, majetok drzany ako
finan¢na investicia a latentné dane z vynosu su zaradované medzi
dlhodoby majetok. S ohladom na zaradenie ostatmych aktiv a pasiv
vykondvame ocenenie najdolezitejSich poloziek. S ohladom na
zaradenie splatnosti podstatmych druhov rezerv odkazujeme na

PoznamkKy ¢. 68.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*
Kratkodobé Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé
Hotovostna rezerva 4897 - 12397 -
Pohladéavky vodi Gverovym institdciam 74 074 5962 81180 6365
Pohladéavky vodi klientom 87382 145 485 91135 154 803
Obchodné aktiva 29 438 11 590 25699 12 099
Finan¢ny majetok 11355 79 003 9483 72 568
Podiely na spoloénostiach ocefovanych at-equity - 677 - 719
Nehnutelny majetok - 3330 - 3207
Hnutelny majetok - 1916 - 1768
Nehnutelnosti drzané ako finan¢na investicia - 620 - 638
Dlhodoby majetok drzany za G¢elom predaja a majetok z predajnych
skupin 421 - 1166 -
Skutoc¢né naroky na dar z vynosu 716 - 812 —
Latentné naroky na dan z vynosu - 3358 - 3146
Ostatné aktivne polozky 2642 972 2 010 1000
Celkom 210 925 252 913 223 882 256 313
Zavazky voci Uverovym instituciam 74 303 25140 53354 24 340
Zavazky vodi klientom 212 754 36 223 237174 39312
Zaknihované zavazky 15276 33537 20773 43 897
Obchodné pasiva 5557 2 705 5460 2432
Rezervy 3534 1717 2904 971
Skutocné dlhy na dani z vynosu 239 - 245 -
Latentné dlhy na dani z vynosu - 131 - 83
Zavazky majetku z predajnych skupin 142 - 24 -
Ostatné pasiva 3342 5435 2 601 4 664
Druhorady a hybridny kapital 1310 11048 1056 12 658
Celkom 316 457 115936 323591 128 357

* po Uprave na zéklade Upravy Uverovych poisteni a dani (vid strana 160 nasl.).
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V Cleneni zostatkovej doby splatnosti st zobrazené zostatkové doby
splathosti finanénych nastrojov, pre ktoré platia zmluvné doby
splatnosti. Za zostatkovi dobu splatnosti sa povazuje obdobie medzi

diiom rozhodujicim pre zostavenie stvahy a zmluvnou splatnostou

finan¢nych nastrojov. Pri finan¢nych nastrojov, ktoré sa hradia v

Ciastkovych sumach, je zostatkova doba splatmosti urcena pre kazda

Ciastkovu sumu.
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31.12.2014 Zostatkové doby
splatnosti
Mil. € splatné dennea  do troch mesiacov  od troch mesiacov od jednéhodo  viac ako péat rokov
neobmedzene do jedného roka piatich rokov
Pohladéavky vodi Gverovym institdciam 29 070 22 944 22164 5587 383
Pohladéavky vodi klientom 26368 37 407 25732 65371 83 652
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere ako aj
vypozicky dlhopisov obchodnych aktiv 117 892 2562 5153 6 437
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere
finan¢ného majetku - 3818 7 537 33655 44 066
Celkom 55 555 65061 57 995 109 766 134 538
Zavazky voci Uverovym instituciam 43629 24 850 5824 14 040 11100
Zavazky voci klientom 151728 40 523 20 503 13357 22 866
Zaknihované zavazky - 5031 10 245 24 888 8649
Obchodné pasiva - 722 1844 1381 1324
Druhoradé dlhové nastroje* - 95 1244 6221 5075
Celkom 195 357 71221 39 660 59 887 49 014
* Bez Urokovych vymedzeni a disZii (- 1 010 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (733 mil. Eur).
31.12.2013% Zostatkové doby
splatnosti
Mil. € splatné dennea  do troch mesiacov  od troch mesiacov od jedného do  viac ako péat rokov
neobmedzene do jedného roka piatich rokov
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam 27 741 40353 13172 5964 408
Pohladéavky vodi klientom 30162 39 305 27836 73626 81661
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere ako aj
vypozicky dlhopisov obchodnych aktiv 98 2738 2024 6 051 6048
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere
finanéného majetku - 5098 4385 34 342 36 947
Celkom 58 001 87 494 47 417 119 983 125064
Zavazky voci Uverovym instituciam 31130 16 275 5949 13 211 11129
Zavazky voci klientom 157 291 62303 17 580 15412 23900
Zaknihované zavazky - 7926 12 847 32661 11236
Obchodné pasiva - 831 1738 1163 1269
Druhoradé dlhové nastroje: - 13 1079 5436 7 660
Celkom 188 421 87348 39193 67 883 55194

* po Uprave na zaklade Upravy Uverovych poisteni (vid'strana 160 nasl.).
* bez Urokovych vymedzeni a disaZii (- 1 207 mil. Eur) ako aj efektov ocefiovania (633 mil. Eur).
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(80) Udaje o ocefiovacich hierarchiach finanénych nastrojov

Ocenovanie finanénych nastrojov

Podla IAS 39 musia byt vSetky finan¢né néstroje pri prvom oceriovani
ocenené prislusnou casovou hodnotou (Fair Value), v pripade
finan¢ného nastroje, ktory nie je klasifikovany na ocenenie ¢asovou
hodnotou s dopadom na vysledok, musia byt zapocitané aj transakéné
naklady. Nasledné

Kklasifikované na ocenenie ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok,

ocenenie finanénych nastrojov, ktoré su
prip. finan¢ného majetku, ktory moze byt kedykolvek predany, sa
ocenenie vykona c¢asovou hodnotou. V tomto zmysle obsahuju

finan¢né nastroje ocenené ¢asovou hodnotou derivaty, nastroje urcené

na obchodovanie ako aj nastroje ur¢ené na ocenenie ¢asovou hodnotou.

Aktualna hodnota majetku je podla IFRS 13 ta ciastka, za ktoru
moze byt majetok predany / kipeny medzi od seba nezavislymi
zmluvnymi partnermi, ktori maji volu uzatvorit zmluvu. Aktudlne
hodnota tak zodpoveda predajnej hodnote. S ohladom na zavazky je
aktualna hodnota definovana ako cena, za ktori méze byt dlh v rdmci
riadnej transakcie prevedeny na tretiu osobu. Pri oceneni dlhov musi
byt okrem toho zohladnené vlastné riziko vypadku. Ak tretie osoby
poskytli zabezpeky na nase zavazky (napr. zaruky), nesmu byt tieto
pri oceneni zohladnené, nakol'’ko zavazok na splatenie zo strany banky
ostava zachovany.

Najvhodnejs$ia miera pre stanovenie hodnoty je zverejnena trhova
cena istého nastroja na aktivnom trhu (ocetiovacia hierarchia Level I).
Ak neexistuju zverejnené ceny, bude ocenenie vykonané na zaklade
zverejnenych cien podobnych nastrojov na aktivnych trhoch. Aby sme
mohli stanovit cenu, za aki ma byt nastroj vymeneny alebo zavazok
uhradeny, bude majetok oceneny nakupnou cenou a zavazky predajnou
cenou. Relevanmym trhom pre stanovenie aktudlnej hodnoty je v
zasade trh s najvac¢sou aktivitou (tzv. hlavny trh). Ak chceme zobrazit
cenu, za ktord by bolo mozné vymenit majetkovi hodnotu alebo
uhradit’ zavazok, ocenuje sa tento majetok nakupnym kurzom a zavazky
predajnym kurzom.

Ak nie su k dispozicii uverejnené ceny pre rovnaké alebo podobné
finan¢né nastroje, bude ¢asova hodnota zistena na zaklade vhodného
ocenlovacieho modelu, pri ktorom budii podla moZnosti pouZité udaje z
overitelnych zdrojov na trhu (ocetniovacia hierarchia Level II). Pri
vybere ocenovacich metdéd musi byt podla IFRS 13 zohladnené, Ze
tieto metddy musia byt primeranej situdcii a Ze st k dispozicii
potrebné informécie. Na zvolené metédy musia byt v maximalnom
moznom rozsahu pouzivané pozorovatelné vstupné parametre a podla

moznosti ¢o najmenej nepozorovatelnych vstupnych parametrov.
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Kym sa vacSina ocernovacich metdd opiera na udaje z kontrobvatelnych
zdrojov na trhu, st niektoré finantné nastroje ocemované pri pouziti
ocenovacich modelbv, ktoré pouzivaji iné vstupné hodnoty, pre ktoré nie st
k dispozicii dostatocne aktualne trhové tdaje. Ako mozné oceriovacie metody
rozliSuje IFRS 13 medzi pristupom zameranym na trh (Market Approach),
pristupom zaloZenym na prijme (Income Approach) a pristupe zaloZenom na
nakldoch (Cost Approach). Market Approach zahffia oceflovacie metédy
vyuzivajuice informacie o rovnakom alebo porovnatelnom majetku. Pristup
zaloZeny na prijme odzrkadluje dnesné ocakavania o budticich platobnych
tokoch, naklady alebo vynosy. Do Income Approach patria opcné cenové
modely. V ramci Cost Approach (nepripustnom pre nefinan¢né nastroje)
aktudlna hodnota aktudlnym naklhdom na opatovné
nadobudnutie pri zohladneni stavu majetku. Tieto ocenenia samozrejme

zodpoveda

podliehaju vo vicSej miere hodnoteniu zo strany manazmentu. Tieto
nepozorovatelné vstupné udaje moéZu obsahovat udaje, ktoré su
extrapdlované akbo interpélované alebo ktoré mozu byt zistené vo forme
pribliznych hodnét alebo historickych tudajov. Pritom sa pouzivaju v
najvac¢som moznom rozsahu trhové udaje alebo tdaje tretich osdb a o
najmenej Specifické vstupné uidaje (ocerovacia hierarchia Level 3).

Ocenovacie modely musia zodpovedat uznavanym ekonomickym
metddam na ocenovanie finan¢nych nastrojov a zohladiiovat vsetky
faktory, ktoré ucastnici na trhu pri stanoveni ceny povazuju za
primerané. VSetky ¢asové hodnoty podliehaju internym kontroldm a
postupom v ramci koncernu Commerzbank, pocas ktorych sa
stanovuji Standardy pre nezavislé kontroly alebo validiciu. Tieto
kontroly a postupy spravuje Independent Price Verification Group
(IPV) v ramci svojej financnej funkcie. Modely, vstupujiice udaje a z
toho vyplyvajiice casové hodnoty pravidelne Kkontroluje vyssi
manazment a kontrolori.

Realizovatelné aktudlne hodnoty, ktoré je mozné dosiahnut v
neskorSom momente, sa mozu odchylovat od odhadovanej aktudlnej
hodnoty.
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Nasledovné zhrnutie dokumentuje, ako je mozné tieto oceiovacie
zasady pouzit' na rozne triedy finan¢nych nastrojov, ktoré vyuziva koncern

Commerzbank:

e Derivaty obchodované na burzy sa ocenuji na zdklade ich
nakupnych alebo predajnych kurzov, ktoré je mozné zistit na
aktivnych trhoch. Za istych okolnosti m6zu byt pouzité aj teoretické
ceny. PrisluSnd aktudlna hodnota derivatov obchodovanych na
volnom trhu (OTC) sa urcuje na zaklade ocenovacich modelov, ktoré
sa osvedcili na finanénych trhoch. Na strane jednej mdzu byt
pouzivané modely, ktoré urcia o¢akavané budice platobné toky, a
po uroceni zistia aktudlnu hodnotu finan¢nych nastrojov. Na strane
druhej mo6zu byt alternativne pouzité modely, ktoré zistia hodnotu, ku
ktorej neexistuje mozZnost arbitrdZe medzi ndastrojom a inym
stvisiacim nastrojom. Pri niektorych derivatoch sa mo6zu oceiovacie
modely pouzivané na finanénych trhoch odliSovat natolko, Ze
modeluju aktudlnu hodnotu a pouZzivaju iné vstupné parametre alebo
pouzivaju rovnaké vstupné parameter, avSak v inej miere. Tieto
modely sa pravidelne kalibrujui podla aktualnych trhovych kurzov.

AK je to mozZné, su vstupné parametre pre tieto modely odvadzané
z pozorovatelnych udajov, napriklad kurzov alebo indexov. Tieto udaje
sa zverejiiuju prostrednictvom prislusnej burzy, nezavislych maklérov
alebo zariadeni, ktoré poskytujui vSeobecne uznavané ceny na zaklade
udajov dolezitych ucastmikov na trhu. Ak nie je mozné vstupné
parametre priamo sledovat, mézu byt tieto pomocou extrapolicie
alebo interpolacie odvodené z pozorovatelnych udajov alebo mozu
byt odhadnuté na zaklade historickych alebo korelovanych tdajov.
Ako vstupné parametre sa na ocenovanie derivatov pouzivaju
vSeobecné hotovostné a terminové kurzy zakladnych ch hodnét,
volatilita, irokové sadzby a devizové kurzy.

Aktualna hodnota opcii sa skladdi z vnutornej a hodnoty a
aktudlnej hodnoty. Faktory sliZiace na zistenie aktudlnej hodnoty
zahfnaju realizacnd cenu v porovnani s aktudlnou hodnotou,
volatilitu zakladnej hodnoty, zostatkovi dobu a korelacie medzi
zakladnymi hodnotami a prisluSnymi menami.

e Akcie, dlhopisy, Assetbacked Securities (ABS), hypotekarne
papiere, ostatné Asset-backed Securities a Collateralised Debt
Obligations (CDO) sa ocenuju podla trhovych kurzov, ktoré je
mozné zistit na prislusnych burzach u nezavislych maklérov alebo
zariadeni, ktoré poskytuji vSeobecne uznavané ceny na zaklade
udajov dolezitych ucastikov na trhu. Ak nie je mozné zistit' kurzy
tohto druhu, bude pouzity kurz za porovnatelny kdtovany nastroj a
tento bude upraveny podla zmluvnych rozdielov medzi tymito
nastrojmi. Pri komplexnejsich dlhopisoch, ktoré sui obchodované na
intaktnych trhoch, zistuje sa aktudlna hodnota na zaklade
ocenovacieho modelu, ktory pocita aktudlnu hodnotu o¢akavanych

buducich platobnych tokov. V tychto pripadoch odzrkadluju vstupné
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parametre Gverové riziko spojené s tymito platobnymi tokmi. Akcie
nekdtované na burze sa vykazuju na zaklade nadobudacich nakladov,
ak nie je mozné zistit' kétovanie na aktivnom trhu alebo prislusné
parametre pre oceniovaci model

e Struktirované dlhopisy sii cenné papiere, ktoré spajajii vlastnosti
pevne urocenych cennych papierov a cennych papierov tykajticich
sa vlasmého imania. Na rozdiel od beznych obligacii sa za
Struktirované dlhopisy vo vSeobecnosti vyplaca variabilny vynos,
ktory sa riadi podla vyvoja zakladnej hodnoty. Tento vynos moze byt
podstatne vyssi (alebo nizs$i) nez vynos zakladnej hodnoty. Bez
ohladu na thradu trokov moéZu derivaty vloZené do Struktirovaného
dlhopisu ovplyvnit odkupnu hodnotu a koncovu splatnost’ dlhopisov.
Pouzivanad metdda na urcenie aktualnej hodnoty Struktiirovaného
dlhopisu moZe byt velmi odliSnd, nakol'ko kazdy jednotlivy dlhopis
je urceny na mieru, a preto musia byt podmienky kazdého dlhopisu
jednotlivo analyzované. Struktirované dlhopisy poniikajii moznost
vybudovat angaZovanost v takmer kaZdej investi¢nej triede, a to
akcii, surovin, devizovych, urokovych, uverovych a fondovych
produktov.

Hierarchia trhovych hodnot
Podla IFRS 13 sa finan¢né nastroje oceniované casovou hodnotou
zaraduju do trojstupriovej hierarchie (porovnaj oceriovanie finan¢nych

nastrojov):

Level I: Finan¢né nastroje, ktorych ¢asova hodnota bola zistena na
zaklade uverejnenych cien pre rovnaké finan¢né nastroje na aktivnych
trhoch

Level II: Finan¢né nastroje, pre ktoré nie je mozné na aktivnych
trhoch ziskat uverejnené ceny pre rovnaké nastroje, a preto boli
ocenené podla oceniovacich modelov

Level I1I:

ocenovacich metdd, pre ktoré nie si v dostatotnom rozsahu k

Finan¢né nastroje, ktoré sa ocenuju pri pouziti
dispozicii aktudlne overitelné udaje a u ktorych tieto vstupné udaje len
malou mierou ovplyvni ich ¢asovi hodnotu.

Priradenie finan¢nych néastrojov do kategdrii si vyzaduje ich
vyhodnotenie zo strany manazmentu, najmé ocenenie na zaklade na
trhu pozorovanych ako aj neidentifikovanych parametrov. Pri
zohladneni zmien trhovej likvidity a tym aj cenovej transparentnosti sa
moze Klasifikacia nastroja v priebehu ¢asu zmenit.

Finan¢né nastroje vykazané v stivahe v Casovej hodnote budu v
nasledujicich prehladoch zoskupené do skupin podla kategérii ako aj
podla ocenovacich zakladov. Pritom sa rozliSuje, ¢i bolo ocenenie
vykonané na zaklade uverejnenych trhovych cien (Level I), ¢i boli
pouzité oceniovacie modely s pozorovatelnymi idajmi (Level II) alebo
¢i bolo ocenenie vykonané na zaklade parametrov, ktoré nie je mozné

na trhu pozorovat' (Level III).
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Finan¢ny majetok | v miliardach € 31.12.2014 31.12.2013
Level1 Level2 Level3 Celkom Level1 Level2 Level3 Celkom
Pohladavky voCi Uverovym Ocenené s dopadom na
instituciam vysledok ¢asovou
hodnotou - 27,7 - 27,7 - 41,0 - 41,0
Pohladéavky vodi klientom Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou - 18,5 0,5 19,0 - 25,9 0,3 26,2
Pozitivne  trhové  hodnoty  z Hedge Accounting
derivativnych zabezpecovacich
nastrojov - 45 - 45 = 3,6 = 3,6
Obchodné aktiva za Ucelom
obchodovania 32,5 92,7 5,1 130,3 35,5 66,3 1,8 103,6
z toho: pozitivne trhové hodnoty z
derivatov - 85,4 3,9 89,3 - 65,0 0,8 65,8
Finanény majetok Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 2,4 - - 2,4 1,5 0,8 - 2,3
Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 37,9 4,5 0,1 42,5 32,5 2,0 0,1 34,6
Celkom 72,8 147,9 5,7 226,4 69,5 139,6 2,2 211,3
Financ¢né zavazky | v miliardach € 31.12.2014 31.12.2013
Level1 Level2 Level3 Celkom Level1 Level 2 Level3 Celkom
Zavazky voci Uverovym institucidam  Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - 26,6 - 26,6 - 11,4 - 11,4
Zavazky vodi klientom Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - 23,1 - 23,1 - 56,4 - 56,4
Zaknihované zavazky Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou 1,5 - - 1,5 3,1 - - 3,1
Negativne  trhové hodnoty z Hedge Accounting
derivativnych zabezpeclovacich
nastrojov - 94 - 94 = 7.7 = 7.7
Obchodné pasiva za Ucelom
obchodovania 7,8 86,9 2,5 97,2 7,8 62,6 0,6 71,0
z toho: negativne trhové
hodnoty z derivatov - 86,3 2,5 88,8 - 62,6 0,5 63,1
Druhorady kapital Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - - - - = = = =
Celkom 9,3 146,0 2,5 157,8 10,9 138,1 0,6 149,6

Reklasifikacia je v podstate preradenie finanéného nastroja v ramci 3-

stupriovej ocenovacej hierarchie. Nové zaradenie finan¢ného nastroja

moze vyplyvat zo zmien na trhu, ktoré maju dopad na vstupné faktory

pre ocenenie finan¢ného nastroja.
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Vo Stvrtom Stvrtroku 2014 sme vykonali preradenie z Level I do
Level II, nakol'’ko neboli k dispozicii stanovené trhové hodnoty. Tieto sa
dotykali obligacii na predaj vo vyske 1,5 miliard Eur. Okrem toho boli
preradené zavazky urcené na obchodovanie vo vyske 0,2 miliardy Eur.

S ohladom na obligacie ur¢ené na predaj bolo vykonané preradenie vo
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papiere, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value, v rozsahu 0,9 miliard
Eur. Preskupenia boli zistené na zaklade koncovych stavov k 30. 9. 2014.
Okrem toho neboli vykonané Ziadne podstatné preskupenia medzi Level
1aLevel 2.

Finan¢né nastroje priradené do Level III mali v obchodnom roku

vysSke 0,4 miliardy Eur z Level 2 do Level 1, kedZe boli k dispozicii nasledovny vyvoj:
trhové ceny. Okrem toho boli z Level 2 do Level 1 preradené obligicie
urcené na obchodovanie v rozsahu 0,6 milidrd Eur ako aj cenné
Financny majetok Pohladavky voci Obchodné z toho: Finanény majetok Celkom
Mil. € klientom aktiva pozitivne
trhové
hodnoty z
derivatov
Ocenené s dopadom Drzané za Drzané za Ocenenés Financny majetok
na vysledok ¢asovou Ucelom ucelom dopadom na urceny na predaj
hodnotou obchodo- obchodovania vysledok c¢asovou
vania hodnotou
Casova hodnota k 1.1.2013 302 2175 954 53 645 3175
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - - - -
Zisky [ straty obdobia s dopadom
na vysledok -19 —-119 -77 2 -26 -162
z toho: z nerealizovaych
ziskov [ strat - -85 —43 8 - -77
Zisky/straty evidované v rezerve na
nové ocenenie - - - - 7 7
Kupy - 612 6 - 165 777
Predaje = -476 -29 = =3 -479
Emisie - - - - - -
Splatenia - -373 —311 -30 —706 -1109
PreUctovania do Level 3 1 713 550 2 110 826
PretUc¢tovania z Level 3 - -719 -318 -2 -133 -854
Casova hodnota k 31.12.2013 284 1813 775 25 59 2181
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - - - -
Zisky / straty obdobia s dopadom
na vysledok -2 194 169 - - 192
z toho: z nerealizovanych
ziskov [ strat -2 206 180 - - 204
Zisky/straty evidované v rezerve na
nové ocenenie - - - - -1 -1
Kipy = 251 7 = 89 340
Predaje - —225 -152 - - -225
Emisie - - - - - -
Splatenia - -13 —-10 -28 - —41
PreUctovania do Level 3 184 3376 3161 11 289 3860
PretUc¢tovania z Level 3 —-15 -249 -31 -6 -312 -582
Casova hodnota k 31.12.2014 451 5147 3919 2 124 5724

Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych nastrojov drzanych za
ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria sucast
vysledku z obchodnych c¢innosti. Nerealizované zisky alebo straty z
pohladavok a finan¢ného majetku oceneného aktualnymi hodnotami

st vykazované vo vysledku z pouzitia opcie Fair Value.

V obchodnom roku 2014 boli vykonané podstatné presuny z Level 2
do Level 3, nakol'ko neboli k dispozicii parametre, ktoré by boli
odpozorovatelné na trhu. I$lo o presuny vo vyske 2,3 miliardy Eur s
ohladom na pozitivne trhové hodnoty z derivitov a vo vyske

0,2 miliardy Eur s ohladom na finan¢né nastroje urcené na predaj ako
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vykonané Ziadne podstatmé preradenia financného majetku z alebo do

aj obchodované pohladavky a zabezpecCené cenné papiere a vo vyske
0,1 miliardy Eur s ohladom pohladdvky ocenené trhovou hodnotou.
Okrem toho neboli s ohladom na dostupné obligicie a akcie
odpozorované nové trhové tudaje, preto bolo vykonané presunutie

ciastky 0,1 miliardy Eur z Level 1 do Level 3. Okrem toho neboli

Level 3.

Finan¢né zavazky priradené do Level 3 zaznamenali v obchodnom

roku nasledovny vyvoj:

Financné zavazky Obchodné pasiva z toho: Celkom

Mil. € negativne trhové

hodnoty z derivatov

Drzané za Ucelom Drzané za Ucelom

obchodovania obchodovania
Casova hodnota k 1.1.2013 840 837 840
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - -
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok —47 —47 —47
z toho: z nerealizovaych ziskov / strat —41 —41 —41
Kupy 42 42 42
Predaje -7 -7 -7
Emisie - - -
Splatenia —274 —274 —274
PreUctovania do Level 3 384 229 384
PretGc¢tovania z Level 3 —305 —252 —-305
Casova hodnota k 31.12.2013 633 528 633
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - -
Zisky [ straty obdobia s dopadom na vysledok 28 28 28
z toho: z nerealizovaych ziskov / strat -2 -2 -2
Kipy 45 45 45
Predaje —7 = =
Emisie - - -
Splatenia -17 -17 -17
Predctovania do Level 3 2088 2030 2088
PretUc¢tovania z Level 3 —-235 -81 —235
Casova hodnota k 31.12.2014 2535 2533 2535

Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych néstrojov drZanych za
ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria sucast
vysledku z obchodnych ¢innosti.

V obchodnom roku 2014 boli vykonané podstatné presuny vo vyske

1,6 miliard Eur s ohladom na negativne hodnoty z derivatov z Level 2

do Level 3, nakol'ko neboli k dispozicii parametre, ktoré by boli

odpozorovatelné na trhu. Dal$ie presuny sa dotykali nepodstatnych

jednotlivych poloziek z alebo do Level 3.
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Analyza senzitivity

Ak je hodnota finan¢nych nastrojov zaloZend na nepozorovatelnych
vstupnych parametroch (Level 3), moze byt presnd hodnota tohto
parametra ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy odvodena z
celej Sirky primeranych mozZnych alternativ. V rdmci zostavovania
koncernovej zavierky sa pre nepozorovatelné vstupné parametre
zvolia primerané hodnoty, ktoré zodpovedaju podmienkam na trhu a
kontrolnom odhade koncernu.

Tu uvedené udaje by mali predstavovat mozné dopady, ktoré
vyplyvaji z relativnej neistoty v oblasti ¢asovych hodnét finanénych
nastrojov, ktorych ocenenie je zaloZzené na nepozorovatelnych
vstupnych parametroch (Level 3). Medzi parametrami pouZzivanymi na
zistenie Level-3-Fair-Values existuju casto zavislosti. Napriklad moze
ocakavané zlepSenie celkovej hospodarskej situacie viest k tomu, Ze
akciové kurzy budud stipat, kym menej riskantme ohodnotené cenné
papiere, napriklad $titne dlhopisy, budi na hodnote stracat. Takéto
suvislosti st zohladiiované vo forme korela¢nych parametrov, ak maja
podstatny vplyv na prislusné aktualne hodnoty. Ak postup ocenovania
pouziva viac parametrov, moze vyber jedného parametra sposobit
obmedzenia tykajice sa rozpatia hodnot ostatmych parametrov. Na
zaklade definicie sa k tejto ocenovacej hierarchii priraduju skor
nelikvidné nastroje, nastroje s dlhSou dobou platnosti alebo nastroje,
pri ktorych nie je mozné ziskat nezavisle pozorovatelné trhové udaje
alebo len s velkymi problémami. Tieto Udaje slizia na objasnenie
podstatnych nepozorovatelnych vstupnych parametrov pre financné
nastroje Level-3 a na nasledné zobrazenie réznych vstupnych hodnét,
ktoré tvoria zaklad pre tieto vstupné parametre.

Podstamé nepozorovatelné vstupné parametre pre Level 3 a ich

klicové faktory je mozné zhrnut nasledovne:

e Interna urokova miera (Internal Rate of Return, IRR):
Interna drokova miera je definovana ako diskontna sadzba, ktora
poskytuje aktualnu hodnotu (nula) pre vsetky budice platobné toky
nastroja. Pri dlhovych tituloch zavisi internd trokova miera
napriklad od aktudlneho kurzu obligacii, nomindlnej hodnoty a
trvania.

o Akciova korelacia:
Ide o parameter na meranie pohybov medzi dvoma ndastrojmi.
Meria sa na zaklade korelacného koeficienta, ktory moze kolisat
medzi-1a+1.

Mnohé obluibené akciové derivaty sa vztahuju na rozne zékladné
hodnoty (korelicia v akciovom kosi). Na zdklade priemeru
akciovych koSov, zaznamendvania najlepsich (alebo najhorsich)
hodnét v istych ¢asovych usekoch alebo vyberu najlepsich (alebo
najhorsich) hodn6t v momente splatnosti sa zistuje vyvoj hodnoty.

Vyvoj hodnoty kosovych produktov, napriklad indexovych koSov,
moZe byt prepojeny na rozne indexy. Vstupné hodnoty, ktoré sa
pouzivaji na ocenovanie, zahffiaji urokové sadzby, volatilitu
indexov, dividendu z indexov a korelacie medzi indexami. Korela¢né
koeficienty vo vSeobecnosti poskytuju nezavisli poskytovatelia

udajov. Pri korela¢nom vyvoji méze byt priemerna hodnota kosa
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odhadnutd na zdklade viacerych ndhodnych vzoriek (simuldcia
Monte-Carlo).

Quanto-Swap (Quantity Adjusting Options) je swap z réznych
kombinacii irokovych, menovych a akciovych swapovych vlastmosti,
ktorého rozpatie vynosu je zaloZené na urokovych sadzbach dvoch
odli$nych krajin. Uhrady sa realizuji v tej istej mene.

Na oceilovanie Quanto-Aktien-Swaps st ako vstupné hodnoty v
potrebné korelicie medzi zakladnym indexom a devizovym
terminovym kurzom, volatilita zakladného indexu, volatilita
devizového terminového kurzu a zostatkova doba platmosti.

Credit Spread:

Credit Spread je rozpatie (prirazka alebo zrazka) medzi cennymi
papiermi, ktoré su az na bonitu v kazdom ohlade rovnaké. Tento
faktor predstavuje naviac vynos oproti referencnému nastroju a
tvori vyrovnanie pre réznu bonitu nastroja a hrani¢nej hodnoty.
Credit Spreads sa meraju podla poctu zakladnych bodov nad
(alebo pod) definovanou hraniénou hodnotou. Cim je vacsie
(vyssie) rozpatie v pomere k hrani¢nej hodnote, tym je nizsia
prislusna bonita. To isté plati naopak pre uzsie (nizSie) Credit
Spreads.

Diskontna sadzba:

Diskontnd sadzba slizi na meranie percentudlneho vynosu
obligdcie. VacSinou sa diskontmd sadzba pouziva na vypocet
kratkodobych obligacii a $titnych zmeniek, ktoré sa predavaju so
zrazkou. Tato metdda na vypocet urokov je zaloZena na trokovom
mesiaci s 30 dilami a roku s 360 dilami. Na stanovenie diskontnej
sadzby st nevyhnutné vstupné hodnoty ako je nominalna hodnota,
kapna cena a dni do momentu splatnosti.

Uverova korel4cia:

Produkty tverovych derivatov, napriklad Collateralised Debt
Obligations (CDOs), indexy CreditDefaultSwap ako iTraxx a CDX a
Firstto-DefaultSwaps (FTD) v koSi (Gverové derivaty pri prvom
vypadku) tvoria svoju hodnotu z portfélia iverovej angazovanosti.

Korelacia predstavuje doleZity faktor na hodnotenie FTD-Swaps.
Standardné korelacie, ktoré sliZia ako o¢akivané hodnoty, m6zu
vyznamne ovplyvnit rozdelenie straty uverového portfélia.
Rozdelenie straty zahfna Standardné parametre uverového portfélia
a je rozhodujtce pre ocenenie FTD-Swapu.

Pri nizkej korelacii s majetkové hodnoty od seba prakticky
nezavislé. Pri extrémne nizkej ocakavanej hodnoty Standardnej
korelicie je rozdelenie takmer symetrické. Pravdepodobnost, zZe
vzniknu niektoré mensie straty, je velka, avsak vel'ky pocet strat je
nepravdepodobny. Aj pravdepodobnost, Ze nevzniknu Ziadne straty,
je nizka. Pri strednej ocakavanej hodnote Standardnej korelicie je
rozdelenie asymetrickejSie. Vtedy je pravdepodobnost, Ze
nevzniknu vypadky, vyssia. AvSak zaroven rastie pravdepodobnost,
ze vznikne velky pocet strat. Kolektivny vypadok majetkovych
hodndt je teda v medziach moznosti. Dlhy koniec (,Tail“) rozdelenia
straty v portf6liu sa prestiva smerom von a tak prispieva k vyssiemu

riziku v seniorskej tranzi.
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Pri vysokej korelicii sa portfélio sprava prakticky ako jeden

druh majetku, ktory bud’ vypadne alebo nie.

Mean Reversion pri urokoch:

Tu ide o tedriu, ktora tvrdi, Ze kurzy a vynosy sa dlhodobo vracaji k
svojim strednym alebo priemernym hodnotdm. Tato strednd alebo
priemerna hodnota mo6ze predstavovat’ historicku strednti hodnotu
kurzu alebo vynosu alebo inu rozhodujicu strednti hodnotu,
napriklad priemerny hospodarsky rast alebo priemerny vynos istej
branze.

Jednofaktorovy trokovy model, ktory sa pouziva na ocenovanie
derivatov, je model Hull-White. Je zaloZeny na domnienke, Ze
kratkodobé uroky vykazujui normalne rozdelenie a ze podliehaju
Mean Reversion. Volatilita by mala byt nizka, ak su kratkodobé
uroky na takmer nulovej trovni, ¢o je v modeli vyjadrené vysSou
hodnotou Mean Reversion. Model Hull-White predstavuje
roz$irenie modelov Vasicek a Cox-Ingersoll-Ross-(CIR).

Korelidcia medzi tirokom a menou:

Koreldcia medzi irokom a menou je rozhodujica pre ocenovanie
exotickych trokovych swapov, ktoré obsahujii zamenu finan¢nych
nastrojov v jednej mene ako aj exoticky Struktiirovanu zlozku. Tato
je zalozend na vyvoji vynosov dvoch Staitmych obligacii v réznych
menach. a

Poskytovatelia idajov poskytuju sluzby pre Quanto-Swap ako aj
opcie CMS-Quanto-Spread v rovnakych menovych paroch. Nasa
banka sa podiela na tychto sluzbach a ziskava stredné ceny pre tieto
produkty ako aj Spreads a Standardné odchylky cenového rozdelenia,
ktoré poskytli vSetci tcastici.

Ako vstupné udaje su potrebné okrem iného modelové
parametre, napr. korelicie medzi Urokmi (vlasthd a zahrani¢na
mena) a na strane druhej Korelacia medzi irokom a menou (vlastna
a zahrani¢na mena). Tieto nie je mozné odpozorovat priamo na
trhu, avS§ak moézu byt odvodené od dohodnutych cien a potom
pouzité na ocenenie tychto transakcii.

Na vypocet senzitivity koreldcii sa za sebou posuvaju rdzne
druhy korelacii (irokova sadzba / irokova sadzba a tirokova sadzba
/ mena). Pritom sa exotické portfélio urokového swapu kazdy raz
ocenuje nanovo. Hodnoty senzitivity pre kazdy typ Korelicie
vyplyvaju z vypocitanych cenovych rozdielov oproti prislusnym
zakladnym cenam. Tieto vypocty sa vykonavaju pre odliSné menové

pary.
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Kvoéty zhodnotenia, pravdepodobnost’ preZitia a vypadku:
Dominantnymi faktormi pre ocenenie Credit Default Swaps (CDS)
su vacsinou ponuka a dopyt ako aj arbitrazne vztahy pri Asset
Swaps. Na ocenovanie exotickych Struktir a swapov off-market, pri
ktorych boli dohodnuté pevné trokové platby nad alebo pod
hranicou trhovych urokov, sa castejSie pouzivaju ocemnovacie
modely pre CDS. Tieto modely pocitaji implicitni pravdepodobnost
vypadku referen¢nych aktiv a vysledok pouzivaju ako zaklad pre
urocenie platobnych tokov, ktoré sa ocakavaju pre CDS. Model
pouziva ako vstupné hodnoty Credit Spreads a kvéty zhodnotenia.
Tieto sa pouZzivaju na interpolaciu ¢asového radu pravdepodobnosti
prezitia referen¢nych aktiv (tzv. bootstrapping). Typicka o¢akavana
hodnota pre kvotu na trhu DefaultSwap pre prvoradé
nezabezpecené kontrakty je 40%.

Ocakavané hodnoty pre kvéty zhodnotenia urcuju formu funkcie
pravdepodobnosti prezitia. Odlisné ocakavané hodnoty pre kvoty
zhodnotenia vedi k odliSnym hodnotim pravdepodobnosti prezitia.
Pri danom Credit Spread je vysoka ocakavand hodnota rovnako
dolezita ako vyssia pravdepodobnost vypadku (na rozdiel od nizsej
oc¢akavanej hodnoty pri kvote zhodnotenia), a tym je
pravdepodobnost prezitia nizsia.

U emitentov firemnych obligacii existuje vztah medzi kvétou

vypadku a zhodnotenia v priebehu istej doby. PredovSetkym
existuje opacnd korelacia medzi tymito faktormi: narast kvoty
vypadku (definovanej ako percentualny podiel dlznikov s
vypadkami) je vac¢Sinou spojena s poklesom priemernej kvoty
zhodnotenia.
V praxi ucastnici na trhu vyuzivaji trhové spreads na zistovanie
implicitnej pravdepodobnosti vypadku. Odhady pravdepodobnosti
vypadku zavisia od spolo¢ného rozdelenia strat stran, ktoré sa
podielaju na tGverovom derivate. Funkcia Copula sa pouziva na
meranie korelacnej Struktiry medzi dvoma alebo viacerymi
premennymi. Na zéklade tejto funkcie je mozné stanovit' spolo¢né
rozdelenie pri zachovani parametrov dvoch od seba nezavislych
okrajovych hodnot.

Na ocenenie naSich finan¢nych nastrojov na Level 3 boli pouzité

nasledovné pasma podstatnych parametrov, ktoré nie je mozné

odpozorovat na trhu:
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Mil. € 2014 2014
Ocerovacie techniky Aktiva Pasiva  Podstatné neodpozorovatelné Pasmo
parametre
Derivaty 3919 2532
Obchody s akciami Model Discounted-Cash-Flow 199 145 IRR (%) 2,6 3,1
Uverové derivaty Model Discounted-Cash-Flow 3547 2184 Credit Spread (bazické body) 100 500
Faktor opatovného ziskania (%) 40 80
Urokové obchody Opény cenovy model 173 203 Korelacia medzi trokom a menou (%) -37 73
Ostatné obchody - - - -
Cenné papiere 1726 4
Urokové obchody Model zalozeny na cene 1726 Cena (%) - 100
z toho: ABS Model zaloZeny na cene 1677 —  Cena (%) - 218
Obchody s akciami - - - -
Uvery Model zalozeny na cene 78 -1 Cena (%) 93 100
Spolu 5723 2535

Nasledovna tabulka obsahuje s ohladom na sucasti ocerovacej
hierarchie Level 3 dopady na vykaz ziskov a strat, ktoré vyplyvaji z

pouzitia odhadov parametrov na hranici tychto pasiem. Clenenie

analyzy senzitivity pre finan¢né nastroje z ocefiovacej hierarchie Level

3 zodpoveda jednotlivym druhom néstrojov:

Mil. € 2014
Pozitivne dopady na Negativne dopady Zmenené parametre
vysledok na vysledok
Derivaty 57 -60
Akciové obchody 16 -19 IRR
Uverové derivaty 36 —-36 Credit Spread, Faktor opatovného ziskania
Urokové obchody 5 -5 Korelacia
Ostatné obchody - -
Cenné papiere 40 -21
Urokové obchody 40 —21 Cena
z toho: ABS 36 —17 Diskontna sadzba, faktor opatovného ziskania, Credit Spread
Akciové obchody - -
Uvery 8 -8 Cena

Parametre zvolené pre tieto ddaje sa nachadzaju na vonkajSich
koncoch celej Sirky primeranych moznych alternativ. V praxi je
nepravdepodobné, Ze sa vSetky nepozorovatelné vstupné parametre
budt nachadzat’ na vonkajSom konci celej $irky primeranych moznych
alternativ. Z tohto doévodu by mohli uvedené odhady presiahnut

skuto¢nu neistotu v oblasti ¢asovych hodnot tychto nastrojov. Uvedené

Day-One Profit or Loss

Koncern Commerzbank vykonal transakcie, pri ktorych bola aktualna
hodnota v momente transakcie zistend na zaklade ocefiovacieho
modelu, pricom nie vSetky podstatné vstupné parametre su zalozené
na pozorovatelnych trhovych parametroch. Tieto transakcie sa
ocenuju cenou transakcie. Rozdiel medzi cenou transakcie a aktualnou
hodnotou ocenovacieho modelu sa oznacuje ako cenny zisk alebo strata
(Day-One Profit / Loss). Denny zisk alebo strata sa vo vykaze ziskov a

strat nevykazuje okamZite, ale za celé obdobie transakcie. Ak je pre

Udaje neslizia na odhad ani predpoved buddcich zmien casovej
hodnoty. Parametre, ktoré nebolo mozné odpozorovat na trhu, boli za
tymto Gcelom bud’ upravené nezavislymi expertmi pre prislusny produkt v
rozsahu 1 aZ 10% alebo bola stanovena Standardné odchylka.

transakciu mozné na aktivnom trhu zistit' referen¢ny kurz alebo ak st
podstatné vstupné parametre zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch, bude denny zisk alebo strata priamo vykazana vo vysledku
obchodnej c¢innosti. Vzniknuty rozdiel medzi cenou transakcie a
hodnotou modelu bude zisteny pre polozky z Level III vSetkych
kategérii. Podstatné dopady vSak vznikli len z finan¢nych nastrojov
drzanych za ucelom obchodovania; pritom bol zaznamenany

nasledovny vyvoj:
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€m Day-One Profit or Loss

Obchodné aktiva Obchodné pasiva Celkom
Stav k 1.1.2013 - 2 2
Prisuny s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Rozpustenia s neutralnym dopadom na vysledok - 1 1
Stav k 31.12.2013 - 1 1
Prisuny s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Rozpustenia s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Stav k 31.12.2014 - 1 1

(81) Aktualna hodnota (Fair Value) financnych nastrojov

Stanovenie aktualnej hodnoty

Nasleduje postup pri stanoveni ¢asovych hodnét finanénych néstrojov,
ktoré v stvahe nie st ocenené c¢asového hodnotou, pre ktoré vsak
podla IFRS 7 musi byt dodato¢ne uvedena ¢asova hodnota. S ohladom
na finan¢né nastroje vykazané v stivahe pri oceneni ¢asovou hodnotou
st metddy stanovenia uvedené v metéddach na zostavenie sivahy a
ocenenie (poznamky 2 az 30) ako aj v nasledujucich odsekoch
pozndmKky ¢. 82 o ocenovani financ¢nych ndastrojoch a hierarchii
casovych hodnaét.

Nominalna hodnota denne splatmych finan¢nych nastrojov sa
stanovuje ako ich casovd hodnota. Medzi tieto néstroje patri
hotovostnd rezerva prip. vklady bez vypovednej lehoty triedy
,Pohladavky voci uverovym institiicidm a klientom* prip. "Zavazky voci
uverovym institicidm a klientom. Hotovostmé rezervy priradujeme do
Level 2.

S ohladom na uwvery a vklady nie st k dispozicii priame trhové ceny,
kedZe pre tieto nastroje neexistuju organizované trhy, na ktorych by sa
obchodovalo. Pri tveroch sa pouziva model Discounted-Cash-Flow,
ktorého parametre predstavuju nerizikova trokovu $truktiru, rizikové
prirazZky ako aj pauSdlnu prirdZku na krytie rozpati a
administrativnych nékladov a ndkladov vlastného kapitilu. S ohladom na
podstatné banky a firemnych klientov si k dispozicii udaje o ich
uverovych rizikdch (Credit Spreads), takZe st potom zaradeni do
Level 2. Pri pouZivani Credit Spreads nemaju byt zapojené likvidné
spreads ani prirdzky ku administrativnym nakladom a nakladom na
vlastmé imanie, nakol'ko tieto su uz implicitne obsiahnuté v Giverovom
riziku. Ak nie su k dispozicii odpozorovatelné vstupné parametre, je
primerané zaradenie aktudlnych hodnét averov do Level 3.

Aktudlna  hodnota

obsiahnutych vo finanénom majetku (kategéria IAS 39 Uvery a

prekategorizovanych  cennych  papierov

pohladavky) sa v pripade, Ze ide o aktivny trh, stanovi na zaklade

dostupnych trhovych cien (Level 1). Ak neexistuje aktivny trh, pouzija sa
na stanovenie aktudlnej hodnoty uzndvané metddy ocenenia. Na
ocefiovanie sa vacsinou pouziva model Discounted-Cash-Flow. Na tento
model pouzivané parametre zahriiaji urokové funkcie, rizikové a likvidné
spreads ako aj prirazky ku administrativnym nakladom a nikladom na
vlastmé imanie. V zavislosti od pouzivanych vstupnych parametrov (s alebo
bez mozZnosti pozorovania) musia byt tieto zaradené do Level 2 akbo
Level 3.

Pri zavazkoch sa takisto pouziva nerizikova urokova sStruktira,
pricom sa zohladiiuje vlastné uverové riziko (Own Credit Spread)
Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj prirazka na administrativne
néklady. Okrem toho sa pouzivaju rizikové prirazky na hypotekarne
zélozné listy, verejné zalozné listy a prijaté uvery. Najma v pripadoch,
kedy banka vydala $truktirované dlhopisy ocenené ¢asovou hodnotou
bude v ¢asovej hodnote zohladnené aj vlastné tverové riziko. Ak nie st
pre ocenenie zavazkov k dispozicii Credit Spreads prislusnych
kontrahentov, si tieto vicSinou zaradené do Level 2. Ak nie st k
dispozicii odpozorovatelné vstupné parametre, je primerané zaradenie
aktualnych hodnét do Level 3.

Casova hodnota za zaknihované zavizky, druhorady a hybridny
kapitdl sa stanovuje na zaklade dostupnych trhovych cien, najma na
zéaklade aktualnych trhovych cien. Pri ocetiovani sa zohladiuju viaceré
faktory, napr. aktudlne trhové droky a uverovy rating.

Pri pouzivani dostupnych trhovych cien zaknihovanych dlhopisov a
druhoradych dlhovych nastrojov musi byt vykonané zaradenie do
Level 1. Inak sa beZne tieto dlhopisy zaraduja do Level 2, kedZe v ramci
ocenenia na zaklade modelov sa vyuzivaji hlavne rozoznatelné vstupné
parametre.

V nasledujicej tabulke st porovnané prislusné c¢asové hodnoty

(Fair Values) suvahovych poloziek a ich u¢tovné hodnoty:

257

Konzernabschluss



Koncernova zavierka 258

156 Priloha (Poznamky)

Fair Value Uétovna hodnota Rozdiel
Aktiva | v miliardach € 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Hotovostna rezerva 4,9 12,4 4,9 12,4 - =
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam 80,0 87,5 80,0 87,5 - -
Reverse Repos a Cash Collaterals 48,1 56,2 48,1 56,2
Pohladévky z pefiaznych obchodov 1,3 3,5 1,3 3,5
Vypozicky dlhopisov 3,0 5,0 3,0 5,0 - -
Ostatné pohladavky 27,7 22,9 27,7 22,9 - -
Rizikova prevencia -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Pohladéavky vodi klientom 235,7 247,0 232,9 245,9 2,8 1,1
Reverse Repos a Cash Collaterals 22,9 28,5 22,9 28,5
Pohladéavky z pefiaznych obchodov 0,3 6,2 0,3 6,2
Vypozicky dlhopisov 18,0 17,3 18,8 17,7 -0,8 -0,4
Pohladdvky zabezpelené hypotékami a vecnymi
bremenami 100,8 100,9 100,5 101,4 0,3 -0,5
Ostatné pohladavky 99,4 100,8 96,1 98,8 3,3 2,0
Rizikova prevencia -5,7 -6,7 -5,7 -6,7
Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges - - 0,4 0,1 -0,4 -0,1
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov 4,5 3,6 4,5 3,6 - -
Obchodné aktiva 130,3 103,6 130,3 103,6 - -
Finanény majetok 87,3 78,9 90,4 82,1 -3,1 -3,2
Pohladavky a Uvery 42,1 42,0 45,2 45,2 -3,1 -3,2
Urcené na predaj 42,8 34,6 42,8 34,6
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou hodnotou 2,4 2,3 2,4 2,3
Dlhodoby majetok a majetok z predajnych skupin
ureny na predaj 4 0,2 0,2 -

Zmena vykazovania financovania vystavby a lodi (vid'strana 202).
* Uprava aktualnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnutd v prisludnych sivahovych polozkéach zabezpecenych finanénych nastrojov.

Vratane podielov nekétovanych na burze.
Len financné nastroje (porovnaj poznamku ¢. 70); Udaje k 31. decembru 2013 nie sU k dispozicii..

IS

Fair Value Uétovna hodnota Rozdiel
Pasiva | v miliardach € 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky vodi Gverovym instituciam 99,4 77,7 99,4 77,7 - -
Repos a Cash Collaterals 33,4 18,3 33,4 18,3
Zavazky z periaznych obchodov 21,1 17,6 21,1 17,6
Ostatné zavazky 44,9 41,8 44,9 41,8 - -
Z&vazky voci klientom 249,5 276,3 249,0 276,5 0,5 -0,2
Repos a Cash Collaterals 20,2 49,9 20,2 49,9
Zavazky z penaznych obchodov 46,5 45,3 46,5 45,3
Ostatné zavazky 182,8 181,21 182,3 181,3 0,5 -0,2
Zaknihované zavazky 52,0 66,5 48,8 64,7 3,2 1,8
ocenené pokracujucimi nadobudacimi nakladmi 50,5 63,4 47,3 61,6 3,2 1,8
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou hodnotou 1,5 3,1 1,5 3,1
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - 1,3 0,7 -1,3 -0,7
Negativne  trhové  hodnoty z  derivativnych
zabezpecovacich nastrojov 9.4 7,7 9.4 7.7 - -
Obchodné pasiva 97,2 71,0 97,2 71,0 - -
Zavazky z predajnych skupin drzanych na predaj? 0,1 0,1 -
Druhoradé dlhové nastroje 13,1 14,2 12,4 13,7 0,7 0,5

* Uprava aktualnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnuta v prislunych sivahovych polozkach zabezpecenych finanénych nastrojov.
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* Len finan&né nastroje (porovnaj pozndmku ¢&. 70); Udaje k 31. decembru 2013 nie su k dispozicii.

Roz¢lenenie vysSie uvedenych aktudlnych hodnot k 31.12. 2014 na

ocenovacie hierarchie (Level 1, 2 a 3) je nasledovné:

v miliardach € 31.12.2014 31.12.2013

Level 1 Level 2 Level 3 Celkom Level 1 Level 2 Level 3 Celkom
Aktiva
Hotovostna rezerva - 4,9 - 4,9 = 12,4 = 12,4
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam - 78,1 1,9 80,0 - 84,9 2,6 87,5
Pohladéavky vodi klientom - 39,0 196,7 235,7 - 41,5 205,6 247,1

Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - - - - - - _

Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich

nastrojov - 4,5 - 4,5 - 3,6 - 3,6
Obchodné aktiva 32,5 92,7 5,1 130,3 35,5 66,3 1,8 103,6
Finanény majetok 41,4 16,8 29,1 87,3 35,3 6,4 37,2 78,9
Dlhodoby majetok a majetok z predajnych skupin drzanych
na predaj* 0,1 0,1 - 0,2
Pasiva
Zavazky vodi Gverovym instituciam - 99,0 0,4 99,4 - 76,5 1,2 77,7
Z&vazky voci klientom - 249,5 - 249,5 - 264,8 11,5 276,3
Zaknihované zavazky 13,0 39,0 - 52,0 21,1 40,9 4,5 66,5
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - - - - - - -
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov - 9,4 - 9,4 - 7.7 - 77
Obchodné pasiva 7,8 86,9 2,5 97,2 7,8 62,6 0,6 71,0
Zavazky z predajnych skupin drzanych na predaj* - 0,1 - 0,1
Druhoradé dlhové nastroje 0,1 13,0 - 13,1 0,8 12,2 1,2 14,2

* Udaje k 31. decembru 2013 nie sU k dispozicii.
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(82) Udaje o finanénom majetku a finanénych zavazkoch, pre ktora bola pouZita opcia Fair Value

V koncerne Commerzbank pouZivame opciu c¢asovej hodnoty na
zamedzenie alebo podstatné zniZenie kongruencii pri odhade a
ocenovani (Accounting Mismatch) z cennych papierov a tverov, ktoré
st zabezpecené tirokovymi prip. iverovymi derivatmi. To rovnako plati
aj pri vydanych Struktirovanych dlhopisoch, ktoré su zabezpecené

urokovymi derivatmi a derivatmi v cudzich menach.

Okrem toho sa opcia Fair Value pouZziva na finan¢né nastroje,
ktorych riadenie a meranie vykonnosti prebieha na baze Fair-Value
prip. sa pouziva pre finan¢né nastroje s vloZzenymi derivatmi.

Vysledok z uplatmenia opcie Fair Value bol celkovo na drovni - 129
mil Eur (predchadzajuci rok: - 27 mil Eur) (porovnaj Poznamku ¢. 34).

Z pouzitia opcie casovej hodnoty vznikli za Ucelom eliminacie
ocenovacich kongruencii ako aj pre finan¢né nastroje s vloZenymi

derivatmi v jednotlivych stivahovych polozkach nasledovné odhady:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam - -

Pohladéavky vodi klientom 453 425 6,6
Finanény majetok 2428 2207 10,0
Aktiva celkom 2881 2632 9,5
Zavazky voci Uverovym instituciam 24 25 —4,0
Zavazky vodi klientom 1485 1427 4,1
Zaknihované zavazky 1467 3059 —-52,0
Druhoradé dlhové nastroje 8 8

Pasiva celkom 2984 4519 -34,0

S ohladom na pohladavky ocenené ¢asovou hodnotou vo vyske 453 mil
Eur bola c¢iastka 130 mil Eur (predchadzajici rok: 129 mil Eur)
zabezpefend uUverovymi derivatmi. Vyska zmien c¢asovej hodnoty
pohladavok, ktoré vznikli v dosledku zmeny rizika vypadku, bola v
obchodnom roku 16 mil Eur (predchadzajici rok: 26 mil Eur) a
kumulovand - 111 mil Eur (predchadzajuci rok: - 127 mil Eur).

Zmena Casovej hodnoty prislusnych tverovych derivatov bola v
obchodnom roku - 6 mil Eur (predchadzajici rok: - 20 mil Eur) a
kumulovand 12 mil Eur (predchadzajuci rok: 18 mil Eur).

S ohladom na zavazky, na ktoré sa pouziva opcia ¢asovej hodnoty,
bola zmena casovej hodnoty z roku 2014 na urovni 56 mil Eur
(predchadzajuci rok: - 4 mil Eur). Kumulovana zmena bola na tirovni 26
mil Eur (predchadzajiici rok: - 30 mil Eur). Ciastka splatenia finanénych
zavazkov ocenenych ¢asovou hodnotou je vo vyske 2 898 mil Eur
(predchadzajuci rok: 4 495 mil Eur).

Zmeny prislusnych ¢asovych hodnét pohladavok a zavazkov, ktoré
si podmienené Gverovymi rizikami, boli v podstate identifikované ako
zmeny prislusnych c¢asovych hodnét pri odpocitani zmien hodnét

vyplyvajicich z trhovych podmienok.
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Okrem toho bola pre finan¢né nastroje, ktorych riadenie a meranie
vykonnosti je zaloZené na aktudlnych hodnotich, uplatmena opcia Fair
Value. To sa v podstate dotyka pravych penzijnych obchodov, obchodov
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na peniaznom trhu ako aj ziskanych a uhradenych zabezpek. Takto boli

dotknuté nasledovné stivahové polozky:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pohladéavky vodi Gverovym instituciam 27 690 40998 -32,5
Pohladéavky vodi klientom 18 512 25728 -28,0
Finanény majetok 20 97 —79,4
Aktiva celkom 46 222 66 823 -30,8
Zavazky voci Uverovym instituciam 26 526 11 406

Zavazky vodi klientom 21586 54 959 -60,7
Zaknihované zavazky - -

Druhorady a hybridny kapital - -

Pasiva celkom 48112 66 365 -27,5

V sledovanom obdobi nevznikli podstatné zmeny prislusnych ¢asovych
hodnét pre pohladavky a zavazky z rizika suvisiaceho s vypadkom
uverovych splatok, nakol'ko ide o kratkodobé obchody na peilaznom
trhu a zabezpeky pri vypozickach cennych papierov. Na strane druhej

sme za Ciastku 36 497 mil. Eur pohladivok ocenenych ¢asovou hodnotou
(83) Udaje o saldovani finanénych nastrojov

V tejto Casti uvddzame informécie o prevode brutto ¢iastok pred

saldovanim na netto ¢iastky po saldovani ako aj ¢iastky pre existujtice

prava na saldovanie, ktoré nespliaju kritéria pre saldovanie, a to

osobitne pre vSetky bilancované finan¢né majetky a zavazky, ktoré

e uzpodla IAS 32.42 boli saldované (finan¢né nastroje L.), a

e ktoré podliehaju dvojstrannej dohode o zapocitani (Master Netting
Agreement) alebo podobnej dohode, avsak ktoré sa nedctujii v sivahe

(finan¢né nastroje I1.).

(Reverse Repos po nettingu; predchadzajici rok: 54 371mil. Eur) za

Ucelom zniZenia rizika kontrahentov vo vyske 39 364 mil. Eur

(predchadzajuci rok: 71 652 mil. Eur) ziskali cenné papiere ako zdbezpeku.

Vratena Ciastka za finan¢né zavazky ocenené ¢asovou hodnotou bola
vo vyske 48 116 mil Eur (predchadzajtci rok: 66 361 mil Eur).

S ohladom na dohody o zapocitani uzatvdirame s naSimi
obchodnymi partnermi rdmcové zmluvy (napr. 1992 ISDA Master
Agreement Multicurrency Cross Border; nemecka ramcova zmluva pre
finan¢né terminové obchody). Uzatvorenim tychto dohdd je mozné
navzajom zapocitat’ pozitivne a negativne trhové hodnoty derivatnych
kontraktov, ktoré si sucastou ramcovej zmluvy. V ramci tohto
nettingového procesu sa uverové riziko zniZuje na jedini netto

pohladavku voc¢i zmluvnému partmerovi (Close-outNetting).
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Saldovanie sa vykondva pre pohladavky a zavazky z pravych negativne trhové hodnoty derivatnych kontraktov. Stivahové saldovanie
penzijnych obchodov (Reverse Repos a Repos) ako aj pozitivne a sa dotyka transakcii s centralnymi kontrahentmi.
Aktiva | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Reverse Repos  Pozitivne trhové Reverse Repos  Pozitivne trhové
hodnoty z hodnoty z
derivativnych derivativnych
finan¢nych financ¢nych
nastrojov nastrojov
Brutto ciastka finan¢nych nastrojov 52 874 190 145 74 566 169 935
Uétovné hodnoty bez moZnosti nettingu 5588 8 430 5664 5417
a) Brutto ciastka finanénych nastrojov | & Il 47 286 181 715 68 902 164 518
b) V sivahe zlG¢tovana Ciastka finanénych nastrojov | 15036 96 374 18 884 100 476
c) Netto Ciastka finanénych nastrojov | & Il = a) - b) 32 250 85341 50 018 64 042

d) Master Agreements nezohladnené v bode b)

Ciastka finanénych nastrojov I, ktoré nespliiaju alebo len ¢iastocne
spliaju kritéria podla IAS 32.42 1793 63 067 6756 48 440

Fair Value finan¢nych zabezpek pripadajucich na finan¢né nastroje | & II,
ktoré nie sU uZ obsiahnuté v bode b)?

Nehotové zabezpekys3 15 950 2043 30963 928
Hotovostné zabezpeky 16 10738 123 7731
e) Netto ¢iastka finan¢nych nastrojov | & Il = ¢) —d) 14 491 9493 12176 6943
f) Fair Value finanénych zabezpek pripadajucich na financné nastroje | s
centralnymi kontrahentami 14 479 664 11598 207
g) Netto Ciastka financnych nastrojov l all = e) —f) 12 8829 578 6736

* Z toho pripada na pozitivne trhové hodnoty ¢iastka 581 mil. Eur (predchadzajici rok: 98 mil. Eur) na kompenzacie.
* Nizsia ¢iastka z majetku a zavazkov.

3 Bez zavazkov alebo prav na splatenie z prevodu zabezpek.

“ Vratane nebilancovanych finanénych nastrojov (napriklad zabezpek z Repos).

Pasiva | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Repos Negativne trhové Repos Negativne
hodnoty z trhové hodnoty z
derivativnych derivativnych
finan¢nych finan¢nych
nastrojov nastrojov
Brutto ciastka finan¢nych nastrojov 49 883 196 592 72 950 172 340
Uétovné hodnoty bez moZznosti nettingu 1123 6284 2058 3690
a) Brutto ciastka finanénych nastrojov | & Il 48 760 190 308 70 892 168 650
b) V sivahe zlG¢tovana Ciastka finanénych nastrojov | 15036 98336 18 884 101 567
) Netto Ciastka finan¢nych nastrojov | & Il = a) - b) 33724 91972 52 008 67 083

d) Master Agreements nezohladnené v bode b)

Ciastka finan¢nych nastrojov I, ktoré nesplfiaju alebo len ¢iastocne
spliaju kritéria podla IAS 32.42* 1793 63 067 6756 48 440

FairValue finan¢nych zdbezpek pripadajucich na financné nastroje | & I,
ktoré nie su uz obsiahnuté v bode>

Ciastka finan¢nych nastrojov Il, ktoré nesplfiaju alebo len Ciasto¢ne

splfaju kritéria podla IAS 32.42* 17 804 2165 26 115 621
Fair Value finan¢nych zabezpek pripadajicich na financné nastroje | & Il

ktoré nie su uz obsiahnuté v bode b)2 3 22 058 21 15389

Nehotové zabezpeky3 14 124 4 682 19 116 2633

Hotovostné zabezpeky 14 072 664 19 050 207

e) Netto ¢iastka finanénych nastrojov | & Il = ¢) — d) 52 4018 66 2426

* Z toho pripadd na pozitivne trhové hodnoty &iastka 2 543 mil. Eur (predchadzajici rok: 1 189 mil. Eur).
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(84) Koncentracia Uverovych rizik

Koncentracie rizik vypadkov (koncentracie uverovych rizik) moézu
vznikat' v dosledku obchodnych vztahov s jednotlivymi dlznikmi alebo
skupinami dlznikov, ktoré maju spolocné znaky a ktorych schopnost
splacat dlhy zavisi od zmeny istych ramcovych ekonomickych
podmienok. Okrem ziskavania zabezpek a uplatiiovania jednotnej
uverov uzatvorila banka za tcelom

politiky pri pridelovani
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minimalizacie tverovych rizik niekol'ko Master Netting Agreements.
Tieto zabezpecuju pravo na zuctovanie narokov a zavazkov klienta v
pripade vypadku alebo platobnej neschopnosti klienta. Uverové rizika v
oblasti pohladavok voci klientom boli podla uétovnych hodndt v

nasledovnej vyske:

Pohladavky
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013*
Klienti v Nemecku 152 235 155577
Firemni klienti 66 811 70 217
Spracovatelsky priemysel 24 878 24 164
Stavebnictvo 984 799
Obchod 8938 8313
Sluzby a ostatné 32011 36 941
Verejné rozpoclty 21281 22 620
Sukromni klienti 64 143 62 740
Klienti mimo Nemecka 86 295 97 013
Firemni a stkromni klienti 78 672 90339
Verejné rozpocty 7623 6 674
Medzisucet 238 530 252 590
Minus opravné polozky -5663 -6 652
Celkom 232 867 245938

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Gverovych poisteni (vid' strana 160 nasl.).
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Uverové rizika v oblasti eventualnych zavazkov a neodvolatelnych

uverovych prislubov boli podla uctovnych hodnot vykazané v
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nasledovnej vyske:
Eventualne zavazky, neodvolatelné
uveroveé prisluby

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Klienti a Gverové institucie v Nemecku 41997 40 242
Uverové indtiticie 860 668
Firemni klienti 36191 35321
Spracovatelsky priemysel 22192 20923
Stavebnictvo 1490 1683
Obchod 3698 4 441
Sluzby a ostatné 8811 8274
Verejné rozpoclty 121 62
Sukromni klienti 4 825 4191
Klienti a Gverové institucie mimo Nemecka 55193 47 564
Uverové indtiticie 11170 10 205
Firemni a stkromni klienti 43964 37 255
Verejné rozpocty 59 104
Medzisudet 97190 87 806
Minus opravné polozky -193 —-230
Celkom 96 997 87576

Uttovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabul'kéch ku koncentracii
uverovych rizik v oblasti pohladiavok ako aj v oblasti eventualnych
zavazkov a neodvolatelnych dverovych prislubov nie st predmetom

interného riadenia rizik, nakol’ko riadenie Gverovych rizik zohladiuje aj
(85) Maximalne Uverové riziko

Maximalne vystavenie Giverovému riziku podla IFRS 7 - bez zohladnenia
zébezpek alkbo inych uverovych zlkepSeni - zodpovedd uUctovnym
hodnotdm prislusného bilanéného majetku podla jednotlivych tried, pri

neodvolatelnych tverovych prisluboch a eventudlnych zavazkoch

zabezpekKy, pravdepodobnost’ vypadkov ako aj iné ekonomické faktory.
Preto uvedené ciastky nie su reprezentativne pre skutocné ohodnotenie

koncentracif uverovych rizik v banke.

nominalnym hodnotdim. V nasledujiicej tabulke si zhrnuté uctovné
prip. nominalne hodnoty finanénych nastrojov, ktoré sui postihnuté

potencidlnym rizikom vypadku:

Maximalne Uverové riziko | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013* Zmena Vv %
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere v ramci 104 237 97731 6,7
obchodnych aktiv 15161 16 959 -10,6
finan¢ného majetku 89 076 80772 10,3
Pohladavky vodi Gverovym institiciam® 80 036 87 545 -8,6
Pohladavky vodi klientom 232 867 245938 -573
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych financnych néstrojov 93771 69 459 35,0
Obchodné aktiva 89315 65 818 35,7
Zabezpecovacie nastroje podla IAS 39 4 456 3641 22,4
Ostatné obchodné aktiva 931 634 46,8
Neodvolatelné Gverové prisluby 59 850 52326 14,4
Eventuélne zavazky 37147 35250 5,4

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Overovych poisteni (vid'strana 160 nasl).
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Ué¢tovné hodnoty uvedené vo vysSie uvedenych tabulkich k objemu
uverovych rizik nie s predmetom interného riadenia rizik, nakolko

riadenie uverovych rizik zohladnuje aj zabezpeky, pravdepodobnost

(86) Druhorady majetok

V suvahovych aktivach bol obsiahnuty tento druhorady majetok:
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vypadkov ako aj iné ekonomické faktory (vid kapitolu o rizikach
vypadku adries v sprave o rizikach). Preto uvedené cCiastky nie su

reprezentativne pre skutocné hodnotenie rizik v banke.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena Vv %
Pohladavky vodi Gverovym institdciam 1 50 -98,0
Pohladavky voci klientom 406 475 —14,5
Obchodné aktiva 190 211 —10,0
Financny majetok 47 55 —14,5
Celkom 644 791 -18,6

z toho: voci Uverovym instituciam, s ktorymi existuje Ucastinny pomer

Za druhorady sa povazZuje majetok, ak pohladavky v pripade likvidacie
alebo platobnej neschopnosti emitenta budd splnené az po

pohladavkach ostatnych veritelov.
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(87) Eventualne zavazky a neodvolatelné uverové prisluby

Koncern Commerzbank umoziuje svojim klientom vdaka tverovym
moznostiam pristup k prostriedkom, ktoré klienti potrebujti na plnenie
svojich kratkodobych zavazkov ako aj pre svoje dlhodobé potreby
financovania. Uverové moznosti mézu byt poskymuté v réznych

formach, napriklad:

o zaruky, ktorymi koncern ruci za splatenie uveru, ktory prijal klient
od tretej osoby;

o Stand-by-Letters-of-Credit, ktoré zvySuju bonitu klienta a ulahcuji
financovanie zahrani¢ného obchodu vdaka niz$im nakladom;

e dokumentirne akreditivy na thrady v zahrani¢cnom obchode, ktoré
su vystavené na meno klienta a budi neskor vratané koncernu;

e Stand-by moznosti pre kratkodobé dlhové tituly a obnovitelné
dlhové tituly, pomocou ktorych klienti mézu vydat v pripade
potreby papiere peniazného trhu alebo strednodobé dlhové tituly, a

to bez toho, aby v kazdom pripade absolvovali postup emisie.
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Zabezpeky sluzia na celkové zavazky klientov z uverov a avalov. Okrem
toho existuji podradené ucasti tretich os6b na avaloch a
neodvolatelnych tiverovych prisluboch.

Ciselné tidaje uvedené v niz$ie uvedenej tabulke by museli byt
odpisané len v pripade tplne vyuzitia Gverovych moznosti vSetkymi
klientmi a v pripade platobného omeskania vSetkych klientov - za
podmienky, Ze nie su k dispozicii zdbezpeky. Vacsia ¢ast zavazkov vsak
prepada bez ich vycerpania. Tieto Ciastky nie su preto reprezentativne
pre hodnotenie rizika, skutofné tuverové angazovanie ani z toho
vyplyvajtice potreby likvidity. Dal$ie informacie o iverovych rizikach z
finan¢nych zaruk prip. neodvolatelnych tverovych prislubov ako aj o
rizikdch v oblasti likvidity a ich sledovani si uvedené v sprave o

rizikach.

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Eventualne zavazky 37 147 35250 5,4
z odovzdanych vyuctovanych zmeniek 7 6 16,7
zo zaruk a zmluv o ruceni 37069 35220 5,2
Uverové zaruky 2508 2277 10,1
ostatné zaruky 26 027 25037 4,0
akreditivy 8128 7 481 8,6

zaruky na zaknihovania ABS - -
Ostatné zaruky 4,06 425 —4,5

Ostatné zavazky 71 24
Neodvolatelné Uverové prisluby 59 850 52326 14,4
Uvery vodi Gverovym indtiticiam 992 1148 -13,6
Uvery voéi klientom 57118 49 952 14,3
Avalové Overy 1452 954 52,2
Akreditivy 288 272 5,9
Celkom 96 997 87576 10,8

Zostatkové doby splatnosti pre eventudlne zavazky a neodvolatelné
uverové prisluby st nasledovné:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Eventualne Neodvolatelné Eventualne Neodvolatelné
zavazky  Uverové prisluby zavazky  Uverové prisluby

splatné denne 317 482 341 455 0,4
do troch mesiacov 21119 9676 20 214 9 427 3,9
viac ako jeden mesiac az jeden rok 8483 12396 7714 10 561 14,2
od jedného do piatich rokov 6 074 35990 5483 30833 15,8
viac ako pat rokov 1154 1306 1498 1050 -3,5
Celkom 37147 59 850 35 250 52 326 10,8

Rizikova prevencia pre mimosuvahové zavazky bola v tychto

zoznamoch zniZend o prislusné polozky.

Okrem vyssie uvedenych tGverov mozu v koncerne Commerzbank

vznikat' straty z pravnych rizik, ktorych vznik nie je pravdepodobny, ale
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ani nepravdepodobny a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Preto nie je
mozné odhadnit moment ich vzniku ani vy$ku moZnych nahrad
Podla vysledku konani méze byt ocenenie nasho rizika straty prilis
nizke alebo prili§ vysoké. VacSia cCast eventudlnych zavazkov z
pravnych rizik sa vSak nerealizuje, a preto Ciastky nie sud
reprezentativne s ohladom na skuto¢né buduce straty. K 31. decembru
2014 boli eventudlne zavazky z pravnych rizik vo vyske 992 mil Euro
(predchadzajtici rok: 946 mil Eur) a dotykali sa nasledovnych

skutocnosti:

o V doskdku platobnej neschopnosti zmluvného partnera Commerzbank v
roku 2008 predcasne vypovedala zmluvu ISDA Master Agreement
uzatvorend medzi zmluvnymi stranami, ¢o viedb k tzv. Close-out ceého
radu transakcif. V m4ji 2013 bolo Commerzbank dorucené oznamenie o
alternativnom ukonceni sporu (ADR Notice) za ufelom dohody o
kalkulicii hodn6t Close-out niektorych z tychto transakcii. V ramci
naskdujiceho media¢ného konania boli poZiadavky strdn natolko
rozdielne, Ze banka predlozeny navrh na zmier zamieth. V sticasnosti
prebiehajii rokovania o podmienkach rozhodovacieho konania.

e Byvaly a medzi¢asom platobne neschopny firemny klient podal na
dcérsku spolo¢nost Commerzbank viaceré zaloby. Cielom zZalob je
uplatnenie narokov na nahradu Skody kvoli udajnej podpore
manazmentu platobne neschopného Kklienta pri jeho nekalych
machinaciach v rdmci vedenia uctu. Banka povazuje tieto Zaloby za
neopodstatnené.

e V ramci konkurzného konania byvalkho klienta bola Commerzbank
spolu s konatelmi klienta ako aj dalSich 19 os6b prip. spolo¢nosti ako
solidarni dlznici zazalovani pre idajne podvodny konkurz. Sud prvého
stupnia tito Zalobu - s ohladom na Commerzbank - zamietol Sud
pritom objasnil, Ze konkurz sa povazuje za podvodny z pohladu stvahy,
avsak nie s ohladom na transakcie spojené s financovanim. Zalobcovia

podali odvolanie proti tomuto rozsudku.
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e Na Commerzbank bola podana Zzaloba na nahradu Skody
sposobenej udajnym neucinnym zaloZenim a zhodnotenim globalne
zaknihovanych akcii. Zaloba bola na stide prvého stupiia v roku
2010 zamietmutd. V roku 2013 bolo zamietnuté aj odvolanie. Kedze
obnova konania nebola povolend, Zalobca podal na Spolkovy studny
dvor staznost na nepovolenie obnovy konania.

e Po predaji podielu na Public Joint Stock Company ,Bank Forum®,
Kyjev, Ukrajina, (Bank Forum) v roku 2012 boli spolo¢nosti
Commerzbank doruc¢ené oznamenia kupujucich o tom, Ze si
uplatniuji naroky zo zmluvy o predaji podielu a Ze tito zmluvu o
predaji ako taku spochybriiuji. Commerzbank od polovice minulého
roka skima a hodnoti, ¢i su naroky uplatnené kupujicimi opravnené.
Commerzbank dodnes nepozna ziadne oKkolnosti, ktoré by

odovodiovali uplatmhené naroky kupujicich. Strany teraz absolvuju

zaklade dohéd o

rozhodcovskom konani. Kupujuci pozaduju vyhlasenie neplatosti

rozhodovacie Kkonanie na zakonnych
zmluvy o predaji, vratenie predaja do poévodného stavu, vratenie
splatok kupnej ceny a nahradu vzniknutych $kod. Commerzbank tieto
naroky odmieta a voci kupujucim a rucitelke, ktora ruc¢i za kipnu
cenu, si uplatriuje svoje naroky na thradu zvys$nej sumy ako aj
naroky zo zaruky.

e Koncern Commerzbank bol viastnikom podielov na spolo¢nosti, ktoré
boli predané v ramci tzv. Leverage Buyouts. V ramci konkurzného
konania tejto spolo¢nosti boli na koncern Commerzbank podané
viaceré Zaloby na vratenie vynosov ziskanych z predaja podielov. Dve z
tychto Zalob boli zamietnuté, avsak voci tomuto rozhodnutiu boli

podané odvolania.

Okrem toho moézu byt v roku 2015 vo¢i Commerzbank
Aktiengesellschaft uplatnené naroky z nemeckého bankového odvodu

prip. zavazky na doplatenie.
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(88) Pravé penzijné obchody (repo- a reverse-repo obchody), vypozicky cennych papierov ako aj prijaté alebo uhradené zabezpeky (Cash

Collaterals)

V ramci pravych penzijnych obchodov koncern Commerzbank predava
prip. kupuje cenné papiere s povinnostou spamého odkupenia alebo
vratenia. Ziskané protihodnoty z penzijnych obchodov, pri ktorych je
koncern Commerzbank poskytovatel' (zavazok na spatmé odkupenie
cennych papierov), budi vykazané v stvahe ako zaviazok voci
uverovym inStiticidm alebo klientom. Dodané cenné papiere su
vykazované v nasej sivahe podla prislusnych kategoérii. Ako prijimatel
aktivuje koncern Commerzbank pohladavku voci poskytovatelovi vo
vyske uhradenej zabezpeky. Cenné papiere sliziace ako zabezpeka st
uchovavané v banke.

Vypozicky cennych papierov sa realizuju s iverovymi institticiami a

klientmi, aby bola splnena dodacia povinnost alebo aby bolo mozné na

penaznom trhu realizovat penzijné obchody s cennymi papiermi.
ZapoziCané cenné papiere vykazujeme v suvahe ako obchodovatelné
tituly alebo v ramci finan¢ného majetku, kym vypoZzi¢ané papiere nie
su v suvahe vykazované. Poskymutie zabezpek za vypozicku sa
oznacuje ako Cash Collateral Out (uhradend zdbezpeka) a prijatie

zabezpeky ako Cash Collateral In (prijatid zabezpeka). Okrem toho sa

Cash Collateral Outs poskytuju ako zadbezpeKy aj v suvislosti s derivatmi.

Pravé penzijné obchody a vypozi¢ky cennych papierov uzatvorené
ku diniu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy ako aj prijaté alebo

uhradené zabezpeky (Cash Collaterals) mali nasledovny vyvoj:

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Pravé penzijné obchody ako poskytovatel (Repo-Agreements)
Uétovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 42 011 70 633 —40,5
Ziskané zabezpecovacie plnenia

Z&vézky voci Uverovym instituciam 19 582 8 455

Zavazky vodi klientom 15 265 45 611 -66,5
Vypozicané cenné papiere z vypoziciek
Uétovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 35342 22 667 55,9
Ziskané zabezpecovacie plnenia

Zavazky vodi Gverovym instituciam 13 828 9833 40,6

Z&vazky vodi klientom 4939 4242 16,4
Sucet Uctovnych hodnot prevedenych cennych papierov 77 353 93 300 -17,1
Sucet ziskanych zabezpek 53 614 68141 -21,3
Pravé penzijné obchody ako prijemca (Reverse-Repo-Agreements)
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 45 071 72 967 -38,2
Uhradené zabezpecovacie plnenia

Pohladéavky vodi Gverovym instituciam 25106 35938 -30,1

Pohladéavky vodi klientom 12732 19 744 -35,5
Vypozicané cenné papiere
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 37889 29 537 28,3
Uhradené zabezpecovacie plnenia®

Pohladéavky vodi Gverovym instituciam 22 990 20215 13,7

Pohladéavky vodi klientom 10 154 8739 16,2
Sucet trhovych hodnét ziskanych cennych papierov 82 960 102 504 -19,1
Sucet poskytnutych zabezpek 70982 84636 -16,1

* vratane uhradenych zabezpek v sivislosti s derivatmi.

Oproti Gctovnym hodnotdm zapozi¢anych cennych papierov vo vyske
35 342 mil Eur (predchadzajuici rok: 22 667 mil Eur) boli prislusné
zavazky vo vyske 18 767 mil Eur (predchadzajuci rok: 14 075 mil Eur)

a cenné papiere vo vySke 9 585 mil Eur (predchadzajici rok: 10
313 mil Eur) ako zabezpeky. Pohladavky a zavazky z penzijnych

obchodov sa zobrazuju podla nettingu.
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(89) Ziskané zabezpeky

Casové hodnoty ziskanych zabezpek, pre ktoré plati pravo na ich predaj

alebo zaloZenie bez vypadku poskytovatela st nasledovné:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Celkova Ciastka ziskanych zabezpek 86 730 102 504 —15,4
z toho:

predané alebo zalozené 69 150 77 464 —-10,7
z toho:
so zavazkom na vratenie - -

Transakcie boli vykonané za beznych podmienok platnych pre

vypozicky cennych papierov a penzijné obchody s cennymi papiermi

ako aj vypoZicky.

(90) Porucnicke obchody

Porucnicke obchody, ktoré sa neuvadzaji v stivahe, mali v den

rozhodujuci pre zostavenie stivahy nasledovny rozsah:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena Vv %
Pohladavky vodi Gverovym institUciam 47 47 0,0
Pohladévky vodi klientom 509 567 —-10,2
Ostatny majetok 1171 931 25,8
Poruénicky majetok 1727 1545 11,8
Zavazky voci Uverovym instituciam 59 58 1,7
Z&vazky voci klientom 905 1046 —13,5
Ostatné zavazky 763 441 73,0
Poruénicke zavazky 1727 1545 11,8

(91) Poziadavky na vlastné imanie a kvoty zadlzenia

Zaciatkom roka 2014 boli v Eurépskej Ginii nanovo upravené pravidla
tykajuice sa definicie vlastného imania a poziadaviek na vlastné imanie.
Podstatné nové znenia predpisov pre eurépsky bankovy dohlad sa
nachadzaju v Smernici CRD-IV (Capital Requirements Directive 1V) ak
aj v Capital Requirements Regulation (CRR), eurépskom nariadeni,
ktoré ma na rozdiel od Smernice CRD-IV priamu pravnu ucinnost pre
vSetky eurdpske banky. V ramci narodnych predpisov su tieto doplnené
dal$imi ustanoveniami v Zakone o uverovych institiciach, Nariadeni o

likvidite ako aj v dalSich predpisoch. Okrem toho by mali tzw.

Implementing Technical Standards (ITS) a Regulatory Technical
Standards (RTS) viest k transparenmému vysvetleniu komplexnych
suvislosti. Nové pravidla znizuji moznosti zapocitania poloziek v ramci
kapitdlu podla pravidiel bankového dohladu, zabezpecuju dodato¢né
kapitalové zrazky, zvysuju poziadavky na kapitdl a kladu aj vyssie
poziadavky na minimalnu kapitalovii vybavenost bank.

Isté casti tychto regulacnych zmien podliehaju prechodnym
ustanoveniam (phase-in), aby sa vSetky tieto poZziadavky nestali

ucinnymi v jeden den.
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Ocakavané poziadavky na imanie podla pravidiel Bazilej 3-phase-in-pre koncern

Commerzbank

Uplatnenie od 1. Januara 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kapitalové kvoty | %

Tvrdy jadrovy kapital (CET 1) 4,000 4,500 4,500 4,500 4,500 4,500
Rezerva na udrzanie kapitélu 0,000 0,000 0,625 1,250 1,875 2,500
Anticyklickd kapitalova rezerva* 0,000 0,000

Ocakavana dodatocnd kapitalovd rezerva pre iné

systémovo relevantné institUcie (OSII)* 0,000 0,000

Tvrdy jadrovy kapital (CET 1) celkom 4,000 4,500 5,125 5,750 6,375 7,000
Doplnkovy jadrovy kapital (AT 1) 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500
Jadrovy kapital (Tier 1) 5,500 6,000 6,625 7,250 7,875 8,500
Doplnkovy kapital (Tier 2) 2,500 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
Vlatné imanie (Total capital) 8,000 8,000 8,625 9,250 9,875 10,500

* Budce kapitalové poziadavky vyplyvajice z oboch rezerv s dnes este nezname.

Tzv. ,tvrdy jadrovy kapitil“ (Common Equity Tier 1, CET 1) pozostava z
upisaného imania, rezerv a podielov bez moZnosti kontroly. Upravy st
zalozené okrem iného na zohladiiovani poloziek ako je goodwill,
nehnutelny majetok, zrazky pre nedostato¢ne opatrené ocenenie aktiv,
podkapitalizacia vyplyvajuca z porovnania ,ocakdvanych strat“ a
vytvorenej rizikovej prevencie ako aj z opravy aktivne prevedenych
strat. Pri zapocitani tzv. dodatoénych sucasti jadrového Kkapitilu
(Additional Tier 1, AT 1), ktoré mézu obsahovat druhoradé dlhové
nastroje s istymi podmienkami, sa vypocita jadrovy kapitil (Tier 1). Do
doplnkového kapitalu dalej patria druhoradé dlhové nastroje, ktoré nie
su zapocitatelné ako dodatoény jadrovy kapitdl VySka mozZnosti
zapocitania tychto sucasti vlastmého imania bola dalej zniZena. V
dosledku bolo mozné tieto sucasti doplnkového kapitilu v
predchadzajticich piatich rokoch zohladnovat len pri linearnej

amortizacii.

Okrem toho Eurépska bankova autorita (EBA) v spolupraci s
Eur6pskou centralnou bankou (ECB) v roku 2014 po prvykrat vo
velkych eurépskych bankach realizovala detailnd analyzu Asset
Quality Review (AQR) ako aj stresovy test. Commerzbank uspela v
analyze AQR ECB ako aj v stresovom teste EBA. Kvéta tvrdého
jadrového kapitalu (CET 1) podla prechodnych pravidiel Bazilej 3 je
na zaklade vysledkov ECB v AQR k 1. janudru 2014 na trovni 10,8 %,
¢im presiahla hrani¢ni hodnotu 8,0 %.

V zakladnom scenari dosiahla Commerzbank pri zohladneni
vysledkov AQR kvoétu tvrdého jadrového kapitilu (CET 1) vo vyske
11,4%, ¢im presiahla hrani¢ni hodnotu 8,0%. V tzv. protichodnom
scendri stresového testu bola tito kvota na trovni 8,0%, ¢im bola
rovnako nad hranicou 5,5%. Aj pri uplnom uplatneni Bazileja 3
azohladneni vysledkov AQR bola tito kvéta na trovni pohodlnych
6,9 %.
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V nasledujiicej tabulke si zobrazené aktudlne vazené rizikové
aktiva ako aj imanie a kvéty ku koncu roka (rok 2013 pritom
zodpoveda podmienkam Bazilej 2.5):
Mil. € 31.12.2014" 31.12.2013
Uverové riziko 173 563 159 000
trhové riziko 20055 8675
prevadzkové riziko 21560 22913
Celkom 215178 190 588
Tvrdy jadrovy kapital (Core Tier I) 25123 24 887
Jadrovy kapital (Tier I) 25123 25706
Celkovy kapital (Total Capital) 31476 36 651
Kvéta tvrdého jadrového kapitalu (%) 11,7 13,1
Kvéta jadrového kapitdlu (%) 11,7 13,5
Kvéta vlastného imania (%) 14,6 19,2

* Udaje zahffiaju vysledok koncernu pripadajici na akcionarov Commerzbank.

* od roku 2014 vrétane rizik vyplyvajicich z Gpravy hodnotenia Overov (tzv. Credit Valuation Adjustment Risk).

Kapitilovy manazment Commerzbank ma tieto ciele:

e Dodrziavanie zakonnej poziadavky na minimalny kapital na drovni
koncernu ako aj vo vSetkych koncernovych spolo¢nostiach,

e Zabezpecenie splnenia planovanej kapitdlovej kvoty pri zohladneni
novych poziadaviek Eur6pskej bankovej autority

e Poskymutie dostato¢ného priestoru na zabezpecenie schopnosti
banky konat kedykolvek

e Strategické priradenie jadrového kapitilu segmentom a oblastiam

za Ucelom vyuzivania rastovych prilezitosti.

V dosledku krizy na finan¢nych trhoch sa vyznam primeraného
jadrového kapitalu bank dostal do centra pozornosti verejnosti. Jadrovy
kapitil predstavoval pre Commerzbank vzdy doleziti riadiacu veli¢inu.
V tejto oblasti st ndroky banky na kapitilové kvoty podstatne vyssie
nez zakonné poziadavky na minimalny kapitdl Pri stanovovani
pozadovanych internych kapitilovych kvot zohravaju doleziti rolu
okrem schopnosti banky niest rizikd aj oc¢akavania trhu. Z tohto
dovodu definovala Commerzbank minimalne kvéty pre regulativny
kapitdl Podla toho si Commerzbank stanovila ciel’ do konca roka 2016
dosiahnut’ kvétu jadrového kapitilu na trovni 10,0% rizikovych aktiv
(po UuUplnom splneni prechodnych ustanoveni Smernice Capital
Requirements Regulation (CRR) ako aj Zakona o uverovani; Fully
Loaded). Alokacia jadrového kapitilu prebieha v ramci pravidelne sa
opakujticeho procesu, pri ktorom sa zohladnuje strategicka orientacia
banky, profitabilné moZnosti novych obchodov v radmci hlavnych
¢innosti banky ako aj schopnost’ banky niest rizika.

Vsetky kapitilové opatrenia navrhuje centralny vybor banky
povereny Valnym zhromazdenim a schvaluje predstavenstvo
spolo¢nosti. V predchadzajicom roku Commerzbank dodrzala zakonné
poziadavky na vlastné imanie ako aj poziadavky Eurdpskej centrdlnej
banky a Eurépskej bankovej autority. VSetky navrhované nové pravidla

este podliehaji neustdlym zmenam. Z oznamenych ITS a RTS neboli

eSte vel'ké Casti realizované. Podla toho vSetky vypocty rizikovych aktiv
a kvot zodpovedaji aktudlnu chdpaniu povinnych pravidiel zo strany
Commerzbank. Pri pro-forma vypocte za ucelom uplného splnenia
poziadaviek podla CRR (Fully Loaded) sa nezohladiiuji prechodné

ustanovenia.
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kapitalu koncernu ku kapitalu vykazanému podla pravidiel je uz

koncernu Commerzbank, a to okrem fazy phase-in (Ist) aj Fully-Loaded obsiahnuté.
ku koncu roka 2014. Prevodny vypocet vykazaného suvahového
Polozka 31.12.2014 31.12.2014
mil. € Phase-in Fully Loaded
Vlastné imanie podla stvahy 26 960 26 960
Efekt z Debit Valuation Adjustments -38 -188
Oprava rezervy na nové ocenenie 906 -
Oprava rezervy z Cash Flow Hedges 246 246
Oprava k phase-in (IAS 19) 1022 -
Oprava podielov bez moznosti kontroly (mensinové podiely) —-135 —426
Hodnota firmy —2090 —2090
Nehnutelny majetok -969 -969
Aktivny prebytok planovaného majetku -57 -283
Latentné naroky na dane z vynosov z prevody strat —128 -639
Nedostatocna kapitalizacia z ocakavanych strat (Shortfall) —496 -827
Prudential Valuation —469 —469
Vlastné akcie -17 -68
Polozky prvotnych strat zo zaknihovani (First Loss) -360 —360
Rizika z predchadzajucich vykonov - -
Odpocet vyUctovanych sicasti z dodatocného jadrového kapitalu (AT 1) 935 -
Latentné naroky na dane z vynosov z docasnych rozdielov, ktoré presahuju hrani¢nd hodnotu 10% -89 -886
Ostatné a zaokruhlenia -98 -99
Tvrdy jadrovy kapital (CET 1) 25123 19 902
Dodatocny jadrovy kapital (AT 1) - -
Jadrovy kapital (Tier 1) 25123 19 902
Doplnkovy kapital (Tier 2) 6353 6 404
Vlastné imanie 31 476 26 306
Vazené rizikové aktiva 215178 214 072
Kvota tvrdého jadrového kapitalu (CET-1-Ratio, %) 11,7 9,3
Kvéta vlastného imania (%) 14,6 12,3
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V  ramci CRDIV/CRR bola zavedena kvota zadlzenia
(Leverage Ratio) ako novy nastroj a indikator na kvantifikciu rizika
nadmerného zadlZenia. Leverage Ratio dava jadrovy kapitdl (kapital
Tier-1) do pomeru k Leverage Exposure, ktoré pozostiva z

nerizikovych aktiv a mimostvahovych polozZiek. Pri zapocitani
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derivatov, obchodov s cennymi papiermi a mimostuvahovych poloziek
sa pouzivaji podmienky dohladovych organov.

Leverage Ratio ako ukazovatel, ktory nie je citlivy na riziko,
predstavuje doplnkovy ukazovatel ku kapitdlovému krytiu, ktoré je

zaloZené na rizikach.

Leverage Ratio podla CRR (stav regulacie k rozhodujicemu driu) 31.12.2014
Leverage Exposure ,phase-in" (mil. €) 586 053
Leverage Exposure ,Fully Loaded” (mil. €) 582 057
Leverage Ratio ,phase-in” (%) 4,3
Leverage Ratio ,Fully Loaded” (%) 3,4

(92) Zabezpecenie Uverov

Pouzitim uverovych derivatov (napr. Credit Default Swaps, Total Return
Swaps, Credit Linked Notes) moZe byt zniZena rizikovost uverového
portfélia. Pritom sa modZze zabezpecovaci ucinok tverového derivatu
vztahovat na jednotlivé uvery alebo cenné papiere ako aj na portfolia
vytvorené z tverov a cennych papierov. Poskytovanie zabezpek sa
realizuje spravidla v rdmci syntetického zaknihovania formou Credit
Default Swap (CDS) a/alebo Credit Linked Notes (CLN). Pritom je

mozné dosiahnut tri podstatmé ciele:

o diverzifikacia rizika (zniZenie uverovych rizik v portféliu, najma
zdruzenych rizik),
e odtazenie vlasmého kapitdlu (formou prevodu tverovych rizik na

investorov sa dosiahne zniZenie regulativnych poziadaviek na

vlastny kapital podla Vyhlasky o primeranej vybavenosti finan¢nych
institicii vlastnym kapitilom ) a
zaknihovani ako alternativneho

e refinancovanie (vyuzivanie

nastroja na obstaranie kapitalu k nekrytym dlhopisom na majitela).
koncern

obchodného roka 2014 zrealizoval

Commerzbank (Commerzbank Aktiengesellschaft a jedna dcérska

Ku Kkoncu

spolo¢nost) Sest' zaknihovacich transakcii ako prijimatel zabezpeky.

Zmluvna doba platmosti (Legal Maturity Date) predstavuje medzi 7 a
76 rokov. Celkovo sme ku koncu decembra 2014 zabezpecili uvery
klientov vo vyske 4,7 milidrd Eur (predchadzajici rok: 6,1 miliardy
Eur). Odtazenie rizikovych aktiv bolo vykonané vo vyske 2,0 miliardy
Eur) (predchadzajuci rok: 2,7 miliard Eur).

Nazov transakcie Prijemca zabezpeky Rok Doba Druh pohladavky Uverovy Odtazenie
uzatvorenia transakcie objem rizikovych aktiv
v rokoch mil. € mil. €
CoSMO Finance II-2 Limited Commerzbank 2012 10 klienti banky pre 1974 798
Aktiengesellschaft stredné podniky
CoCo Finance ll-1 Limited Commerzbank 2012 10 Velkiklienti 1975 1033
Aktiengesellschaft
CoTrax Finance Il-1 Limited Commerzbank 2013 7 Banky 412 161
Aktiengesellschaft
Provide GEMS Hypothekenbank Frank-furt 2002 45 Bytové portfélio 83 15
2002-1 PLC Aktiengesellschaft
Semper Finance Hypothekenbank Frank-furt 2006 76  Project Castle — 236 -
2006-1" Aktiengesellschaft firemné portfdlio
Semper Finance Hypothekenbank Frank- 2007 36 Firemné portfélio 18 12
2007-1 furt Aktiengesellschaft
Celkom 4698 2019

* Transakcia Semper Finance 2006-1 bola k 31. marcu 2015 vypovedana a nachadza sa vo faze amortizacie. Prostrednictvom zostatkového portfdlia sa uz nedosahuje uvolnenie.
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(93) Priemerny pocet zamestnancov pocas obchodného roka
2014 2013
spolu muzi zeny spolu muzi zeny
V koncerne 49 867 23780 26 087 51399 24 720 26 679
v Nemecku 38 077 18 239 19 838 39 692 19171 20 521
mimo Nemecka 11790 5541 6 249 11 707 5549 6158

Vyssie uvedené Cisla zahfnaji zamestnancov na plny aj ciastocny
uvazok. Pocet zamestmancov nezahfiia pocet zamestancov, ktori st

momentalne v procese vzdelavania. Priemerny pocet zamestmancov na

spolu

Ciastocny uvazok bol 62,7% (predchadzajuci rok: 61,8%) beznej

pracovnej doby:.

muzi Zeny spolu muzi Zeny

Praktikanti 2092

1004 1088 2226 1077 1149

(94) Vztahy vodi blizkym spoloc¢nostiam a osobam

a) Obchodné vztahy

V ramci beznej obchodnej ¢innosti vznikaji medzi Commerzbank
Aktiengesellschaft a/alebo jej konsolidovanymi spolo¢nostami
obchodné vztahy s blizkymi spolo¢nostami alebo osobami. Medzi
patria ovladané, avSak z dovodu bezvyznamnosti nekonsolidované
spolo¢nosti, spolo¢nosti ocefiované atEquity, podiely, externi
prispievatelia do systému firemného doéchodkového zabezpecenia
zamestancov Commerzbank Aktiengesellschaft, osoby v kltucovych

poziciach a ich pribuzni ako aj tymito osobami ovladané spolo¢nosti.

Osoby v klticovych poziciach st vyhradne cClenovia predstavenstva a
Dozornej rady spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft.

Okrem podielu Spolkového turadu pre stabilizaciu finan¢ného trhu
(FMSA), ktory spravuje Specialny fond na stabiliziciu finanéného trhu
(SoFFin), musia byt zohladnené dalsie faktory (okrem iného ¢lenstvo v
Dozornej rade), ktoré umoznuji rozhodujici vplyv na Commerzbank
Aktiengesellschaft. Podla toho patri federdlna vlada a spolo¢nosti
kontrolované Spolkovou republikou Nemecko (spolkové organy) do

okruhu blizkych spolo¢nosti a 0s6b podla IAS 24.
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Vztahy voci spolkovym organom vykazujeme nizSie oddelene od
vztahov vo¢i ostatnym blizkym spolo¢nostiam a osobam. Aktiva, pasiva

a mimosuvahové polozky v spojeni s blizkymi spolo¢nostami (bez
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spolkovych orginov) a osobami boli v sledovanom roku v tomto

rozsahu:

Aktiva | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %

Pohladavky vodi Uverovym instituciam 41 83 —-50,6
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti - -

Spolocné podniky - -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 41 83 —-50,6

Pohladavky voci klientom 1118 1386 -19,3
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 556 514 8,2
Spolo¢né podniky - -
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 514 859 —40,2
osoby na klicovych poziciach 4 4 0,0
Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby 4t 9

Obchodné aktiva 13 14 -7,1
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 9 10 -10,0
Spolocné podniky* - 1
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 4 3 333
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby - -

Finanény majetok 40 45 -11,1
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti 33 30 10,0
Spolocné podniky - -
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 1 10 —90,0
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby 6 5 20,0

Ostatné aktiva 51 40 27,5
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti - -

Spolo¢né podniky - -

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi

ma Ucastinny pomer * 51 40 27,5
Celkom 1263 1568 -19,5

Koncernova zavierka



Pasiva | Mil. €

31.12.2014
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31.12.2013

4

Zmena v %

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spoloc¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Zavazky vodi klientom

665

1227

_4518

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

110

124

—-11,3

Spolocné podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

66

138

—-52,2

osoby na klGcovych poziciach

—37:5

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

484

957

—49/4

Obchodné pasiva

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach ocefovanych at-Equity a spoloc¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

Druhoradé dlhové nastroje

_3612

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

394

618

_3612

Ostatné pasiva

26

24

83

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

26

24

83

Spolocné podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Celkom

1088

1873

—41,9

Celkové zavazky voci ostatnym blizkym spolo¢nostiam je obsiahnuti
ciastka 0,5 miliardy Eur (predchadzajici rok: 0,9 miliardy Eur) za
externych prispievatelov do systému déchodkového zabezpecenia.

Mimosuvahové polozky | Mil. €

Zaruky a zabezpeky poskytnuté:

31.12.2014

220

31.12.2013

101

Zmena v %

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

18

20

-10,0

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

84

81

3.7

osoby na klicovych poziciach

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

118

Zaruky a zabezpeky ziskané od:

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spoloc¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

osoby na kldcovych poziciach

Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby
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Zaruky a zabezpeky boli poskytované v ramci beznej bankovej ¢innosti.

Z tverovych zmliv a vkladov ako aj z poskytnutych sluzieb v spojeni s
blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov)

vyplynuli nasledovné néklady a vynosy:
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Vynosy | Mil. € 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013% Zmena v %
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti
Uroky 32 36 -11,1
Provizie 16 12 33,3
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 2 -
Vysledok ostatnej ¢innosti 1 -
Spolocné podniky
Uroky - =
Provizie - -
Bezny vysledok spolocnosti oceriovanych at-Equity -6 7
Podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer*
Uroky 15 46 -67,4
Provizie 70 4
Bezny vysledok spolocnosti oceriovanych at-Equity 49 53 -7,5
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia -11 -
Osoby na klucovych poziciach
Uroky - =
Provizie - -
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby
Uroky 2 -
Provizie - -
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 1 -
Spolu
Uroky 49 82 —40,2
Provizie 86 16
Bezny vysledok spolocnosti oceriovanych at-Equity 43 60 —-28,3
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia -8 7
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 1 -

* Uprava vysledku z predchadzajiceho roka
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Néklady z tverovych zmliv a vkladov ako aj poskytnutych sluzieb v
spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov)
st zobrazené v nasledujtcej tabul'ke.

Administrativne naklady na osoby v klticovych poziciach sa dotykaju

odmien ¢lenov predstavenstva ako aj platov zastupcov zamestnancov
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v Dozornej rade, ktori s zamestnani v koncerne Commerzbank,
pricom tieto ndklady si vykazované ako persondlne naklady. Okrem
toho st v tychto nakladoch obsiahnuté aj odmeny pre clenov
Dozornej rady. Polozka Dane zahfnia dan z pridanej hodnoty, ktora

bola vratena ¢lenom predstavenstva a dozornej rady.

Naklady | Mil. € 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013% Zmena v %
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti
Uroky 2 1
Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch -1 -1 0,0
Provizie - -
Dodavky a plnenia 60 44 36,4
Odpisy / znizenie hodnot 4 7 —42,9
Ostatné naklady 4 1
Spolo¢né podniky
Uroky - _
Provizie - -
Dodavky a plnenia - -
Odpisy / znizenie hodnot - -
Podiely na spoloc¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer*
Uroky - 1
Cista rizikova prevencia v Uverovych obchodoch - 48
Provizie 2 5 —-60,0
Administrativne naklady 9 5 80,0
Odpisy / znizenie hodnét 11 14 —21,4
Ostatné naklady 4 4 0,0
Osoby na klu¢ovych poziciach
Uroky - -
Provizie - -
Administrativne naklady 14 15 -6,7
Odpisy / znizenie hodnét - -
Dane - -
Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby
Uroky 4b 47 —6,4
Provizie - -
Administrativne naklady - -
Odpisy / znizenie hodnét - -
Spolu
Uroky 46 49 -6,1
Cista rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -1 47
Provizie 2 5 —-60,0
Administrativne naklady 83 64 29,7
Odpisy / znizenie hodnét 15 21 -28,6
Ostatné naklady 8 5 60,0

Dane

* Oprava vysledku z predchadzajiceho roka
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Pohladavky voci osobam na klti¢ovych poziciach boli nasledovné:
31.12.2014 31.12.2013
Predstavenstvo Dozorna rada Predstavenstvo Dozorna rada
Pohladavky (tis. €) 3165 563 3822 592
Posledna splatnost* 2042 2047 2042 2047
Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (%)> 1,52-5,5 2,28-5,1 2,09-5,5 2,28-5,1

1 Okrem Uverov s koncovou splatnostou boli pridelované aj Gvery s nedefinovanou dobou splatnosti.
2 V jednotlivych pripadoch boli pri precerpaniach pri ¢lenoch predstavenstva U¢tované Uroky do 15,4 % (predchadzajuci rok: 11,9 %) a pri ¢lenoch Dozornej rady do 11,8 % (predchadzajuci rok: 10,1 %).

Hotovostmé uvery pre Clenov predstavenstva a Dozornej rady boli
zabezpecené podla podmienok beznych na trhu, v pripade potreby aj
pri vyuZiti pozemkovych dlhov alebo zaloZnych prav.

Clenovia predstavenstva ani Dozornej rady neboli v sledovanom
roku s vynimkou najomnych avalov v ruciacom vztahu voci

Commerzbank Aktiengesellschaft.

Bankové obchody realizované s blizkymi spolo¢nostami a osobami

boli uzatvirané za podmienok beznych na trhu.

Obchody so Statnymi podnikmi
Koncern Commerzbank realizuje obchody so $titnymi podnikmi a majetku a zavazkoch, ktoré vyplyvaju z obchodov so Stitnymi
organmi v ramci beZnej obchodnej ¢innosti zasadne za podmienok podnikmi a orgdnmi:

beznych na trhu. V nizSie uvedenej tabulke sa nachadza prehlad o

Mil. € 31.12.2014 31.12.2013 Zmena v %
Hotovostna rezerva 247 3 430 -92,8
Pohladéavky vodi Gverovym institdciam 154 262 —41,2
Pohladéavky vodi klientom 1438 2 040 -29,5
Obchodné aktiva 970 1957 —50,4
Finan¢ny majetok 3484 2299 51,5
Celkom 6293 9988 -37,0
Zavazky vodi Gverovym instituciam 13 255 12 301 7,8
Zavazky vodi klientom 89 1367 -93,5
Obchodné pasiva 845 401
Celkom 14189 14 069 0,9
Zaruky a zabezpeky

poskytnuté 242 221 9,5

ziskané - -

Finan¢né néstroje vykazané v obchodnych aktivach prip. finanénom

majetku predstavuju nastroje cudzieho kapitalu.
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Naklady a vynosy pripadajice na obchody so $titnymi podnikmi a

organmi zaznamenali nasledovny vyvoj:
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Mil. € 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013% Zmena v %
Vynosy
Uroky 259 481 —46,2
Provizie 2 4 —-50,0
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 6 -
Naklady
Uroky 166 335 -50,4
Provizie - -
Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch 12 -
Administrativne naklady 1 1 0,0

Odpisy / znizenie hodnét

* Uprava vysledku z predchadzajiceho roka

278

Koncernova zavierka



b) Odmeriovanie 0s6b na klucovych poziciach

Podrobny popis zasad systému odmenovania ¢lenov predstavenstva
ako aj clenov dozornej rady sa nachadza v sprave o odmemovani
(strana 31 nasl).
Predstavenstvo. V nasledujiicej tabulke si odmeny clenov
predstavenstva vykazované podla IAS 24.17 ako aj DRS 17 (porovnaj
spravu o odmenovani). Naklady podla IAS 24 boli zaznamenané podla
prislusnych obdobi a podla predpisov vyplyvajicich z platnych

Standardov (IAS 19 a IFRS 2.
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Kratkodobo splatné plnenia zahfiiaju aj ostatné prijmy. Medzi ne
patria beZne poskytované vecné plnenia (napr. pouZzivanie sluZobného
vozidla, poistenia, dane pripadajiice na vecné plnenia ako aj prispevky
zamestnavatela na podnikové dochodkové zabezpecenie. (BVV).

Plnenia poskytnuté po ukonceni pracovného pomeru zahfnaji
naklady podla odpracovanej doby zohladnené vo vypocte penzijnych
rezerv ako aj prispevky zamestnavatela na podnikové dochodkové
zabezpecenie.

Individualizované

zobrazenie podla predpisov DRS 17 je

obsiahnuté v sprave o odmenovani (vid' strana 35 nasl).

Tis. € 2014 2013
Kratkodobo splatné plnenia 7263 8969
Plnenia po ukon¢eni pracovného pomeru 2995 3900
Ostatné dlhodobo splatné pinenia 916 922
Plnenia pri prilezitosti ukoncenia pracovného pomeru - -
Odmena zalozena na podieloch 3368 4332
Celkova odmena podla IAS 24.17 14 542 18 123
minus
Plnenia po ukonceni pracovného pomeru 2995 3900
Plnenia pri prilezitosti ukoncenia pracovného pomeru - =
Ocenovacie a ostatné rozdiely? -374 934
Celkové prijmy podla spravy o odmeriovani3 11921 13 289

* Sem patri okrem iného aj rozdiel z ocefiovania k momentu poskytnutia (DRS 17) a k rozhodujicemu dfiu pre zostavenie sivahy (IFRS 2).

* Z&konny zaklad je obsiahnuty v § 314 ods. 1 bod 6 a) Obchodného zakonnika.

Pre ¢lenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva alebo ich Aktudlna hodnota penzijnych narokov aktivnych clenov

pozostalych poskytuje banka dochodkové zabezpecenie, pricom
majetok sliziaci na zabezpecenie bol na ziklade Contractual Trust
Arrangements prevedeny na zdruzZenie Commerzbank Pensions-Trust
e V.

predstavenstva bola k 31. decembru 2014 vo vyske 28 448 tis. Eur
(predchéadzajuci rok: 19 871 tis. Eur). Naklady na odpracovanud dobu,
ktora vchadza do vypoctu penzijnych rezerv, boli v obchodnom roku
2014 na drovni 2 995 tis. Eur (predchadzajuci rok: 3 900 tis. Eur).
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Tieto Ciastky zohladnujui aktualne funkéné obdobie jednotlivych clenov
predstavenstva a vychadzaju z toho, Ze vyplata dochodku - okrem
pripadu pracovnej neschopnosti - sa zac¢ina az po dosiahnuti veku 65
rokov a Ze c¢innost v predstavenstve pokracuje do zaciatku vyplaty
dochodku. Individualizované zobrazenie podla predpisov DRS 17 je
obsiahnuté v sprave o odmernovani (vid’ strana 34).

Po odpocitani prevedeného majetku (Plan Assets) a pri zohladneni
poistno-matematickych ziskov a strat boli vykazané rezervy na penzijné
zavazky k 31. 12. 2014 za aktivnych ¢lenov predstavenstva vo vyske 5
969 tis. Eur (predchadzajuci rok: 2 626 tis. Eur).

Prijmy byvalych ¢lenov predstavenstva a ich pozostalych boli v
obchodnom roku vo vyske 7 986 tis. Eur (predchadzajuci rok: 6 526 tis.
Euro). Penzijné zavazky za tito skupinu osob boli vo vyske 97 700 tis.
Eur (predchadzajuci rok: 79 674 tis. Eur).

Dozorna rada. Odmenovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v § 15
Stanov spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Clenom dozornej
rady bude za obchodny rok 2014 vyplatena celkova odmena v Cistej

(95) Plany odmeriovania zalozené na akciach

Na zaklade wuz
predstavenstva) vznikli aj v obchodnom roku 2014 naklady stvisiace s

poskytnutych plneni zamestnancov (vratane

odmetiovanim zaloZenym na akciach. Dal$ie podrobnosti a podmienky

Koncernova zavierka

vyske 1657 tis. Eur (predchadzajici rok: 1686 tis. Eur). Zakladné
odmeny a odmeny za pracu vo vyboroch predstavuju 1 305 tis. Eur
(predchadzajuci rok: 1 290tis. Eur) a odmeny za ucast na
zasadnutiach 352 tis. Eur (predchadzajici rok: 396 tis. Eur). Odmena
za Ucast na zasadnutiach sa vyplaca za Gc¢ast na zasadnutiach dozornej
rady a jej Siestich vyborov, ktoré sa konaju pocas sledovaného roka,
(predsednicky, kontrolny, rizikovy, nominacny, mediacny a socialny
vybor. Celkova odmena vo vyske 1657 tis. Eur (predchadzajuci rok:
1686 tis. Eur) sa podla IAS 24.17 povazuje za kratkodobo splatné
plnenia.

Dan z pridanej hodnoty (t.¢. 19%) splatnd z odmien ¢lenov dozornej
rady s bydliskom v Nemecku bola spolo¢nostou Commerzbank
Aktiengesellschaft vratend, avSak nepovazuje za sucast odmeny. S
ohladom na clenov dozornej rady s bydliskom mimo Nemecka nie je
splatna dan z pridanej hodnoty.

Predstavenstvo a dozorna rada vlasmili k 31.decembru 2014
celkovo najviac 1% vydanych akcii a opcénych prav spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (predchadzajtci rok: do 1 %).

o tychto planoch odmenovania st uvedené v poznamke 25. Naklady na

odmenovanie zaloZené na akciach boli v tejto vyske:

Mil. € 2014 2013
Plany s kompenzaciou v hotovosti 4Lt 42
z toho:
Plan Commerzbank-Incentive 41 41
Plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu 3 3
Celkom 47 45
Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti ako aj rezervy na plany s
kompenzaciou v nastrojoch vlasmého kapitilu sa skladali z
nasledovnych poloZiek:
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Rezervy 65 54
z toho:
Share Awards 1 12
Plan Commerzbank-Incentive 63 41
Rezervy vo vlastnom imani 6 10
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Share Awards. Share-Award zaznamenali v uplynulom obchodnom

roku nasledovny vyvoj:

Pocet prav v kusoch
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Share Awards

Stav k 1.1.2013 6 562 418
Dopady kapitalovych opatreni (zdruzenie akcii) —5 744 343
Poskytnuté v priebehu roka 172 259
ZruSené v priebehu roka 221 640
Uplatnené v priebehu roka 203103
Prepadnuté v priebehu roka -
Stav k 31.12.2013 565591
Poskytnuté v priebehu roka 3565
Zrusené v priebehu roka 2 900
Uplatnené v priebehu roka 528 996
Prepadnuté v priebehu roka -
Stav k 31.12.2014 37 260

Plan Commerzbank-Incentive. Vyvoj poctu akcii bol v uplynulom roku

nasledovny:
Pocet prav v kusoch Commerzbank-

Incentive-Plan

Stav k1.1.2013 10 657 415
Dopady kapitalovych opatreni (zdruzenie akcii) -23643916
Poskytnuté v priebehu roka 15627321
Zrusené v priebehu roka -
Uplatnené v priebehu roka 724 259
Prepadnuté v priebehu roka 52182
Stav k 31.12.2013 1864379
Poskytnuté v priebehu roka 2329 825
Zrusené v priebehu roka 9741
Uplatnené v priebehu roka 968 411
Prepadnuté v priebehu roka 37130
Stav k 31.12.2014 3178922

(96) Ostatné zavazky

Platobné povinnosti vo¢i cudzim a nekonsolidovanym spolo¢nostiam a
podielom na spolo¢nosti, ktoré neboli splatené v plnej vyske, boli vo
vyske 38,5 mil Eur (predchadzajuci rok: 21,8 mil Eur).

Spolo¢nost’ Liquiditits-Konsortialbank (Liko) GmbH, Frankfurt nad

Mohanom, ukoncila v roku svoju ¢innost a teraz sa nachadza v

likvidacii. Preto neexistovala doplatkova povinnost (predchadzajuci rok:

96 mil Eur).

Podla § 5 ods. 10 Stanov Fondu na ochranu vkladov sme sa zaviazali,
Ze Spolkové zdruzenie nemeckych bank (Bundesverband deutscher
Banken e. V, Berlin) oslobodime od strat, ktoré fondu vzniknu v
dosledku

vlastnikom je Commerzbank.

pomoci Uverovym inStiticidm, ktorych vacSinovym
Za zavazky na terminovych burzach a clearingovych miestach boli
ako zabezpeka poskymuté cenné papiere s tictovnou hodnotou 7 686

tis. € (predchadzajuci rok: 6 606 tis. Eur).
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(97) Udaje ako lizingovy prenajimatel'a lizingovy najomca

Udaje ako lizingovy prenajimatel - operativny lizing

Commerzbank je lizingovy prenajimatel’ v stvislbsti s operativnym Z uzatvorenych zmliv o operativnom lizingu koncern

lizingom. Tieto lizingové zmluvy sa k rozhodujucemu driu vztahuju Commerzbank ziska v nasledujicich rokoch minimélne lizingové

najma na prenajaté lode, nehnutelnosti a vozidla. platby z nevypovedatelnych zmlav:
Splatnost | Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Do jedného roka 174 196
Od jedného do piatich rokov 375 471
Viac ako pat rokov 184 103
Celkom 733 770

V sledovanom obdobi boli v ramci vynosov vykdzané zrusené zmeny

suvisiace so zniZenim hodnét vo vyske 7 mil Eur.

Udaje ako lizingovy prenajimatel- finanény lizing

Commerzbank je lizingovy prenajimatel v stvislosti s finan¢nym kanceldrske stroje). Pomer medzi brutto investiciami a aktudlnou

lizingom. Tieto lizingové zmluvy obsahuji k rozhodujiicemu dilu najma hodnotou minimalnych lizingovych splatok bol nasledovny:

prenajaté nehnutelnosti a obchodné zariadenie (napr. vozidld a
Mil. € 31.12.2014 31.12.2013
Neuhradené lizingové splatky 1791 1602
+ Garantované zostatkové hodnoty 92 100
= Minimalne lizingové splatky 1883 1702
+ Negarantované zostatkové hodnoty 9 9
= Brutto investicie 1892 1711
z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back 251 264
— Nerealizovany finanény vynos 200 178
= Netto investicie 1692 1533
- Sucasna hodnota negarantovanych zostatkovych hodnét 3 7
= SUcasna hodnota minimalnych lizingovych splatok 1689 1526
z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back 213 221
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Minimalne lizingové thrady zahfnaju lizingové splatky z lizingovej
zmluvy, ktoré bude platit lizingovy najomca plus garantovanu
zostatkovd hodnotu. Negarantovana zostatkova hodnota bude
odhadnuta na zaciatku lizingového vztahu a jej vyska bude pravidelne
kontrolovana k rozhodujicemu dniu. Nerealizovany finan¢ny vynos
zodpoveda implicimému UuroCeniu lizingového vztahu medzi
rozhodujicim dilom a koncom zmluvy.

Kumulované opravné polozky za nevymadahatelné neuhradené

minimalne lizingové splatky boli vo vyske 52 mil Eur (predchadzajuci
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rok!: 49 mil Eur). Okrem toho boli v sledovanom obdobi vo vynosoch
vykazané podmienené thrady najomného v rozsahu 5 mil Eur
(predchadzajuci rok: -).

Lehoty tykajiice sa brutto investicii a stcasnych hodndt
minimdlnych lizingovych dhrad z nevypovedatelnych zmliv o

finan¢nom lizingu su ¢lenené nasledovne:

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Brutto investicie

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back

Mil. € 2014 2013 2014 2013
Do jedného roka 513 579 55 47
Od jedného do piatich rokov 1177 907 143 145
Viac ako pét rokov 202 225 53 72
Celkom 1892 1711 251 264

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Aktualna hodnota minimalnych lizingovych

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back

splatok
Mil. € 2014 2013 2014 2013
Do jedného roka 455 520 46 37
Od jedného do piatich rokov 1059 808 129 122
Viac ako pét rokov 175 198 38 62
Celkom 1689 1526 213 221

Udaje ako lizingovy ndjomca — operativny lizing

Zavazky koncernu z operativneho lizingu sa dotykaju najomnych a

lizingovych zmliv na budovy a obchodné zariadenia a viedli v

obchodnom roku 2014 k ndkladom vo vyske 325 mil Eur

(predchadzajuci rok: 391 mil Eur). Naklady boli ¢lenené nasledovne:

Mil. € 2014 2013
Minimalne lizingové splatky 149 179
Platby za vypovedatelné zmluvy 11 14
Podmienecné Uhrady 171 205
- vynosy z podnajmov 6 7
Celkom 325 391

S ohladom na nevypovedatelné nijomné a lizingové zmluvy je

potrebné v budicich obchodnych
nakladmi:

rokoch pocitat s nasledovnymi
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Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Nevypovedatelné najomné a lizingové

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back

zmluvy
Mil. € 2014 2013 2014 2013
Do jedného roka 452 454 10 2
Od jedného do piatich rokov 1124 1293 28 4
Viac ako péat rokov 967 1076 26 -
Celkom 2543 2823 64 6

* Transakcie Sale-and-Lease-back sa dotykaju vyhradne nevypovedatelnych lizingovych zmliv.

*Uprava hodnoty za predchadzajici rok
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S ohladom na nehnutelnosti boli uzatvorené najomné zmluvy, ojedinele
aj lizingové zmluvy. Tieto zmluvy st uzatvarané na dlhé obdobia a
obsahuju vystupné klauzuly, klauzuly o tuprave cien a opcie na
prediZenie doby platosti. Klauzuly o tprave cien existujii vo
viacerych variantoch, napr. odstupfiované najomné alebo indexové

klauzuly. Lizingové zmluvy obsahuju aj opciu na kipu. Zo zmliv o

Koncernova zavierka

156 )

operativnom lizingu nevyplyvaji ziadne obmedzenia, ktoré by sa dotykali
buducej Gihrady dividend alebo prijatia dodato¢nych dlhov.
V koncerne Commerzbank boli na budovy, ktoré sa uz nepouzivali,

podpisané  podnajomné zmluvy. Tieto zmluvy obsahuju

nevypovedatelni dobu platnosti. Okrem toho ziska koncern

Commerzbank v nasledujucich rokoch z tychto zmliv tieto vynosy:

Splatnost| Mil. € 2014 2013
Do jedného roka 38 35
Od jedného do piatich rokov 37 66
Viac ako péat rokov 53 54
Celkom 128 155
(98) Den schvalenia zverejnenia
Predstavenstvo diia 3. marca 2015 schvalilo tito koncernovi zavierku schvaluje. Predbezné Ciselné udaje zo zavierky 2014 boli

pre Ucely jej odovzdania Dozornej rade. Dozornd rada ma ulohu

podrobit tito koncernovu zavierku analyze a prehlasit, ¢i zavierku

(99) Kédex o spravani a riadeni spolo¢nosti

Nase kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému kédexu o sprave a riadeni
spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach sme
odovzdali a pre naSich akciondrov je spristupnené na internete

(www.commerzbank.de). Kazdoro¢né prehlisenie k Nemeckému

(100) Prehlasenie materskej spolo¢nosti

Za niz$ie uvedené a v Kkoncernovej zavierke zaclenené dcérske

spolocnosti ru¢i spolotnost Commerzbank Aktiengesellschaft

odhliadnuc od politickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné zavazky.

predstavenstvom diia 09.02.2014 schvalené na zverejnenie.

kddexu o sprave a riadeni spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach sme odovzdali aj za spolo¢nost comdirect bank

Aktiengesellschaft a spristupnili ho na internete (www.comdirect.de).

Nazov Sidlo
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskau

Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH

Frankfurt nad
Mohanom

Commerzbank International S.A.

Luxemburg

Frankfurt nad

CommerzTrust GmbH Mohanom
Commerz Markets LLC New York
Erste Europdische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in Luxemburg Luxemburg
Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft Eschborn
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(101) Angaben zu nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

Nekonsolidované Struktirované spolo¢nosti v koncerne Commerzbank-

sa vztahuji na niZSie uvedené druhy transakcii. V porovnani s

predchadzajiicim rokom sme znovu zacali realizovat druh transakcie
Assetbacked Securities (ABS), druhy transakcii Uverové derivaty a
Structured Capital Markets boli presunuté do druhu transakcie Ostatné

a druh transakcie Private Finance Initiative bol premenovany na Private
Finance Initiative & Structured Credit Legacy (PFI a SCL).

Asset-backed Securities (ABS)

Pri Asset-backed Securities (ABS) ide o cenné papiere zabezpecené
pohladdvkami s cielom premenit isté aktiva, spravidla tverové
pohladavky, na pevne urocené a obchodovatelné cenné papiere
prip. s cielom ich zaknihovania. Ako zakladné hodnoty slizia
napriklad spotrebné tuvery (pohladavky k vozidlim a kreditnym
kartdm), hypotekarne uvery alebo firemné uvery s dobrou bonitou.
Financovanie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom emisie roznych
tranzi Assetbacked Securities, pricom investori tychto cennych
papierov podliehaju riziku vypadku tejto zakladnej hodnoty.
Commerzbank pritom investuje do tranzi ABS s investicnym
stupriom.

Vlastné zaknihovania

Ide o zaknihovania True-Sale a syntetické zaknihovania, ktoré sa
pouZzivajii v ramci riadenia likvidity, kapitdlu a rizikovych aktiv
banky.

vydavania réznych tranzi cennych papierov, ktoré sa umiestnuji na

Financovanie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom
kapitalovy trh.

Zaknihovacia platforma

Commerzbank je sponzorom pre zaknihovaciu platformu. S tymto
Conduit programom Struktiruje, zriaduje a zaknihovava
Commerzbank pohladavky tretich osdb, ktoré st klientmi segmentov
Banky pre stredné podniky a Corporates& Markets. Spolo¢nosti sa
refinancuji  vydavanim cennych papierov  zabezpecenymi
pohladavkami ako aj cez likvidné linky. Okrem existujiiceho
nadmerného zabezpecenia je riziko vypadku pohladavok kryté

externymi tverovymi poistkami.
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Hedzingové fondy

Ide o investicie v zaujme klientov do podielov na hedZovych fondoch.
Vykony a riziko z tychto podielov sa pomocou Total Return Swaps
alebo pomocou certifikitov prevadza za klientov. Commerzbank je
tym zaistena a neinvestuje vo vlastnom zaujme.

Spolo¢nosti pre lizingové objekty

S tymito spoloCnostami sa vytvaraju Struktiry pre lizingové
koncepcie / koncepcie financovania velkych zariadeni, napriklad
nehnutelnost, lietadiel, lodi alebo systémov obnovitelnych energii.
Pre kazdu spolo¢nost sa zaklada samostatna spolo¢nost, na ktorej sa
skupina Commerz-Real podiela ako vacSinovy albo mensinovy
spolo¢nik. Tieto spolo¢nosti maju vac¢sinou pravnu formu spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym & Co. KG (k.s.). Skupina Commerz-Real
ako poskytovatel finan¢énych sluzieb neposkytuje tymto
spolo¢nostiam uvery. Tieto poskytuju tverové institicie v rdmci
alebo mimo koncernu. Medzi hlavné ¢innosti Commerz Real patri
sprava Struktirovanych spolo¢nosti. Medzi administrativne tlohy patri
pravidelné obnovovanie lehot viazanosti urokov prip. konciacich
averov.

Private Finance Initiative & Structured Credit Legacy

(PFIaSCL)

Tato skupina zahffia polozky z byvalkho segmentu Portfolio
Restructuring Unit (PRU), ktory bol zodpovedny za vratenie aktiv
suvisiacich s investitnymi aktivitami, ktoré boli v roku 2009
ukoncené. Pozicie spravované tymto segmentom obsahovali na
zaciatku $titom nezabezpecené Asset-backed Securities (ABS), dalSie
Struktirované tverové produkty, polozky z vlasmého obchodovania
vo firemnych a bankovych obligacidch ako aj exotické uverové
derivaty. Spolo¢nosti boli financované predovsetkym prostrednictvom
emisie roznych druhov cennych papierov so zabezpecenymi
pohladdvkami a dlhopisov, pricom investori podliehaji riziko

vypadku zakladnej hodnoty alebo vystavovatela.
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Ostatné

Ide o Struktiirované spolo¢nosti, ktoré nespadaju do vyssie uvedenych
skupin. V zdsade sem patria vSetky nekonsolidované verejné fondy,
ktoré vytvorila spolo¢nost Commerz Funds Solutions S. A.. Okrem
nich sem patria aj transakcie na kapitdlovom trhu Structured Capital
Markets (SCM) ako aj Struktirované spolo¢nosti v suvislosti s
obchodmi s uverovymi derivatmi. Obchodné aktivity spolo¢nosti
Commerz Funds Solutions S.A. zahffiaju vSetky druhy pasivnych
investicnych fondov. Okrem ETF sa ponukaju verejné fondy, ktoré
sleduju rozlicné stratégie pre eurdpske trhy a isté investiné triedy.
Rovnako fondy fondov pontkaji moznost profitovat podla situdcie
na trhu z vyhod akciovych, dlhopisovych a surovinovych indexov.
Commerzbank vlasti podiely jednotlivych verejnych fondov, aby
zabezpecila likvidny trh prip. podporuje vytvorenie novych fondov s
prisunom Seedmoney. SCM realizuje transakcie pre klientov s
obmedzenym pristupom na Kkapitdlové thy a spaja ich s
alternativnymi poskytovatelmi kapitdlu. SCM je rozdelené na oblasti
Structured Finance (SF), Structured Asset Solutions (SAS) a
Securitised Products (SP). Oblast’ Structured Finance sa zameriava na
Struktiirovanie a realizaciu danovo efektivneho financovania a
investicif pre spolo¢nosti a finan¢né institcie. Oblast Structured Asset
Solutions sa ststreduje zaknihovavanie tiverového financovania ako
aj kratkodobé lizingové financovanie. Oblast’ Securitised Products sa
zameriava na syntetické zaknihovania a zaknihovania true-sale pre
verejné a sukromné umiestmenia. Pri obchodoch s tverovymi
ide o dlhipisy (Cash

derivatmi zabezpecené pohladavkami
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Collateralised Debt Obligations a syntetické Collateralised Debt
Obligations) ako aj seniorské tranZe zaknihovacich transakcii mimo
obchodov

prebieha formou vydavania réznych tranzi cennych papierov, pricom

Conduit Commerzbank. Financovanie spolo¢nosti
investori tychto cennych papiero podliehaju riziku vypadku zakladnej

hodnoty, kym prijemca zabezpeky je pred tymto rizikom ochraneny.

Uétovné hodnoty majetku a dlhov ako aj vynosy a naklady koncernu
Commerzbank voc¢i nekonsolidovanym S$truktirovanym spolo¢nostiam
sti zobrazené v niZsie uvedenych tabulkach. Dakj sa zobrazuje rozsah
nekonsolidovanych Struktiirovanych spolo¢nosti ako aj maximalne riziko
straty koncernu Commerzbank.

Commerzbank  voci
vyplyva z
bilancovaného majetku a poskymutych zaruk voci nekonsolidovanym

Maximalne riziko straty koncernu

nekonsolidovanym  Struktirovanym  spolo¢nostiam
Struktirovanym spolo¢nostiam, ktoré k aktudlnemu rozhodujicemu

diiu neboli vycCerpané. Maximalne riziko straty koncernu
Commerzbank voc¢i nekonsolidovanym Struktiirovanym spolo¢nostiam
zodpoveda aktualnym uctovnym hodnotim tychto poloziek po rizikovej
prevencii. S ohladom na tuverové prisluby a zaruky rozumieme pod
maximalnym rizikom straty nominélnu hodnotu prislubu.

Maximalne riziko straty sa vykazuje v brutto dislach, tj. bez
zohladnenia zabezpek alebo hedZingovych aktivit, ktoré existuju za

Ucelom zniZovania rizik.
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Uétovné hodnoty majetku a dlhov koncernu Commerzbank voéi
nekonsolidovanym $truktiirovanym spolo¢nostiam su k 31.decembru
2014 v nasledovnej vyske:
Mil. € ABS Vlastné Zakniho-  Hedzingové Lizingové PFlaSCL Ostatné
zakniho- vacia fondy spolo¢nosti
vania platforma
Majetok k 31.12.2014 1288 104 688 514 504 5313 127
Pohladéavky vodi klientom - 102 667 - 498 251 9
Obchodné aktiva 8 - 21 429 - 4 433 89
Finan¢ny majetok 1280 - - - - 629 -
Ostatny majetok - 2 - 85 6 - 29
Dlhy k 31.12.2014 - 1131 81 6 24 131 83
Z&vazky voci klientom - - 77 - 24 - 18
Zaknihované zavazky - 203 - - - - -
Obchodné pasiva - - 4 6 - 131 65
Ostatné dlhy - 928 - - - - -
Vynosy a naklady za obdobie od 1.1.
do 31.12.2014
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 3 —64 29 - 23 122 -38
Provizny prebytok - -3 1 - 10 - -
Vysledok obchodnej a finan¢nej ¢innosti - - - 21 - 326 -30
Vysledok ostatnych ¢innosti - - - - -2 - -
Maximalne riziko straty k 31.12.2014
Majetok 1288 104 687 514 505 5313 127
Uverové prisluby - - 2 670 - - 15 -

Zaruky - - - - - - -
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V nasledujicej tabul'ke st zobrazené obchody s nekonsolidovanymi
Struktirovanymi spolo¢nostami k 31.12.2013:
Mil. € ABS Vlastné Zakniho-  Hedzingové Lizingové PFlaSCL® Ostatné
zakniho- vacia fondy  spoloc-nosti
vania platforma
Majetok k 31.12.2013 - 116 967 414 553 5276 206
Pohladéavky vodi klientom - 111 947 - 549 475 36
Obchodné aktiva - - 20 260 - 3990 106
Finan¢ny majetok - 4 - 154 4 811 -
Ostatny majetok - 1 - - - - 64
Dlhy k 31.12.2013 - 1416 70 7 20 91 106
Zavazky voci klientom - - 70 - 20 - 8
Zaknihované zavazky - 586 - - - - -
Obchodné pasiva - - - 5 - 91 98
Ostatné dlhy - 830 - 2 - - -
Vynosy a naklady za obdobie od 1.1.
do 31.12.2013
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii - 6 28 - 26 63 —42
Provizny prebytok - -4 1 - 15 - -
Vysledok obchodnej a financnej ¢innosti - 1 - 24 - 185 34
Vysledok ostatnych ¢innosti - - - - -3 - -
Maximalne riziko straty k 31.12.2013
Majetok - 116 967 414 553 5276 206
Uverové prisluby - - 2632 - - 27 30
Zaruky - - 16 - - - -
* Cluster Uverové derivaty a SCM boli zIi¢ené s Cluster Ostatné. Cluster PFI bol premenovany na PFla SCL.
20prava hodnét za predchadzajuci rok
Rozsah nekonsolidovanych Struktiirovanych spolo¢nosti koncernu je k
31.12. 2014 nasledovny:
Mil. € ABS Vlastné Zakniho- Hedzin- Lizingové PFlaSCL® Ostatné
zakniho- vacia gové fondy  spoloc-nosti
vania platforma
Rozsah k 31.12.20142 11 673 3210 4131 514 4941 5313 2213
Rozsah k 31.12.20132 - 2911 3151 414 5588 5276 1778

* Cluster Uverové derivaty a SCM boli zIu¢ené s Cluster Ostatné. Cluster PFI bol premenovany na PFla SCL.
* Rozsah $truktdrovanych spolo¢nosti v zasade zodpoveda bilanénym sumam spoloénosti. Za Cluster Hedge Fonds a iniciativu Private Finance sa vykazuji podiely, ktoré vlastni Commerzbank, ktoré v
pripade Clusters Private Finance zahffiaju predovsetkym seniorské transakcie.
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Commerzbank pritom vystupuje ako sponzor Struktirovanych
spolo¢nosti, na ktorych nemd podiel Spolocnost sa povazuje za

sponzorovand, ak

o to Commerzbank iniciovala a/alebo vytvorila Struktiru;
o ziskala alebo kipila majetok koncernu Commerzbank;
o ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo bola koncernom

intenzivne ponukana na trhu.
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K 31 2014 boli  hrubé

Commerzbank zo sponzorovanych nekonsolidovanych spolo¢nosti na

decembru vynosy  koncernu
arovni 95 mil Eur. Tieto vynosy zahimiaju Grokové a provizne vynosy av
zasade pripadaji na zaknihovaciu platformu, spolo¢nosti lizingovych
objektov a ostamé. Uétovné hodnoty majetku koncernu Commerzbank
voci sponzorovanym nekonsolidovanym spolo¢nostiam boli vo vyske
1393 mil Eur.

(202) Udaje o podstatnych podieloch, ktoré nie s spojené s moznostou kontroly

Udaje o podstatnych podieloch, ktoré nie sii spojené s moznostou kontroly,
sa v ¢leneni podla segmentov nachadzaju nizsie. Pritom zohladnujeme aj
dcérske spolocnosti mBank S.A. a Ciastkovy koncern comdirect bank.

Podiely Commerz Europe (Ireland), ktoré boli v predchadzajicom roku

uvadzané, boli z dovodu nepodstatnosti z konsolida¢ného okruhu

vyclenené, preto sa uz neuvadzaju.

mBank S.A., Varsava, Polsko

Central & Eastern Europe

comdirect bank ¢iastkovy koncern

Sukromni klienti

31.12.2014 31.12.2013* 31.12.2014 31.12.2013
Pripocitatelné k podielom bez moznosti kontroly:

Kapital (%) 30,5 30,4 18,7 18,9
Hlasovacie prava (%) 30,5 30,4 18,7 18,9
Vysledok koncernu (mil. €) 85 72 12 12
Vlastné imanie (mil. €) 710 679 107 102
Vyplata dividend (mil. €) 52 31 10 12
Majetok? (mil. €) 8108 7349 2 844 2674
Dlhy2 (mil. €) 7379 6 651 2733 2 570
Zisk/strataz (mil. €) 84 75 12 12
Vysledok ostatnych ¢innosti2 (mil. €) -2 —-23 7 -6
Celkovy vysledok2 (mil. €) 82 52 19 6
Cashflows? (mil. €) 96 —239 —241 140

1

* pred eliminaciou internych obchodov v koncerne.

Uprava hodnoty za predchadzajuci rok na zaklade Upravy Uverovych poisteni (vid'strana 160 nasl.).
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156  Anhang (Notes)

(203) Udaje podTa § 26 a Zakona o Gverovani

Nizsie uvedené udaje podla § 26 a Zakona o Gverovani sa vztahujui na konsolida¢ny okruh (IFRS) v koncerne Commerzbank. Kapitilovy vynos! koncernu
bol k 31.12.2014 na trovni 0,07%. S ohladom na tidaje o predmete ¢innosti odkazujeme na tidaje o vlastnictve podielov (strana 290 nasl) v elektronickej verzii
vyro¢nej spravy na internete ,Commerzbank > Investor Reltions“(www.commerzbank.de). Udaj o obrate je zaloZené na prislusnej zavierke spoloénosti
podla Medzindrodnych tctovnych Standardov (IFRS) a zahfmaju vynosy pred rizikovou prevencioou. Vysledok pred zdanenim ako aj dane z prijmu a
vynosov rovnako pochadzajii z prisluinej ro¢nej zavierky spolo¢nosti vypracovanej podla pravidiel IFRS. Udaj o priemernom poéte zamestnancov zahftia

zamestnancov na plny pracovny uvazok ako aj ¢iastocné uvazky prepocitané na plné pracovné tivazky.

31.12.2014 Obrat Vysledok pred Dane z prijmov a Zamestnanci
zdanenim vynosov
(Mil. €)
(mil. €) (mil. €) (pocet)
Nemecko 7392 616 221 38 078
Cina, vratane Hongkongu 109 61 7 231
Francuzsko 40 17 11 86
Velka Britania 938 385 19 1369
Luxembursko 392 307 12 556
Holandsko 38 29 5 40
Polsko 984 441 85 7747
Rusko 67 49 10 144
Singapur 100 38 —4 342
USA 222 127 51 460
Ostatné 249 85 18 807

* Dafové kvéty, ktoré su odlidné od nominélnych dafovych sadzieb jednotlivych krajin, vyplyvajo z dopadov bilancovania latentnych dani (aktivacia prip. opravné polozky) a z dani z predchéadzajicich
rokov (napr. z rozpustenia prip. vytvorenia dafiovych rezerv).

104) Vlastnictvo podielov
NizSie uvedené udaje uvddzame v koncernovej zavierke podla § 313 ods. 2 Obchodného zakonnika ako aj podla IFRS 12.10 a IFRS 12.21 ku

koncernovej zavierky. V tlaCenej verzii tejto vyrocnej spravy sa udaje o vlastnictve podielov (strany 290 az 322) nenachddzaju, avSak su

obsiahnuté v elektronickej verzii vyrocnej spravy na internete ,Commerzbank > Investor Relations“ (www.commerzbank.de).

*Die Kapitalrendite berechnet sich als Quotient aus dem Ergebnis nach Steuern und der Bilanzsumme.
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Uwe Tschage*

Podpredseda

Zamestnanec banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Hans-Hermann Altenschmidt*
Zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Nikolaus von Bomhard
Predseda predstavenstva
Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

Gunnar de Buhr
Zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Stefan Burghardt*

riaditel’ okresnej pobocky
Mittelstandsbank Brémy
Commerzbank Aktiengesellschaft
Karl-Heinz Flother

Samostatny podnikatelsky poradca

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h.
Hans-Peter Keitel

(do 8.5.2014)

Viceprezident Spolkového zvazu nemeckého

priemyslu
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Dr. Markus Kerber
Hlavny konatel’
Spolkového zviazu nemeckého priemyslu

Alexandra Krieger*

Veduca odboru podnikového hospodarstva /

podnikatelskych stratégii odborov v banictve,

energetike a chemickom priemysle

Oliver Leiberich*

Zamestnanec banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Stefan Lippe
(od 8.5.2014)

byvaly prezident vedenia Swiss Re AG

Beate Mensch*

tajomnicka odborov
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Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di-

Landesbezirk Hessen

Dr. Roger Miller

General Counsel Deutsche Borse AG

Dr. Helmut Perlet

Predseda Dozornej rady Allianz SE

Barbara Priester*

Zamestnankyia banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

* zvoleni zamestnancami

Predstavenstvo

Martin Blessing
Predseda

Mark Roach*

tajomnik odborov

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft

ver.di-Bundesverwaltung

Petra Schadeberg-Herrmann

Vykonnd spolo¢nicka prip. konatel'ka

viacerych spolo¢nosti v ramci Family Office

Schadeberg a skupiny Krombacher

Margit Schoffer*

Zamestankyna banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Nicholas Teller

(0d 8.5.2014)

Chairman

E. R. Capital Holding GmbH & Cie. KG

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Frank Annuscheit
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Byvala ¢lenka direktdria Eurépskej centralnej

banky

Solms U. Wittig

(do 8.5.2014)

Chief Legal Officer &

Chief Compliance Officer Linde AG

Markus Beumer
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Prehlasenie zakonnych zastupcov

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, Ze ro¢na zavierka
podla uplatiiovanych zisad uctovnictva sprostredkovava skutocny
obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej situdcie koncernu a Ze

priebeh obchodnej ¢innosti a jej vysledok ako aj situacia koncernu su v

Frankfurt nad Mohanom diia 3. marca 2015
Predstavenstvo
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sprave o stave koncernu zobrazené tak, Ze to zodpoveda skutoénym
pomerom a Ze v sprave s popisané podstatmé prilezitosti ako aj rizika

suvisiace s pravdepodobnym vyvojom koncernu.

(7. B, s

Martin Blessing Frank Annuscheit

Markus Beumer

LA b

Stephan Engels Michael Reuther

Martin Zielke

Stefan Schmittmann
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Vyrok nezavisleho auditora

Pre COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom

Poznamka ku koncernovej zavierke
Vykonali sme
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, a jej

dcérskych spolo¢nosti - pozostavajucej zo suvahy, prehladu celkovych

previerku  koncernovej zavierky spolo¢nosti

vysledkov, prehladu ao zmene vlastného imania, vykazu finna¢nych
tokov ako aj prilohy - za obchodny rok od 1.janudra do 31. decembra
2014.

Zodpovednost predstavenstva za koncernovu zavierku

Predstavenstvo COMMERZBANK Aktiengesellschaft je zodpovedné za
uctovnictvo a zostavenie koncernovej zavierky. Tato zodpovednost
zahfna aj to, Ze tito koncernova zavierka bude pripravena v stlade s
pravidlami IFRS, ako sa tieto pouZivaji v EU, ako aj v sulade
nemeckymi pravnymi predpismi podla § 315a ods. 1 Obchodného
zakonnika a Ze v zavierke bude pri dodrzani zasad riadneho
uctovnictva prezentovany obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej
situacie spolo¢nosti zodpovedajuci skutoénym pomerom.
Predstavenstvo je takisto zodpovedné za interné kontroly, ktoré
povaZzuje za nevyhnutmé, aby umoznil vypracovat roc¢nu zavierku,

ktora nebude obsahovat’ nespravne zistenia (chcené alebo nechcené).

Zodpovednost auditora

Nasou ulohou je odovzdat na zaklade naSej previerky vyrok k tejto
rocnej zavierke a uctovnictvu. Previerku rocnej zavierky sme podla
§317 nemeckého Obchodného zikonnika vykonali na zaklade
nemeckych zdsad pre riadne previerky ro¢nych zavierok vydanych
(IDW) a na =zaklade Medzinarodnych
auditorskych Standardov (ISA). Na zaklade tychto predpisov musi byt

InStititom  auditorov
previerka naplanovand a vykonana tak, aby bolo mozné s dostato¢nou
istotou zistit', ¢i roéna zavierka neobsahuje podstatné nespravnosti.

Previerka rocnej zavierky zahfnia vykonanie kontrolnych tikonov za
uicelom kontroly dokladov a oceneni obsiahnutych v zavierke. Za vyber
kontrolnych tkonov nesie zodpovednost auditor. Tato zodpovednost
zahffia aj hodnotenie rizik vyplyvajlcich z podstatnych - chcenych
alebo nechcenych - nespravnych zisteni uvedenych v ro¢nej zavierke.
Pri hodnoteni tychto rizik auditor zohladiiuje interny kontrolny systém,
ktory je relevantny pre zostavenie ro¢nej zavierky, ktord sprostredkiva
obraz zodpovedajici skutoénym pomerom. Cielom je naplanovat a
vykonat' kontrolné tikony, ktoré s primerané podla danych okolnosti,
avSak auditor sa nema vyjadrit k uc¢innosti interného kontrolného
systému spolo¢nosti. Previerka ro¢nej zavierky zahfnia aj hodnotenie

primeranosti pouzitych ti¢tovnych metdéd ako aj odhadovanych hodnét

obsiahnutych v tctovnictve ako aj hodnotenie celkovej prezenticie

rocnej zavierky.

Sme presvedceni, ze nami vykonana previerka predstavuje dostatocne

istu zakladnu pre nase hodnotenie.

Vyrok auditora

Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, Ze
nasa previerka neviedla k ziadnym namietkam.

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky zodpoveda ro¢na
zavierka vo vSetkych podstatnych suvislostiach pravidlam IFRS, ako sa
tieto pouzivaju v EU, ako nemeckym pravnym predpisom podla § 315a
ods. 1 Obchodného zakonnika zakonnym predpisom a podla
uplatiiovanych zasad uctovnictva sprostredkovava skutocny obraz
majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie koncernu k 31. 12. 2014

ako aj vynosovej situacie za rok konciaci v tento den.

Poznamka k sprave o stave koncernu

Vykonali sme previerku spravy o stave koncernu COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, za obchodny rok od
1.januara do 31.decembra 2014. Predstavenstvo COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, je zodpovedné za
zostavenie spravy o stave spolocnosti v sulade s nemeckymi pravnymi
predpismi. Previerku spravy o stave spolocnosti sme vykonali podla
§ 317 ods. 2 nemeckého Obchodného zakonnika vykonali na zaklade
nemeckych zdsad pre riadne previerky ro¢nych zavierok vydanych
Instititom auditorov (IDW). Na zaklade tychto predpisov musi byt
previerka spravy o stave spolo¢nosti naplanovana a vykonana tak, aby
bolo mozné s dostato¢nou istotou zistit, ¢i sprava neobsahuje podstatné
nespravnosti, ¢i prezentuje skutocny obraz situdcie spolocnosti a
zobrazuje aj podstamé prilezitosti ako aj rizika suvisiace s budicim
vyvojom spolo¢nosti.

Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, Ze

nasa previerka spravy o stave spolo¢nosti neviedla k Ziadnym namietkam.

325

Koozeroebsdvieska



Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky rocnej zavierky a
spravy o stave spolocnosti je sprava o stave koncernu v stlade s ro¢nou
zavierkou, prezentuje skuto¢ny obraz situacie spolocnosti a zobrazuje
aj podstatmé prilezitosti ako aj rizika stvisiace s budicim vyvojom

spolo¢nosti.

Frankfurt nad Mohanom dna 4. marca 2015
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PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Clemens Koch Peter Goldschmidt
(auditor) (auditor)
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Strana 109 Risikobericht

Schopnost’ niest’ rizika
v miliardach €

potencial krytia rizik
ekonomicky nevyhnutny kapital

EaD
v miliardach €

NCA
Jadrova banka

Rizikova prevencia
v mil. €

NCA
Jadrova banka

VaR
v mil. €

koncern

Rizikové aktiva z prevadzkovych rizik
v miliardach €

Koncern

Strana 110:

Riadenie uverového rizika
Intensive Care Riadenie trhového rizika

Jadrova banka

Predstavenstvo
Chief Risk Officer

Funkcie riadenia rizik

Non-Core Assets
a riadenie kapitalu

Rizikovy vybor Dozornej rady

Riadenie uverového rizika
Controlling

Strana 118:

Abschluss
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Prehlad riadiacich nastrojov a urovni

Rizikové
stratégie a

politiky

Celkova
rizikova
stratégia
vedla
Ciastkovych
stratégii  pre
podstatné
druhy rizik

Zakotvenie
vSeobecného
pochopenia
rizik a
vytvorenie
jednotne;j
rizikovej
kultary

Jasné
formulovanie
rizikovej
politiky v
ramci
jednotlivych
politik
(portfolia,
triedy  aktiv
atd’.)

Diferencovan
é

Obmedzo Sledovanie
vacie a portfolia a
vyc€leiovacie vykaznictvo
systémy

Celkova banka
Definicia  Group Risk
celobanko &  Capital
vych Monitor
limitov vedla
presahuju  Specifickych
cajednotli celobankovy
vé druhy ch formatov
rizik  za (vratane
ucelom rychleho
riadenia vykaznictva)
kapitalu a
likvidity
Dodatoén  Jednotny a
é konsolidova
definovani ny subor dat
& ako
ohranicov  vychodisko
acich linii pre
ako celobankové
ohraniceni vykaznictvo
a
cielového
portfolia

Ciastkové portfélia

Riadiace
veli¢iny
na Urovni
druhov
rizik a
Ciastkovyc
h portfolii

Doplnenie
koncernov

Baliky
portfolii
podla
zalozeného
kalendara
portfolii

Asset
Quality

Nadstavbové a
grémiové

Struktiry

Zabezpeceni
® vymeny
informacii a
zosiet'ovanie
vo vyboroch
presahujucic
h jednotlivé
druhy rizik

Zabezpeceni
e
kvalifikovan
¢ho
personalu s
pokracujico
u inovaciou
produktov
alebo
regulacnymi
upravami

Interdisciplin
arne
obsadenie
grémii
segmentov

Zabezpeceni
e jednotného
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kompetencie
v zavislosti
od zhody
obchodov s
rizikovou
politikou
banky

Ratingovy
prip.kompe
tenény
poriadok s
jasnymi
eskalaénymi
procesmi

1

ych
riadiacich
veliéin o
ukazovate
le
$pecifické
pre
Ciastkové
portfolia

Review a
analyza
High
Attention
Parts

(HAP)'

Sledovanie
spustacich
mechanizmo
vV s jasnymi
eskalacnymi
avykaznicky
mi liniami

Jednotlivé aktivity

Obmedzenie
masovych
rizik a
jednotné
riadenie
podla
definicie
nezavislej od
modelu

Sledovanie
limitov  na
urovni
jednotlivych
aktivit

Mesacna
sprava o
vyvoji
masovych
rizik
predkladana
predstavenst
vu

Kontrola
jednotlivych
adries z
analyz Asset
Quality a
HAP

narodo-
hospodarske
ho nazoru

Struktury
Deal-Team

Institucion
alna
vymena Vv
ramci
rizikovej
funkcie, aj
pri
zapojeni
narodo-
hospodars
keho

vyvoja

Organizaci
a branzi v
tuzemskyc
h
obchodoch
firemnych
klientov

Toto zobrazenie sa vztahuje na Jadrovi banku, postupy

zodpovedajice NCA na zaklade Specifickej rizikovej matice.

Strana 119

Stupnica Commerzbank
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Priemer PD a EL

v %

Oblast PD a EL

v %

Rating
Commerzbank AG

Precerpanie > 90 dni
Investi¢ny stupen
Hrozba platobnej neschopnosti
Neinvesticny stupeit
Ozdravenie s prispevkami na ozdravenie
Default
Vypovedanie bez platobnej neschopnosti

Platobna neschopnost’
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