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Nasa akcia

Vyvoj akciovych trhov a kurzovych indexov

Burzovy rok 2015 bol v prvej polovici roka poznaceny novymi maxi-
malnymi stavmi pod eurépskymi vedicimi burzami, ktoré v désledku
narastu politickej a makroekonomickej neistoty nebolo mozné v prie-
behu roka dosiahnut. Rozsirenie geopolitickych opatreni Eurépskej
centralnej banky zo zaciatku januara pomohli indexu DAX v aprili k
rekordnej hodnote 12391 bodov. Tvrdé rokovania o prediZeni Gvero-
vych liniek pre Grécko vsak viedli k postupnej konsolidacii, ktora na
politickej Urovni znamenala vaznu zatazkavaciu skusku pre eurépsky
stabiliza¢ny mechanizmus. S ohladom na prekvapivé oslabenie ¢inskej
ekonomiky v tretom $tvrtroku ako aj vyrazny pokles biirz v Sanghaji a
Hongkongu nakoniec index DAX v septembri poklesol na 9428 bodov, a
tym na rekordne nizku hodnotu, ktora odzrkadluje obavy z globalneho

vyvoja konjunktiry. Masivny pokles cien priemyselnych surovin a naj-

Obrazok ¢.1

ma cien ropy eSte posilnilo o¢akavanie negativneho vyvoja, ktorému sa
nevyhla ani americka centralna banka: pévodne na september predpo-
kladané zvysenie urokov bolo presunuté na koniec roka. Az dévera v
stabilnd konjunktiru v USA a vyhliadka uvolnenejSej peiiaznej politiky
v Eurépe doviedli index DAX v $tvrtom $tvrtroku spat na uroven viac
ako 11 000 bodov, ktoru sa vSak nepodarilo do konca roka udrzat. Vyvoj
indexu DAX v roku 2015 odzrkadluje turbulentny burzovy rok, ktory
bol v niektorych fazach poznaceny velmi vysokou volatilitou. V ramci
prvého zvysSenia urokov po takmer desiatich rokoch sa americka cen-
tralna banka od polovice decembra vydala na strmejsiu urokovu cestu, v
dosledku ¢oho sa zvysi uroven vynosov oproti euro zéne. Kedysi pozi-
tivny menovy efekt pre nemecky zahranic¢ny obchod je na strane druhej
ohrozeny pokracujicim oslabenim na rozvijajucich sa trhoch, ktoré v
dosledku klesajucich cien surovin a cien vyrobcov vydavaju slabsie ras-

tové impulzy.

Commerzhank-Aktie vs. Kursindizes im Jahr 2015
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Akcia Commerzbank

V priebehu prvého Stvrtroka 2015 profitovali bankové akcie najma z
geopolitickych opatreni Eurépskej centralne banky, ktoré - prostred-
nictvom poskytnutia dodato¢nej likvidity - viedli k ziZeniu rizikovych
prirazok a ktoré ulahcili likvidaciu rizikovych aktiv v sektore. Na std-
pajucom celkovom trhu dosiahla akcia Commerzbank 14. aprila svoju
rekordni hodnotu na drovni 13,39 Eur. Celkovo zaznamenala akcia
Commerzbank v prvom Stvrtroku o nieco lepsi vyvoj nez bankovy in-
dex EURO-STOXX.

V ramci stikromného umiestnenia zrealizovala Commerzbank kon-
com aprila 10%-né zvySenie zdkladného imania pri vyliceni odberné-
ho prava u institucionalnych investorov, pricom podiel spolkovej viady
poklesol zo 17,3% na 15,6 %. Na zaklade umiestnenia akcii sa tvrda

kvéta vlasmého imania pri plnom pouziti ustanoveni Bazilej 3 zvysila z
9,5 % ku koncu prvého $tvrtroka na 10,2 % (pro forma ku koncu mar-
ca 2015).

Vyvoj kurzu, ktory bol v druhom $tvrtroku oproti bankovému inde-
xu EURO-STOXX ovela slabsi, sivisel na strane jednej s kapitilovymi
opatreniami, a na strane druhej aj s diskusiou o tom, ako méze zdmena
hypotekarnych tverov mBank denominovanych vo $vaj¢iarskych fran-
koch na zloté zatazit vysledok, ako aj so zavedenim bankového odvodu
v Pol'sku od roku 2016.

Kym vyhliadka niz§ich urokov v euro zéne a silny trh prace v USA v
mesiacoch oktéber a november viedli k dlave na trhu, nedokazali akcie
banky v dosledku oc¢akavani nizsich vynosov suvisiacich s prostredim

nizkych drokov drzat krok so v§eobecnym vyvojom.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Cisla cennych papierov

Akcie na majitela CBK1o00
Reuters CBKG.DE
Bloomberg CBK GR
ISIN DEoooCBK1o01

Potom, ako akcia Commerzbank zaznamenal v tretom $tvrtroku este
slbsi rozvoj nez bankovy index EURO-STOXX, bol nakoniec vo Stvrtom
Stvrtroku dosiahnuty lepsi vyvoj. Pri zohladneni celého roka zaznamenala
akcia Commerzbank pokles o 12,8% voci bankovému indexu EURO-
STOXX s poklesom o 4,9 %. Tento trend suvisi s obavami spojenymi so
zavedenim bankového odvodu v Polsku ako aj neistotou, ako moze za-
mena hypotekarnych tverov mBank denominovanych vo $vajciarskych
frankoch na zloté zatazit' vysledok, ako aj s kapitdlovymi opatreniami.
Trhova kapitalizacia Commerzbank bola ku koncu roka 2015 na
urovni 12,0 milidrd Eur (maximum: 15,9 milidard Eur; minimum:
11,2 miliard Eur), v porovnani s 12,5 miliard Eur v predchadzajicom
roku. Na zaklade beznych ocenovacich vztahov disponovala Commer-

zbank v priebehu roka pomerom medzi cenou a u¢tovnou knihou vo

vyske 0,4 az 0,6 a pomerom medzi kurzom a ziskom (KGV) vo vyske 8
az 13. V porovnani s tymito hodnotami bol pomer medzi cenou a tuctov-
nou knihou bankového indexu EURO-STOXX vo vyske 0,8 az 1,0, po-
mer medzi kurzom a ziskom vo vyske 10 az 13. Volatilita nasej akcie sa
v roku 2015 dalej znizila a pribliZila sa euré6pskemu bankovému indexu;
je tym stabilnejsia nez v predchadzajicich rokoch.

Denné obraty akcie Commerzbank boli v roku 2015 - merané podla
poctu akcif - pod troviiou predchddzajiceho roka. V priemere bol denny
burzovy obrat v skedovanom obdobi na trovni 9,0 miliénov akeii, po 10,5

milionoch akcii v roku 2014.

Akciové ukazovatele

Napriek zvySenému poctu akcii dokazala Commerzbank zvysit vysle-
dok na akciu z 0,23 Eur na 0,88 Eur. Na zaklade zlepSenej vynosovej
situdcie a pohodlnej kapitalovej kvdty predstavenstvo planuje navrhnut
Dozornej rade a Valnému zhromazdenie opatovnu vyplatu dividend za
obchodny rok 2015, a to po prvykrat od roku 2008 (za obchodny rok
2007); dividenda ma predstavovat' 0,20 Eur za akciu.

Tabulka ¢. 1

Ukazovatele akcie Commerzbank* 2015 2014
Vydané akcie v milionoch kusov (31.12.) 1252,4 1138,5
Kurzy Xetra-Intraday* v €

Najvyssi kurz 13,39 14,48
Najnizsi kurz 8,94 9,91
Koneény kurz (31.12.) 9,57 10,98
Burzové obraty za deri>v milidnoch kusov

Najvyssi kurz 40,9 30,2
Najnizsi kurz 3,2 3,5
Priemerny kurz 9,0 10,5
Vaha vindexe v % (31.12.)

DAX 1,1 1,3
Banky EURO STOXX 2,1 2,2
Vysledok na akciu v € 0,88 0,23
Uétovna hodnota na akcius v € (31.12.) 23,48 22,95
Net Asset Value na akciut v € (31.12.) 21,95 21,34
Trhova hodnota / Net Asset Value: (31.12.) 0,44 0,51

* Nemecké burzy celkom.
* bez podstatnych podielov.
3 bez podstatnych podielov a rezervy z Cash Flow Hedges ako aj bez obchodnej a firemnej hodnoty.
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Vaha akcie Commerzbank v indexe DAX bola na trovni ca 1,1 %, v
bankovom indexe EURO STOXX Banken bola vaha Commerzbank ku
koncu roka na urovni 2,1%. Okrem toho je banka zastiipena v dlhodo-
bo udrzatelnych indexoch ,ECPI Ethical EMU Equity*, ,ECPI Ethical
Euro Equity” ,Euronext Vigeo Eurozone 120 ktoré okrem ekonomic-

kych a socialnych kritérii zohladiiuju aj ekologické a etické kritéria.

Indexy obsahujuce akcie Commerzbank

Indexy Blue-Chip
DAX
Banky EURO STOXX

Udrzatelné indexy
ECPI EMU Ethical Equity
ECPI Euro Ethical Equity

Euronext Vigeo Euro zéna 120

Struktura akcionarov a odporuéania analytikov

K 31. decembru 2015 sa ca. 50% vsetkych akcii Commerzbank na-
chadzalo vo vlastnictve naSich velkych akciondrov, Capital Group a
BlackRock ako aj sukromnych akcionarov so sidlom v Nemecku. Ca.
50% vsetkych akcii Commerzbank pripadalo na institucionalnych in-
vestorov. Volne obchodovany objem, tzv. free float, bol na trovni ca.
75%.

Obrazok ¢. 2

Aktionérsstruktur
zum 31. Dezember 2015

Capital Group <5 %

BlackRock >5 %

Institutionelle Investoren
~50%

Bund >15%

Private Investoren ~ 25 %

V roku 2015 podavalo ca. 31 analytikov pravidelne spravy o vyvoji akcif
Commerzbank. Ku koncu roka 2015 bol podiel odportcani na kipu vo
vyske 42%, ¢o je v porovnani s predchadzajicim rokom navySenie o
18%. Dalsich 42% analytikov odporti¢alo ponechanie akcii. 16% analy-
tikov odporucalo predaj nasich akcii, v predchadzajicom roku to bolo
27%. Priemerny cielovy kurz analytikov bol ku koncu roka na trovni
12,27 Eur.

Ratingova situacia Commerzbank

V ramci ratingovej metodiky sa rozliSuje medzi ratingom finan¢ne;j sily
a emisnym ratingom. Kym rating financ¢nej sily oznacuje individualnu
bonitu podniku bez podpornych domnienok, vychadzaju ratingové
agentiiry pri emisnom ratingu z predpokladu podpory banky v pripade
krizy.

Na zaklade prijatia nariadenia EU o ozdravovani a likvidacii finan¢-
nych institicii (,Bank Recovery and Resolution Directive”) v Nemecku
sa budd v budicnosti na stratich podielat’ aj investori vlastniaci nastro-
je hybridného a cudzieho kapitdlu. Z toho vyplyvajtice prepracovanie
ratingovej metodiky v troch ratingovych agentiirach Moody’s, Standard
& Poor’s (S&P) a FitchRatings (Fitch) viedli na celom svete k ipravam
v emisnom ratingu. V druhom $tvrtroku 2015 vykonali agentiry Fitch
a S&P prislusné upravy ratingu aj v emisnom ratingu Commerzbank.

Ratingova agentira S&P zvysila v juni 2015 rating financnej sily
Commerzbank na zaklade zlepSenia rizikovej situacie o jeden stupen na
,bbb*“ Tento krok bol zdévodneny zna¢nym zlepSenim kvality uverovej
knihy a zniZenou citlivostou voc¢i ekonomickému rozvoju.

Emisny rating bol v désledku presadenia BRRD zniZeny o jeden stu-
pen na ,BBB+‘ negativne vyhliadky zohladiiuji moznost zniZenia
ratingu, ak sa v dosledku silného narastu cien nehnutelnosti v Nemec-
ku zhorsia celkové hospodirske podmienky. Pritom bola domnienka
$tatnej podpory, ktord bola doteraz obsiahnuti v emisnom ratingu, zni-
Zena o 2 stupne a zaroven bola pridelena 1 stupiiova podpora pre kapi-
tal absorbujuci straty, ktory je k dispozicii ako kapitalovy vankuas (,Ad
ditional Loss-Absorbing Capacity*).

V maji 2015 skontrolovala agentiira Fitch ratingy bank. Aj v tomto
pripade agentira vychadzala z podstatne nizsej pravdepodobnosti bu-
dicej Stitnej podpory. Emisny rating Commerzbank bol zniZzeny o 4
stupne na ,BBB vyhliadky su pozitivne. ZniZenie ratingu je spésobené
len zmenou metodiky a nesutvisi so zmenou odhadovaného vyvoja
Commerzbank. Rating financ¢nej sily banky bol potvrdeny na trovni
»bbb".

Ratingova agentiira Moody’s skontrolovala v juni 2015 rating
Commerzbank a nasledne ponechala emisny rating Commerzbank na
urovni ,Baal“ so stabilnou vyhliadkou. V janudri 2016 bol rating fi-
nancnej sily banky na zaklade zlepSenej kvality aktiv a kapitalizacie
zvySeny o 1 stupen na ,Baa3‘ a tym sa banka znovu dostala do inves-

ticného stupna.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Zaroven ziskala Commerzbank 1 stupiiovi podporu pre kapital ab-
sorbujuci straty, ktory je k dispozicii ako kapitilovy vankus (,,Additio-
nal Loss-Absorbing Capacity”). Nadalej existujtci predpoklad poten-
cidlnej Stitmej podpory predstavuje uz len jeden stupeii, predtym to boli
3 stupne. Novym prvkom ratingovej metodiky je rating vkladov pre
vklady klientov mimo zakonnej ochrany vkladov. Rating vkladov zna-
mena3, Ze veritelov vkladov v pripade likvidacie banky utrpi nizsie kapi-
talové straty nez veritel nezabezpecenych dlhodobych zavazkov. Tu je
aktualny odhad na trovni ,A2"

V sledovanom roku bolo zavedené tzv. ,Counterparty Risk Asses-
sment“ (CRA), ktoré zohladiiuje pravdepodobnost, Ze banka aj v pri-
pade platobnej neschopnosti dokdze plnit isté zmluvné povinnosti
voci klientom. Commerzbank ziskala hodnotenie ,A2“ ¢im je v po-
rovnani s konkurenciou v strede pola. Rovnako bol v januari 2016

zvys$eny rating kratkodobych zavazkov o 1 stupeii na ,,P-1*

Vsetky tri ratingové agentiry povazuju silnu poziciu banky na trhu
sukromnych klientov za pozitivny ratingovy faktor. Rovnako boli vy-
zdvihnuté vyrazné uspechy pri reStrukturalizacii, dobra pozicia na
nemeckom trhu firemnych klientov, zlepsenie kapitalovej vybavenosti a
Struktiry, podstatmé zniZenie nestrategického portfdlia, stabilna fi-

nanc¢na zakladna ako aj pohodlna vybavenost likviditou.

Kotovanie akcie Commerzbank na burzach

Nemecko

Berlin
Dusseldorf
Frankfurt

Hamburg

Hannover

Mnichov

Stuttgart

Xetra

Eurépa

Londyn

Svajdiarsko

Severna Amerika

Sponsored ADR (CRZBY) CUSIP: 202597308




Sprava o stave koncernu

V sprave o stave koncernu poskytujeme informacie o ekonomickych ramcovych
podmienkach ako aj ich dopadoch na obchodnu cinnost Commerzbank. Okrem toho
podavame podrobnu spravu o obchodnom vyvoji koncernu Commerzbank za uplynu-
ly obchodny rok 2015. Okrem toho predstavime vyhliadky pre ocakavany vyvoj ram-
covych podmienok Commerzbank ako aj koncernu samotného do roku 2016.

Commerzbank dosiahla v obchodnom roku 2015 vela. Treti rok za sebou banka zvysil
zisk koncernu. S vynosom vlastného imania v rozsahu takmer 4% sme vyrazne nad
vysledkami z predchadzajucich rokov a pokracujeme tak v naSom pozitivnom trende,
a to bez ohladu na to, Ze velmi nizka az negativna Uroven Urokov nad marzou vkladov
ma negativny dopad na Urokovy prebytok a requla¢né podmienky viedli k dodatoc-
nym nakladom. Sucasne sme v roku 2015 vyrazne znizili rizika v koncerne. Kvota tvr-
dého jadrového kapitalu sa pri Uplnom uplatiovani bazilejskych kritérii 3 zlepSsila vy-
razne na 12,0%. VSetky tieto hmatatelné a meratelné Uspechy ukazuju a potvrdzuju,
Ze s nasim strategickym smerovanim sme na spravnej ceste.

Sprava o stave koncernu
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Zaklady koncernu
Commerzbank

Struktdra a organizacia

Spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft predstavuje druhd naj-
vacsiu Gverovu institiciu a jednu z vedicich nemeckych bank pdsobia-
cich v sektore sikromnych a firemnych klientov a jednu z najvyznam-
nejSich bank v Eurépe. Na$i klienti maju k dispozicii jednu z
najhustejsich sieti filidlok spomedzi vSetkych nemeckych stikromnych
bank. Celkovo ma Commerzbank na celom svete ca. 16 miliénov suk-
romnych klientov a 1 milién firemnych klientov.

Nasa obchodna ¢innost' sa ststreduje na $tyri segmenty - sukromni
klienti, banka pre stredné podniky, firemni klienti a trhy ako aj stredna
a vychodna Eurdpa. V segmente Non-Core Assets, ktory je urceny na
likvidaciu, banka zdruZuje obchody financované $titom ako aj vSetky
aktivity v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovanie
lodi. Hlavné segmenty riadi vzdy jeden Clen predstavenstva, zodpoved-
nost’ za NCA je od polovice novembra podla nového rozhodnutia rozde-
len4 medzi dvoch Clenov predstavenstva.

Riadenie skupiny zahfna vSetky Stibne a riadiace funkcie: Group
Audit, Group Communications (komunikacia), Group Compliance, Gro-
up Development & Strategy (rozvoj a stratégia), Group Finance (finan-
cie), Group Human Resources (ludské zdroje), Group Investor Relations
(vztahy s investormi), Group Legal (pravne oddelenie), Group Treasury
ako aj centralne rizikové funkcie. Podporné funkcie vykonava Group
Services (sluzby), ktora zahfiia Group Banking Operations (bankové
operacie), Group Market Operations (operacie na trhu), Group Infor-
mation Technology (IT), Group Organisation (organizicia), Group Se-
curity (bezpecnost) a Group Support (podpora). V ramci externého
vykaznictva su $tibne, riadiace a podporné funkcie zdruzené v oblasti
Ostatné a konsolidacia.

V tuzemsku riadi Commerzbank Aktiengesellschaft zo svojej cen-
traly vo Frankfurte nad Mohanom celoplo$nu siet filidlok, cez ktoru sa

podporuju vSetky skupiny klientov. NajdolezitejSie tuzemské dcérske

spolo¢nosti si comdirect bank AG, Commerz Real AG a Hypothekenbank

Frankfurt AG.V zahrani¢i ma banka 6 podstatnych dcérskych spolo¢nosti,
23 zahrani¢nych pobociek a 37 reprezenticii vo viac ako 50 krajinach a
vo vSetkych dokzitych finan¢nych centrach, akymi st Londyn, New York,
Tokio, Hongkong a Singapur. TaZisko medzinarodnych aktivit sa vSak
nachadza v Eurépe.

Commerzbank vyhotovuje koncernovu zavierku, v ktorej si okrem
Commerzbank Aktiengesellschaft - ako operativnej vedicej spolo¢nosti
- zahrnuté vsSetky podstatné dcérske spolo¢nosti, na ktorych ma banka
viac ako 50% hlasovacich prav alebo iny ovladaci vplyv. Obchodny rok

sa zhoduje s kalendarnym rokom.

Ciele a stratégia

Commerzbank spaja moderné bankovnictvo s tradi¢nymi hodnotami
ako férovost, dévera a kompetentnost. Nasim cielom je pontkat nasim
klientom bankové sluzby a sluzby na kapitilovom trhu, ktoré potrebuju.
Na celom svete sme nasim klientom k dispozicii ako partneri a na
vSetkych trhoch. Zakladom nasej obchodnej ¢innosti je vzdy férova a
kompetentna spolupraca s klientmi, investormi a zamestnancami.
,Banka na Vasej strane” - na zaklade tohto prislubu je mozné hodnotit
Commerzbank vo vSetkom, ¢o robi.

NaSa strategickd orientdcia je nadalej zaloZena na ,Strategickej
agende 2016“ ktora urcuje smer a ciele koncernu Commerzbank. V
ramci strategickej orienticia zadefinovala Commerzbank $tyri taZisko-
vé oblasti: sustredeny rast, Uprava nakladovej zakladne, optimalizicia
kapitdlovej vybavenosti ako aj stile silnejsi déraz na dodrziavanie zako-
nov a Specifickych smernic.

V uplynulych rokoch sa poziadavky na moderné a perspektivne
bankovnictvo citelne zmenili. Nasi klienti o¢akavaju digitdlne finan¢né
ponuky a individudlne produkty $ité na mieru, a to nezavisle od miesta
a Casu. Na tieto vyzvy reagujeme nasSimi uz zaCatymi a uspeSne zreali-
zovanymi strategickymi iniciativami. Tieto investicie ako aj nové regu-
la¢né poziadavky sposobuji dodato¢né naklady. Na zaklade prislusnych
opatreni, ako napr. zniZenie vecnych nakladov, sourcing, riadenie exce-
lentnosti alebo aktivne riadenie nehnutelnosti chceme vykompenzovat
narast nikladov spOsobeny investiciami a zvySenim cien. Priebezna
kontrola internych procesov, Struktir a technickych platforiem preto nie
je jednorazovym projektom, alebo trvalou tlohou, ktord budeme dalej
rozvijat' aj v nasledujucich rokoch. A to s cielom vytvorit $tihlejsiu, efek-
tivnejSiu Struktiru zamerand na klientov.

Kvéta tvrdého jadrového kapitalu sa pri plnom uplatmenim Bazikja 3
v roku 2015 zvysili o 270 bazickych bodov na 12 %. V porovnani s kon-
kurenciou je nasa pozicia dobra a nasa kapitalova vybavenost je v aktu-
alnom prostredi dostato¢na.

Na jesent 2015 predloZilo predstavenstvo aktualizované znenie za-
vaznych zasad spravanie, tzv. ,Code of Conduct”. Tieto zasady predsta-
vuju orientacny ramec pre korektné a eticky prijatelné spravanie pri
kazdodennej praci a upozoriiuji na to, ¢co Commerzbank a jej predsta-
venstvo ocakava od vSetkych zamestnancov v koncerne: nielen dodr-
Ziavanie zakonov, regulicii a internych predpisov, ale aj pohybovat sa v
ramci nasich hodnét - hodnét Com. Hodnote integrity sa tu pripisuje
mimoriadny vyznam. Len pri takomto spravani vytvorime zaklad pre
doveru, ktord nasi klienti a obchodni partneri vkladaju do nasej banky.
Tato dovera je nas najdolezitejsi kapitil

Cielom ,Stratégie 2016“ bolo aj zvySovanie vynosov. Rdmcové pod-
mienKy sa vSak vyrazne zmenili: nizke a s¢asti az negativne tiroky maju

prostrednictvom vkladov negativny dopad na vynosovu situdciu vset-
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kych bank. Commerzbank je v désledku previsu vkladov rovnako pos-
tihnutd. To znamend, Ze len na stabilné udrzanie vynosov je potrebné
zrealizovat' rastové potencidly alebo iné opatrenia. Na zaklade toho bu-
deme nadalej dosledne realizovat nasSu stratégiu a chceme dalej zvyso-
vat nas$ podiel na trhu v segmentoch jadrovej banky.

Zakladom pre dosahovanie strategickych cielov su iniciativy
v jednotlivych segmentoch:

Nasa stratégia v obchodnej ¢innosti pre sukromné osoby je jasne de-
finovana: od pobockovej banky k multikanalovej banky. Ak sme sa v
predchadzajucich rokoch zameriavali na opatovné ziskavanie stratenej
dovery a modernizaciu obchodov so sukromnymi osobami, chceme
v nasledujicich rokoch dosiahnut' rast na trhu spolu s nasimi klientmi.
A chceme byt na prvom mieste pri vSetkych bankovych obchodoch
s existujucimi klientmi a naSu ponuku chceme definovat podla poZziada-
viek nasich klientov. Trend online bankovnictva a mobilného bankovnic-
tva bude nadalej pokracovat' a meni spravanie klientov. Stanovili sme si
za ciel, Ze naSe digitdlne bankovnictvo sa stane rovnocennou sucastou
na$ej ponuky a Ze bude prepojené s filidlkami banky. Pomocou moder-
ného digitilneho bankovnictva orientovaného na poziadavky klientov
sa spolo¢ne s pobockovou stratégiou staneme multikanalovou bankou.

V Banke pre stredné podniky chceme pokracovat v nasom tspes-
nom obchodnom modeli a chceme sa stat' vediicou bankou pre stredné
podniky v srdci Eur6py. Vysoka spokojnost’ naSich klientov tvori ne-
oddelitel'nu sucast nasej stratégie. Ako narodny a medzinarodny stra-
tegicky partmer strednych podnikov sme pritom synonymom pre ob-
chodné partnerstvo, porozumenie Kklientov, spolahlivost ako aj
kompetentnost na trhu a v branzi. Nakol'’ko chceme dlhodobo dosaho-
vat' naSe strategické ciele, budeme pokracovat' v rozvoji kvality naSho
poradenstva, rieSeni a sluzieb, napriklad tym, Ze budeme rozvijat nase
produktové a poradenské kompetencie pozdlZ vytvarania hodnét. Ok-
rem toho rozvijame nasu medzinarodnu pritomnost a ziskavame no-
vé trhy, rovnako priebezZne preverujeme moznosti strategickej orien-
ticie. AvSak dalej chceme budovat aj nasu digitilnu ponuku pre
firemnych klientov. Modernizujeme nase IT platformy pre riadenie
hotovosti a obchody na zahrani¢nych trhoch a nasu aktudlnu ponuku
starostlivosti pretransformujeme na integrovani multikanalovi po-
nuku s poradcom v strede.

V segmente Central & Eastern Europe ma Commerzbank prostred-
nictvom banky mBank jednu z najmodernejsich bank v oblasti priame-
ho bankovnictva. mBank bude pokracovat v rozvoji svojej stratégie,
ktord sa zameriava na zlepSovanie potencidlu vysledku a vynosnosti
ako aj rozsirovanie strategickych konkurenénych vyhod. Okrem toho
sa mBank aj do budiicnosti zameriava na rast v oblasti mobilného a
transakéného bankovnictva, pricom sa zohladnuju komplexné pozia-
davky stikromnych klientov. Projekt ,One Network®, ktory je zamerany
na novu organizaciu siete obchodnych pobociek, bude realizovany
formou otvarania novych poradenskych centier a ,Light pobociek". V
oblasti Corporate Banking bude mBank rovnako pokracovat vo svojej
snahe o posilnenie svojho postavenia u klientov, ktori rovnako vykazu-
ju vysoky potencidl cross-sellingu. Sic¢asne bude banka dalej budovat

svoje postavenie v segmente malych a strednych podnikov.

Segment Corporates & Markets planuje nadalej posiliiovat svoje tr-
hové postavenie v jednotlivych oblastiach koncernu. Implementicia
modelu kompeten¢nych centier spustena v roku 2015, ktory zdruzuje
produktové a trhové kompetencie segmentu v réznych lokalitich, ma
byt v tomto roku ukoncena. Okrem toho maju byt prostrednictvom
organiza¢nych tprav posilnené tradi¢né silné strdnky Commerzbank
pri financovani kapitalového trhu a posilneny nas komplexny pristup k
velkym nemeckym klientom ako aj eurépskym nadnarodnym spolo¢-
nostiam. V roku 2016 za¢neme implementovat iniciativu na kontrolu
IT platforiem, prevadzkovych procesov a organizacie, ktord bola na-
Startovana v sledovanom roku a ktord je naplanovand na obdobie pia-
tich rokov, ako aj ich optimalizicia podla vykonnosti produktovych prip.
Obchodnych oblasti. Pritom ma byt zvySena flexibilita a efektivnost pou-
Zivanych systémov a procesov, aby bola dalej posilnend pozicia na trhu a
dobré meno banky u klientov.

Planovan4 likvidacia aktiv z oblasti Public Finance, Commercial Real
Estate a Deutsche Schiffsbank zdruzenych v segmente Non-Core Assets
(NCA), bol v sledovanom roku dalej podporena predajom portfolii v
oblasti financovania nehnutelnosti a lodi. Nas ciel’ spocivajuci v zniZeni
financovania nehnutelnosti a lodi ku koncu roka 2016 na menej ako 20
milidrd Eur sme tym splnili uz ku koncu roka 2015. V priebehu prvého
Stvrtroka 2016 planuje Commerzbank preniest vel'ku ¢ast zostava-
jucich majetkovych hodndt do segmentov Sukromni klienti a Banka
pre stredné podniky ako aj do Group Treasury ako ¢ast oblasti Ostat-
né a konsolidacia. Kritéria pre prevod aktiv st dobra tiverova bonita,
nizka volatilita vynosov ako aj pozitivne prispevky k likvidnému po-
rtfoliu banky. V novom segmente ,Asset& Capital Recovery Unit
(ACR)“ maju ostat komplexné ciastkové portfélia s dlhymi dobami
splatnosti v objeme do 20 milidrd Eur (EaD vratane NPL).

Informdacie o opatreniach realizovanych v jednotlivych segmentoch

najdete v kapitole ,Vyvoj segmentov” na strane 71 nasl.

Riadenie koncernu

Riadenie v koncerne Commerzbank je zaloZené na koncepcii oriento-
vanej na hodnoty. Podstatmé kritéria pritom spocivaju v tom, aby priji-
mané rizika boli zlucitelné s externymi a internymi smernicami na
zvladnutie rizik a aby bol dosiahnuty primerany vynos z vlozeného ka-
pitdlu. V tejto suvislosti banka pravidelne kontroluje alokaciu nedosta-
to¢nych zdrojov do obchodnych jednotiek a prispésobuje svoju ob-
chodnt Struktiru aktivne meniacim sa pomerom na trhu, aby dlhodobo
zvySovala hodnotu spolo¢nosti.

Podstamym nastrojom pri riadeni je proces plinovania, pocas kto-
rého predstavenstvo stanovuje cielové hodnoty pre obchodné paramet-
re a v ramci ktorého je mozné existujlice zdroje, ako napr. kapital a
rizikové limity, priradit’ cielene k segmentom. Predstavenstvo pravidel-

ne kontroluje dodrziavanie obchodného planovania. Existujice zdroje
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ako su kapitdl a rizikové limity sa priraduju k segmentom pri zohlad-
neni narokov na vysledok a rizikové profily. Banka zohladiuje pri svo-
jom riadené oba piliere kapitilovych poziadaviek. S cielom zabezpecit
kedykolvek internt schopnost niest rizika su v ramci planovania alo-
kované do prislusnych casti kapitalové Ciastky podla druhov rizik. Re-
gula¢ny kapitdl s podmienkami na krytie rizik podla podmienok Bazilej
3 tvori zaklad pre zistovanie viazaného vlastného imania segmentov.

Okrem dodrziavania aktudlnych platnych regula¢nych kapitalovych
ustanoveni (Phase-in) sa kapitdlovy trh usiluje o Gplné uplatnenie CRR
od roku 2018. Common-Equity-Tier-1-Ratio (fully phased-in) predsta-
vuje pre banku dolezity ukazovatel pri riadeni kapitalu. Ako kritéria na
hodnotenie uspechu sa pouZzivaju v procese riadenia firmy ukazovatele
operativny vysledok a vysledok koncernu po zdaneni ako aj ukazovatele
nakladova kvéta, vynos vlasmého imania a z toho odvodena hodnota
Economic Value Added Nakladova kvéta slizi na hodnotenie efektivnos-
ti ndkladov a je definovana ako pomer administrativnych nékladov voci
vynosom z rizikovej prevencie. Vynos vlastného imania segmentov sa
vypocitava z pomeru operativneho vysledku prip. vysledku pred zda-
nenim voc¢i priemernému regula¢nému viazanému viastnému imaniu.
Tato hodnota ukazuje, ako sa uro¢i kapitdl investovany v prisluSnom
segmente. PlAnované minimalne trocenie vloZeného kapitilu sa tak,
ako je to bezné pre koncepcie riadenia orientované na hodnoty - odvo-
dzuje z o¢akavaného vynosu na kapitalovom trhu.

Ako kritéria na hodnotenie tispechu sa v procese riadenia pouziva-
ju veli¢iny ako operativny vysledok a vysledok pred zdanenim ako aj
ukazovatele vynos vlastmého imania, kvota nakladovosti a Value Added
Vynos viasmého imania segmentov sa vypocitava z pomeru operativ-
neho vysledku prip. vysledku pred zdanenim voci priemerne viazané-
mu vlastnému imaniu. Tento vynos ukazuje, ako bol ziroceny kapital
pouzity v prislusnom segmente. Kvota nakladovosti slizi na hodnotenie
nakladovej efektivnosti a je definovand ako pomer medzi administra-
tivnymi nakladmi a vynosmi pred rizikovou prevenciou. Value Added
segmentov udava hodnotu firmy vytvoreni na zdklade ¢innosti seg-
mentov avypocitava sa ako rozdiel medzi operativnym vysledkom
a kapitalovymi ndkladmi pred zdanenim. Value Added koncernu je defi-
novany ako prebytok koncernového vysledky, ktory sa priraduje
k akcionarom Commerzbank, nad kapitilovymi nakladmi. Kapitilové
naklady zodpovedaji minimalnym vynosom ocakdvanym nasSimi ak-
cionarmi sohladom na urocCenie pouzitého kapitilu. Momentilne
Commerzbank pocita s kapitdlovymi ndkladmi vo vyske 8 % po zdaneni.

Vyssie uvedené controllingové velic¢iny su ako ukazovatele koncer-
nu zaclenené do systému dalSich ukazovatelov Specifickych pre seg-
menty, ktoré st podla prislusnej obchodnej stratégie jednotlivych seg-

mentov odliSné.

/4 v d
Sprava o odmenovani
Sprava o odmenovani sa nachadza v sprave o riadeni spolo¢nosti v ka-
pitole ,Podnikatel'ska zodpovednost” a tvori sucast spravy o stave kon-

cernu.

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého
Obchodného zdkonnika a dopliujica

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého Obchodného zakonnika a v dopl-
fujucej sprave sa nachadzaju v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapitole

e

,Podnikatelska zodpovednost“ a tvoria sucast spravy o stave koncernu.

Udaje podla §315 ods. 2 bod 5 ne-
meckého Obchodného zakonnika

Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 nemeckého Obchodného zdkonnika a v
dopliiujticej sprave sa nachadzaji v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapi-
tole ,Podnikatel'ska zodpovednost” a tvoria stucast spravy o stave kon-

cernu.

Délezité obchodno-politické udalosti

V obchodnom roku 2015 sa Commerzbank pri presadzovani svojej
strategickej agendy dostala dalej a dokdzala tak znizit' rizikd ako aj
komplexnost. Rovnako sa banka v sledovanom obdobi zaoberala posil-
novanim kapitalovej zakladne, ¢o sa banke podarilo pri zvy$eni imania
realizovaného na jar. V polovici marca 2015 sa Commerzbank v suvis-
losti s porusenim sankénych ustanoveni v USA a poruSenim pravidiel o
prani $pinavych penazi po dlhych rokovaniach s vySetrujicimi uradmi
USA uzatvorila dohodu a ukoncila tak dlhodoby a komplikovany proces.
Personalne zmeny boli v priebehu roka realizované v zloZeni predstaven-

stva ako aj Dozornej rady Commerzbank.

Commerzbank uzatvorila dohodu s tradmi USA o po-
ruseni sankénych ustanoveni a predpisov o prani Spi-
navych penazi

V polovici marca 2015 Commerzbank uzatvorila dohodu v stvislosti
s porusenim sankénych ustanoveni v USA a poruSenim pravidiel o
prani $pinavych penazi.

Commerzbank niekol'ko rokov spolupracovala s orgdnmi USA a
uradmi v New Yorku a poskytovala im podrobné dokumentacie ako aj
vysledky roznych internych Setreni. Banka v uplynulych rokoch zlepsila
svoju funkciu v oblasti Compliance a realizovala opatrenia na odstrane-
nie nedostatkov, ktoré tvorili zaklad pre opatrenia americkych organowv.
0d roku 2013 vykonala banka aj zmeny v riadeni ¢innosti v oblasti
Compliance a planuje do roku 2016 viac ako zdvojnasobit pocet svo-
jich zamestancov v oblasti USA, ktori budu posobit v USA. V dohode

prevzala Commerzbank aj rozsiahle povinnosti, najma s ohladom na
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spolupricu s americkymi orgdnmi a zlepSovanim compliance procesov
banky. Pomocou rozsiahleho programu (ARC - Achieving a Robust
Compliance Framework) zabezpecuje Commerzbank dodrziavanie za-
konov a predpisov zo strany svojich zamestnancov. Za tymto ucelom
zlepsila Commerzbank svoju compliance funkciu a posilnila riadenie v
oblasti compliance vo vSetkych obchodnych jednotkach. Okrem prog-
ramu ARC upozoriuju Clenovia predstavenstva pravidelne na to, aby
banka brala svoje povinnosti v oblasti compliance vazne a Ze to o¢akava
od kazdého zamestnanca. New York State Department of Financial Ser-
vices zaviedol nezavisly monitor, ktory dohliada na compliance program
banky za tcelom zamedzenia poruSovania sankénych ustanoveni a pra-
vidiel o prani $pinavych penazi ako aj realizacie napravnych a zlepSo-

vacich opatreni.

Commerzbank zvysila zakladné imanie o takmer 114
miliénov akcii

Koncom aprila 2015 sa predstavenstvo spolo¢nosti Commerzbank Ak-
tiengesellschaft so sthlasom Dozornej rady rozhodlo zvysit zakladné
imanie. Za tymto uc¢elom banka umiestnila 113 850 693 novych akcii u
intitucionalnych investorov. Cena za umiestnenie akcie bola vo vyske
12,10 Eur za akciu. Hruby emisny vynos bol celkovo vo vyske ca
1,4 milidard Eur. Na zdklade uspe$ného uzatvorenia kapitilového opat-
renia sme rychlejsie, nez sme planovali, sphili hodnotu tvrdého jadro-

vého kapitily, ktord je medzi¢asom na kapitdlovom trhu pozadovana.

Valné zhromazdenie vymenovalo novych ¢lenov Do-
zornej rady

Valné zhromazdenie vymenovalo dia 30. aprila 2015 na zaklade navr-
hu Dozornej rady Sabine U. Dietrich ako nastupnicku Petry Schade-
berg-Hermann a Anju Mikus ako nastupnic¢ku Dr. Nikolausa von Bom-
hard za clenov Dozornej rady. Sabine U. Dietrich je clenkou
predstavenstva spolo¢nosti BP Europe SE. Anja Mikus posobi ako Chief
Investment Officer v spolo¢nosti Arabesque Asset Management. Per-
sonalne zmeny v Dozornej rade sa stali nevyhnutnymi, nakol'ko Petra
Schadeberg-Hermann a Dr. Nikolaus von Bomhard ukonéili svoju ¢in-
nost v Dozornej rade k ukonceniu riadneho Valného zhromazdenia
2015. Solms U. Wittig bol Valnym zhromazdenim zvoleny ako nahrad-

nik za dvoch novych ¢lenov Dozornej rady.

Commerzbank predala platformu na restrukturaliza-
civ lodi

V polovici jila 2015 Commerzbank vyuZila vyhodné trhové prostredie
a uzatvorila dohodu o predaji platformy na restrukturalizaciu lodi HSAM
GmbH (Hanseatic Ship Asset Management GmbH), ktord bola zaloZena
v maji 2013, spolo¢nej spolocnosti KKR Special Situations Group von

Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (USA) a Borealis Maritime Ltd. (UK).
Vynos z predaja bol vo vySke 233 mil Eur. O dalSich podrobnostiach
zmluvy bola dohodnuta ml¢anlivost.

Spolo¢nost HSAM GmbH bola 100%-n4 dcérska spolo¢nost’ spolo¢-
nosti Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH. Cielom zaloZenia
spolo¢nosti bolo jednotlivé prevzatie perspektivnych lodi z existujicich
uverovych vztahov, ktorych vykonnost je narusend, a ktoré boli pre-
vadzkované na uverenej platforme. Naposledy sa v portféliu spolo¢nos-
ti HSAM GmbH nachadzalo 18 lodi, zloZené z 13 kontajnerovych lodia 5
nakladnych lodi. Predaj spolo¢nosti HSAM GmbH zlepsil rizikovy profil
v segmente Non-Core Assets (NCA) a zabezpecil zachovanie hodnoty,
¢o bolo mozné len tym, Ze boli lode prevadzkované na vlastnej platforme
HSAM.

Commerzbank predala platformu na restrukturaliza-
ciu lodi

V polovici jila 2015 Commerzbank vyuzila vyhodné trhové prostredie
a uzatvorila dohodu o predaji platformy na restrukturalizaciu lodi HSAM
GmbH (Hanseatic Ship Asset Management GmbH), ktora bola zaloZena
v maji 2013, spolo¢nej spolocnosti KKR Special Situations Group von
Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (USA) a Borealis Maritime Ltd. (UK).
Vynos z predaja bol vo vySke 233 mil Eur. O dalSich podrobnostiach
zmluvy bola dohodnuta mlc¢anlivost.

Spolo¢nost HSAM GmbH bola 100%-n4 dcérska spolo¢nost’ spolo¢-
nosti Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH. Cielom zaloZenia
spolo¢nosti bolo jednotlivé prevzatie perspektivnych lodi z existujicich
uverovych vztahov, ktorych vykonnost je narusend, a ktoré boli pre-
vadzkované na uverenej platforme. Naposledy sa v portféliu spolo¢nos-
ti HSAM GmbH nachédzalo 18 lodi, zloZené z 13 kontajnerovych lodi a 5
nakladnych lodi. Predaj spolo¢nosti HSAM GmbH zlepsil rizikovy profil
v segmente Non-Core Assets (NCA) a zabezpecil zachovanie hodnoty,
¢o bolo mozné len tym, Ze boli lode prevadzkované na vlastnej platforme
HSAM.

Zmeny v predstavenstve Commerzbank

Dozorna rada spolo¢nosti Commerzbank odsthlasila zaciatkom sep-
tembra zZiadost Dr. Stefana Schmittmanna o zruSenie jeho zmluvy, kto-
ra pre neho ako ¢lena predstavenstva zodpovedného za rizika bola uza-
tvorena s platmostou do konca oktdbra 2016, ku koncu roka 2015. Na
zasadnuti dila 4. novembra 2015 vymenovala Dozorna rada Dr. Marcu-
sa Chromika s tG¢innostou od 1.janudra 2016 za Clena predstavenstva
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft ako nastupcu Dr. Stefana
Schmittmanna. 43-roény Marcus Chromik pdsobil od roku 2012 ako
Clen predstavenstva a Credit Risk Officer Jadrovej banky. Predtym bol
tri roky Chief Market Risk Officer v segmente Corporates & Markets a
zodpovedal za riadenie trhového rizika a rizika likvidity banky. Po

ukonceni $tidia jadrovej fyziky nastartoval svoju kariéru v roku 2001
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v spolo¢nosti McKinsey. V roku 2004 presiel Dr. Marcus Chromik do
skupiny Postbank, kde posobil vo viacerych riadiacich poziciach, ok-
rem iného v oblasti emisnych a konzorcidlnych obchodov ako aj v ob-
lasti riadenia likvidity a Credit Treasury.

Zaciatok novembra 2015 ozndmil predseda predstavenstva spolo¢-
nosti Commerzbank Aktiengesellschaft Martin Blessing predsedovi
Dozornej rady, Ze splni svoju zmluvu uzatvorenu do konca oktébra
2016, aviak nechce prijat’ ponuku na prediZenie zmluvy. O nastupcovi

bude Dozorna rada véas informovat.

Commerzbank predala aktivity
International-Wealth-Management v Luxembursku

Commerzbank sa v polovici decembra dohodla s Juliusom Barom na
predaji svojich aktivit International-Wealth-Management v Luxembur-
sku. Predaj spolo¢nosti Commerzbank International S. A. Luxemburg
(,Cisal“) zahfna zakaznicke portf6lia, prechod zamestmancov ako aj
prislusna IT platformu. Kipna cena bola dohodnuti vo vyske 68 mil Eur.
Z toho pripada 25 mil Eur na regula¢né imanie. O dalSich podrobnos-
tiach transakcie bola medzi stranami dohodnutd ml¢anlivost. Transak-

cia plati pod vyhradou schvalenia dozornymi tiradmi.
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Sprava o hospodarskej Cinnosti

Ramcové ekonomické podmienky

Narodohospodarske prostredie

Svetova ekonomika utrpela v roku 2015 pokles konjunktiiry. Tento vy-
voj bol vo vyznamnej miere ovplyvneny slabsSim rastom v prahovych
krajinach. Tam sedem rokov lacnych penazi viedlo k makroekonomic-
kym a finanénym excesom, ktorych oprava teraz brzdi rast. Preto sa
oslabenie rastu, ktoré sme pozorovali v Cine uZ niekol’ko rokov, pod-
statne zosililo. Krajiny produkujtice suroviny museli okrem toho zapa-
sit’ so zniZujlicimi sa cenami surovin.

Priemyselnym krajindm sa naproti tomu v roku 2015 podarilo vy-
manit sa z krizy. V USA si ekonomika zachovala tempo rastu na urovni
2,4 %, aj ked’ tam vladne takmer tplna zamestnanost. Miera nezamest-
nanosti Klesla zac¢iatkom roka 2016 na 4,9 %, ¢im takmer dosiahla tro-
ven hlbokej recesie v rokoch 2007/09. Rastiici boj o pracovné sily uz
viedol k mierne zosilneniu rastu miezd. Na tomto pozadi sa americka
centrdlna banka v decembri 2105 rozhodla ukoncit politiku nulovych
urokov. Po prvykrat od jina 2006 zvysila zakladnu rokovd mieru o 25
bazickych bodov.

V euro z6ne vyvoj ekonomiky v roku 2015 presiahol vSetky ocaka-
vania. Ekonomika zaznamenala narast o 1,5 %, o je podstatne viac ako
vroku 2014 (0,9 %). Profitovala najma zo silného poklesu eura v dru-
hej polovici roka 2014 a na zaciatku roka 2015 ako aj z poklesu cien
ropy. Okrem toho sa ekonomika byvalych krizovych krajin - Spaniel
ska, frska a Portugalska - dostala naspit’ do oblasti rastu. Po velmi dob-
rom zaciatku roka vSak eurépska ekonomika stratila v priebehu roka
svoju dynamiku. V tretom a $tvrtom Stvrtroku 2015 ekonomika rastla
uz len 0 0,3 % oproti predchadzajiicemu $tvrtroku, po zvyseni o 0,5 %
v prvych troch mesiacoch roka 2015. Napriek zotaveniu ekonomiky sa
situdcia na trhu prace upokojila len mierne. Miera nezamestnanosti
bola koncom roka 2015 eSte dvojciferna. To bol zrejme aj dévod pre
nadalej nizky rast cien v euro zdéne. Na zaklade inflicie, ktort dohlad
narodnej banky povazuje sa nadalej prili§ nizku, Eurépska centralna
banka (ECB) v decembri dalej uvolnila peiaznti politiku. ZniZila sadzbu
na vklady z - 0,2 % na - 0,3 %.

Nemecka ekonomika v roku 2015 zaznamenala rast 1,7 %, rovnako
silny ako v roku 2014. Tym sa zniZil naskok v oblasti rasti voCi ostat-
nym krajindm euro zoény, avSak to na zaklade nadalej existujiceho ne-
dostatku pracovnych sil neprekvapuje. Miera nezamestanosti bol ku
Nemecka. Konjunktiru podporovala najmé spotreba sikromnych do-
macnosti a $titu. Naproti tomu neboli investicie v poslednom case vo-
bec navy$ené a v tretom Stvrtroku doslo aj k poklesu exportu.

Na finan¢nych trhoch dominovala aj v roku 2015 vel'mi expanzivna
penazna politika najddlezitejsich centralnych bank. Investori sa nadalej

sustredovali na rizikovejsie formy investicie, napr. akcie, obligacie a

Stitne obligacie okrajovych krajin. Sucasne pretrvavala celosvetova
sutaz v znehodnocovani. Mnohé centralne banky sa usilovali o motivo-

vanie domaécej inflicie, a to formou oslabovania svojich mien.

Podmienky v bankovnictve

Pocet zatazujucich faktorov pre bankové prostredie bol v roku 2015
vysoky: pri¢inami bola neistota ti¢astnikov na trhu tykajica sa zotrva-
nia euro zény a EU, pochybnosti o perspektivach rastu v Cine a inych
vyznamnych prahovych krajinach po vyznamnych korektirach na ¢in-
skom akciovom trhu a na globalnych surovinovych trhoch, neistota o
momente prvého zvysenia urokov v USA, pohyby utecencov a z toho
vyplyvajuca polarizacia, teror ohrozujuci cely svet ako aj neistota na
trhoch pre vysoko trocené obligicie v USA (High Yield).

Aj ked v prvom polroku vyvoj poukazoval na silnejSiu dynamiku
konjunktiry, uz od polovice roka sa ukazovalo, Ze rast v roku 2015 bu-
de len v skromnejSom rozsahu. ZvySena komplexnost a neistota pri
raste boli dosledkom, ¢o sa prejavilo vo vyssSej volatilite na finan¢nych
trhoch. Na medzinarodnych akciovych trhoch sa pohyby napriek tomu
stabilizovali, a to s ohladom na oc¢akavanie nadalej expanzivneho za-
bezpecovania peniazi v mnohych krajinach. K tomu prispeli aj vynosy
dlhodobych statnych dlhopisov vo vel'kych menovych priestoroch, kto-
ré sa od druhej polovice roka znizovali. Funkcia nemeckej urokove;j
Struktiry odvodend zo spolkovych cennych papierov, sa od zaciatku
leta splostila, pricom ide o faktor na bankovom trhu, ktory obmedzuje

moznosti transformacie lehdt a irokovy vysledok.
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Vynosova situacia uverového hospodarstva bola najma v dosledku
Strukturalneho vyvoja - v oblastiach regulativov a intenzity konkuren-
cie - nadalej zataZena, a to aj v dosledku trokovej urovne. Prostredie
nizkych a scasti dokonca negativnych urokov a pokracujtcich probké-
mov pri pokracujicich investiciach tak pri ocakavani novych regulac-
nych zadani v oblasti kapitalu a likvidity narazili na malo zlep$enu za-
kladnu vynosnost bank. Kapacity vo firmach, ktoré boli v najlepSom
pripade bezne vytazené, neviedli k tomu, aby doSlo k citelnému zota-
veniu uverov. Urokovy prebytok sa v désledku stale dlh$ej fazy nizkych
urokov a v dosledku splostenia funkcie urokovej Struktiry dostal pod
tlak. Napriek tomu sa nemecky bankovy systém v doésledku zna¢ného
zvySenia kapitilovych kvt a poklesu miery zadlZenia v uplynulom ro-

ku stal odolnejSim.

Vynosova, financna a majetkova situa-
cia

Commerzbank sa aj v obchodnom roku 2015 pohybovala v nadalej na-
ro¢nom trhovom prostredi, ktoré sa vyznacovalo nizku az negativnou
urokovou uroviiou. Okrem toho spdsoboval narast regula¢nych pod-
mienok, ktoré maju byt realizované v skracujucich sa intervaloch, stile
vacsie vyzvy a prislusné zatazenie vysledku. Pozitivny dopad na vyvoj
vysledku v obchodnom roku 2015 mala nizka rizikova prevencia pre
uverové obchody.

Operativny vysledok koncernu Commerzbank za rok 2015 dosia-
hol hodnotu 1 909 mil Eur. To v porovnani s predchadzajicim rokom,
ktory bol zatazeny rezervami na procesné a regresné rizik4, znamena
vyrazny narast o 1,2 miliardy Eur. Vysledok koncernu pripadaji ak-
ciondarom Commerzbank dosiahol v sledovanom obdobi 1 062 mil Eur.

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diu
2015 na urovni 532,6 milidrd Eur. Narast objemu bol zaznamenany pri
pohladavkach voci tiverovym institiciam a klientom ako aj voci ob-
chodnym aktivam a finanénému majetku.

Pokles rizikovych aktiv na 198,2 milidard Eur stvisi predovsetkym
so znizenim rizik vyplyvajicich z iverovych a trhovych cien, najma s
ohladom na podstatmé zniZenie tiverového portfélia v segmente Non-
Core Assets.

Kvéta Common-Equity-Tier-1 vzrastla pri plnom uplatneni pravidiel
Bazilej 3 ku koncu roka 2015 na 12,0%.

Vo Stvrtom Stvrtroku sledovaného roka 2015 Commerzbank Ak-
tiengesellschaft GspesSne zaviedla program ,Group Finance Architectu-
re“ (GFA) za ucelom nového usporiadania procesnej a systémovej ar-
chitektiiry finanénej funkcie, ¢o viedlo k spiatnej tiprave vysledku. Udaje
z predchadzajticeho roka boli primerane upravené, aby sme zabezpeci-
li ich porovnatelnost. Podrobné vysvetlivky kUpravam su uvedené

v prilohe koncernovej zavierky na strane 161 nasl.

Vykaz ziskov a strat koncernu Commerzbank

Jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat zaznamenali v roku 2015 na-
sledovny vyvoj:

Urokovy a hospodarsky vysledok vzrastol v porovnani s predcha-
dzajucim rokom 05,5% na 6278 mil Eur. Kym urokovy prebytok
vzrastol 0 422 mil Eur na 5 779 mil Eur, vysledok obchodnych ¢innosti
a vysledok zo zabezpecovacich suvislosti klesol 0 97 mil Eur na 499 mil
Eur. Kym sa objem uverov v segmente Sukromni klienti ako aj v seg-
mente Banka pre stredné podniky zvysili a zvysil sa aj prispevok k
urokovému vysledku, bol trokovy prebytok z vkladovych obchodov v
oboch segmentoch nadalej zataZeny troviiou trhovych trokov. Uro-
kovy prebytku segmentu Stikromni klienti zahfia osobitni dividendu
spolo¢nosti EURO Kartensysteme GmbH. Das Segment Central & Eastern
Europe zaznamenal pri urokovom prebytku oproti predchadzajicemu
roku pokles. ZniZenie referen¢nej trokovej sadzby v oktébri 2014 a
marci 2015 o celkovo 100 bazickych bodov zo strany polskej narodne;j
banky nebolo plne kompenzované rastom objemu uverov a vkladov ako
aj obchodmi so sukromnymi a firemnymi klientmi. Segment Corpora-
tes & Markets dosiahol trokovy a obchodny vysledok na drovni pred
chadzajuceho roka. Segment profitoval pritom z dopytu po investi¢nych
rieSeniach v oblasti akciovych derivatov ako aj z potreby zabezpecenia u
surovin a mien, kym obchodovanie s obligaciami a irokovymi derivatmi
zaznamenali oproti predchddzajicemu roku pokles. Silny narast aroko-
vého prebytku v segmente Non-Core Assets stuvisi na strane jednej so
zatazou z predaja portfdlia, ktora bola zatuctovand v predchadzajicom

roku.
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Na strane druhej sa v priebeznom roku podarilo viac nez kompenzo-
vat klesajuce urokové vynosy z likvidacie portfélii, a to prostrednictvom
dodato¢nych vynosov z opatreni na re$trukturaliziciu refinan¢nych
prostriedkov. Urokovy a obchodny vysledok zahfia aj negativne oce-
novacie efekty z ocenenia rizik kontrahentov ako aj z ocenenia vlast-
nych zavazkov vo vyske - 11 mil Eur, po 81 mil Eur
v predchadzajiicom roku. DalSie informdcie o zloZeni tirokového pre-
bytku ako aj obchodného vysledku sa nachadzaju v prilohe koncernovej
zavierky na stranach 188 a 191.

Provizny prebytok sa oproti minulému roku zvysil o05,0% na

3424 mil Eur. Savisi to najma s dynamickym vyvojom na akciovych

trhoch - najma v prvom polroku 2015, ¢o v segmente Sikromni klienti
viedlo k ndrastu proviznych vynosov. Provizny prebytok v segmente
Banka pre stredné podniky mal stabilny vyvoj. Kym za minulym rokom
zaostavali najma vynosy z dokumentdrnych obchodov a obchodov v ob-
lasti Corporate-Finance, boli zaznamenané pozitivne narasty z obcho-
dovania na zabezpecenie mien a v platobnom styku nasich klientov.
Segment Central & Eastern Europe dokazal napriek zniZenym poplat-
kom za karty v Polsku (v dosledku regula¢nych zadani) udrzat proviz-
ny prebytok na stabilnej Girovni. Naproti tomu klesal provizny prebytok
v segmente Non-Core Assets v suvislosti so zastavenim novych obcho-

dov v porovnani s predchadzajticim rokom.

Tabulka ¢. 7

Prehlad vysledkov | Mil. € 2015 2014* Zmena
Urokovy prebytok 5779 5357 422
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -696 —1144 448
Provizny prebytok 3424 3260 164
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo zabezpecdovacich stvislosti 499 596 -97
Vysledok z finan¢nych Cinnosti, at-Equity a ostatné 60 —451 511
Administrativne naklady 7157 6929 228
Operativny vysledok 1909 689 1220
Naklady na restrukturalizaciu 114 61 53
Vysledok pred zdanenim 1795 628 1167
Dane z prijmov a vynosov 618 256 362
Vysledok koncernu 1177 372 805

Vysledok koncernu pripisany akcionarom Commerzbank 1062 266 796

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Vysledok z financnej ¢innosti bol v sledovanom roku na tirovni - 7 mil Eur
po 82 mil Eur v predchddzajicom roku. Pokles 0 89 mil Eur vyplynul
najma z tpravy hodnot v spolo¢nosti HETA Asset Resolution AG.

S ohladom na vysledok z ostatnych ¢innosti bola vykazana ciastka -
15 mil Eur po - 577 mil Eur v predchadzajiicom roku. ZataZenie vyply-
va najma z rezerv v suvislosti s procesnymi a regresnymi rizikami.

Cisty prisun do rizikovej prevencie v uverovych obchodoch sa
v sledovanom roku v porovnani s predchddzajicim rokom zniZil
039,2% na -696 mil. Eur. Pokles bol zaloZeny na niZsej potrebe pre-
vencie v segmente Sukromni klienti ako aj v segmente Banka pre
stredné podniky a Central & Eastern Europe. ZataZenie v désledku rizi-

kovej prevencie bolo zaznamenané aj v segmente Non-Core Assets.

Kym potreba prevencie pre financovanie firemnych nehnutel'nosti
v porovnani s predchddzajicim rokom mierne Klesla, podarilo sa rizi-
kovu prevenciu na financovanie lodi takmer zniZzit o polovicu. Segment
Corporates & Markets vykazal v sledovanom obdobf ¢isté rozpustenie.

Administrativne naklady boli v sledovanom roku na urovni 7 157
mil Eur, ¢im boli o 3,3% vyssie neZ v predchadzajicom roku. Kym per-
sonalne naklady boli na trovni 3900 mil Eur len o nieco vyssie nez v
predchadzajicom roku, stipli vecné naklady, vratane odpisov hmot-
ného majetku a iného nehnutelného majetku, o 5,5 % na 3257 mil Eur.
Narast o 171 mil Eur vyplyva najma z narastu regula¢nych nakladov - v
stvislosti s prvym vykazanim eurdpskeho bankového odvodu vo vyske

119 mil Eur - ako aj z ndrastu nakladov na poradenstvo a projekty.
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Ako vysledok popisaného vyvoja dosiahol koncern Commerzbank v
sledovanom roku 2014 operativny vysledok vo vyske 1 909 mil Eur, po
689 mil Eur v predchadzajicom roku.

Naklady na restrukturalizaciu vykazané v sledovanom roku vo vys-
ke 114 mil Eur zatazili vysledok koncernu, prevazne stvisia so zdruzo-
vanim produktovych atrhovych kompetencii v segmente Corpora-
tes & Markets ako aj s optimalizaciou internych postupov.

Vysledok pred zdanenim bol vykazany vo vyske 1 795 mil Eur, po
628 mil Eur v predchadzajicom roku. Za sledované obdobie boli vyka-
zané danové naklady vo vyske 618 mil Eur, po 256 mil Eur za pred-
chadzajuci obchodny rok. Ndrast daniovych nakladov vyplyval z vys-
Sieho vysledku pred zdanenim. Na strane druhej malo nové ocenenie
latentnych daniovych narokov v roku 2015 v dosledku zdkonného ob-
medzenia ro¢ného ziuctovania prenosu strat na buduce zisky a datio-
vych nakladov dopad na zvys$enie nakladov v ramci viacro¢ného plinu
na roky 2016 az 2019.

Vysledok koncernu po zdaneni bol za rok 2015 vo vyske 1 177 mil
Eur, po 372 mil Eur v predchadzajicom roku. Pri zohladneni mensino-
vych podielov vo vySke 115 mil Eur toho pripada akcionarom Com-
merzbank 1 062 mil Eur, po 266 mil Eur v predchadzajicom roku.

Na zaklade vykazaného vysledku spolo¢nosti Commerzbank Ak-
tiengesellschaft za rok 2015 sa podla Obchodného zakonnika pred-
poklada vyuzitie vSetkych pozitkovych listov, ktoré vydala Commer-
zbank Aktiengesellschaft za rok 2015; Valnému zhromaZdeniu bude
navrhnuta vyplata dividend vo vyske 0,20 Eur.

Tzv. celkovy vysledok, ktory okrem vysledku koncernu zohladnuje
aj ostatny vysledok za dané obdobie, bol za rok 2015 na trovni 2 012
mil Eur. Ostatmy vysledok za dané obdobie vo vyske 835 mil Eur pozos-
tdva zo zmien rezervy na nové ocenenie (433 mil Eur), rezervy z Cash
Flow Hedges (87 mil Eur), rezervy z menového prepoctu (162 mil Eur)
atEquity (8 mil Eur)
matematickych ziskov a strat (212 mil Eur) ako aj z predaja majetku

a spolo¢nosti ocenenych a poistno-
a skupin majetku urc¢eného na predaj (67 mil Eur).

Operativny vysledok na akciu predstavuje 1,58 Eur, vysledok na ak-
ciu 0,88 Eur. Za predchadzajuci rok boli tieto ukazovatele vo vyske 0,61

Eur prip. 0,23 Eur.

Suvaha koncernu Commerzbank

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diiu 2014
na urovni 532,6 mil Eur. Oproti poslednému diiu predchadzajiceho
roka ide o pokles 0 4,6% prip. 25,7 miliard Eur. Bolo vykazané zniZe-
nie objemu pohladavok voci Gverovym institiicidm a klientom ako aj
pokles objemu obchodnych aktiv ako aj finan¢ného majetku.

Hotovostna rezerva vzrastla v porovnani s poslednym diiom uply-
nulého roka o 23,6 miliard Eur na 28,5 miliard Eur. Tento vyrazny na-
rast oproti poslednému diiu predchadzajiuceho roka suvisel najméa
s investovanim uvolnenej likvidity na zdklade zniZenych podmienok
Reverse-Repo.

Pohladavky voci uverovym institicidm klesli o 8,5 miliard Eur na
71,8 milidard Eur. Kym v oblasti splatené denne bol vykazany pokles
0 5,7 miliard Eur, klesli ostatné pohladavky o 2,8 milidrd Eur. Pohladav-
ky zo
0 4,4 miliardy Eur.

zabezpecenych obchodov na penaznom trhu poklesli

Pohladavky voci klientom boli na trovni 189 miliard Eur, ¢im v po-
rovnani s uplynulym rokom poklesli o 6,2%. Pri¢ina tohto vyvoja spo-
¢iva v zniZeni objemu zabezpecenych obchodov na petiaznom trhu vo
forme Reverse Repos a Cash Collaterals o 8,0 milidrd Eur a zo zniZenia
objemu hypotekarnych obchodov na zaklade splatnosti a predaja po-
rtfolii.

Objem tuverov pre klientov a uverové institiicie bol k rozhodujuce-
mu diiu v sledovanom obdobi na trovni 230,4 miliard Eur a vykazal v
porovnani s poslednym dniiom uplynulého roka pokles o0 4,5%. Kym
uvery pre uverové institiicie boli na Grovni 22,6 miliard Eur o 2,6 mi-
liard Eur vyssie nez v uplynulom roku, objem uverov pre klientov bol
na urovni 207,8 miliard Eur a poklesol o 3,8%. Pritom bol narast ob-
jemu uverov v hlavnych segmentoch viac nez kompenzovany likvida-
ciou nestrategickych obchodov v segmente NCA.

Obchodné aktiva boli k rozhodujicemu driu na urovni 114,7 miliard
Eur, pri¢om ide o pokles oproti minulému roku o 12,0%. kym sa objem
akcii, inych cennych papierov z vlastného imania a podielov na inves-
tiénych fondoch najma na pozadi pozitivneho trhu pre akciové produk-
ty a s tym spojeného vysokého dopytu klientov v prvom polroku 2015
narastol o 1,5 miliardy Eur, bol zaznamenany pokles hodnét z deriva-
tivnych finan¢énych nastrojov o 12,6 milidrd Eur.

Finan¢ny majetok dosiahol hodnotu 81,9 miliard Eur, ¢o je 0 9,3%
menej nez v uplynulom roku. Dlhopisy a cenné papiere suvisiace s
urokmi poklesli o 8,3 miliard Eur na 80,8 miliard Eur, stav akcif a ostat-
nych cennych papierov viastného kapitilu bol na tirovni 1,0 miliard Eur,

CiZe na urovni predchadzajiceho roka.
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Tabulka ¢. 8
Aktiva | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Pohladavky vodi Gverovym institdciam 71810 80314 -10,6
Pohladavky vodi klientom 218 875 233377 -6,2
Obchodné aktiva 114 684 130 343 -12,0
Finan¢ny majetok 81939 90358 -9,3
Ostatné aktiva 45333 23925 89,5
Celkom 532 641 558 317 -4,6
Pasiva | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Z&vazky voci Uverovym institdciam 83154 99 845 —-16,7
Z&vazky voci klientom 257 615 249 280 3,3
Z4vazky potvrdené listinou 40 605 48 811 -16,8
Obchodné pasiva 86 443 97163 —11,0
Ostatné pasiva 34 417 36 185 -4,9
Vlastny kapital 30 407 27033 12,5
Celkom 532 641 558 317 -4,6

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Na strane pasiv klesli zavazky voci Gverovym institiciam - najma
pri Repos a Cash Collaterals - vyrazne o 16,7 miliard Eur na 82,3 mi-
lidard Eur. Narast objemu sa v rozsahu dvoch tretin dotkol zavazkov
voci Gverovym institicidm v zahranici.

Zavazky voci klientom sa oproti minulému roku zvysili o 3,3% na
257,6 miliard Eur. Kym Repos a Cash Collaterals klesli 0 11,7 milidrd Eur,
zavazky z penaznych obchodov ako aj ostatmé zavazky sa zvysili o 20,1
miliard Eur.

Zaknihované zavazky dosiahli objem 40,6 miliard Eur, ¢im boli
0 8,2 miliard Eur pod droviiou predchadzajuceho roka. Vydané dlhopi-
sy poklesli 0 10,0 milidrd Eur na 35,6 miliard Eur. Tento stav vyplynul
predovSetkym z poklesu hypotekarnych a verejnych zaloZnych listov
07,0 milidrd Eur, najmi na zaklade splatnosti v Hypothekenbank
Frankfurt AG, ako aj z poklesu ostatnych dlhopisov o 3,0 milidrd Eur.

U obchodnych pasiv bol zaznamenany pokles objemu
0 10,7 milidrd Eur na 86,4 miliard Eur. To vyplyvalo hlavne z poklesu
derivativnych obchodov s menami a urokmi, oproti ¢comu bol narast
Short-Sales-Bonds a Short-Sales akcil.

Mimostvahové zavazky vykazali oproti minulému roku narast ob-
jemu: eventudlne zavazky suvisiace s ivermi boli s hodnotou 37,2 mi-
liard Eur na trovni predchadzajiceho roka, kym neodvolatelné uvero-

vé prisluby vzrastli o 12,2 miliard Eur na 72,2 miliard Eur.

Vlastné imanie

Vlastné imanie vykazané v sivahe k 31. decembru 2015 vzrastlo - pred
zapocitanim mensinovych podielov - oproti minulému roku o 3,3 miliard
Eur na 29,4 miliard Eur. Kapitilova rezerva sa oproti poslednému diiu
roka 2014 na zaklade zvySenia imania vykonaného na jar zvysila
0 1,3 milidrd Eur. Ku diiu rozhodujicemu pre zavierku bola vo vyske
17,2 milidrd Eur. Upisané imanie vzrastlo mierne o 0,1 miliard Eur na

1,3 miliardy Eur. Rezervy zo zisku boli s 11,7 miliard Eur o 1,3 miliardy

Eur nad troviiou posledného dia roka 2014. Rezerva na nové ocenenie
mala k rozhodujicemu diiu pre zostavenie sivahy hodnotu 0,6 miliard
predovsetkym so zlepSenim trhovych hodnét talianskych obligacii. Spo-
lu s negativnymi rezervami z Cash Flow Hedges a rezerv z menovych
prepoctov bolo zaznamenané zataZenie vlasmého imania vo vyske
0,8 miliard Eur, po - 1,4 miliardach Eur v predchadzajicom roku.

Rizikové aktiva poklesli k 31. decembru 2015 oproti poslednému
diiu v roku 2014 na 198,2 milidrd Eur, najmé na zaklade zniZenia rizi-
kovych aktiv v oblasti trhovych a tiverovych rizik (tu CVA Risk Capital
Charge). Pokles rizikovych aktiv v oblasti uverovych rizik vyplyval
najmi z podstatného zniZenia Giverového portfélia v segmente Non-
Core Assets, zo zniZenia trhovych hodnot/Exposures u derivatov ako aj
zo vzdania sa rizikového podloZenia déchodkovych aktiv v suvislosti so
zmenenym vykladom zo strany European Banking Authority (EBA Q&A
2014_1567). Dopady boli ¢iasto¢ne kompenzované narastom v oblasti
uverovych rizik zo zmien vymennych kurzov.

Zapocitatelny jadrovy kapital poklesol oproti poslednému diiu v ro-
ku 2014 v dosledku zvySenia zakladného imania vykonaného v aprili
02,2 na 27,3 milidrd Eur. V spojeni s niz$§imi rizikovymi aktivami sa
kvéta jadrového kapitilu zvysila na 13,8%. Kapitil Common-Equity-
Tier-1 (tvrdy jadrovy kapital) bol na urovni 27,3 miliard Eur. Podla
prechodnych pravidiel Bazileja 3 sa zhoduje s jadrovym kapitalom. Kvd-
ta tvrdého jadrového imania (,fully phased-in t.j. pri plnom uplatmeni
regula¢nych predpisov) bola k rozhodujiicemu diiu na trovni 12,0 %.
Kvota Leverage Ratio, ktord oznacuje pomer kapitdlu k Leverage Expo-
sure, bola k rozhodujiicemu diiu sledovaného obdobia na zaklade pre-
pracovanej Smernice CRD IV/CRR (,delegated act“) na trovni 4,5%
(,phase-in“).
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Banka dodrZiava vietky poZiadavky dozornych organov. Udaje po-
Zadované dozornymi organmi zahffiaju vysledok koncernu pripadajuci

akciondrom Commerzbank a zohladiiuji prislusné vymedzenie dividend.

Refinancovanie a likvidita koncernu

Commerzbank

Za riadenie likvidity koncernu zodpoveda odbor Group Treasury, ktory
je zastiipeny vo vSetkych dolezitych lokalitich v tuzemsku a zahranici a
ktory ma linie vykazovania vo vSetkych dcérskych spolo¢nostiach. Ria-
denie likvidity je rozdelené na operativne a strategické komponenty. V
ramci operativneho riadenia likvidity prebieha riadenie dennych pla-
tieb, planovanie o¢akavanych platobnych tokov a riadenie prisunov do
centralnych bank. Okrem toho sa tito oblast zaoberd s pristupom k

nezabezpecenym a zabezpecenym zdrojom financovania na pefiaznom

Obrazok¢. 3

j segmentov
stnanci

sprava

8 Sprava o prognozach a prilezitostiach

a kapitdlovom trhu ako aj riadenim likvidného portfélia. Strategické
riadenie likvidity zahfna zostavovanie a vyhodnocovanie profilov splat-
nosti aktiv a pasiv relevantnych pre likviditu v rdmci stanovenych limi-
tov a koridorov. Dopliiujice informacie najdete v sprave koncernu
o rizikach v kapitole ,Rizika suvisiace s likviditou®.

Na zaklade obchodnej stratégie a pri zohladneni rizikovej tolerancie
su stanovené smernice a limity pre profil refinancovania a prostriedky
na refinancovanie. Koncern sa pri kratkodobom a strednodobom refi-
nancovani opiera o primeranu diverzifikaciu tykajticu sa investi¢nych
skupin, regiénov, produktov a mien. Nadradené rozhodnutia tykajuce
sa riadenia likvidity prijima centrdlny vybor AssetLiability-Committee
(ALCO), ktory sa schadza pravidelne. Sledovanie stanovenych limitov
ako aj rizika likvidity sa vykonava na zaklade nezavislej rizikovej funk-
cie a pomocou interného modelu. Spravy o rizikach v oblasti likvidity

sa podavaju pravidelne ALCO a predstavenstvu.

Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt 1
zum 31. Dezember 2015

Schuldscheindarlehen 15 %

Nachrangkapital 15 %

—

Covered Bonds 51%

rund 80 Mrd. €

Unbesicherte Schuldverschreibungen 19 %

* na zéklade hodnét zo stvahy

Commerzbank mala v sledovanom obdobi neobmedzeny pristup na
penazny a kapitalovy trh; po celé obdobie bola banka likvidna a platob-
ne schopna. Rovnako mohla pocas celého obdobia prijimat’ prostriedky
nevyhnutné pre vyvazeny mix refinancovania a bola v sledovanom ob-
likviditou.  V  roku 2015

Commerzbank prijala na kapitilovom trhu dlhodobé refinancovanie v

dobi  vybavena  pohodlnou
celkovej vyske 6,7 miliard Eur.

V zabezpecenej oblasti Commerzbank Aktiengesellschaft vydala v
roku 2015 tri benchmarkové obligacie. V januari bol vydany hypote-
karny zalozny list s objemom 500 mil Eur a so splatnostou sedem ro-
kov. Koncom marca bola tito emisia navySena o dalSich 500 mil Eur
na 1 miliardu Eur. Vtretom $tvrtroku nasledoval 5-ro¢ny a 10-ro¢ny

hypotekarny zalozny list s objemom 500 mil Eur. Okrem toho boli

vydané hypotekarne zalozné listy v hodnote 150 mil Eur ako sikrom-
né umiestmenia. Hypotekarne zalozné listy su zabezpecené sikrom-
nymi nemeckymi uvermi Commerzbank. Okrem toho polska dcérska
spolo¢nost mBank umiestnila na trhu aktiva v objeme 360 mil Eur.

V ramci nezabezpecenych emisii Commerzbank vydala benchmar-
kové obligacie. V marci banka vydala 3-ro¢nt benchmarkovi obligaciu
v objeme 750 mil Eur, ktora bola v aprili navySenda o dal§ich 250 mil
Eur. V septembri a decembri nasledovali dve dalSie benchmarkové ob-
ligacie v objeme po 500 mil Eur so splatnostou 7 prip. 3,25 rokov. Ob-
jem 2,2 miliard Eur bol prijaty vo forme sukromnych umiestneni. Emi-
sie maju priemernd dobu splatnosti ca 6 rokov. V priebehu roka sa

Credit Spreads pre zabezpecené obligicie nadalej zuzili.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Obrazok €. 4

Kapitalmarktfunding des Konzerns im Jahr 2015
Volumen 6,7 Mrd. €

Unbesicherte Emissionen

4,2 Mrd. €
Benchmark- Privat-
Emissionen platzierungen
2,0Mrd. € 2,2Mrd. €

Besicherte Emissionen

2,5Mrd. €

Benchmark- Privat-
Emissionen platzierungen
2,0Mrd. € 0,5Mrd. €

Banka k rozhodujiicemu diiu vykazuje podla modelu likvidity, ktory je
zaloZeny na konzervativnych domnienkach, dostupny prebytok likvi-
dity vo vyske 82,4 milidrd Eur. Z toho je ¢iastka 44,4 miliard Eur dr-
Zana v osobitnom rezervnom portf6liu, ktoré riadi Group Treasury,
aby bolo mozné v pripade stresovej situdcie pokryt ubytok likvidity a
zabezpecCenu okamziti platobnt schopnost. Okrem toho banka udr-
Ziava tzv. rezervné portfélio Intraday-Liquidity vo vyske 9,7 miliard
Eur.

Banka v celom sledovanom roku dodrziavala zadania vyplyvajice z
Nariadenia o likvidite. Ukazovatel’ likvidity podla $tandardného ocene-
nia podla Nariadenia o likvidite bol za Commerzbank Aktiengesellschaft
na urovni 1,55, a tym je podstatne vy$si nez minimalna poZziadavka vo
vyske 1,00. Na zaklade toho je likvidita Commerzbank v stlade s jej kon-
zervativnou a perspektivnou stratégiou refinancovania nadalej na vyso-

kej urovni. Likvidné prostriedky centralnych bank neboli ¢erpané.

Zhrnutie obchodnej situacie v roku

Commerzbank sa aj v obchodnom roku 2015 pohybovala v ndro¢nom
trhovom prostredi, ktoré bolo poznacené nadalej nizkymi az negativ-
nymi trokmi. Okrem toho spdsobili regulacie, ktoré sa pre sektor bank
zvySuju a ktoré musia byt realizované v kratkych intervaloch, nové vy-
zvy a rovnako zatazili vysledok banky.

V tomto prostredi, ktoré bolo plné vyziev, sme toho v predchadzaju-
com roku dosiahli vela: s vynosom vlastného imania na vysledok kon-
cernu v rozsahu takmer 4 % sme dosiahli lepsi vysledok nez v predcha-
dzajicom roku a pokracujeme tak v pozitivnom trende. V jadrovej
banke sme za predpokladu priemernej danovej sadzby za poslkdné tri
roky dosiahli vynosnost vlastného imania na trovni 8,3 %. A to na-
priek tomu, Ze nizke az negativne uroky mali zataZujtci dopad na tro-
kovy prebytok a rovnako bankovy odvod a nové regulacie viedli k do-
datoénym nakladom. Tento vyvoj poukazuje na to, Ze nase strategické
smerovanie je spravne a Ze aj v nasledujtcich rokoch dosiahneme udr-
Zatelnua vysoku uroven vynosov. Rovnako sme v roku 2015 podstatne

znizili rizikd v koncerne. Objem financovania lodi sa ndm podarilo vy-

razne zlikvidovat v rozsahu menej ako 10 miliard Eur. Na§ ciel, ktory
spociva v zniZeni financovania nehnutelnosti a lodi ku koncu roka
2016 na menej ako 20 miliard Eur, sme splnili uz ku koncu roka 2015.

Celkovo bol vyvoj operativnych obchodov v sledovanom roku 2015
dobry. V nasich segmentoch orientovanych na zdkaznikov sme zazna-
menali rast, ziskali sme nové podiely na trhu, rozsirili sme nasu klient-
sku zakladniu a zvysili spokojnost’ klientov. Vyvoj nasho vysledku prog-
nézovany na rok 2015 bol v ramci naSich oc¢akavani alebo bol dokonca
presiahnuty, ako napr. v segmente stikromnych klientov.

Obchodny rok 2015 bol pre segment Sukromni Kklienti velmi
uspesny: Gpravy modelu starostlivosti na zaklade novych ponuk sluzieb
a poradenstva boli uspesne prijaté, spokojnost klientov dosiahla re-
kordné hodnoty a rovnako pokracoval aj narast poctu klientov, ti¢tov a
majetku. Tento vyvoj bol zaznamenany v podstatnom a lepSom nez
ocakavanom naraste operativneho vysledku a zlepSeného vynosu ope-
rativneho vlastného imania ako aj v zniZenej nakladovej kvote.

V Banke pre stredné podniky sa na zaklade silného postavenia na
trhu podarilo zvysit prispevok k trokovému vysledku. Tento pozitivny
vyvoj bol viac nez kompenzovany zatazami z vkladov, ktoré suvisia s
nevyhodnou uroven trhovych tirokov. Spolo¢ne so zvySenymi nakladmi
a odpisom akciového podielu to viedlo - napriek zniZenej rizikovej
prevencii - k zniZeniu operativneho vysledku a prislusnych ukazovate-
lov rentability, a tym aj k odchylke od nasich o¢akavani.

V segmente Central & Eastern Europe pokracoval v sledovanom ro-
ku dynamicky rast mBank s priebeznym dal$im vyvojom inovativnych
produktov a technickych rieSeni. Na zaklade toho boli pontikané nové
ako aj uz existujuce online produkty ako aj dalej rozvinuté procesy na
podporu distribucie. Na zaklade podstatne zvySenych nakladov na spl-
nenie regula¢nych podmienok bol operativny vysledok podla o¢akavani
mierne niz$i nez hodnota z predchadzajiiceho roka. Narast nakladov
viedol v spojeni s vy$$im viazanym vlastnym kapitilom - podla prog-
nézy - k znizeniu kvét vynosnosti.

Obchodny vyvoj segmentu Corporates & Markets v roku 2015 bol
poznaceny nizkymi drokmi a scasti aj vysokou volatilitou. Celkovo
segment profitoval z diverzifikacie a starostlivého riadenia zdrojowv.
Nizsie obchodné aktivity v jednotlivych produktovych oblastiach boli
vyrovnané sCasti narastom v inych obchodnych oblastiach. Kym sa

vynosy z rizikovej prevencie podla o¢akavani vyvijali stabilne, viedli
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zvySené naklady k podstamému zniZeniu operativneho vysledku a k
prisluSnému zniZeniu vynosu vlastmého imania prip. k miernemu
narastu nakladovej kvoty.

V segmente Non-Core Assets sme v obchodnom roku 2015 do-
siahli dalsi pokrok pri likvidicii portfélia a podla ocakavani sme do-
siahli negativny operativny vysledok, ktory vsak bol podstatne zlepSeny
voci predchadzajicemu roku.

Na urovni koncernu sme v narotnom trhovom prostredi dokazali
zvysit vynosy pred rizikovou prevenciou o 11,4 % na 9,8 miliard Eur a
zvysit operativny vysledok zo 689 mil Eur na 1909 mil Eur. Na zaklade
stabilnej konjunktiry v Nemecku ako aj podstatného zniZenia potreby
prevencie v likvidovanom segmente Non-Core Assets sa rizikova pre-
vencia na rozdiel od naSich o¢akavani znizila na 0,7 miliard Eur. Na
pozadi dodato¢nych rastovych investicii a regula¢nych zatazi boli ad-
ministrativne naklady na drovni 7,2 miliard Eur, a tym boli vyssie, nez
nami progndzované.

Celkovo boli nase progndzy uvedené vo vyrocnej sprave 2014 a de-
finované pre obchodny rok 2015 primerané. Vysledok koncernu pred
ako aj po zdaneni bol vyrazne vys$si nez v predchddzajicom roku a
rovnako sa sphili nasSe ofakavania tykajice sa vynosu operativneho

vlastmého kapitilu a nakladovej kvoty prostrednictvom narastu o 4 per-

centudlne body na 6,5% prip. zniZenie o 6 percentudlnych bodov na
73,3 %.

Vjadrovej banke, ktord zahfna strategicky vyznamné obchody
Commerzbank, sme v roku 2015 dosiahli vysledok z operativnych ¢in-
nosti vo vyske 2,3 miliardy Eur (2014: 1,5 milidrd Eur). Vynos vlasmé-
ho imania bol v jadrovej banke na tdrovni 10,5 % (2014: 7,8 %) a ndkla-
dova kvota 72,2% (2014: 76,9%). Tym operativne ukazovatele
vynosnosti jadrovej banky vykazali pozitivny vyvoj podla nasich ocakava-
ni.

Commerzbank dalej rozvinula aj svoju poziciu tykajicu sa vlasmého
imania. Tvrdy viastmy kapital bol pri pinom upltneni pravidiel Bazilej 3
navySeny na 23,7 milidrd Eur. Kvéta Common-Equity-Tier-1 (CET 1)
bola pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3 zvySena na 12,0% po 9,3 %
ku koncu roka 2014.

Celkovo sa vysledok koncernu pripocitatelny akciondrom Commer-

zbank zlepsil na 1 062 mil Eur, po 266 mil Eur v predchadzajicom roku.

Tym je rozvoj vysledku za obchodny rok 2015 v ramci nasich prognoé-

zovanych ocakavani.
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Vyvoj segmentov

Sukromni klienti

Segment Sukromni klienti zahffia ¢asti koncernu Sukromni klienti,

Direct Banking a Commerz Real

So stabilnym poctom Kklientov takmer 12 miliénov sme v oblasti suk-

romnych klientov jedna z vedtcich nemeckych bank.

Vyvoj vysledku
Tabulka ¢. 9

Mil. € 2015 2014 Zmenav
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3718 3453 7.7
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —14 -79 -82,3
Administrativne naklady 2953 2919 1,2
Operativny vysledok 751 455 65,1
Viazany vlastny kapital (mil. €) 3999 4241 -5,7
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 18,8 10,7 8,1
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 79,4 84,5 -5,1

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

V segmente Sukromni klienti pokrac¢oval mimoriadne pozitivny vyvoj
vynosov aj v $tvrtom Stvrtroku 2015. Vynosy pred rizikovou prevenciou
ako aj operativny vysledok boli vo vSetkych Stvrtrokoch 2015 nad pri-
slusnymi hodnotami z predchadzajiceho roka. V naro¢nom trhovom
prostredi, ktoré bolo poznacené najma neustale klesajiicimi tirokmi, do-
kéazal segment dosiahnut vyrazny uspech v strategickych bodoch kvalita,
rast a ziskovost.

Néarast o ca 287 000 novych klientov v obchodnom roku 2015 je
jasnym dokazom, Ze strategicka prestavba obchodného modelu v oblas-
ti Sukromni klienti je uspes$nd. Od zaciatku stratégie sukromnych
klientov od konca roka 2012 dokazal segment ziskat celkovo ca
820000 novych klientov. V koncernovej oblasti Sikromni klienti, ktora
zahfna obchody v tuzemskych filidlkach, zabezpecili najmé reklamné
kampane pre KundenKompass a splatkovy tver Commerzbank vysoky
zaujem a prispeli k narastu poctu klientov. Aj spokojnost’ klientov bola
pocas celého obchodného roka na konstantne vysokej urovni. Opera-
tivny vysledok sa oproti predchadzajicemu roku zvysil o 296 mil Eur
na 751 mil Eur, ¢o zodpoveda narastu o 65,1 %.

Vynosy pred rizikovou prevenciou vzrastli v obchodnom roku 2015
0 265 mil Eur na 3718 mil Eur. Aj v uplynulom obchodnom roku po-
kracovala politika nizkych trokov. Oproti klesajicim trokovym vyno-
som v oblasti vkladov bol narast vynosov z tiverov. V uplynulom ob-
chodnom roku dosiahol segment narast obchodov v oblasti
financovania vystavby o viac ako 18% v porovnani s predchadzajicim
rokom. Okrem toho urokovy prebytok zahftia osobitmu dividendu spo-
lo¢nosti EURO Kartensysteme GmbH, ktora bola vyplatena uz v tretom
$tvrtroku. Urokovy prebytok sa zvysil o 33 mil na 1876 mil. Eur.

Silny zaciatok burzovych obchodov v prvej polovici roka 2015 bol v
tretom $tvrtroku preruseny starostami o ¢insku ekonomiku ako aj si-
visiacimi problémami na globalnych trhoch. Vynosy zavislé od transak-
cif sa primerane znizili, vynosy z mandatovych obchodov ako napr.
z prémiovych depozitov, riadenia majetku alebo spravy majetku pod-
liehali menej volatilite na trhu a pésobili na narast vynosov. Dalsi pozi-
tivny dopad vyplyval z obchodov so splatkovymi Gvermi, ktory bol do-
siahnuty prostrednictvom podielu na spolo¢nosti Commerz Finanz
GmbH. Celkovo v uplynulom obchodnom roku zaznamenal provizny
prebytok narast o 179 mil Eur na 1771 mil Eur.

Rizikova prevencia bola nadalej na nizkej irovni. Oproti minulému
roku Klesla o 82,3% na - 14 mil. Eur.

Administrativne naklady boli na trovni 2 953 mil Eur. Po prvykrat
zahfnaji naklady na eurépsky bankovy odvod vo vyske 12 mil Eur. Pri
zohladneni tejto skuto¢nosti boli administrativne naklady priblizne na
urovni predchadzajuceho roka.

Celkovo vykazal segment sikromnych klientov v roku 2015 narast
vyskedku pred zdanenim o0 65,1% na 751 mil Eur, po 455 mil Eur v
predchadzajucom roku.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani 4,0 milidrd Eur bol do-
siahnuty vynos vlasthého imania na trovni 18,8% (v predchadzajicom
roku: 10,7 %). Vynos operativneho vlastného imania po odpocitani ne-
hmotného 27,4%, po 154%
v predchadzajicom roku. Kvéta ndkladovosti mierne poklesla z 79,4%,
po 84,5%.

majetku  bol na trovni
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Obchodny rok 2015 bol pre segment Stikromni klienti ispesny: okrem
vyrazného narastu vyslkdku dosiahla spokojnost klientov rekordnu
hodnotu a rovnako pokracoval trendu narastu poctu klientov, uctov a
majetku. Banka ziskala ca 287 000 novych klientov, z toho 189 000 na
filialkach. Tym sa segment vyrazne priblizil k cielu ziskat 1 milién

novych klientov do konca roka 2016.

Sukromni klienti

Oblast koncernu Sukromnf klienti zahffia obchody v tuzemskych filial-
kach Commerzbank pre sikromnych a firemnych klientov ako aj We-

alth Management.

Uspech v oblasti kvality, rastu a ziskovosti

V sledovanom roku pokracoval dosledny vyvoj stratégie v oblasti sik-
romnych klientov. Realiza¢ny program ,Performance Plus“ premenil
strategické oblasti konania na konkrétne opatrenia s priamym dopadom
na vynosy. A tspesne: pri hlavnych cieloch kvalita, rast a ziskovost' sa
segment dostal dopredu.

Spokojnost klientov bola pocas cekho roka konstante na velmi vy-
sokej urovni. TAto sa meria na zaklade hodnoty Net Promoter Score,
ktora odzrkadluje ochotu klientov odporucat nasu banku dalSim klien-
tom. Poznatky ziskané z dotaznikov umoziuju este lepsie plnit potreby
a ocakavania nasich klientov a udrzat’ spokojnost’ klientov na vysoke;j
urovni alebo ju dalej rozvijat.

Vyborna kvalita v poradenstve bola opatovne potvrdena externym
testovanim. UzZ po treti raz ziskala Commerzbank prvi cenu v sutazi
City-Contest organizovanu ,Focus Money*, a to aj v novej testovanej
oblasti “firemni klienti”.

Obchodny rok 2015 bol rokom rastu. Ziskavanie novych klientov
bolo okrem iného podporené marketingovou kamparnou k Majstrov-
stvam sveta vo futbale Zien, v ktorej centre bol ,bezny ucet zadarmo so
zarukou spokojnosti“: celkovo bolo v roku 2015 na pobockach otvore-
nych viac ako 425000 novych uctov na realizaciu platobného styku.
Klienti s beznym G¢tom a pristupom k online bankingu moézu teraz
vyuzivat aj Paydirekt, t.j. novy bezpecny postup pri thradach za naku-
py na internete. Na jesen bola okrem toho od$tartovana nova kampan,
ktorej hlavnym bodom bol KundenKompass ako aj splatkovy uver. Na
zaklade toho bolo mozné dalej podporovat rast v oblasti iverovych ob-
chodov. Objem novych obchodov v oblasti spotrebnych tGverov zazna-
menal silny rast v objeme takmer 30 %, nérast v oblasti financovania
vystavby bol po masivnom raste v predchadzajtcich rokoch na urovni
ca 20 %.

V produktovej oblasti ,prevencia“ bol pri objeme novych obchodov
presiahnuty velmi dobry vysledok z predchadzajiceho roka, ktory sa
opieral o oznamené zniZenie garantovanych drokov. Pri obchodoch s
priebeznymi platbami dosiahla banka vo vSetkych relevantych produk-

toch Zivomého poistenia narast +35 % oproti predchadzajicemu roku.

Pri stavebnom sporeni bol zaznamenany narast pri novych obchodoch o
7 %.

Pre investorov predstavoval rok 2015 s ohladom na vynosnost
osobitnt vyzvu. Obchody s vkladmi sa na zaklade nizkych urokov stali
stile viac neatraktivnymi, v dosledku ¢oho sa zvySoval zaujem o obcho-
dy s cennymi papiermi. Klienti Commerzbank majui pritom na vyber
Styri rézne modely depozitov. Pritom sa stdle viac presadzuje trend
smerom k modelom s pausalnou odplatou, a to aj v roku 2015. Objem
depozitov v PremiumDepot sa oproti predchadzajicemu roku zvysil o
809% na 12 miliard Eur. Aj pri mandatnych obchodoch bol dosiahnuty
vyrazny rast objemu: napr. narast o ca 24 % na 21 miliard Eur pri pro-
duktoch riadenia majetku a narast o ca 19% na 10,1 milidrd Eur pri
spravovani majetku, po 17 miliardach Eur prip. 8,5 miliardich Eur v
predchadzajucom roku. Vynosy v koncernovej oblasti opat vzrastli - v
roku 2015 predstavovali podiel ca 65% na celkovych vynosoch z ob-
chodov s cennymi papiermi.

Tato koncernov oblast sa pohla dopredu aj pri cieli ,ziskovost™:

operativny vysledok bol pri stabilnych nakladoch priebezne zlepSovany.

Prestavba z filialkovej banky na multikanalovu banku pokracuje
Doésledna prestavba filidlkovej banky na multikandlovi banku predsta-
vuje jadro stratégie v oblasti sukromnych klientov. V sledovanom roku
banka pracovala na budovani u¢innej multikanalovej platformy. Tak boli
nastartované nové digitilne sluzby pre klientov online bankingu: napr.
online dialdg, pocas ktorého klienti komunikuji s poradcami prostred-
nictvom videa, audio alebo chatu a m6zu uzatvarat produktové obcho-
dy. Rovnako sa zvysila rychlost a G¢innost procesov v oblasti online
bankovnictva: legitimacia pre produktové ponuky uzatvorené na inter-
nete moZe byt realizovana len scCasti na internete. Tym odpadi pre
klientov ¢asovo naro¢ny proces identifikicie prostrednictvom tretich
0s6b. Ca 20 % klientov, ktori si otvorili svoj ucet online, vyuzili v roku
2015 tato sluzbu. Uzivatelia mobilnych koncovych pristrojov mézu na
bankové obchody vyuzivat cely rad aplikacii Commerzbank, napr. Ap-
likaciu Banking-&-Service pre vSetky zakladné obchody alebo aplikaciu
pre zistovanie stavu na tGcte - bez prihlasovania. Od roku 2015 existuje
aj vlastna aplikacia na presun uc¢tu z cudzej banky do Commerzbank.
Klienti hodnotia ponuku aplikacii Commerzbank pozitivne a tieto aplika-
cie prijali dobre: ca 1,85 miliénov stiahnuti bolo doteraz zaznamena-
nych.

Aj prevadzka filidlok bola dalej upravovana podla poziadaviek mul-
tikanalovej banky. To znamena predovSetkym rychlejSie rozhodovacie
procesy, vacsia blizkost ku klientom a vykonnejsie procesy. Podstatnou
novinkou je riadiaca $truktira s piatimi regiénmi a 65 pobockami.
Zodpovednost za sukromnych a firemnych klientov ako aj za Wealth
Management bola zdruZena a dve riadiace Grovne boli spojené. Okrem
toho sa distribu¢né Struktiry v oblasti sikromnych klientov ako aj v
banke pre stredné podniky budi v budicnosti zhodovat. To umozni
uzsiu spolupracu a spolo¢ntl internetovi prezenticiu oboch segmentov.
S novou organizaciou predaja je spojené zrusSenie ca 400 pracovnych

miest, ktoré bolo oznamené v aprili 2015.
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Okrem toho pokracovala pilotna faza novych filidlok Flagship a City v
Stuttgarte a Berline s novou ponukou produktov a sluzieb. Akceptova-
nost u klientov je uspokojivo vysoka. Pocet navstev na filialkach v
oboch Flagship filidlkach sa zvysila o ca 55 % a nérast poctu klientov o
ca 31%. Planované je rozsirenie do dalSich lokalit. Vo zvolenych filial-
kach sa teraz testuje spolo¢ny IT systém s cielom technicky spojit’ onli-
ne bankovnictvo a mobilné bankovnictvo ako aj obchody vo filidlkach.
Aj zostihlenie produktovej palety, ktoré sa zacalo v roku 2015, ma za-
bezpecit’ vacsiu Gcinnost a transparentnost. Pritom sa spdjaji podobné

produktové viastnosti.

Direct Banking

Oblast’ koncernu ,priame bankovnictvo“ zahfiia aktivity spolo¢nosti
comdirect Gruppe (comdirect bank AG a ebase GmbH). S celkovym
poctom takmer 1,8 miliénov depozitov cennych papierov, majetku
klientov vo vy$ke 65 milidrd Eur a 23,6 milionov transakcii je spolo¢-
nost comdirect Gruppe jedna z najvacsich priamych bank v Nemecku a
lidrom v online obchodovani s cennymi papiermi.

Skupina comdirect Gruppe ma za sebou rok dalSieho rastu. V oblasti
priameho bankovnictva dokazala comdirect bank so svojou rozsirenou
ponukou ziskat novych klientov. Pri obchodovani s cennymi papiermi
(Trading) dosiahol pocet realizovanych pokynov aj vdaka silnému vyu-
Zivaniu obchodov CFD novu rekordnu hodnotu. Prisuny cistych pro-
striedkov a pozitivne dopady kurzov okrem toho viedli k vyraznému
narastu objemu depozitov z cennych papierov (Investing). Na zaklade
vys$Sieho poctu beznych uctov a uctov jednodnovych uloziek doslo k
vyraznému narastu objemu vkladov. V obchodoch realizovanych pro-
strednictvom instituciondlnych parterov (ebase) boli rozsirené sluzby
najma pre poistovne, spolo¢nosti spravujice majetok ako aj mak a
stredné banky. Objem depozitu ebase sa oproti predchadzajicemu roku

zvysil, takZe pocet klientov bol takmer na tGrovni predchadzajiceho roka.

Na zaklade plne digitdlneho otvarania Uctov a zmeny uctov medzi
bankami, dal$im rozvojom investi¢ného asistenta, budovanim Mobile a
Social Trading a rozSirenim digitilnej ponuky pre insStitucionalnych
partnerov potvrdzuje skupina comdirect svoju poziciu ako dalej mys-
liaca, pristupna a intuitivna priama banka. Vdaka novej organizacie
inovacného procesu a intenzifikicie spoluprace s FinTechs - okrem
iného aj prostrednictvom start-upu Garage, ktorého ¢innost sa zacala v
roku 2015 - majui byt vbudicnosti eSte rychlejsie transformované

nové napady s vysokym uzitkom pre klienta na trhovo schopné ponuky.

Commerz Real

Spolo¢nost’ Commerz Real ma za sebou velmi tispesny obchodny rok.
S ohladom na objem transakcii a novych obchodov ako aj s ohladom na
vysledok boli presiahnuté ¢isla z predchadzajiceho roka. Ako kompe-

ten¢né centrum pre materidlne hodnoty pontka rozlicné investi¢né

rieSenia - ako tvorbu majetku pre sukromnych a institucionalnych in-
vestorov, komplexné riadenie stavebnych projektov alebo ako koncep-
ciu financovania pre firemnych klientov. Pritom rozsah aktiv zahtna
firemné nehnutelnosti s roznymi spésobmi uzivania, cez solarne parky
a lietadl az po infrastruktiiru a vyrobné zariadenia. Spravovany maje-
tok dosiahol ku koncu roka hodnotu 31 miliard Eur, po 32 miliard Eur
v predchadzajicom roku. Transakcie dosiahli hodnotu ca 3 miliardy
Eur.

Otvoreny realitny fond hausInvest mal objem 10,4 Milidrd Eur. S
prisunom cistych prostriedkov vo vyske ca 650 mil Eur avynosmi
z predajnych transakcii, pred ktorymi boli realizované tspesné prena-
jmy, bolo mozné intenzivne investovat do stavebnych zamerov. Pri
v€asnom vstupe do projek¢nej fazy si dokaze spolo¢nost Commerz Real
zabezpecit atraktivne nehnutelnosti a podielat’ sa ovela skor na budo-
vani hodnét. Pre hauslnvest boli vynimo¢né investicie do novej hotelo-
vej a bytovej veze vo Frankfurte, vstup na trh v Austrdlii ako aj $tart
predaja fondov na internete. S ohladom na podnikatel'ské podiely vyka-
zuje spolo¢nost Commerz Real s 182 fondami najrozli¢nejsich inves-
tiénych tried dlhu tradiciu. Najnovsi produkt - otvoreny fond AIF (AIF
= alternativny investi¢cny fond), ktory nezavisla ratingova agentira
Scope ohodnotila znamkou ,A“ - bol koncom roka 2015 umiestneny
v rozsahu viac ako 50%. V ramci fondu ,CFB Invest Flugzeuginves-
tment 1“ sa moéZu investori podielat na lietadle Boeing 777-300 ER.

Aj pre institucionalnych investorov je Commerz Real jedna z najlep-
Sich adries. Najlepsie predpoklady pre uspesné projekty ponukaju jej
rozsiahle schopnosti a dlhoro¢né skusenosti pri $truktirovani, finan-
covani a manazovani jednotlivych hmotnych investicii v Nemecku a v
zahranici. V sledovanom obdobi boli ziskané institucionalne prostried-
ky vo vyske viac ako 500 mil Eur. Vo $tvrtom Stvrtroku udelil Spolkovy
urad pre dohlad nad finanénymi sluzbami povolenie pre dva otvorené
osobitné fondy AIF v segmentoch Hotel a byvanie pre Studentov. Vo
faze planovania je dalsi produkt z oblasti veternej energie.

Spolo¢nost Commerz Real Asset Structuring GmbH (CRAS) sa aj
vroku 2015 taZiskovo zaoberala rieSeniami v oblasti $trukturovania
a financovania infrastruktiirnych projektov, nehnutelnosti ako aj reali-
zaciou realitnych projektov (projektovanie, vystavba a financovanie
z jednej ruky). Obchodnym taziskom spolo¢nosti Commerz Real Mobi-
lienleasing GmbH (CRM) je lizing strojov a zariadeni. Okrem toho pat-
ria do spektra sluzieb aj rieSenia Sale-and-lease-back ako aj modely na-
jmu a kapy. Podobne ako CRAS spolupracuje aj CRM uzko s Bankou pre
stredné podniky. S ndrastom novych lizingov v objeme ca 860 mil Eur

CRM uz teraz presiahla ispesny predchadzajtci rok.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Vyhliadky v segmente Sukromni klienti

Narast poctu klientov, ic¢tov a objemu majetku ako aj opatovné zvyso-
vanie vynosov ako aj stabilné naklady predstavuju najdolezitejsie ciele v
segmente na rok 2016. Dosledna prestavba filidlkovej banky na multi-
kanalovi banku sa uskutocriuje na zaklade désledného budovania mul-
tikanalovej platformy. Pritom sa bude segment ststredovat na podporu
mobilného bankovnictva a vytvorenie jednotnej technickej platformy
pre online a filidlkové kanaly. Okrem toho maju byt dalej zlepSované
procesy na filidlkach a produktova paleta mé prejst’ zoStihlenim. Okrem
toho sa aj riadenie klientov a predajnych aktivit prisposobi podla po-
ziadaviek multikanalovej banky. Na zaklade digitilneho Customer-
Relationship-Managements (DCRM) spusteného koncom roka 2015

pre online banking je mozné oslovovat' klientov cielenejsie, invidual-
nejSie a s orienticiou na ich potreby, a to prostrednictvom vsetkych
kanalov. V nasledujicich rokoch budi na DCRM napojené postupne
dalSie kanaly: filidlky, mobilné bankovnictvo ako aj telefonické a samo-
obsluzné bankovnictvo. Opatrenia pre vacsiu viazanost klientov maju
znizit pocet odchodov do inych bank, napr. na zaklade inteligentnej ana-
lyzy tdajov klientov, aby banka vopred odhalila mozné vypovede a aby
na ne vopred reagovala. Rovnako je na programe aj koncepcia multi-
kanalového riadenia, ktora silnejsie spaja jednotlivé kanaly a zabezpe-

Cuje ich optimalnu suhru.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Banka pre stredné podniky

Segment Banka pre stredné podniky obsahuje tri oblasti: Stredné pod-
niky tuzemsko, Vel'ki klienti & medzinarodni klienti a Financial Institu-
tions (finan¢né institicie). V oblasti Stredné podniky tuzemsko su
zdruzZené obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom a insti-
tucionalnymi klientmi v Nemecku. Oblast’ Velki klienti & medzinarodni
klienti sa sustreduje na starostlivost o koncerny s obratom viac ako
500 mil Eur (ak nie st kétovani vramci M-DAX alebo DAX) ako aj o

mensie koncerny s vysokou afinitou voci kapitdlovym trhom a firmy z
energetického sektora. Oblast finan¢nych institicii zodpoveda za vzta-
hy s domacimi a zahrani¢nymi bankami, finanénymi institticiami a cen-
tralnymi bankami a podporuje iné oblasti koncernu v ich medzinarod-
nych ¢innostiach a stratégiach.

V sledovanom roku sa Banke pre stredné podniky podarilo v naro¢-

nych podmienkach na trhu dosiahnut’ solidny vysledok.

Vyvoj vysled ku
Tabulka ¢. 10

Mil. € 2015 2014 Zmenav
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 2725 2928 -6,9
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -192 —342 —43,9
Administrativne naklady 1471 1362 8,0
Operativny vysledok 1062 1224 -13,2
Viazany vlastny kapital 8142 7 618 6,9
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 13,0 16,1 -3,0
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 54,0 46,5 7.5

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Segment Banka pre stredné podniky dosiahol na pozadi nadalej naroc-
nych podmienok na trhu v obchodnom roku 2015 operativny vysledok
vo vySke 1062 mil Eur po 1224 Mil Eur v predchadzajicom roku. Po-
kles vysledku suvisi najma s negativnou uroviiou trhovych trokov a
odpisom akciového podielu. Narast administrativnych nakladov na za-
klade zvySenych regula¢nych poziadaviek bolo mozné viac ako kom-
penzovat’ nizSou rizikovou prevenciou pre tverové obchody. Pozitiv-
nym vysledkom je aj narast objemu uverov v porovnani s
predchadzajtcim rokom o ca. 4%, najma v oblasti tuzemskych strednych
podnikov a v oblasti vel’kych a medzinarodnych klientov.

Vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli v sledovanom obdobi 2
725 mil Eur a boli tak 0 6,9% niZ$ie neZ v predchadzajticom roku. Uro-
kovy prebytok dosiahol 1 675 mil Eur a bol spdsobeny najmé nadalej
nizkymi trokmi, ¢im bol o 7,0% nizsi nez v predchadzajicom roku.
Pritom bolo mozné navysit prispevok turokového vysledku
z uverovych obchodov na zaklade silného postavenia Banky pre stredné
podniky. Tento vyvoj bol kompenzovany poklesom vkladovych obcho-
dov, ktory suvisel snegativnou uroviiou trhovych turokov. Provizny
prebytok bol na trovni 1 090 mil Eur a bol tak na drovni predchadza-
juceho roka. Kym sme zaznamenali pokles vynosov z dokumentarnych
obchodov a rieSeni Corporate-Finance oproti predchadzajiicemu roku,
bol zaevidovany narast vynosov z menovych zabezpecovacich obcho-

dov a narast v platobnom styku. Vysledok obchodnej ¢innosti bol vyka-

zany vo vySke 34 mil Eur, po - 6 mil Eur v predchadzajicom roku. Na-
rast vysledku suvisel najma s pozitivnymi menovymi dopadmi. Nega-
tivny vysledok z finan¢nych c¢innosti vo vyske - 65 mil Eur vyplyval z
odpisu akciového podielu. Vysledok ostatnej ¢innosti bol na zaklade pri-
sunu do rezerv vo vySke - 15 mil Eur, po 24 mil Eur v predchadzajui-
com roku.

Rizikova prevencia pre Gverové obchody bola v obchodnom roku
2015 na drovni - 192 mil Eur, po -342 mil Eur v predchadzajicom
roku. Pokles suvisi najma s niz$imi prisunmi rizikovej prevencie pri
jednotlivych angazovaniach.

Administrativne ndklady boli vo vyske 1471 mil Eur, ¢im boli 0 109
mil Eur nad droviiou predchadzajiceho roka. Néarast o 8% vyplyval
najma zo zvySenych regulaénych poziadaviek ako aj prvykrat vykaza-
ného eur6pskeho bankového odvodu vo vyske 34 mil Eur.

Segment Banka pre stredné podniky dosiahol v sledovanom roku
2015 celkovy vysledok pred zdanenim vo vyske 1062 mil Eur, ¢o je v
porovnani s predchadzajicim rokom pokles o ca. 13,2%.

Pri priemerne viazanom vlasthom imani vo vyske 8,1 miliard Eur
vznikol operativny vynos vlastného kapitilu na tdrovni 13,0 % (v pred
chadzajicom roku: 16,1%). Operativny vynos vlastného imania pri
odpocitani nehnutelného majetku bol na trovni 14,5%, po 18,0% v
predchadzajicom roku. Kvéta nakladovosti bola 54,0%, po 46,5% v

predchadzajicom roku.
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Obchodny vyvoj v roku 2015 bol silne poznaceny nizkymi irokmi ako
aj narastom Kklientely atraktivnej pre mnohych konkurentov. Napriek
tomu Banka pre stredné podniky v sledovanom roku 2015 rozsirila
svoju obchodnil ¢innost, potvrdila vysokd spokojnost’ klientov a zade-
finovala terén pre budiicnost v oblasti digitalizacie. Na zaklade zlepse-
nej organizicie predaja v tuzemsku bol osved¢eny model starostlivosti
upraveny podla zmenenych poziadaviek klientov, vdaka ¢omu je eSte

viac zamerany na klientov a orientovany do budticnosti.

Spokojnost klientov opat na vysokej Grovni

V naSom kazdoro¢nom dotazniku nasi klienti potvrdili velmi vysoku
spokojnost’ z predchadzajiceho roka. Kvalita nasho poradenstva bola v
sledovanom roku povazovana za hlavnu silnd stranku. Z pohladu nasich
klientov je Banka pre stredné podniky symbolom pre kompetentnost,
profesionalitu a skiisenosti. Napriek tomuto vysokému uznaniu osti-
vaju naSe naroky nadalej vysoké: nadalej chceme byt blizko pri klien-
tovi, chceme rozumiet ich obchodnym modelom, Zelaniam a oc¢akava-
niam a ponukat im neustdle najlepSie rieSenia pre ich individualnu

potrebu.

Silnejsie zameranie na klientov vdaka novej strukture predaja

Ako zakladny kamen modernejSej Banky pre stredné podniky, ktora sa
bude eSte viac zameriavat na klientov a dal$i rast, sme Struktiiru pre-
daja v tuzemsku v prvej polovici roka 2015 ponali regionalnejsie, zrusi-
li sme riadiace urovne a posilnili sme regionilnu zodpovednost za
produktovych Specialistov ako aj koncernové oblasti stredné podniky
tuzemsko a vel'ki a medzinarodni klienti. Sledujeme pozmenené pozia-
davky a potreby nasich klientov, a preto posiliiujeme nasu zodpoved-
nost za trh priamo na mieste a eSte cielenejsie a agilnejsie budeme re-
agovat na poziadavky naSich klientov. Jednomé riadenie timu
zodpovedného za starostlivost o klientov, ktory je zaloZeny z generalis-
tov a produktovych Specialistov, zintenziviiuje spolupracu a dalej po-
silni na$ model starostlivosti s rieSeniami, ktoré su klientom $ité na

mieru.

Digitalna transformacia pre optimalnu starostlivost o klientov

Predpokladom pre nadalej optimalnu starostlivost o klientov je digital-
na transformécia obchodnych ¢innosti ako doplnku klasického pora-
denstva, nakol'ko klienti chcu aj vo svojej banke stile Castejsie urcovat,
akym sp6sobom chctii komunikovat s bankou. Preto systematicky roz-
Sirujeme pristupové cesty nasich klientov k nasim sluzbam. V sledova-
nom roku sme Uplne prepracovali portdl pre firemnych klientov, aby
bol intuitivnejsi, pricom sme doplnili nové funkcie a rovnako zaviedli
nové online funkcie v oblasti obchodovania s cennymi papiermi a in-
vestovania ako aj v oblasti obchodovania s cudzimi menami. S dobre

prijatymi aplikaciami pre klientov, napr. nasou aplikiciou Cash Mana-

gement na zistovanie stavu na ucte, ktora bola ocenena ako najlepsia
Mobile Treasury Solution, a aplikdciou na poskytovanie aktualnych
informécii o trhu, sa nam okrem toho podaril $tart mobilnej ponuky.
Silnejtica zakladnia mladych digitilnych firiem v Nemecku a Eurépe sa
stdle viac stdva ddlezitym ekonomickym faktorom. Banka pre stredné
podniky si preto stanovila ciel stat’ sa vdaka osobitnej ponuky produk-
tov a starostlivosti atraktivnym bankovym partnerom pre tito skupinu
,novych digitilnych strednych podnikov* Paydirekt, ktory vyvinuli ne-
mecké banky ako spdsob uhrad v internetovych obchodoch, sme sledo-

vali od zavedenia a uz sme vykonali prvé obchody s klientmi.

Potreba likvidacie v Cine riadena z Nemecka

Pre mnohych nasich klientov mé expanzia do Ciny velky vyznam. Pri-
tom predstavuje financovanie prislusnych investicii v lokalnej mene
zaujimavu opciy, aj s ohladom na zabranenie menovych nezrovnalosti.
Preto sme dophili nase rozsiahle portfdlio rieSeni pre menovy ma-
nazment nasich klientov a od roku 2015 pontkame aj pre firemnych
klientov v Nemecku moznost ziskavat tvery v Offshore-Renminbi, a
tym riadit’ potrebu likvidity v obchode s ¢inskymi firmami centrdlne z

Nemecka.

Zabezpecenie inovacie a perspektivnosti Banky pre stredné podniky
Prostrednictvom spolo¢nosti main incubator GmbH, 100%-nej dcérskej
spolo¢nosti zaloZenej v marci 2014, sleduje Commerzbank ciel vcas
rozoznavat inovativne trendy v bankovnictve, zicastiiovat sa na nich a
rozvijat’ a realizovat ich v rdmci zakladania novych spolo¢nosti. Na za-
klade podielov na prislusnych novych spolo¢nostiach vo faze medzi za-
loZenim a vstupu produktov na trh ako aj na zaklade spoluprace so start
upmi v oblasti finan¢nych technologii planuje Commerzbank vyuzivat
inovativne rieSenia finan¢nych sluzieb pre seba ako aj pre svojich
klientov.

Spolo¢nost main incubator sa medzi¢asom podiela uz na Styroch
FinTechs (Gini, Traxpay, OptioPay a Byebuy) a analyzovala uz cely rad
napadov. Nasledne spolo¢nost’ main incubator planuje implementiciu
bankovych technologickych rieSeni tychto startupov do Commerzbank.
Okrem angaZovania prostrednictvom podielov vyvija main incubator aj

inovativne napady v ramci tzv. pristupu Company-Builder.

Stredné podniky v tuzemsku

Regionalnost a blizkost' ku klientovi st podstatné prvky starostlivosti o
klientov v oblasti tuzemskych strednych podnikov. Nasi poradcovia a
produktovi Specialisti sa v Nemecku sustreduji na starostlivost o
stredné podniky s obratom medzi 2,5 a 500 mil Eur, klientov z verej-
ného sektora a inStitucionalnych klientov. Kombinacia priestorovej
blizkosti vo¢i nasim klientom a znalosti expertov sa osvedcila v konku-

rencii ako silna stranka aj v slkedovanom roku.
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Zlepsenie Struktury predaja

V sledovanom roku sme najma pri klientoch, ktori predstavuju stredné
podniky, upravili nasu $truktiru predaja tak, aby bola regionalnejsia.
Aby sme dokazali konat' rychlejsie a cielenejsie, stalo sa z 18 izemnych
filidlok 43 pobociek, a tym sa zlepSilo postavenie mnohych regiéonowv.
Klienti profituju z kratSich schvalovacich procesov a vacsej zodpoved-
nosti v jednotkach priamo na mieste. Pritom sme zabezpecovali konti-
nuitu v starostlivosti o zdkaznikov a ponechali sme vSetky lokality

Banky pre stredné podniky.

Lider v oblasti financovania

Nasa pozicia na trhu pri naroc¢nejSich rieSeniach financovania re
stredné podniky je nadalej silna. Tak sme dokdzali udrzat' nasu poziciu
lidra na trhu pri konzorciondlnom financovani strednych podnikowv.
Ziadna ind nemecka banka neposkytla tol'ko konzorcialnych tiverov
strednym podnikom ako my. Objem uverov sme oproti predchadzajui-
cemu roku v Banke pre stredné podniky celkovo zvysili o ca 4 %. Aj na
trhu bola nasa vykonnost ocenena formou viacerych cien. Tak Com-
merzbank ziskala renomovanu cenu od GlobalCapital Rewards ako ,No.
1 Best Arranger of Mid-Cap Loans“ a ,No. 2 Best Arranger of German
Loans"“. S ohladom na viaceré z naSich $truktirovanych exportnych fi-
nancovani sme v uplynulom roku ziskali od renomovanych publikacii

cenu ,Deal of the year Award"”.

Spolupraca s TUV pri poradenstve v oblasti energetickej efektivnosti

Pre uspech na trhu je stile dolezitejSie realizovat aktudlne vyzvy pre
nasich klientov a vyvijat' nové rie$enia. Uspe$nym prikladom je nasa
spolupraca s TUV NORD, TUV Rheinland a TUV SUD pri poradenstve v
oblasti energetickej efektivnosti. V rdmci spoluprace so spolo¢nostami
TUV sprostredkiivame expertov v oblasti energetickej efektivnosti,
ktori vyhotovuji analyzy spotreby energii klientov, vratane energetic-
kej koncepcie pre budtce investicie do zlepSovania energetickej efek-
tivnosti. Rovnako Commerzbank vyvija prislusné rieSenia financova-

nie, vratane vyuzivania verejnych doticii.

Velki a medzinarodni klienti

V rdmci Nemecka prebieha starostlivost o tuzemskych vel'kych klien-
tov v siedmich klientskych centrach, pricom sa starame o klientov s
obratom viac ako 500 mil Eur ako aj o mensie koncerny s afinitou voci
kapitilovému trhu, pricom sa usilujeme ouzke prepojenie
s produktovym portféliom segmentu Corporates & Markets. Okrem na-
Sich 11 pobociek v tuzemsku sa v nasich kompeten¢nych centrach stara-
me o klientov z energetickej oblsti a financovania firemnych nehnutelnos-
ti. Vmedzinarodnom ohlade je Banka pre stredné podniky zastiipena vo

forme operativnych jednotiek vo vSetkych podstatych regionoch.

Posilnenie medzinarodnej ponuky

Banka pre stredné podniky sleduje na celom svete pristup k starostli-
vosti o Kklientov, pri ktorom Relationship-Manager riadi timy pre sta-
rostlivost o klientov na celom svete a ktory bez ohladu na hranice kra-
jin zabezpecuje velmi vysoku kvalitu poradenstva. V sledovanom roku
sme dosledne pracovali na budovani medzindrodnej ponuky sluzieb ,
pricom sme rozsirili na$ hlavny trh na celd Eurépu, pripravu zaloZenia
nasej dcérskej spolo¢nosti v Sdo Paulo, Brazilia, ako aj sme pokryli kra-
jiny bez vlastnej pobocky na zaklade zapojenia susednych krajin (Indo-
nézia, Maljzia, juzna Kérea a Taiwan z Ciny a Singapuru). Na zaklade
toho chceme v budicnosti podporit’ pri internacionalizacii eSte viac
firiem. Podla toho sme rozsirili a zjednotili produktové portflio v oblas-
tiach Cash-Management a Trade Finance vo vSetkych krajinach, aby sme
tak cielene dokazali phit' cezhrani¢né potreby globalne pdsobiacich spo-

lo¢nosti.
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Financovanie energetického zlomu

Délezitou oblastou ¢innosti Banky pre stredné podniky je podpora ob-
novitelnych energii, pri ktorej ma Commerzbank viac ako 25-ro¢né
skuisenosti. Objem financovania veternych a solarnych parkov bol v
sledovanom roku vyrazne navyseny, ked dosiahol hodnotu 1,2 miliard

Eur

Kompetencné centrum pre financovanie firemnych nehnutelnosti

V roku 2015 bolo vytvorené Kompetencné centrum pre financovanie
firemnych nehnutelnosti v Banke pre stredné podniky. Cielom je zdru-
Zit know-how v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti v jadro-
vej banke. Ponuka poradenstva, produktov a sluzieb kompeten¢ného
centra sa zameriava na firemnych klientov Banky pre stredné podniky
so silnym zamerani na nehnutelnosti ako aj na profesionalne realitné

spolo¢nosti. Banka pre stredné podniky je tak schopna ponukat firem-

nym klientom rozsiahly produktovy sortiment a profesiondlne rieSenia.

Financné institucie

V oblasti finan¢nych institicii banka pontka realizaciu platobného sty-
ku, zabezpecovacie nastroje a financovanie zahrani¢ného obchodu.
Okrem toho oblast’ finan¢nych institicii ponika svojim klientom bila-
teralne uvery, sprevadza ich pri syndikovanych uveroch a spolu so
segmentom Corporates & Markets ponuka rieSenia pre aktivne riade-

nie rizik.

Rozsirenie celosvetovej distribucnej siete

Na zaklade globalneho pristupu k starostlivosti o klientov v ramci Fi-
nancial Institutions bola celosvetova distribu¢na siet pozostvajiica z
reprezenticii a Financial Institutions Desks v roku 2015 rozsirend o
novi reprezenticiu v Abidjane. TAto reprezenticia dopliia v zahraniéi
operativne pobocky Commerzbank. Rozsiahlu starostlivost a poraden-
stvo poskytuje Financial-Institutions-Relationship-Manager, ktorého
podporuje cely rad kvalifikovanych produktovych a rizikovych Specia-

listov.

Lider v realizacii zahrani¢nych obchodov

Pri realizicii zahrani¢nych obchodov dokizala Commerzbank podla
SWIFT Watch dalej zvysit svoje trhové podiely v euro zdne, a tym nasa
banka patri nadalej k lidrom v oblasti realizcii exportného platobného
styku a exportmych akreditivov v euro zéne. Kompetencia Commer-

zbank pri dokumentarnej realizacii zahrani¢ného obchodu uz bola po

druhykrat ocenend renomovanym casopisom ,Global Trade Re-

view" cenou ,Best bank for documentary processing®.

Vyhliadky Banky pre stredné podniky

Nakol'ko chceme byt pripravené na budtce vyzvy a meniace sa pozia-
davky, postipili sme v roku 2015 v téme digitalizacie a vykonali sme
podstatné zmeny v nasej Struktiire predaja. Realizacia digitilnej trans-
formacie a internacionalizicia budu aj nadalej podstatné témy pre nas
a nasich klientov. Aj v roku 2016 budu pokracovat nizke tiroky a rov-
nako budeme musiet phit regula¢né poziadavky. Okrem toho budeme
realizovat’ opatrenia na zvySenie ziskovosti.

Nas pristup k poradenstvu budeme priebezne rozsirovat o digitilne
rieSenia a sluzby. Na zaklade inovativnych platforiem bude v nasleduji-
cich rokoch poskymutd este SirSia ponuka digitilnych sluzieb, aby sme
klientov oslobodili od administrativnych tloh a umoznili im moderny
pristup ku vSetkym relevantnym produktom. Aj pre oblast riadenia
klientov sa pod heslom ,digitdlne podporovany predaj“ vypracovavaju
nové riesenia, ktoré umoziuju poradenské rozhovory s vysokou inter-
aktivitou a tym zvySuju orienticiu na klienta, flexibilitu a efektivnost.
Digitalizacia otvara vSetkym sektorom nové prilezitosti: budovanie di-
gitilnych kompetencii spdsobi, Ze poradcovia firemnych klientov a
produktovi $pecialisti budd schopni eSte presnejsie sprevadzat’ klien-
tov pri digitalizacii ich vlastmych obchodnych modelov.

V prvej polovici roka 2016 planujeme rozsirit nasu ponuku sluzieb
v oblasti iverov a investicii o digitilne trhovisko Main Funders. Main
Funders je digitdlna platforma Peer-to-Peer-Lending vyvinuta spolocne
s main incubator, na ktorej sa klienti Banky pre stredné podniky hlada-
juci financovanie mozu digitilnou formou a priamo obréatit' na investo-
rov za ucelom realizacie ich financovania.

V ramci medzinarodnej obchodnej ¢innosti spustime na jar pre-
vadzku naSej dcérskej spolocnosti v Sdo Paulo, Brazilia, a nasu poziciu
na trhu vyuzijeme na realizaciu zahrani¢nych obchodov a rozsirovanie
nasho hlavného trhu v celej Eurépe tak, aby sme rastli aj v medzina-
rodnom rozsahu a sprevadzali stile viac klientovi pri ich internaciona-
lizacii.

Pokracovanie politiky nizkych trokov, investicie do dalSieho rozvo-
ja nasho obchodného modelu a vysoké naklady na realizaciu regulac-
nych poziadaviek si rovnako sprevadzané opatreniami na zvySenie
ziskovosti v oblasti vynosov a nakladov ako aj v oblasti kapitalového
manazmentu. Neustdle preverujeme moznosti strategického zamerania.
Tak sa budil nase vztahy s koreSponden¢nymi bankami sustredovat na

podstatne menej bank.
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Stredna a vychodnda Eurépa

Segment strednej a vychodnej Eurépy (CEE) zahfnal v sledovanom ro-
ku aktivity v oblasti univerzalnych bankovych ¢innosti a priameho
bankovnictva v strednej a vychodnej Eurépe. Segment reprezentuje

znacka mBank. Tato znacka ponuka bankové produkty pre firemnych

klientov a moderné finan¢né sluzby pre sikromnych klientov v Polsku
ako aj retailové bankové sluzby v Ceskej republike a na Slovensku.
S podielom na trhu ca. 8% bola banka mBank koncom roka 2015 Stvrta

najvacsia banka Polska.

Vyvoj vysledku
Tabulka ¢. 11

Mil. € 2015 2014 Zmenav
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 941 923 2,0
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -97 —123 -21,1
Administrativne naklady 498 436 14,2
Operativny vysledok 346 364 -4,9
Viazany vlastny kapital 1920 1722 11,5
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 18,0 21,1 -3,1
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 52,9 47,2 5,7

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

V obchodnom roku 2015 bol vyvoj ekonomického prostredia v
Polsku lepsi nez v ostatnych krajinach eurozény. Urokové prostredie
bolo zatazZené dal$im zniZenim trokov v marci 2015. V roku 2015 bol
operativny vysledok segmentu Central & Eastern Europe na turovni
346 mil Eur, po 364 mil Eur v predchadzajticom roku.

Vynosy pred rizikovou prevenciou boli v sledovanom roku na trov-
ni 941 mil Eur, a tym boli mierne vys$sie nez v predchadzajicom roku.
Celkovo trokovy prebytok v porovnani s predchadzajticim rokom Kle-
sol 0 3,2% na 566 mil Eur. Pol'skd narodna banka zniZila referen¢nu
urokovu sadzbu v oktébri 2014 a marci 2015 celkovo o 100 bazickych
bodov. Rovnako dokazala mBank zvysit objem tverov ako aj vkladov
pri obchodovani s fyzickymi osobami ako aj firmami. Provizny preby-
tok mal oproti predchiddzajicemu roku napriek regula¢nym zadaniam a
znizenym poplatok za karty v Polsku stabilny priebeh a dosiahol 215
mil Eur. V roku 2014 vzrastol pocet klientov mBank o ca 400 000. Vy-
voj vynosov odzrkadluje vynos z predaja poistnych obchodov skupiny
AXA, ktory bol dosiahnuty v prvom Stvrtroku priebezného roka, ako aj
predaj nestrategického podielu v oktébri 2015.

Rizikova prevencia bola na drovni - 97 Mil Eur, ¢o je o0 21,1% me-
nej oproti predchadzajtiicemu roku.

Administrativne naklady boli na Grovni 498 mil Eur, ¢im o 62 mil
Eur prevysili droven predchadzajiceho roka. Narast vyplyval takmer
uplne z narastu regulacnych podmienok, t,j. z prispevku do polského
fondu na ochranu vkladov ako aj fondu na podporu nidzovych hypote-
karnych dlznikov (,Fund For Supporting Distressed Mortgage Borro-
wers").

Segment Central & Eastern Europe dosiahol v obchodnom roku
2015 vysledok pred zdanenim vo vyske 346 mil Eur, po 364 mil Eur v
predchadzajicom roku.

Pri priemerne viazanom vlasmom imani vo vyske 1,9 miliard Eur
vznikol operativny vynos vlastného kapitdlu na arovni 18,0 % (v pred-
chadzajicom roku: 21,1%). Operativny vynos vlastného kapitalu pri
odpocitani nehnutelného majetku bol na trovni 21,9%, po 26,1% v
predchadzajicom roku. Kvéta ndkladovosti bola 52,9% (v predchadzaju-
com roku: 47,2 %).
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Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Aj v roku 2015 patril medzi najdoleZitejSie strategické projekty mBank
projekt ,One Bank Strategy*, ktory bol zacaty uz v roku 2012. Tento
projekt zahfna viaceré iniciativy z oblasti zamerania sa na klientov,
manazment kapitalu a nakladov, produktové kompetencie ako aj firem-
nu kultiru. V roku 2015 sa strategické aktivity banky sustredovali v
prvom rade na dal$i rozvoj banky v oblasti mobilného a transakéného
bankovnictva, ¢o viedlo k pozitivnemu narastu online klientov ako aj
k vysSiemu poctu bezhotovostnych platobnych transakcii. Medzi¢asom
vyuzivat uz viac ako 40% vsetkych klientov mBank mobilné kanaly
pre svoje bankové obchody. Okrem toho sa oproti predchadzajicemu
roku zvysil pocet kartovych transakcii o 36 %. Tak sa banke v Pol'sku
podarilo udrzat' podiel na trhu 12% v oblasti bezhotovostnych karto-
vych obchodov. V Ceskej republike a na Slovensku bol rovnako zazna-
menany narast obchodnych aktivit. Oba tieto trhy predstavuji momen-
talne ca 10 % celkového obchodu mBank v oblasti sikromnych oséb.
Medzi strategické ciele banky patri aj pokracujuca diverzifikacia jej
zdrojov financovania. Tu zohravaju podstatnu ulohu narast vkladov ako
aj rozne nastroje financovania. Celkovo sa objem vkladov banky zvysil
v roku 2015 o0 17 %. V dosledku toho poklesol pomer uverov a vkladov
prvykrat v histérii banky na menej ako 100 % (z trovne ca 103% v
roku 2014 na ca 97 % v roku 2015). Okrem toho banka v sledovanom
roku prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti - hypotekirnej banky

mBank Hipoteczny - umiestnila na trhu zalozné listy v nominalnej hod-

note 1,5 miliard zloty na trhu, ¢o je 0 500 mil zloty viac ako pred rokom.

Strategické spojenie s Orange Polska

V sledovanom roku 2015 mBank dalej rozvijala projekt ,Orange Finan-
ce’, ktory bol rozbehnuty v predchadzajicom roku s Orange Polska,
najvacsim telekomunikaénym operatorom v Polsku, ktory pontka
pevné linky, internet, mobilné telefonovanie a prenos dat. Orange Fi-
nance ponuka klientom moznost vyuzivat bankové produkty cez mo-
bilnt aplikdciu pre Android a i0OS. Inovativny prvok Orange Finance
spociva v moznosti vyuzivat bankové produkty len cez mobilnu aplika-
ciu pre Android a i0S. Okrem toho mBank poniika bankové sluzby
klientom Orange-Finance aj cez online bankingovu platformu na inter-
nete ako aj v ca. 900 predajniach mobilného operatora v Polsku. Ponu-
ka siaha od manaZovania u¢tov az po platby cez mobilny teleféon. Ok-
rem toho maju klienti k dispozicii moznosti online otvarania uc¢tov na
sporenie, terminovanych uctov, zlavové programy pre ca 3 000 ob-
chodnych partnerov (obchody, poskytovatelia sluzieb, hotely, resStaura-
cie) ako aj dalsie sluzby. Celkovo sa ndm podarilo ziskat vdaka strate-
gickej aliancii s Orange Polska v roku 2015 ca 160 000 klientov.

Spolupraca so skupinou AXA

V marci 2015 bol ukonceny predaj dcérskej spolocnosti BRE Ubezpiec-
zenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji (BRE TUiR) skupine
AXA. Spolu s uzatvorenim kiipnej a distribu¢nej zmluvy bola dohodnuta
dlhodobd spolupraca v oblasti predaja poistovacich produktov. V prvej

spolo¢nej reklamnej kampani v polovici roka 2015 bolo zdéraziiované

pohodlie a bezpecnost pre klientov, ktoré vyplyvaju zo spoluprace s
dvoma skusenymi obchodnymi partnermi.

Na zaklade spoluprace so skupinou AXA bola rozsirena ponuka pro-
duktov a sluzieb pre nasich polskych klientov. Tito maju teraz prostred-
nictvom elektronickych a mobilnych platforiem ako aj tradi¢nych filidlok
pristup k inovativnym poistovacim produktom. Strategicka spolupraca
so skupinou AXA predstavuje dalsi krok k rozsireniu potencidlu online a

mobilnych platforiem mBank.

Konsolidacia a reorganizacia distribucnej siete mBank

Prechod byvalych klientov MultiBank na nova platformu mBank vo
Stvrtom Stvrtroku 2015 oznacuje dal$i dolezity milnik pri realizacii
stratégie ,One Bank"“ Na zaklade tispe$ného technického prechodu sa -
okrem internych dopadov na efektivitu - podarilo pontkat vsSetkym
klientom jednotnii ponuku produktov a starostlivosti.

Vo $tvrtom Stvrtroku sa rozbehla tiplna konsolidacia aktivit v oblasti
brokerskych sluzieb a sluzieb privameho bankovnictva pod jednotnou
strechou mBank. Cielom projektu, ktory je naplinovany do konca roka
2016, je Gplné zaclenenie dcérskej spolo¢nosti mWealth Management a
makléra Dom Marklerski mBanku do banky. Na zaklade spolo¢ného uzi-
vania platformy mBank a jednotného oslovovania klientov maju byt
dosahované prislusné synergické efekty.

V ramci nového strategického zamerania mBank dalej rozvijala aj
projekt ,One Network” na zjednotenie svojej distribucnej siete. Cielom
projektu je este lepsie plnit potreby sukromnych klientov ako aj firem-
nych Kklientov. Doteraz oddelené filidlky pre stikromnych klientov a fi-
remnych klientov sa teraz nahradzaji jednotmymi poradenskymi kom-
petennymi centrami. Centra sa zriaduju vo vSetkych mestich, v
ktorych uz existuju filidlky mBank. Tieto centra budud klientom ponu-
kat' celé spektrum retailovych sluzieb ako aj sluzieb pre firemnych
klientov ako aj sluzby vybranych dcérskych spolo¢nosti mBank, ako
napr. mLeasing, mFaktoring a Dom Maklerski mBanku. Prvé obchodné
miesta v novom formatu boli zavedené v roku 2014, v roku 2015 boli

otvorené tri dalsie centra.
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Okrem toho sa vo vybranych lokalitich, napr. v obchodnych centrach,
zriaduju tzv. light filidlky* V nich budu klienti vyuzivat zakladné sluzby,
napr. hotovostné transakcie, ale aj produkty ako otvorenie tGctu alebo
podanie Ziadosti o vydanie kreditnej karty alebo o pridelenie tveru.
V roku 2015 banka zriadila sedem novych filidlok v tomto formate. Re-
organizicia obchodnej siete bude postupne zavedena do konca roka
2018.

Budovanie klientskej zakladne a vyvoj produktov a ponuk

V stvislosti s rozsirovanim ponuky produktov a sluzieb sa mBank v sle-
dovanom roku 2015 podarilo zvysit pocet svojich klientov - fyzickych
0s6b 0 396000 na 4,9 miliénov. Rozhodujicim faktorom pre narast
poctu klientov bol zavedenie inovativnych produktov, ktoré su prispo-
sobené podla poziadaviek klientov.

V sledovanom roku 2015 bola platforma ,New mBank“ technicky
vylepSend. Teraz mézZu uzivatelia koncovych pristrojov, ako napr. smar-
tfénov a tabletov, kedykolvek pomocou internetového pripojenia vyu-
Zivat’ ponuku produktov a sluzieb mBank. Vdaka novému integrova-
nému osobnému finan¢nému manazérovi sa mézu klienti banky napr.
Informovat na svoje vydaje a ich finan¢ny stav, mézu pomocou video-
chatu oslovovat' svojich finan¢nych poradcov ako aj ziskavat cielené
ponuky tretich os6b. Rovnako ndm vyhladavanie bankovych sluzieb
umoziuje ponikat zaujemcom z radu klientov personalizované riese-
nia. V stvislosti s moZnostou online platieb mBank v prvom Stvrtroku
2015 zaviedla ako vysledku spolo¢ného projektu s piatimi dal$imi pol-
skymi bankami systém mobilnych platieb , BLIK". Prostrednictvom mo-
bilnej aplikicie banky mo6zu klienti tychto bank realizovat’ thrady v
hotovosti, bezhotovostné platby a online prevody.

Okrem toho mBank pokracuje v strategickej spolupraci s vedicim
polskym online aukénym domom ,Allegro.pl”, ktora bola nastartovana v
roku 2014. Tato spolupraca predpokladd pontkanie 13 miliénom
klientov Allegro bankové produkty mBank. Medzi ne patria najma bez-
né Ucty a kratkodobé uvery, ktoré sa v roznych castiach portalu ponad-
kajui vo forme bannerov s reklamou ako aj v mailingu a novinkach.

V sledovanom roku mBank dalej budovala svoje lizingové obchody
prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti mLeasing a so svojou hy-
potekdrnou dcérskou spolo¢nostou mBank Hipoteczny dosiahla dalsi
pokrok pri budovani svojej ponuky hypotekdrnych tverov pre suk-
romné osoby. Spolo¢nost mBank Hipoteczny je s podielom na trhu

75 % nadalej lidrom vo vydavani zaloZnych listov v Polsku.

Celkovo sa v sledovanom roku podarilo zvysit podiel na trhu malych
a strednych podnikov na zaklade rozsirenej ponuky produktov, ktora je
zamerana na potreby klientov. TaZisko ponuky mBank v tomto klient-
skom segmente je pritom na pokryvani stipajiceho dopytu po integ-
rovanych produktovych rieSeniach. Medzi ne patri tradi¢né financova-
nie uvermi, produkty kapitilového trhu, transakéné rieSenia,
poradenstvo v oblasti fuzif a akvizicii ako aj zabezpecovacie obchody a
iné rieSenia v oblasti investicného bankovnictva, ale aj alternativne
financovanie, ako je napr. lizing a faktoring. Okrem toho sme neustile
zlepSovali platformu ,mBank CompanyNet" (bankovy transakény sys-

tém pre firemnych klientov) s cielom zvysit komfort pre klientov.

Ocenenia pre mBank

Aj v roku 2015 ziskala mBank niektoré vyznamné ocenenia. V ramci
ankety ,Best Emerging Markets Bank“, ktori kazdy rok organizuje
,Global Finance Magazine®, ziskala mBank ocenenie ako ,najlepsia pol-
ska banka“. Vramci sutaze boli hodnotené najlepsie banky v 21 kraji-
nach na zaklade informacifi, ktoré poskytli analytici, manaZéri a banko-
vi poradcovia. Vyberové kritéria zahfnali rast bilan¢ny rast, vynosnost,
spolupriacu so strategickymi partmermi, sluzby pre Kklientov, ceny
a inovativne produkty.

Okrem toho banka v rdmci sutaze ,Distribution & Marketing Innova-
tion in Retail Financial Services®, ktord organizuju spolo¢nosti Efma a
Accenture, prvé miesto v kategorii ,Digital Marketing” (cena za marke-
tingovu platformu mBank), druhé miesto za ,Best New Product” (za
Orange Finance) a tretie miesto v kategérii ,Global Innovator®. Okrem
toho britsky finanény magazin ,Euromoney“ po siedmykrat ocenil
v roku 2015 privatne bankovnictvo mBank ako najlepsiu ponuku svoj-
ho druhu v Polsku. Vyberové kritéria zahrnali kvalitu ponikanych slu-

Zieb, starostlivosti o klientovi ako aj produktovi ponuku.

Vyhliadky segmentu stredna a vychodna Eurépa

Vychadzame z toho, Ze rok 2016 bude spojeny s vyzvami v bankovom
sektore v Polsku. Novo zavedeny bankova dan z majetku spolu s nada-
lej komplikovanym makroekonomickym prostredim predstavuje naj-
vacsiu vyzvu do nasledujucich mesiacov. Okrem toho existuje neistota v

suvislosti s hypotekarnymi ivermi vydanymi v cudzej mene.
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Nezavisle od vyssSie uvedenych vyziev pre bankovy sektor bude
vSak pokracovat rozmach konjunktiry v Polsku aj v roku 2016. Silny
domaci dopyt, ktory suvisi s lepSou situaciou na trhu prace, predstavuje
nadalej dobré znamenie pre polské banky, nakolko sa di ofakavat, Ze sa
dopyt po uveroch bude nadalej rozvijat dynamicky, a to najma pri spot-
rebnych uverov pre domacnosti ako aj firemnych klientov. Rast v tejto
oblasti moze byt podporeny reltivne vysokymi investiciami firiem a
stipajucou ochotou dlznikov realizovat spotrebu.

mBank planuje aj v roku 2016 pokracovat so svojich obchodnych
aktivitich, ktoré sa zameriavaju na zlepSovanie vysledku a vynosnosti
ako aj roz$irovanie strategickych konkurenénych vyhod. V oblasti ob-
chodov pre fyzické osoby mdZe inovativna platforma ,New
mBank“ viest k zvySeniu poctu klientov a transakcii. Banka bude dalej
rozvijat aj svoje aktivity na ¢eskom a slovenskom trhu, ktoré vykazuju
vysoky potencial rastu. Projekt ,One Network", ktory sa zameriava na
reorganizaciu siete obchodnych miest, bude pokracovat otvorenim

novych poradenskych centier a ,light filidlok*. Uplna konsolidacia akti-

vit v oblasti brokerskych sluzieb a sluzieb privatneho bankovnictva pod
jednotmou strechou mBank ma byt v roku 2016 tspesne dokoncena. V
oblasti Corporate Banking bude mBank pokracovat’ vo svojich aktivi-
tach na posilnenie svojho postavenia vo firmach, ktoré vykazuju silny
potencial cross-sellingu. Sucasne je cielom aj budovanie silnej pozicie v
segmente malych a strednych podnikov.

Okrem toho mBank planuje ststredit’ sa aj v budicnosti na rast v
oblasti mobilného a transak¢ného bankovnictva, pricom sa budu zo-
hladnovat’ stipajice poziadavky klientov. Celkovo sa banka usiluje o
silnej$iu orienticiu svojej obchodnej ¢innosti na poziadavky klientov,
ktoré sa presnejSie a skor identifikuju. Banka to chce dosiahnut ne-
ustilym vylepSovanim ponuky a vyvojom novych produktov, aby este
viac vyhovela o¢akavaniam klientov v oblasti inovéacii a prijatelnosti
pre uzivatelov. Okrem toho mBank ocakava, Ze bude moct dlhodobo
pokracovat' v doteraz ispeSnom ziskavani novych klientov v Polsku

ako aj na zahrani¢nych trhoch v Ceskej republike a na Slovensku.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Corporates & Markets

Segment firemnych klientov a trhov zdruzuje aktivity Commerzbank v
oblasti investicného bankovnictva. Pritom sa zameriava na starostli-
vost o klientov pdsobiacich na kapitalovych trhoch, na poradenské
sluzby a vyhotovovanie trhovych analyz pre klientov koncernu. Seg-
ment pozostiva z oblasti Fixed Income&Currencies, Equity Mar-
kets & Commodities, Corporate Finance, Credit Portfolio Management a

Client Relationship Management a zabezpecuje, aby mali klienti tohto

segmentu ako aj klienti inych segmentov koncernu, najma banky pre
stredné podniky a sikromni Kklienti, plny pristup k produktovej a servis-
nej ponuke investi¢nej banky.

Vyvoj obchodnej ¢innosti v roku 2015 bol poznaceny prostredim na
kapitdlovom trhu, ktoré vo vsetkych Stvrtrokoch a produktovych oblas-
tiach vykazoval volatilny dopyt zo strany klientov.

Vyvoj vysledku
Tabulka ¢. 12

Mil. € 2015 2014 Zmena v
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 2 000 1972 1,4
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch 36 55 -34,5
Administrativne naklady 1426 1352 5,5
Operativny vysledok 610 675 -9,6
Viazany vlastny kapital 4 604 4 561 0,9
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 13,3 14,8 -1,5
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 71,3 68,6 2,7

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Po mimoriadne dobrej prvej polovici roka 2015 s maximalnymi hodno-
tami na veducich eurépskych burzach sa obchodna ¢innost v segmente
Corporates & Markets v druhej polovici roka v désledku vseobecného
vyvoja na trhu oshbila. Vyrazné ochladenie ¢inskej ekonomiky ako aj
Klesajuce koétovania surovin predstavovali rozhodujuce hnacie sily pre
oslabenie celkového trhuy, ktoré bolo scasti poznacené velmi vysokou
volatilitou. Ani zvySenie zakladnych trokov zo strany americkej cen-
tralnej banky v decembri, ktoré bolo z dovodu turbulencii na trhu tak-
mer predsunuté na leto, nedokazalo natrvalo upevnit’ doveru ucastnikov
na trhu. Zneistenie sa preukazalo aj v nizsich aktivitich klientov v dru-
hej polovici roka.

Segment Corporates & Markets dosiahol operativny vysledok vo
vyske 610 mil Eur, po vysledku 675 mil Eur v uplynulom roku. Vysle-
dok zahfna pozitivny efekt z ocenenia rizik kontrahentov vo vyske
30 mil Eur ako aj efekt z ocenenia vlastnych zavazkov vo vyske 71 mil
Eur, oproti ktorému je vysledok z predchadzajiceho roka vo vyske -
56 mil Eur. V oblasti Corporate Finance prispeli nizsie uroky k poklesu
vkladovych obchodov, kym na primarnom trhu s obligidciami a syndi-
kovanymi tvermi prispeli k vysledku segmentu na irovni predchadza-
juceho roka. Oblast Equity Markets & Commodities opat’ profitovala z
dopytu po Struktirovanych produktoch pre institucionalnych investo-
rov, ale aj z predaja investi¢nych produktov pre sikromnych investorov
a dokazal udrzat’ svoje vynosy na urovni predchadzajticeho roka. Vyno-
sova situacia v oblasti Fixed Income & Currencies - bez ocerovacich

efektov zvlastych zavazkov ako aj rizik kontrahentov v derivatnych

obchodoch - profitovala najma z aktivit klientov na zabezpecenie me-
novych vykyvov, kym obchodovanie s obligaciami a trokovymi derivat
mi zaostavalo za uroviiou predchadzajiceho roka. V oblasti Credit Portfo-
lio Management bol vyvoj vynosov vel'mi uspokojivy, ¢o v§ak stviseb so
zotavenim hodnét.

Celkovo vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli 2 000 mil Eur,
takze oproti minulému roku vzrastli o 1,4% Po ocisteni od zmien oce-
tiovacich efektov bol zaznamenany pokles o0 91 mil. Eur. Urokovy a ob-
chodny vysledok klesol 0 11 mil. Eur na 1549 mil Eur, kym provizny
prebytok dosiahol hodnotu 367 mil Eur, ¢im je na urovni predchadza-
juceho roka.

Pre rizikovu prevenciu v tiverovych obchodoch bolo vykazané cisté
rozpustenie vo vySke 36 mil Eur, po 55 mil Eur v predchadzajicom
roku.

Administrativne naklady boli vo vyske 1426 mil Eur, ¢im boli o 74
mil Eur vys$ie nez v predchadzajucom roku. Narast suvisel s prvym
vykazanim eurépskeho bankového odvodu ako aj s pretctovanim na-
kladov v koncernovych projektoch.

Vysledok pred zdanenim klesol o 122 mil Na 553 mil Eur. Tento vy-
sledok obsahuje naklady na restrukturalizaciu vo vySke 57 mil Eur, kto-
ré suvisia so zdruzenym produktovych a trhovych kompetencii.

Pri priemerne viazanom vlastnom imani vo vyske 4,6 miliard Eur
dosiahol vynos operativneho kapitalu 13,3% (v predchadzajicom roku:
14,8 %). Operativny vynos vlastného imania pri odpocitani nehnutel-

ného majetku bol na trovni 13,7 % oproti 15,3 % v predchadzajicom
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roku. Kvéta nékladovosti bola 71,3% (v predchadzajiicom roku: 68,6 %).

Po ocisteni o efekty z ocenenia vlastnych zavazkov rizik v derivatovych
obchodoch by operativny vynos vlasmého kapitalu bol na trovni 11,1%
(v predchadzajicom roku: 15,2%). Ocistena kvota nakladovosti by bola

na urovni 75,1%, po 67,9% v predchadzajicom roku.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

V prostredi s nizkymi trokmi a vysokymi kurzovymi vykyvmi, ktoré
vyplyvaju z politiky centralnych bank ako aj z réznych makroekono-
mickych udalosti, sa obchodny rok 2015 vyznacoval velmi dobrym
priebehom prvej polovici roka ako aj narocnejSou druhou polovicou
roka. Pritom segment profitoval zo svojej diverzifikovanej struktiry a
starostlivého riadenia zdrojov. Niz$i objem obchodnych aktivit v jed-
notlivych produktovych oblastiach boli ¢iastotne vykompenzované

narastom v inych obchodnych oblastiach.

Fixed Income & Currencies

Vyvoj vynosov v oblasti Fixed Income & Currencies (FIC) bol v priebe-
hu cekho roka poznaceny nizkymi tirokmi a niz$§im dopytom klientov
po obchodoch na zabezpecenie urokov. Oproti tomu viedla volatilita,
ktora v porovnani s predchddzajicim rokom najma v prvom $tvrtroka
roka vyrazne stipla, k vysokym aktivitim klientov. K tomu prispelo aj
zru$enie viazanosti $vajc¢iarskeho franku na euro, ktoré sa na trhu ne-
ocakavalo. Volatilita trhov sa v priebehu roka znizila, pricom vo Stvrtom
Stvrtroku opat vyrazne narastla. Pre elektronické obchodovanie s devi-
zami bol rok 2015 rekordnym rokom, ktory podporilo zavedenie novej
devizovej obchodnej platformy ,FX Live Trader” pre firemnych klientov. S
cielom lepsie reagovat’ na potreby klientov v aktudlnom prostredi s niz-
kymi trokmi, boli organizacne zlicené urokové a devizové obchody. V
ramci zavedenia globdlnych kompetencnych centier bol Standardizova-
ny obchod s tirokmi a devizami ststredeny vo Frankfurte, aby dokazala
banka profitovat' zo silnejSieho prepojenia s existujuicimi procesnymi
kompetenciami v elektronickom obchodovani. Nakol'ko banka chcela
lepsie reagovat na stipajicu komplexnost regulaénych poziadaviek
ako aj obmedzeni zdrojov, bola v rdmci optimalizacie obchodného mo-
delu FIC vytvorena jednotka ,XVA Pricing and Portfolio Optimisation®
Tato pdsobi ako spojovaci ¢len k oblasti Credit Portfolio Management
pri vSetkych hodnoteniach derivatov (Credit, Funding a Debt Value
Adjustments) a okrem toho zodpoveda za strategické zniZovanie a op-
timaliziciu existujiceho derivatového portflia FIC. Segment dokazal v
obchodnom roku 2015 etablovat ponuku Market-Services na svojich
hlavnych trhoch. To sa potvrdilo aj po ziskani viacerych mandatov od
klientov v oblasti obchodov Custody-/Depot ako aj Derivate Clearing.
FIC ma so svojou platformou Derivate Clearing vybornu poziciu s ohla-
dom na povinnost' clearingu, ktora od polovice roka 2016 plati pre nie-

ktoré trokové derivaty pre finan¢né protistrany a ktora bude v budic-

nosti rozsirena na dalSie produkty. Tento vyvoj sa stretol s pozitivnym
ohlasom klientov s ohladom na rieSenia Custody a Collateral Vo viace-
rych anketich bola Commerzbank so svojou ponukou ocenend ako
,Outperformer”. V rdmci iniciativy ,Distributed Ledger Group“ rozbeh-
nutej v septembri 2015 analyzuje FIC v konzorciu s inymi bankami,
ako sa maju technologie Blockchain najlepsie vyuzit pre klientov a na-
kol'ko spolo¢né Standardy umoziiuju rychlejsi rozvoj a uzivanie techno-
légie. Produktové kompetencie segmentu boli opatovne potvrdené aj
viacerymi oceneniami. V porovnani konkurentov ,Nemeckého hodno-
tenia rizik 2015“ ziskal FIC prvé miesto v kategériach ,Overall®, ,Cur-
rency Overall”, ,Interest Rates Overall’, ,Risk Management, Overall’,
JInterest Rate Swaps*, ,Cross-Currency Swaps*, ,FX Swaps & Forwards".
Okrem toho FIC ziskal od ,FX Week" cenu za najlepsiu platformu E-FX
pre Corporates. Okrem toho klienti pozitivne vyhodnotili aj Custody

Business Market Services.

Equity Markets & Commodities

Oblast’ Equity Markets & Commodities dosiahla v roku 2015 vynosy na
urovni predchddzajiceho roka a profitovala pritom zo strategického
smerovania a vysokého dopytu klientov. Vysoky narast vysledku suvisi
s priaznivym vyvojom akciovych obchodov. Na vyzvy na surovinovych
trhoch sme reagovali optimalnou $truktiru oblasti komodit v uplynu-
lom roku. Tu profitovala oblast EMC z potreby zabezpecenia firemnych
Kklientov ako aj z pozitivneho vyvoja na trhu na zaklade poklesu konku-
rentov. Silna pozicia oblasti ako vediiceho eurépskeho poskytovatela a
marketmakera pre akciové a surovinové produkty, najma ETE bol
opat potvrdend v roku 2015. K tomu prispeli aj produktové ponuky v
oblasti Asset a Liability Management Solutions. Strategické iniciativy,
ktoré boli v sledovanom roku realizované, vykazali prvé pozitivne vy-
sledky. Tak sa zacal predaj ,Money Market UCITs ETF* ktory bol vo
Vel'kej Britanii po prvykrat denominovany v Renminbi, a ktory pred-
stavuje milnik pri budovani ¢inskej meny ako investi¢nej meny na eu-
réopskom trhu. Prostrednictvom platformy CFD, ktord institucionalni
klienti okrem iného vyuzivaji ako tzv. Platformu ,White Labeling®, sa
banke podarilo ziskat novych klientov aj mimo Nemecka. Na zaklade
tejto ponuky je Commerzbank pionierom na eurépskom trhu. Okrem
toho sa tento segment pohol dopredu aj pri selektivnom budovani ob-
chodnych aktivit v Azii. Na zaklade ¢ukého dopytu klientov po $truktiro-
vanych rieSeniach zaloZenych na akciach sa podarilo podstatne zvysit
obrat s tymito produktami. Tato orienticia na klientov bola podporena aj
viacerymi oceneniami. Commerzbank tak piaty rok za sebou ziskala prvé
miesto v kategériach ,Structured Products and Commodities” v ankete
magazinu ,Deutscher Risk“ spomedzi nemeckych klientov na devizovom
trhu. V radmci ,Zertifikate-Awards 2015“ ziskala Commerzbank prvé
miesto v kategorii ,Certifikat roka“ Okrem toho sa banke podarilo udr-

Zat' veduce postavenie v kategorii , Diskontné certifikaty*“.
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Corporate Finance

Oblast’ Corporate Finance dokazala v prostredi poznacenom makroe-
konomickou neistotou nadviazat na pozitivny vyvoj vynosov z pred-
chadzajtceho roka a dosiahnut’ dobry prispevok k vysledku. Po vel'mi
dobrom zaciatku roka bol - na pozadi komplikovanejsieho prostredia
na zaciatku druhej polovice roka - zaznamenany podstatny pokles
emisnej ¢innosti na akciovom trhu ako aj na trhu externého financova-
nia. Ku koncu roka sa trhy znovu zotavili a banka tspesne umiestnila
najma kratkodobo realizovatelné transakcie/emisie. Oblast’ Equity Ca-
pital Markets (ECM) profitovala z niz$ej volatility akciového trhu najma
v prvej polovici roka a atraktivnej urovne ocenenia. Oblast ECM spre-
vadzala mnohé transakcie s vlastnym imanim, okrem iného vstupy na
burzy, zvySenia imania a zmeny umiestmeni pre nemecké firmy ako aj
finan¢né institicie, a dokazala posilnit’ svoju vedicu poziciu pri trans-
akciach s vlastnym imanim pre nemecké stredné podniky. Celkovo bol
objem akciovych emisif v Nemecku a Eurépe pod troviiou predchadza-
juceho roka. Oblast Debt Capital Markets Bonds pokracovala vo svojej
selektivnej internacionalizacii a sprevadzala v sledovanom roku ne-
mecké a najmé zahrani¢né firmy a financné institiicie pri emisii no-
vych obligécii v eurach a US dolaroch. V sledovanom roku sa sektoru
podarilo zlepsit postavenie na trhu pri vydavani zaloznych listov me-
dzindrodnych finan¢nych institicii. Prvykrat sme dosiahli poziciu me-
dzi Top 3 v zozname ,Global Covered Bonds"“. Trh pre konzorcialne tve-
ry zaznamenal ndrast emisného objemu v periférnych euro krajinach,
kym objemy emisii v hlavnych eurdpskych krajinach citelne poklesli.
Oblast’ Debt Capital Markets Loans dokazala v intenzivnej konkurencii
obhajit svoju vedicu poziciu v Nemecku podla poctu transakcif a dalej
rozvindt svoje silné postavenie v Eurdpe a na strednom vychode na
zaklade tspesného vyuzitia trhovych prilezitosti v periférnych euro
krajinach. Aj oblast Leveraged-Finance potvrdila svoju vedicu konku-
rencnu poziciu v Nemecku a Eurdpe. Oblast sa aj v roku 2015 udrzala na
jednom z poprednych miest podla po¢tu vykonanych transakcii v Ne-
mecku. Kym trh fuzif a akvizicii (M&A) bol v slkedovanom roku poznaceny
velkymi transakciami a vysokou droviiou ocenenia, ktoré viedli k vyso-
kému objemu na trhu, bol nemecky trh relativne shby, aj ked’ sa podiel
transakcif strednych podnikov zvysil Oblast M&A Advisory dokazala v
priebehu roka posilnit’ svoju konkuren¢ni poziciu v segmente nemec-
kych strednych podnikov a ziskala v tejto oblasti viaceré poradenské
mandaty. Oblast’ Structured Capital Markets uspesne zrealizovala viaceré
transakcie, pritom podporila banku pri zniZeni rizikovych aktiv a pri-
spela tak k dobrému vysledku.

Credit Portfolio Management

Aktivity oblasti Credit Portfolio Management (CPM) sa zameriavajui na
riadenie rizik vypadku tverov a obchodov. Pritom sa v ramci riadenia
rizik kontrahentov zohladnuju aj oakavané naklady na zabezpecenie
pri obchodoch s derivatmi (Funding Value Adjustments), poskytovanie

Specifickych zabezpeceni pre klientov na ziadost Banky pre stredné

podniky prostrednictvom kapitalového trhu, dalsiu likvidaciu uz pod-
statne zniZeného portfélia byvalej Portfolio Restructuring Unit a pora-
denstvo NCA (na zaklade Service Level Agreement) tykajtce sa riadenia
rizik alikvidacie portfélii Private-Finance-Initiative-&-Utility ako aj
angazovanosti Public-Finance svyznamnou komplexnostou a/alebo
uverovym rizikom. V rdmci Corporates & Markets predstavuje CPM cen-
tralnu funkciu Frontoffice pre proaktivne riadenie tiverovych rizik, rizik
na trhu a kapitdlu pre rizika spojené s vypadkom utverov. Koncernova
jednotka najprv zabezpecuje, aby mali Gvery apdzi¢ky trhové ceny
s ohladom na Cerpanie vSetkych finan¢nych zdrojov (vratane kapitilu a
financovania). CPM dokdzal v obchodnom roku 2015 vyznamne pri-
spiet’ k vysledku segmentu. Tato koncernova jednotka sa usiluje o nakla-
dovu efektivnost tym, Ze ¢o najlepsie vyuziva IT a infrastruktiru banky
na plnenie poziadaviek inych jednotiek Frontoffice ako aj kontrolnych
funkcii. V rdmci strategického planu CPM v roku 2015 tspesne zvysila
vynosy na zaklade tverovych produktov Sitych na mieru klientom (v
suvislosti s DCM Loans) a investicii do tiverovych nastrojov, ktoré st
pozitivne s ohladom na EVA a vykazuju uspokojivé vlastnosti uvero-

vych rizik a stredné doby splatnosti.

Client Relationship Management

Oblast’ Client Relationship Management (riadenie vztahov s klientmi)
poskytuje starostlivost nemeckym a nadnarodnym spolo¢nostiam, vy-
branym nemeckym rodinnym firmam vo vSetkych sektoroch ako aj
medzinarodnym poistovacim spolo¢nostiam. Okrem toho sa tito oblast’
stard o veducich investorov Private-Equity ako aj o investorov spolko-
vych krajin a nemeckého statu. V maji 2015 prevzala oblast Client Rela-
tionship Management okrem toho zodpovednost' za vSetkych dalSich
priamych klientov investi¢nej banky. Aby sme mohli klientom pontukat
rieSenia $iti na miere, spolupracuje tito oblast koncernu intenzivne s
prislusnymi produktovymi S$pecialistami v tuzemsku a zahrani¢i zo
vSetkych oblasti banky. Aj v roku 2015 bola oblast Client Relationship
Management svojim klientom k dispozicii ako silny a spolahlivy part-
ner v oblasti investicného a firemného bankovnictva. Inovativne odpo-
vede na vyzvy globalnych finan¢nych trhov pri financovani ich obchod-

nych ¢innosti boli pre klientov tejto oblasti na poprednom mieste.

Vyhliadky v oblasti Corporates & Markets

V prostredi, ktoré na zaklade regula¢nych poziadaviek a podmienok na
trhu predstavuje vyzvu, planuje segment Corporates & Markets dalSie
posiltiovanie svojej pozicii na trhu v jednotlivych oblastiach koncernu.
Oblasti Corporate Finance a Client Relationship Management budu
zlic¢ené do novej oblasti Advisory & Primary Markets. To umozni budo-
vanie tradi¢ne silnych stranok Commerzbank v oblasti financovania
kapitdlového trhu a starostlivost o velkych nemeckych klientov a eu-
répske nadnarodné spolo¢nosti. Na zdklade integrovaného pristupu

bude oblast Equity Markets & Commodities aj v budicnosti UspesSne
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vyuzivat synergie v ramci Commerzbank a vSetkym klientom koncer-
nu bude ponukat kvalitni produktovii paletu. Osobitma pozornost bude
venovana posiliiovaniu vztahov s klientom, o ktorych sa Commer-
zbank stara v rdmci segmentu Sukromni klienti. V oblasti Fixed Inco-
me & Currencies bude realizovany model kompetenénych centier, v
ramci ktorého boli $tandardizované trokové a devizové obchody uz v
roku 2015 sustredené do Frankfurtu. Tu ofakavame vyhody zo silnej-
Sieho prepojenia s existujicim procesnymi kompetenciami v elektro-
nickom obchodovani ako aj zo zdruzenia podpornych backoffice funk-
cil. Aj v priebeznom roku 2016 sa budeme sustredovat na tému
,hakladovej discipliny”. Na zaklade prebiehajtcej nakladovej iniciativy,
ktora bol nastartovana uz v predchadzajicich rokoch, sa aj v roku 2016
planuju uspory nakladov. Okrem toho bude ndkladova zakladiia optima-
lizovana v dosledku outsourcingu niektorych IT a backoffice funkcii a
suvisiaceho mierneho zniZenia pracovnych miest v ramci modelu
kompetenc¢nych centier. Plinované uspory nakladov vSak uplne nevy-
rovnaju zvySené naklady na realizaciu regulacnych poziadaviek, takze
celkovo pocitame s narastom nakladov. Segment podrobne analyzuje v

aktudlnom roku svoju infrastruktiru. Implementicia iniciativy, ktora je

planovana na dobu piatich rokov a ktora sa zameriava na kontrolu IT
platforiem, prevadzkovych procesov a organizacie ako aj ich optimali-
zaciu podla vykonnosti produktov a obchodov, bude rozbehnuta v roku
2016. Pritom ma byt zvysena flexibilita a efektivnost pouzivanych sys-
témov a procesov, aby bola dalej posilnend pozicia na trhu a dobré me-
no klientov. Segment Corporates & Markets sa bude dalej usilovat o
posilnenie compliance kultiiry na zéklade iniciativ rozbehnutych v New
Yorku, Londyne a na inych miestach. Uz zavedeny novy ,Kédex sprava-
nia“, ktory zodpoveda podstatne zosilnenému regula¢nému prostrediu,
je podporovany rozsiahlou internou komunika¢nou kamparou ako aj
intenzivnymi $koleniami. DodrZziavanie novych prisnejSich pravidiel a
dalsie zosilnenie procesu ,Know-your-Client” patria medzi dolezité té-
my, na ktoré sa bude manazment segment zameriavat' vo vSetkych hie-
rarchickych urovniach. Ak chceme sphit potreby nasSich klientov na
vytvorenie aktualnej infrastruktiry a vyuzit aktualny vyvoj na ziskava-
nie novych klientov, musi byt vdaka digitalizacii distribu¢nych kanalov
dosiahnuté dalSie zvysenie efektivnosti. Tu tzko spolupracujeme so

segmentami Banka pre stredné podniky a Siikromni klienti.
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Non-Core Assets

V segmente NCA st ako jednotlivé ¢asti koncernu zdruzené portfé6-
lio financovania firemnych nehnutelnosti (Commercial Real Estate,
CRE), portfélio $taitneho financovania (Public Finance, PF), celé portfé-
lio financovania lodi (Deutsche Schiffsbank, DSB) a $titne finan¢né po-
rtfélio (Public Finance, PF).

Portfélio CRE sa prevazne vedie dalej v ramci Hypothekenbank
Frankfurt AG (HF). Portfolio PE pripadi na spolo¢nost Hypotheken-
bank Frankfurt AG, dcérsku spolo¢nost Commerzbank Erste Europais-
che Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft v Lu-
(EEPK) a

xemburgu S. A. Commerzbank Aktiengesellschaft.

Nestrategické Casti retailového bankovnictva spolo¢nosti Hypotheken-
bank Frankfurt AG ako aj aktiva a podiely bez aktudlnych moznosti
umiestnenia Commerz Real st takisto obsiahnuté v NCA.

Ulohou segmentu NCA je systematicka likvidicia jednotlivych po-
rtfélii so Setrnym pristupom k hodnotdim a s minimalizaciou rizik a
dalSia optimalizacia s tym suvisiaceho refinancovania. Cielom je po-
skytnut takto uvolneny kapitdl obchodnym jednotkdm v ramci koncer-

nu, ktoré majui vysoké vynosy.

Vyvoj vysled ku
Tabulka ¢. 13

Mil. € 2015 2014 Zmena v
percentualnych
bodoch
Vynosy pred rizikovou prevenciou 258 148 74,3
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —366 —654 — 44,0
Administrativne naklady 293 309 -5,2
Operativny vysledok —401 -815 -50,8
Viazany vlastny kapital 7268 8094 —-10,2
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) -5,5 —10,1 4,6
Kvota nakladovosti v operativnom obchode (%) 113,6 208,8 -95,2

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Segment NCA vykazal v obchodnom roku 2015 operativny vysledok,
ktory je oproti predchadzajiicemu roku len v polovi¢nej vyske, aj ked’
je negativny -401 mil Eur. Vroku 2014 bol operativny vysledok vo
vyske - 815 mil Eur.

Segment NCA dosiahol v uplynulom roku podstatné zniZenie aktiv a
rizik vo vSetkych rozhodujucich oblastiach segmentu. Pri zniZovani
objemu profitovali oblasti Public Finance a CRE nadalej z pomerne
vhodnych ramcovych podmienok. Kym rizikové prirazky pre rézne
kategorie $tatnych obligacii vacSinou Klesli, existoval nadalej vysoky
dopyt investorov po medzinarodnych firemnych nehnutelnostiach. Na
zaklade toho boli mozné predaje tiverovych portf6lii vo vysokom obje-
me. Situdcia na lodnych trhoch bola naproti tomu napatd. Moment udr-
Zatelného zotavenia trhu nie je mozné predpokladat. ZniZenie hodnoty
portfélia o celkovo 22 miliard Eur na koncovt hodnotu 63 milidrd Eur
(Exposure at Default, vratane problémovych Gverov) presiahlo aj naSe
ambicidzne ciele pri likvidacii segmentu NCA. Vynosy pred rizikovou
prevenciou Klesli 074,3% na 258mil Eur, po 148 mil Eur
v predchadzajiicom roku. Za podstatné zniZenie urokového prebytku na
170 mil Eur boli zodpovedné najma vynosy z opatreni na reStruktura-
lizaciu prostriedkov na financovanie. V predchadzajicom roku zatazil

vysledok osobitny dopad z predaja operativnych aktivit CRE v Spaniel-

sku a Japonsku a to viedlo v segmente k vykazaniu urokového prebyt-
ku na nulovej Grovni. S ohladom na tplné pozastavenie novych obcho-
dov Klesol provizny prebytok v porovnani s predchadzajicim rokom
042,3% na 15 mil Eur. V rdmci volatilného vysledku z obchodnych
¢innosti, ktory bol vyznamne ovplyvneny efektami z oceniovania deri-
vatov podla IAS 39 a rizikami kontrahentov, sa hodnota zvysila
0 64,4% na 319 mil Eur. Negativny vysledok z finan¢nych ¢innosti vo
vy$ke - 235 mil Eur, po -81 mil Eur v predchadzajicom roku, zohlad-
fiuje najma upravy hodndt pre spolo¢nost HETA Asset Resolution AG

Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch sa zniZila o 44,0% na -
366 mil Eur. Kfm mierne poklesla potreba prevencia pre financovanie
firemnych nehnutelnosti, bola rizikova prevencia pre financovanie lodi
zmenS$end o polovicu.

Administrativne naklady sa na zaklade nizsich personalnych nakla-
dov podarilo zniZit' 0 5,2% na 293 mil Eur. Bez vykazania eurépskeho
bankového odvodu vo vyske 27 mil Eur by vecné naklady poklesli.

Vykazané rezervy na restrukturalizaciu vo vyske 16 mil Eur suvisia
s opatreniami na dalSie zniZenie prevadzkovej komplexnosti.

V dosledku nasich uspesnych aktivit v stvislosti s likvidaciou sme v
obchodnom roku 2015 uvolnili vlastmé imanie vo vyske ca 800 mil Eur.

S touto hodnotou presahuje uvolnenie imania negativny operativny
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vysledok vo vyske - 401 mil Eur, takZe na ¢istej trovni z toho vznikol
efekt uvolnenia kapitdlu. Vysledok pred zdanenim vo vyske -417 mil
Eur je nadalej v negativnych ¢islach, v porovnani s predchadzajicim
rokom s hodnotou - 876 mil Eur sa vysledok zmensil o polovicu.

Pri viazanom vlastnom imanfi vo vyske 7,3 miliard Eur vznikol vy-
nos z vlastmého kapitalu vo vyske - 5,5 %, po -10,1% v predchadzaji-

com roku.

Podstatny vyvoj v obchodnom roku

Pokracovanie stratégie likvidacie

S ohladom na vSetky aktiva zdruzené v segmente NCA sa v ramci roz-
siahleho riadenia vyhotovuje planovanie likvidacie vSetkych NCA po-
rtfolii. V dosledku predaja dvoch portfélii firemnych nehnutelnosti ako
aj platformy Hanseatic Ship Asset Management GmbH sme pokracovali
v Setrnej likvidacii a zniZzili sme riziko aj komplexnost v segmente Non-
Core Assets. Likvidicia portfélia sa ststreduje na zniZenie EaD (vrata-
ne NPL). Pritom je stanovend priorita na likvidacii rizikovejsich aktiv.
Manazment NCA zahina efektivne nastroje na zniZenie portflia. Medzi
ne patri restrukturalizicia ako aj vyuzivanie trhovych prileZitosti. Pri-
stup k investorom a na kapitalové trhy, ktory sa v uplynulych rokoch
zintenzivnil, umoziuje cielent likvidaciu aktiv v dosledku predaja Ciast-
kovych portfdlii, v dosledku ¢oho sa uvolfuje kapitill Commerzbank
uzatvorila zaciatkom jula s investormi dohody o predaji dvoch portfélii
CRE. Eurdpske portfélio v nominadlnom rozsahu 2,2 miliard Eur, ktoré
obsahuje problémové tivery ako aj kritické uvery, preslo na konzorcium
J.P. Morgan a Lone Star; nemecké portf6lio NPL v nominalnom rozsahu ca
0,7 miliard Eur presiel na investora Oaktree. V polovici jula vyuzila Com-
merzbank vyhodné prostredie na trhu a podpisala dohodu o predaji
platformy HSAM GmbH (Hanseatic Ship Asset Management GmbH)
zaloZenej koncom maja 2013 na spolo¢ny podnik KKR Special Solu-
tions Group von Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (USA) a Borealis
Maritime Ltd. (UK). Setrna likvidacia aktiv v obchodnom roku 2015 sa
odzrkadluje v zniZeni EAD (vratane NPL) segmentu NCA v porovnani s
predchadzajicim rokom o 25 % na 63 miliard Eur. Objem EAD portf6-
lia CRE a Ship-Finance bol ku koncu roka 2015 na urovni takmer
19 milidrd Eur a viac nez prekrocil ciel EaD vo vyske 20 milidrd Eur
planovany na koniec roka 2016. Od polovice roka 2012 sa objem cel-
kového portfélia NCA znizil zo 167 miliard Eur na 63 miliard Eur o
takmer dve tretiny. V porovnani s maximalnym stavom v roku 2008 je
pokles vykadzany o viac ako 220 miliard Eur prip. o 75 %. Rizikové ak-
tiva (RWA) poKlesli v porovnani s predchddzajicim rokom o 8 miliard
Eur na 36 miliard Eur. Zabezpecené financovanie aktivit NCA prebieha
najma na zaklade hypotekarnych a verejnych zaloznych listov, Lettres de
Gage Publiques a lodnych zaloznych listov. Okrem toho slizia repo ob-
chody na financovanie aktiv. Optimalizacia Struktiry financovania -
okrem iného na zaklade aktivneho riadenia krytia - tvori doleziti sticast
stratégie likvidacie. Segment NCA ma k dispozicii kvalifikovanych za-
mestnancov, ktori dokdzu proces likvidicie realizovat efektivne a u¢in-

ne. Operativna stabilita jednotiek segmentu NCA je tym zabezpecena.

Commercial Real Estate

Znizovanie aktiv v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti
pokracuje nadalej vo vysokom tempe. Celkova hodnota EaD v oblasti
CRE v priebehu roka 2015 poklesla o0 9,7 miliard Eur (- 49%) na 10,3
milidrd Eur (vratane NPL). Pritom bola hodnota EaD v CRE tuzemsku,
ktory predstavuje ca 60% Exposures, vdosledku vysSie uvedenej
transakcie NPL zniZend o takmer polovicu na 6,3 miliard Eur. V ramci
CRE zahranicie, ktoré predstavuje ca 40% celkového portfélia CRE, bol
pokles EaD v priebehu roka 2015 o - 49% na 4,0 miliardy Eur. Na za-
klade aktivneho manazmentu sme popri predaji portfélii na financova-
nie firemnych nehnutelnosti v tuzemsku a zahrani¢i dokazali elimino-
vat velky pocet dalSich aktiv. ZloZenie portfélia podla druhov
vyuzivania je nasledovné: Kkancelarie (2,9 miliard Eur), obchod
(3,8 milidrd Eur) a bytové nehnutelnosti (2,3 miliardy Eur, z toho 1,4

milidrd Eur od stikromnych klientov).

Deutsche Schiffsbank

V obchodnom roku 205 bol objem aktiv (EaD vratane NPL) Deutsche
Schiffsbank AG (DSB) zniZeny z 12,1 miliard Eur o 3,7 miliard Eur na
8,4 miliard Eur. KedZe je portf6lio denominované najma v US dolaroch,
bolo Cisté zniZenie o 31% v priebehu roka urcené najma US dolarom.
Pri nemeniacich sa menovych kurzoch by bolo mozné vykazat' likvida-
ciu portfélia vyssiu o 0,9 miliard Eur. Likvidacia sa v roku 2015 sustre-
dovala okrem pokracujiicej likvidicie problémovych tGverov na predaj
vybratych tverov z oblasti verov spldcanych podla zmluv.

Rychlost budticej likvidacie portfélia zavisi okrem iného od dalsie-
ho vyvoja na lodnych trhoch, kde sa situacia po predchadzajtcich krizo-
vych rokoch v roku 2015 podstatne nezlepsila.

Hodnota portfélia pripada najma na tri typy lodi, a to kontajnerové
lode (3,2 miliard Eur), tankery (2,0 miliardy Eur) a hromadné nakladné
lode (1,8 miliard Eur). Zvy$né portfélio (1,4 miliardy Eur) zahfiia roz-
ne Specidlne tondze s vysokou diverzifikaciou v réznych segmentoch
lodi.

Public Finance

Obchody v oblasti verejného financovania sa zameriavaji na financova-
nie $tatov, spolkovych krajin, obci ostatnych verejnych celkov ako aj nad-
narodnych institicii.

Na zaklade splatnosti v spojeni s aktivnymi predajmi, ktoré - podob-
ne ako v predchadzajiicom roku - obsahuju interné prevody likvidnych
aktiv do oblasti Group Treasury, klesol EaD v uplynulom obchodnom
roku o 8,2 milidrd Eur na 44,2 miliard Eur. Prevazna hodnota Exposure
v oblasti $titneho financovania sa dotyka Nemecka, zapadnej Eurépy,
severnej Ameriky aKanady. Das Public-Finance-Portfolio Portf6lio
Public-Finance v segmente NCA zahfna aj pohladavky voc¢i bankam

(6,0 miliard Eur EaD), pricom tazisko je rovnako na Nemecku (85%)
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a zapadnej Eurdpe. Prevazna Cast bankového portfélia pozostiva
kami alebo inymi podpornymi mechanizmami verejnej institiicie alebo

boli emitované vo forme Covered Bonds.

Vyhliadky oblasti Non-Core Assets

Kedze segment NCA uz v minulosti vykazoval vysoky podiel aktiv
vysokej kvality, nemohli sme portfélia patriace do hlavnych ¢innosti a
s nimi spojené rizika likvidovat rychlejSie, nez bolo naplanované. V
priebehu prvého Stvrtroka 2016 plinuje Commerzbank prevod vel-
kej Casti zostavajuceho majetku, ktory bez vynimky pozostava z aktiv
s vysokym internym ratingom, do segmentov Stkromni klienti a
Banka pre stredné podniky ako aj do oblasti Ostatni a konsolidicia.
Kritéria pre prevod aktiv si dobra kvalita iverov, nizka volatilita vyno-
sov ako aj schopnost integracie do $truktiry financovania a likvidity
dotknutych jednotiek. V novom segmente, ktory sa premenoval na As-
set& Capital Recovery Unit (ACR), maju ostat komplexné ciastkové
portfélia s dlhymi dobami splatnosti v objeme ca 18 miliard Eur (EaD
vratane NPL), ktoré nespliiaji alebo len ¢iastoéne spliiaji uvedené vy-
medzovacie kritérid. Do Banky pre stredné podniky bude prevedena
rozhodujtca cast financovania nehnutelnosti a lodi (EaD: ca 8 miliard
Eur), kym do segmentu Ostamé a konsolidicia bude prevedena vicsia
Cast portfdlia Public-Finance (EaD: ca 36 Miliard Eur). V niZSom objeme
(EaD: ca 2 miliardy Eur) prevezme aj segment Sukromni klienti suk-

romné realitné Gvery.

Likvidacia portfélia NCA so Setrnym pristupom k hodnotdm bude v
nasledujicich rokoch désledne pokracovat. V ramci stratégie likvidacie
so Setrnym pristupom k aktivam sa moznost predaja aktiv pripadne
portfélia vyuziva vtedy, ak je predaj ekonomicky zmysluphy. Dal$im
rozhodujicim kritériom pre predaj aktiv a portfélii je zniZenie rizika
suvisiace s transakciou. Do konca roka 2019 planuje segment NCA dal-
Sie podstatné zniZenie portfdlia v oblstiach CRE a DSB na menej ako 5
miliard Eur. V porovnani so zaciatocnou hodnotou k momentu prevodu
vo vySke takmer 10 milidrd Eur ide o zniZenie o takmer polovicu.

Prostredie nizkych trokov, ktoré bude nadalej platit aj v roku 2016,
a investi¢ny tlak na velkych a malych akciondrov zvysila relativnu at-
raktivitu investicii do nehnutelnosti najma v euro zdéne. Okrem toho
bude zotavenie trhov s prenajmom, ktoré sa vyrazne pohlo od polovice

roka 2015, prispievat k posilneniu investi¢nych aktivit, ktoré sa dosta-

nu na uroven rokov 2006/2007, kedy bol zaznamenany najvacsi boom.

Lodné trhy su nadalej poznacené nadmernymi kapacitami, ktoré sa
prejavuju intenzivnou konkurenciou s nizkym objemom charterovych
objednavok. Na zaklade toho nie je mozné v stilade so zmluvou realizo-
vat financovanie lodi postihnutych krizou. Vyrazni zmenu situacie nie
je mozné predvidat, takZe lodné trhy sa pravdepodobne nezotavia ani v
roku 2016. Budtci vyvoj portfélia Public-Finance zavisi od politickych,
ekonomickych a finan¢énych rozhodnuti najma v Eurépe. Oblast’ Public
Finance bude aj v budicnosti vyhladavat a vyuZzivat prislusné prilezi-

tosti na Setrnu likvidaciu orientovant na rizika.
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Ostatné a konsolidacia

Do oblasti Ostatné a konsolidicia sa zaraduju vynosy a naklady, ktoré
nie je mozné zaradit' do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. Do oblasti Ostatné patria podiely, ktoré nie su zaradené k ob-
chodnym segmentom, a Group Treasury. Dalej sa v ramci tychto polo-
Ziek zobrazuju ndklady na servisné jednotky, ktoré sa - s vynimkou
nakladov na integraciu a restrukturaliziciu - v plnej vyske u¢tuju na
dané segmenty. Pod konsolidaciu spadaju néklady a vynosy, ktoré sa od
veli¢in zobrazenych v spravach o segmentoch podla internych pravi-

diel prevadzajii do koncernovej zavierky podla pravidiel IFRS. Dalej st

tu zobrazené ndklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa - s
vynimkou nakladov na integraciu a restrukturalizaciu - v plnej vyske
Uuctuji na dané segmenty.

Operativny vysledok v roku 2015 predstavoval - 459 mil Eur oproti -
1214 mil Eur v predchadzajicom roku. Narast o 755 mil Eur suvisi
predovsetkym s tvorbou vysokych rezerv pre procesné rizika v pred
chadzajicom roku. Okrem toho dokazala Group Treasury presiahnut
velmi dobry vysledok z predchadzajticeho roka. Pri zohladneni nakladov
na res$trukturalizaciu vo vyske 41 mil Eur bol vysledok oblasti Ostatné a
konsolidacia pred zdanenim v roku 2015 na trovni - 500 mil Eur, po -
1214 mil Eur vroku 2014.
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Nasi zamestnanci

Nasi zamestanci tvoria rozhodujicu zakladiiu pre nas uspech. Posky-
tuju poradenstvo klientom, sprevadzaju ich po celom svete pri ich ob-
chodnych aktivitich, vytvaraji inovativne produkty a sluzby
a zabezpecuju profesionalny a bezproblémovy priebeh obchodnej ¢in-

nosti. Okrem toho plnime aj poziadavky z dokumentu Arbeitswelt 4.0

(Svet prace 4.0), nakol'ko tento svet sa vyznacuje rastiicimi prepoje-
niami a digitalizaciou ako aj novymi formami organizacie prace. Po-
mocou nasich rozmanitych nastrojov persondlnej politiky vytvarame
prostredie, ktoré urcuju atraktivne pracovné podmienky a moznosti

rozvoja.

Tabulka ¢. 14
Pocet zamestnancov 31.12.2015 31.12.2014
Celkovy pocet zamestnancov koncernu 51305 52 103
Celkovy pocet zamestnancov Commerzbank AG 36 884 38196

Ku koncu roka 2015 mal koncern Commerzbank 51305 zamestnancov. Oproti koncu roka 2014 to zodpoveda zniZeniu poctu zamestmancov

0 798 zamestnancov Pri prepo¢te na pocet zamestnancov na plny uviazok mal koncern 45 419 zamestancov oproti 46 294 zamestnancom v pred-

chadzajiicom roku. V nasledujticej tabul’ke je zobrazeny pocet zamestnancov na plny tivizok podla jednotlivych segmentov:

Tabulka €. 15
Zamestnanci na plny Gvazok 31.12.2015 31.12.2014
Segment sukromnych klientov 14 920 15 525
Banka pre stredné podniky 5379 5487
Stredna a vychodna Eurdpa 6 541 6328
Segment firemnych klientov a trhov 1883 1896
Non-Core Assets 309 476
Ostatné a konsolidacia 16 387 16 582
Koncern celkom 45 419 46 294

Najvacsia ¢ast zamestnancov koncernu Commerzbank (76%) je za-
mestnana v Nemecku. Priemerna dizka prislu$nosti zamestnancov k
banke v tuzemsku je ca. 19 rokov; takmer 22,1% zamestancov je za-
mestnana v banke do 9 rokov, 29,6% zamestnancov medzi 10 a 19 ro-
kov a48,3% 20 rokov a viac. Miera fluktuacie bola v roku 2015 na

urovni 3,2 %, pri¢om v roku 2014 bola na trovni 4,8%.

Dalsi rozvoj personalnej stratégie

Commerzbank v sledovanom roku nanovo zadefinovala svoje hranice v
oblasti svojej novej persondlnej stratégie, z ¢oho vyplynula aj nova
Struktira personalneho odboru. Na zdklade jasnej orienticie na ciele
banky sa bude dalej zlepSovat' kvalita persondlnej prace a rovnako sa
bude zvySovat prispevok k vytvaraniu hodnét. Mimoriadny déraz sa
pritom kladie na témy ,naboru a rozvoja zamestnancov” ako aj ,riade-
nie vykonov a odmenovanie“. Podobne ako v inych oblastiach banky,
patri $tandardizacia, automatizicia a sourcing medzi podstatné aspekty.
Za ucelom zniZenia nakladov a zabezpecenia konkurencieschopnosti
Commerzbank bola vytvorend nova $truktira personalneho odboru
Cast' $tandardizovanych ¢innosti bol vyclenend do externého prostre-

dia, napr. spracovavanie zmien v zmluvach a adresach.

Partner pri reStrukturalizacii

Na pozadi zhorSenych konkuren¢nych podmienok a narocnejsieho
trhového prostredia vSetky segmenty banky pravidelne kontroluju, ¢i je
ich obchodny model a ich procesy este stile efektivne alebo ¢i musia
byt upravené. Predpokladom pre realizaciu inovacii a zmien je kon-
Struktivna a profesionalna spolupraca banky so zastupcami zamest-
nancov. Od zaciatku sledovaného roka zdruzujeme nase kompetencie
za ucelom realizicie restrukturalizacie nasho vlastného odboru. Per-
sonalny odbor poskytuje poradenstvo a sprevadza vSetky segmenty
banky a prispieva tak v rozhodujiicej miere k uspeSnému vytvaraniu
novych organizac¢nych Struktir alebo novych obchodnych modelov. Ak
v dosledku tychto restrukturalizicii dochddza k ruSeniu pracovnych
miest, vyuziva banka vSetky nastroje personalnej politiky na to, aby
bolo rusenie pracovnych miest socidlne znesitelné. Zamestmancov mo-
Zu v tychto pripadoch podporovat Specializovani interni poradcovia a
za ucelom novej orienticie sa mozu zucastmit na koucingovych a orien-
tacnych workshopoch. Cielom je najst oblast posobenia v alebo mimo

banky.
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Jednotné chapanie riadenia ako predpokladu pre Us-
pech firmy

Pre zabezpecenie dlhodobych tspechov banky je nevyhnumé spolo¢né
a do budicnosti orientované chapanie riadenia. V sledovanom roku boli
pre tento ucel vypracované ramcové body a sformulované prislusné
zasady. Tieto zasady sa orientuju na Sest dimenzii chidpania riadenia
podla hodnét: orientdcia na klientov zazivand v praxi, podavanie vyko-
nov, dosahovanie vysledkov, spolupraca, udavat smer a ist' prikladom.
Zasady riadenia tvoria jednotny Standard pre spravanie riadiacich za-
mestnancov v celej banke a platia pre spolupracu s internymi a exter-

nymi klientmi ako aj zamestnancami.

Zeny v riadiacich poziciach

Banka si uz v roku 2010 stanovila ciel, Ze do konca roka 2015 budi
Zeny predstavovat' 30 % riadiacich zamestnancov v koncerne. V sledo-
vanom roku bola tito kvota na urovni 28,5 %. Obsadzovanie riadiacich
pozicii Zenami patri nadalej medzi ddlezité ciele Commerzbank. Uz v
marci 2015 sa predstavenstvo po nadobudnuti platnosti ,,Zakona o sku-
totnom zrovnopravneni zien a muzov“ rozhodlo, Ze pre obe riadiace
urovne pod predstavenstvom zadefinuje cielovia kvétu platnu do
30.jina 2017, ktora zodpoveda stavu dosiahnutému k 31. decembru
2014. Zverejnené cielové kvéty vSak nemajui byt vnimané ako plano-
vané Cisla. Napriklad bola kvéta Zien na prvej riadiacej Grovni v sledo-
vanom roku zvysena z 8% na viac ako 18 %. Jasnym cielom banky je
dalej zvySovat pocet zZien v riadiacich poziciach, nezavisle od zakon-
nych uprav. Toto rozhodnutie je vedené presvedcenim, Ze pozicie sa
maju obsadzovat' len na zaklade kvalifikicie a kompetencii - nezavisle
od pohlavia. BliZSie informacie su uvedené vo vyroc¢nej spravy koncer-
nu za rok 2015 v sprave o riadeni na strane 32.

UZ niekolko rokov Commerzbank podporuje medzinarodne aktivhu
Zensku siet Courage. V tejto sieti su zdruzené kolegyne, ktoré sa snazia
o zvySenie prilezitosti a moznosti Zien v Commerzbank. Banka profitu-
je z narastu know-how a skiisenosti ¢leniek siete. Od roku 2014 Com-
merzbank podporuje prostrednictvom vytvorenia formatu ,She-VIP-
Lunch” aj vymenu nazorov medzi uspeSnymi Zenami z oblasti hospo-
darstva, politiky a spolo¢nosti. V ramci tohto formatu sa diskutuje o
aktudlnych témach tykajucich sa podporovania Zien, napr. v programe
Arbeiten 4.0.

Flexibilita a mobilita ako rozhodujuce konkurencné
vyhody

Préca sa postupne vzdaluje od predstavy stabilného pracovného miesta
v kancelarii, ¢o dokazuje aj organizicia pracovisk v Lateral Towers vo
Frankfurte v rdmci realizacie naSej koncepcie ,New-Work". V adminis-
trativnej budove je menej pracovisk nez zamestnancov, namiesto toho

tam je vela pracovnych moznosti, ktoré podporuji komunikiciu medzi

kolegami, napr. , Thinktanks®, inSpira¢né zény alebo Coba-Lounge. New
Work je mozné kombinovat s flexibilnou pracovnou dobou a pracou
doma. Vedlaj$im efektom s podstatné tispory nakladov na priestory.
Mobilita je jedna z naSich centralnych tém v oblasti persondlnej
stratégie. Mame ca 1100 filidlok v Nemecku a sme zastipeni vo viac
ako 50 krajinach. Nie je vzdy jednoduché spojit' existujiicich zamest-
nancov s personalnymi potrebami. Rozhodujucou konkuren¢nou vy-
hodou je moznost rychlo a flexibilne realizovat strategické rozhodnutia.
Za pomoci IT vypracivame pre segmenty alebo oddelenia odhady o
budiicom pocte zamestmancov a vyvijame spoloCne scenare dalSieho
vyvoja a z neho vyplyvajtcich personalnych potrebach. Sme presved-
Ceni, Ze pri vysSej ochote pre mobilitu je mozné lepSie vyuzivat ob-
chodné potencialy. Preto budeme nadalej integrovat medzindrodné

pobocky do rozvoja budicich zamestmancov a riadiacich zamestnancow.

p s v ’

Ochota pre zmenu a rozmanitost ako kli¢ova funkcia
v digitalizovanom pracovnom svete

V ére digitalizacie a celozivomého vzdelivania predstavuje ziskané
vzdelanie len $tartovaci bod do pracovného Zivota. Neustala kvalifikacia
a rozvoj v profesiondlnom Zivote ziskavajui na vyzname a otvaraji nové
perspektivy rozvoja. Na zdklade ca 1800 kvalifikatnych opatreni
umoziiujeme zamestancom starat sa o vlastmy profesny rozvoj. Ok-
rem toho otvdrame nové perspektivy vo forme ca 300 kariérnych
moznost. Kompeten¢ny dialog zavedeny v sledovanom roku predstavu-
je dalsi dolezity krok pri zavadzani jednotnych $tandardov pre kvalifika-
ciu a rozvoj. V sledovanom roku sa na kompeten¢nom dialégu zucastni-
lo takmer 29500 zamestnancov, ktori viedli so svojim nadriadenymi
rozhovor o moznych cestich rozvoja, planovani kariére v banke a ne-
vyhnutnej kvalifikicii v Commerzbank. Pre nas obchodny tuspech po-
trebujeme zamestnancov, riadiacich pracovnikov a projektovych ma-
nazérov, ktoré prinasaju Siroké spektrum skiisenosti a kompetencii.
Medzi ne patri schopnost tispesne sa pohybovat v réznych kultiirnych
stvislostiach a pritom sa nielen dopliiat, ale aj vytvarat’ pridant hodno-
tu.

Riesenie zdravotnych rizik

Permanentna dostupnost, intenzivny pracovny zZivot a negativne zataze
v sikromnom Zivote ¢asto vedud k stresovym situdciam alebo pretaze-
niu. To potvrdzuju aj Statistiky zdravotnych poistovni tykajtice sa po-
dielu psychickych ochoreni v Nemecku, ktory uz niekol'’ko rokov rastie.
Ako zamestnavatel’ sa musime starat’ o zdravie nasich zamestancov.
Skaseni experti znasSho programu ,Employee Assistance Progra-
mme“ (EAP) pomdhaji zamestnancom ariadiacim zamestmancom
v tazkych pracovnych azivotnych situacidch apontikaji im pomoc.
Sucastou nasho zdravotmého programu su aj rozsiahle ponuky tykajice
sa vyzivy, riadenia stresu, pohybu a prevencie drogovej zavislosti, ktoré

boli aj v roku 2015 znovu rozsirené.
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Dalsia modernizacia benefitov pre zamestnancov

Atraktivne dodato¢né ponuky mézu byt dolezitym faktorom pre zlep-
Senie pracovnej spokojnosti a motivacie. Banka priebezne rozsiruje
svoju ponuku benefitov a prostrednictvom ponuky bankovych vozidiel
podporuje sukromnu flexibilitu zamestnancov. KedZe chceme chranit
Zivotmé prostredie, uprednostilujeme pritom typy vozidiel s niz$im
obsahom $kodlivych emisii. Pri viac ako 5 800 objednavok sa nasa po-
nuka IT@home aj v sledovanom roku osvedcila ako mimoriadne obl-
bena dodato¢nd ponuka. Na zéklade tejto ponuky si mézu nasi zamest-
nanci objedndvat kvalimé smartfény, tablety albo notebooky a
vyuzivat daniové vyhody. To plati aj pre program Bikelease, prostred-
nictvom ktorého mdézu zamestanci pri danovych vyhodach vyuzivat
bicykle, Pedelecs alebo iné elektrické bicykle. Od sledovaného roku lizin-
govy balik zahfiia poistenie, sluzby v pripade nidzovych situacii a za-

ruku mobility..

Odmenovanie

Odmeny zamestnancov zverejiiujeme na zaklade vys$Sieho vyznamu
vyplyvajuceho z rozsirenych regula¢nych poziadaviek vo forme samo-
statnej spravy (sprava § 16 Vyhlasky

o odmenovani zamestnancov finan¢nych in$titicii). Tato sprava

o odmenovani podla

o odmeaovani je kazdy rok zvemspvana na internetovej stranke

www.commerzbank.de.

Podakovanie zamestnancom

Srde¢ne dakujeme vSetkym zamestnancom, ktori sa v ramci dovery-
hodnej a konstruktivnej spolupraci podielali v roku 2015 na Uspesne;j

personalnej praci.
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DodatocCna sprava

Commerzbank otvara reprezentaciu v Pekingu pre
obchody na kapitalovom trhu

Zaciatkom februara 2016 ziskala Commerzbank od China Securities
Regulatory Commission a Beijing Administration for Industry and
Commerce povolenie na otvorenie reprezentacie v Pekingu za tcelom
realizacie obchodov na kapitdlovom trhu. Tak mézu klienti s okamzitou

ucinnostou este viac profitovat z know-how Commerzbank v oblasti

medzinarodného investicného bankovnictva. Na zaklade novej repre-
zentacie Commerzbank posilni svoju ponuku pre firmy a institicie.
Nova reprezentacia pontka este lepsiu podporu pre nasich klientov v

Azii aj mimo Azie pri rastovych planoch a finanénych zameroch.

Po konci obchodného roka 2015 nevznikli Ziadne vyznamné obchodné

skutoCnosti.

Sprava o prognozach a prilezitostiach

Budica hospodarska situacia

Najvacsie rizika pre svetovu ekonomiku vychadzaju v roku 2016 z vy-
voja v prahovych krajinach. Ide najma o Cinu, kde zadlZenie vzrastlo,
najma v $tatnych podnikoch, hlavne v stavebnictve, realitich, banictve a
v energetickych podnikoch, kde dominuji vysoké nadmerné kapacity a
Klesajuce odberové ceny. Spolo¢nosti z tohto sektora sa dostand nadalej
pod tlak. To dalej pribrzdi ekonomicky rast Ciny v roku 2016, aj ked
vacsina $tdtnych bank bude na pokyn vlad nadalej poskytovat uvery
vacsine zadlzenych firiem. Prahové krajiny vyvazajtice suroviny (bez

Ciny) profitovali v roku 2015 z klesajticich cien surovin. Po stabilizacii

cien surovin zrejme pominie tito podpora. Budu trpiet najma tym, Ze
pri vyssich zakladnych trokoch v USA sa aj u nich ukon¢i dekada lacnych
penazi. Naproti tomu sa o¢akava, Ze sa hospodarska situacia v krajinach,
v ktorych dominuje export surovin, v roku 2016 mierne zlepsi.

V USA ocakavame v roku 2016 s narastom o 2,0 %. Silny domaci
dopyt by mal vyrovnat slabnuci dopyt z rozvijajucich sa trhov ako aj
timiaci efekt zvySenia kurzu US dolara. Americka centrdlna banka na-
dalej zvysi zakladné uroky, kedze miera nezamestnanosti v USA sa blizi
pod 5 % a silnejsi narast miezd, ktory sa oc¢akava, signalizuje v stred-

nodobom ohlade vyssiu inflaciu.

Tabulka¢. 16
Realny hruby domaci produkt zmena oproti minulému roku 2015 2016 2017*
USA 2,4% 2,0% 2,2%
Eurozdna 1,5% 1,3% 1,5%
Nemecko 1,7% 1,3% 1,3%
Strednad a vychodna Eurdpa 0,4 % 2,1% 2,5%
Polsko 3,6% 3,1% 3,2%

* Hodnoty za roky 2016 a 2017 predstavuju progndzy Commerzbank.

Pri ekonomickom raste v euro zéne by v roku 2016 nemali posobit
nové vplyvy. Problémy v prahovych krajinach a nadalej vysoké zadlze-
nie mnohych firiem a domacnosti ako aj klesajtice ceny nehnutelnosti v
niektorych krajinach signalizuji mierny rast. S rastom 1,3 % bude na-
rast sice nizs$i nez v roku 2015, takZe miera nezamestnanosti, ktora je
dvojcifernd, bude aj v roku 2016 len pomaly klesat. Podla toho bude aj
narast cien zrejme slaby. Masivne zniZené ceny ropy bude postupne
viest' aj k zniZeniu cien inych nez energetickych komodit, ¢o bude neu-
tralizovat’ dopad poklesu eura, ktory tlacil na inflaciu.

Slaba vykonnost rozvijajtcich sa krajin bude v roku 2016 eSte viac
dopadat’' na nemecké hospodarstvo. Tu sa pocita len s rastom v rozsahu

1,3 %, ¢o vSak ma aj pozitivny dopad. V désledku toho sa zvysi uz vyso-

ké zatazenie vyrobnych kapacit. Konjunktiiru v prvom rade podporuje
stkromna spotreba: mzdy sa v roku 2016 zvysia pravdepodobne o 3 %,
a tym rychlejsie nez inflacia (0,7 %), ¢o aj kvoli nizkym trokom bude
viest k narastu spravania spotrebitelov. To bude postvat dopredu aj
konjunktiru a bude viest firmy k tomu, aby prijimali novych zamest-
nancov, ¢o sposobi zvySenie spotreby bez toho, aby sa oc¢akavali vyssie
zakladné uroky, ktoré by tento proces zastavili. Nemecko je na zaciatku
rozmachu hnaného spotrebou, pod ktorého povrchom dochadza k
chybnému vyvoju. Mzdové naklady nemeckych firiem stiipaji uz viac
ako pat rokov vo vy$Sej miere, nez v inych krajindch menovej tnie. A

na realithom trhu - najma vo vel'kych mestich - vedd nizke uroky k
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zvySovaniu cien. Prasknutie realitnej bubliny by mohlo sp6sobit vel'ké
ekonomické skody.

Zmena trokov v USA spdsobi na finan¢nych trhoch v roku 2016 ne-
istotu. Na rozdiel od uplynulého roka by nemali vynosy 10-ro¢nych
spolkovych obligacii v roku 2016 znamenat nové nizke hodnoty, ale na
zaklade zna¢nych vykyvov mierne vzrasti. Index DAX by sa mal v roku
2016 na zdklade silnych vykyvov dalej zvysit. Ustdlend politika ECB

spocivajuica v nulovych urokoch prispieva k tomu, Ze index DAX s vy-
nosom dividend na drovni 3 % sa zda byt atraktivny, co v roku 2016
vytvori priestor pre dal$i narast pomeru medzi kurzom a ziskom. Vy-
menny kurz eura voci dolaru by sa kvoli jasne rozdielnej pefiaznej poli-
tike na tejto a opacnej strane Atlantiku mohol pohybovat smerom k

parite.

Tabulka ¢. 17
Vymenné kurzy 31.12.2015 31.12.2016*  31.12.2017*
Euro/dolar 1,09 1,06 1,04
Euro/libra 0,74 0,73 0,69
Euro/zloty 4,26 4,25 4,25

* Hodnoty za roky 2016 a 2017 predstavuju prognézy Commerzbank.

Budica situacia v bankovnictve

NaSe hodnotenie tykajice sa oc¢akidvaného strednodobého vyvoja
bankovnictva sa od priebeznej spravy k 30. septembru 2015 prili$ ne-
zmenilo.

V predchadzajucich mesiacoch sa ukazalo, Ze teroristické ttoky ani
nadalej neisty vyvoj v prahovych krajinach nepdsobia ako brzda pre
firmy a kapitilové trhy. Prvé zvySenie urokov zo strany americkej cen-
tralnej banky po takmer desiatich rokoch, ktoré sa uskutoc¢nilo v polo-
vici decembra 2015, bolo interpretované ako znak dovery v dalsi vyvoj
americkej ekonomiky. Nalada vo firmach v euro zéne bola najprv vel'mi
dobra, tvrdé tidaje o konjunktire vsak boli skor len solidne.

Na ukoncenie varovania pre bankové prostredie je vSak eSte prili§
skoro. Konjunktiru v euro krajinach nadalej podporuju osobitné fakto-
ry, ako napr. nizke ceny ropy, pokles hodnoty eura ako aj expanzivna
penazna politika; rizik4 navratu do krizového obdobia este nie su uplne
odstranené. Do roka 2016 pocitame s tym, Ze tempo dynamiky konjun-
ktiry sa bude v Nemecku vo vyznamnej miere menit. Euro krizu nie je
mozné v dosledku jej komplexnosti, ktord sa dotyka zadlzenia Statov,
finan¢nej a Strukturdlnej krizy, lahko zvlidnut. ESte neukoncené oddl-
Zenie krajin, firiem a domacnosti zatazuje v celej euro zéne vynosovi
situdciu bank. Na trhoch pre Stitne obligacie v euro zo6ne je napitie
spdsobené expanzivnou penaznou politikou len ¢iastocne prekryté a
na zaklade stiahnutia sa bank, ktoré bolo sposobené regulativmi, vzni-
kaju na ¢iastoc¢nych trhoch neustdle anomalie pri cenotvorbe.

Bankovy sektor v euro zone sa nachadza vo faze dlhsej Struktural-
nej zmeny, ktord bola sposobend krizovym vyvojom z predchadzajui-
cich rokov. Nadalej sa stustredujeme na jednotlivé obchodné modely za
ucelom udrzatelného dosahovania zisku a na zatazitelnost' v prostredi

nizkych trokov. V dosledku toho zaznamenavaju velké banky - najma

nemecké banky - na burzach zna¢né poklesy svojich tctovnych hodnot.

Oproti posilnenému kapitilovému vybaveniu stoja klesajice implicitné
Statne zaruky, prisnejsie pravidla pri realizacii a silnejSia ucast verite-

lov.

Dalsie odbtiravanie zadlzovania, zlep$ovanie kvality aktiv a zvyso-
vanie operativnej ziskovosti v stale viac digitalizovanom a automatizo-
vanom sektore predstavuju dolezity predpoklad pre splnenie zvySenych
poziadaviek bankového dozoru a ofakavani investorov.

Zvladnutie tlaku vyvijaného na bankovy sektor, ktory suvisi s regu-
lacioy, Strukturdlnymi zmenami a konkurenciou, je stazeny aj tym, Ze
priestor pre budicu stabiliziciu marzi na zaklade vel'mi nizkej Grovne
urokov je stile viac obmedzeny a Ze existuje neistota tykajiica sa znizu-
jucej sa prevencie uverovych rizik. Zosilnené vyuzivanie internych a
alternativnych zdrojov financovania tvori prekazku pre podstatmé ozi-
venie tverovych obchodov s firemnymi klientmi - napriek trendu vidi-
telného zotavenia. V ramci obchodov sikromnych klientov sa vysledok
z provizif zvysi aj napriek uprednostiiovaniu vysoko likvidnych foriem
investicii, ktoré st spojené s nizkymi proviziami, a slabej tendencii k
priamej kiipe cennych papierov, najma v désledku toho, Ze je mozné vo
vacsej miere predavat produkty dochodkového zabezpecenia. Impulzy
pre tito oblast pochadzaju z rekordnej zamestanosti a stile dobrych
vyhliadok pre tGvery na kiipu nehnutelnosti.

V désledku nizkych urokov, cenovi senzibilitu klientov ako aj zosil-

nujucej sa konkurencie online bank a technologickych aktérov s ban-

kovymi licenciami bude rozsirenie vynosovych potencidlov obmedzené.

Vyhliadky suvisiace s rozvojom bankového prostredia v Polsku st
napriek dobrej konjunktire oslabené vysledkom poslednych parla-
mentnych volieb. V stvislosti s novo zavedenym bankovym odvodom
ako aj ostatnymi moznymi zdkonnymi prip. regulaénymi iniciativami,
okrem iného konvertovania hypotekarnych uverov denominovanych
vo $vajciarskych frankoch na zloty, o¢akavame citelné zatazenie pre
bankovy sektor. Prognézovany hospodarsky rast by mal na strane dru-
hej viest' k ndrastu objemu uverov a mal by v pozitivnom zmysle v rizi-
kovych nakladoch banky odzrkadlovat zlepSujticu sa situdciu domac-
nosti a firemného sektora. K najdolezitej$im hnacim faktorom rastu by
mali na zdklade vyssich dostupnych prijmov patrit vklady a uvery v
segmente sukromnych klientov, avSak rovnako uverové obchody s fi-

remnymi klientmi o¢akavaju narast vynosov.
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Ocakavana financ¢na situacia koncernu
Commerzbank

Planované opatrenia v oblasti financovania

Do nasledujtcich rokov poc¢ita Commerzbank s potrebou refinancova-
nia na kapitalovom trhu porovnatelnou s objemom roku 2015. Com-
merzbank ma vSak moznost vydavat hypotekarne zalozné listy a ve-
rejné zalozné listy ako aj Structured Covered Bonds, ktoré su

Obrazok ¢. 5

zabezpecené Uvermi pre malé a stredné podniky. Najmé na zaklade
tychto zabezpecenych nastrojov refinancovania mame stabilny pristup
k dlhodobému refinancovaniu s vyhodami oproti nezabezpecenym
zdrojom financovania. Tieto emisie tvoria pevnu sucastou refinancné-
ho mixu Commerzbank. Okrem toho bude Commerzbank vyuzivat' aj
nezabezpecené emisie na kapitilovom trhu: na strane jednej stikromné
umiestnenia, aby pokryla dopyt klientov, a na strane druhej vo forme
produktov, ktoré slizia na dalSiu diverzifikaciu zakladne refinancova-

nia.
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Spolo¢nost’ Hypothekenbank Frankfurt AG uz v dosledku stratégie lik-
vidicie nema potrebu financovania na kapitilovom trhu.

Na zadklade pravidelnych kontrol a Uprav domnienok pre riadenie
likvidity a dlhodobt potrebu refinancovania bude Commerzbank aj
nadalej zohladniovat zmeny trhového prostredia a zabezpecovat po-

hodlné vybavenie likviditou ako aj primeranu Struktiru refinancovania.

Planované investicie

V sledovanom roku 2015 investovala Commerzbank celkovo ca 720 mil
Eur do rastovych iniciativ jadrovej banky so segmentmi Stkromni
klienti, Banka pre stredné podniky, Corporates& Markets a Cen-
tral & Eastern Europe. Od roku 2013 banka investovala ca 2 miliardy
Eur.

V doésledku prispdsobenia obchodného modelu podla ramcovych
podmienok vo finan¢nictve chce banka cielene dalej rast.

V segmente Sukromni klienti sa banka v obchodnom roku 2015
nadalej zameriavala na prebudovanie obchodného modelu v zmysle
novej stratégie pre oblast’ Sikromni klienti. Investicie prudili najma do
doladenia profilu znacky ako aj do lepSej propagacie ponuky novych

produktov a sluzieb, napr. bezplatmého uctu a splatkového uveru

V centre pozornosti bol rovnako dalsi vyvoj digitilnych kanalov ,onli-
ne“ a ,mobile”. Medzi ne patri online legitimacia, nové funkcie v oblasti
cennych papierov a platobného styku, rozsirenie aplikdcie na tablete a
digitdlny dennik. S cielom oslovovat klientov individualne a cielene, bol
vybudovany systém Customer-Realtionship-Management najprv pre
online kandl Ciele strategicky opatreni spocivaju v dalSom raste kvality
a rastu a udrzatelnom zlepSeni ziskovosti segmentu. Obchody v oblasti
sukromnych klientov sa prebudovavaji do integrovanej multikanalove;j
banky. Preto budd podstatné investi¢né prostriedky v roku 2016 prudit
do budovania multikanalovej bankovej platformy. Celkovo segment do
roku 2016 zainvestuje ca 1 miliardu Eur do platforiem, ponuky sluzieb
a produktov, poradenského procesu a kvalifikicie zamestancov. Do
rozhodujticeho dila pre zostavenie spravy sme od zaciatku roka 2013
uz minuli takmer tri §tvrtiny z tejto sumy.

Segment Banka pre stredné podniky sa bude v roku 2016 sustredo-
vat' na svoje hlavné témy digitalizacia, internacionalizacia a zvySenie
ziskovosti. Digitalizacia otvdra moznost vybudovat procesy a uzatva-
rania produktov digitilne a efektivnejsie. Pre firemnych klientov to
znamena novy zazitok vo ,vztahu medzi klientom a bankou“ ako dopl-
nok k osved¢enému klasickému poradenstvu. UZ v sledovanom roku
bola v rdmci nového portilu pre firemnych klientov klientska platforma

vybudovana v modernejsej a intuitivnejSej podobe a zaroven bola dopl-
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nenda o nové funkcie. Pomocou aplikacie Cash Management bol vybu-
dovany aj mobilny klientsky kanal Podla toho bude Banka pre stredné
podniky aj v tomto roku dalej investovat do digitalizicie obchodného
modelu. V centre pozornosti su pritom projekty tykajice sa platformy,
ktoré budu na zaklade inovativnej web architektiry ponukat zlepSenu
a hlbsiu ponuku digitalnych sluzieb ako aj inteligentmé riadenie vztahu
s klientom na zaklade interaktivnych poradenskych rieSeni. Zaroven
budi rozvijané digitilne kompetencie s cielom ziskavat inovativne
spolo¢nosti ako novych klientov a sprevadzat ich pri ich aktivitich. V
medzinarodnom hladiska Banka pre stredné podniky uz vybudovanim
svojej pritomnosti vo Svajciarsku a Raktsku upevnila svoje postavenie
na trhu v Eurépe. Okrem toho bola rozsirena a zjednotena celkova me-
dzindrodna ponuka produktov. V ramci nasledujiceho kroku Banka pre
stredné podniky koncom roka 2015 rozsirila svoju strategickl orienta-
ciu na celi Eurépu. Tym banka ziskava potencial na sprevadzanie stile
viac firiem pri ich internacionalizacii. Tieto iniciativy st doplnené aj
silnym zameranim na zvySenie ziskovosti segmentu. Tieto investicie si
zamerané na udrZatelné zlepsSenie vynosovej, ndkladovej a kapitilovej
strany Banky pre stredné podniky.

Do segmentu Central & Eastern Europe banka investovala v roku
2015 ca 100 mil Eur. Commerzbank sa aj v budicnosti bude zameria-
vat najma na organicky rast mBank. mBank plinuje dosiahnut svoje
ciele na zaklade priebeznych investicii do modernych technolégif a rie-
Seni transakcii pre klientov. To sliZi najméa na budovanie veducej pozi-
cie v oblasti mobilného a transakéného bankovnictva. Za tymto ucelom
bude mBank dalej podporovat kultiru inovécii, aby bola aj v budtcnos-
ti vnimana ako poskytovatel finan¢nych sluzieb, ktory stanovuje Stan-
dardy v modernom bankovnictve. V nasledujtcich rokoch bude nasledo-
vat' dalsi rozvoj funkcii vo vSetkych klientskych segmentoch. Hlavna
pozornost investicii smeruje do cieleného ziskavania novych klientov a
dalSieho budovania cross-sellingu. Okrem toho ma byt dokonceny pro-
jekt ,One Network®, ktory vSetkym skupindm uZzivatelov umoziuje
vyuzivanie integrovanej siete filidlok. Jednotné poradenské kompe-
ten¢né centrd budi doplnené o tzv. light filidlky“ ktoré sa otvaraju
najmi v obchodnych centrach. Dalsie investicie s zamerané na zlep-
Senie suvahovej $truktiry, lepSieho prepojenia brokerskych sluzieb v
ramci skupiny mBank Gruppe ako aj priebezné zlepSovanie IT infra-
Struktry.

V sledovanom roku nastartoval segment Corporates & Markets stra-
tegicku iniciativu, ktord ma preverit IT platformy, prevadzkové procesy
a organizaciu a upravit ich podla vykonnosti produktovych prip. ob-
chodnych oblasti. Z toho vyplyvajuica IT stratégia, ktora je v sulade s
celkovou stratégiou segmentu, bude rozvinutd pocas 5-ro¢ného obdo-
bia. Bude predstavovat zaklad novej technickej infrastruktiry segmen-
tu. Realizacia prvych krokov sa zacne uz v roku 2016. Cielom je zabez-
pecit nevyhnutnu flexibilitu a vykonnost a zvysit tak atraktivnost
Commerzbank ako obchodného partera pre nasich klientov. Na zakla-
de planovanych opatreni ma byt rovnako umoznena ovela efektivnejsia
implementacia systémovych zmien a najma regulacnych poziadaviek.
Oblast’ Equity Markets & Commodities investovala v roku 2015 do dal-

Sieho rozvoja klientskych platforiem ako aj do dal$ej optimalizacie na-

slednych procesov tykajucich sa obchodnych €innosti. V oblasti Fixed
Income & Currencies banka v sledovanom roku investovala do platfor-
my urcenej pre ponuky Market Services, ktoré klienti prijali pozitivne.
Okrem Client Clearing su pritom aktivity zamerané na Custody a Colla-
teral Services. Okrem toho st k dispozicii elektronické obchodné plat-
formy pre urokové, menové a obliga¢né obchody s cielom optimalizo-
vat funkcie pre klientov. Oblast Credit Portfolio Management uz
vyuziva mnohé zo systémov existujucich v banke. IT investicie sa za-
meriavajd na systémy, ktoré su potrebné na efektivne vyhodnocovanie
a riadenie rizik vyplyvajucich z derivatnych obchodov.

Paralelne k plinovanému rastu segmentov sa banka zameriava na
strikd nakladovi disciplinu. Cielom je kompenzovat' vel'kd Cast in-
vesticii smerujtcich do hlavnych ¢innosti ako aj o¢akdvané zvySenia
miezd a nakladov.

Okrem toho bude Commerzbank pokracovat v uz nastartovanych
strategickych investi¢nych projektoch:

Program ,Group Finance Architecture (GFA) za ucelom nového
usporiadania procesnej a systémovej architektiry bol Gispe$ne zavede-
ny v roku 2015. S cielom zvladnut regula¢né vyzvy v oblastiach Finan-
ce a Risk bol vybudovany projekt ,Strategic Architecture Finance and
Risk“ (SAFIR). Dlhodobym cielom projektu je integracia ti¢tovnych a
rizikovych procesov vykaznictva v celom koncerne.

V dosledku nadalej rozsiahlych regulaénych poziadaviek musi
Commerzbank realizovat podstatné investicie do plnenia narodnych
a medzindrodnych $tandardov. Komplexné prechodné pravidla a nové
rozsiahle poziadavky na vykaznictvo (COREP, FINREP, zverejnenie Pil-
lar III ako aj IFRS 9) vedi k podstamym naviac nakladom pri zistovani
a ohlasovani informdcii na trad pre bankovy dohlad. V stvislosti s dal-
$im rozvojom zdsad spocivajicich v konani v zhode so zadkonmi a pod-
la etickych principov nastartovala Commerzbank rozsiahly program
(ARC - Achieving a Robust Compliance Framework). Pritom Commer-
zbank zlepSuje svoje funkcie v oblasti Compliance a rozsiruje riadenie

compliance vo vSetkych obchodnych jednotkach na svete.

Pravdepodobny vyvoj likvidity

Penazny a kapitalovy trh eurozény bol v roku 2015 poznaceny opatre-
niami ECB v oblasti pefiaznej politiky, ktoré boli zamerané na podporu
konjunktiry a hospodarskeho zotavenia v eurozdne.

Prostrednictvom programu na nakup cennych papierov poskytuje
ECB mesacne dodato¢nu likviditu do vy$ke 60 miliard Eur. Tym neusta-
le rastie nadbyto¢na likvidita v systéme. Okrem toho ECB v decembri
2015 znizila uroky z vkladov o 0,1 percentudlnych bodov na terajsiu
tiroveti - 0,3 % a prediZila platnost programu na nakup cennych papie-
rov najmenej do februara 2017. Okrem toho ECB rozhodla o rozsireni
programu na nakup cennych papierov na dlhové tituly regiénov a kra-
jin eurozdény denominované v eurach. Velmi kratkodobé troky sa pod-
la oc¢akavani pohybovali smerom k uroceniu diskontych vkladov. Vy-
voj urokovej sadzby Eonia bol nadalej negativny a pohyboval sa podla

ocakavani smerom k - 15 bazickych bodov a predpokladal dalsie zniZo-
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vanie diskontych trokov, takze sadzba Eonia bola ku koncu roka na
urovni - 24 bazickych bodov. S ohladom na prvy Stvrtrok 2016 vycha-
dzame z bo¢ného vyvoja tirokovej sadzby Eonia. KratSie fixingy Euri-
boru podla o¢akavani spadli do oblasti negativnych trokov. Ku koncu
Stvrtého Stvrtroka 2015 bol zaznamenany strmsi vyvoj urokovej krivky,
pricom kratkodobé troky dalej klesli a dlhodobé uroky, napr. sadzba
10-ro¢nych swapov, sa mierne zvysila. Do roka 2016 pocitame s mier-
ne oslabenou krivkou Euribor a nadalej klesajiicimi irokmi. S ohladom
na 3-mesacnu sadzbu Euribor oc¢akavaji vyvoj smerom k - 18 bazic-
kych bodov. V oblasti Credit Spreads sa po vol'bach v Grécku a Spaniel-
skej provincii Katalainska znova vratila istota na eurépske trhy so Stt-
nymi obligaciami. Najma v juhoeurépskych krajinach ako Portugalsko,
Spanielsko a Taliansko boli zaznamenané zna¢né zlzenia spreadov,
kym hlavné euro krajiny z toho profitovali len mierne. Rozsirenie prog-
ramu ECB na nakup obligicii poskytuje do jari 2017 podporuje vyvoj
spreadov. Volby v Spanielsku a s tym spojena neistota pri formovani
vlady viedli len k miernemu rozsireniu Credit Spreads. S ohladom na
Covered Bonds, ktoré sa obchodujt na zaklade velmi tizkych Spreads, boli
zaznamenané mierne rozsirenia spreadov. Na zaklade neustdleho dopytu
ECB v ramci programu ECB na nakup obligécii a celkovo stabilnej emis-
nej aktivity vychadzame do roka 2016 z vyvoja spreadov smerom nabok.

Plnenie regula¢nych poziadaviek, napr. ,Liquidity Coverage Ratio
(LCR)“ a, Leverage Ratio“ st z naSho pohladu uz na trhu nacenené. Tak
zdraZeli naklady na refinancovanie Collaterals, ktoré spdsobuji odliv
LCR, v pomere k cennym papierom LCR, a vyvinul sa novy bilateralny
repo trh, na ktorom sa obchoduje s tymito Collateral Up-/Downgrades.
Restriktivne regula¢né ramcové podmienky ako aj trokova politika
ECB majui obmedzujuci dopad na obraty na repo trhu. V ramci konco-
ro¢ného riadenia finan¢nych institicii bol v poslednom $tvrtroku 2015
zaznamenany dal$i pokles obratov.

Riadenie likvidity Commerzbank je na meniace sa trhové podmien-
Ky dobre pripravené a je schopné rychlo reagovat’ na nové pomery na
trhu. Banka vykazuje pohodInt likviditu, ktord sa pohybuje nad inter-
nymi limitmi a sic¢asne platmymi regula¢nymi poziadavkami Vyhlasky o
likvidite a MaRisk. Banka za uc¢elom odvratenia neo¢akavanych odlivov
likvidity udrziava likvidnt rezervu, ktord pozostava z vysoko likvid-
nych aktiv.

NaSe obchodné planovanie je orientované na to, aby bolo z nasho
pohladu zachované primerané vybavenie likviditou zodpovedajice
pomerom na trhu a s tym spojenou neistotou. Tento vyvoj je podpore-
ny aj stabilnych franchisingom v oblasti sikromnych a firemnych klien-
tov ako aj pri zabezpecenych a nezabezpecenych dlhopisoch, ktoré su

dostupné na petiaznom a kapitilovom trhu.

Riadenie prilezitosti v Commerzbank

V uplynulych rokoch sa poziadavky na moderné a perspektivne ban-
kovnictvo citelne zmenili. Kym v minulosti tvorila osobna starostlivost’

o klienta centrdlny prvok bankovnictva, o¢akavajii dnes nasi klienti

multikanalové poradenstvo, digitdlne finan¢né ponuky a individualne
produkty $ité na mieru. Tieto vyzvy chceme plnit na zaklade zacatych a
sCasti uspes$ne realizovanych strategickych iniciativ. AvSak aj neustale
stipajuce regulacné poziadavky nas stavaju pred dodatocné vyzvy. Pre-
to priebeznd kontrola internych procesov, $truktir a technickych plat-
foriem - s cielom vytvorit' $tihlej$iu, efektivnejsiu a na klienta oriento-
vanu organizacia - nepredstavuje len jednorazovy projekt, ale trvali
ulohu, ktora od nas bude v nasledujuicich rokoch vyzadovat znac¢né usilie
a ktorou chceme odpovedat na citelne pribudajiice poZiadavky.

Na zaklade ddslednej orientacie na klientov, digitilnych schopnosti a
vacsej flexibilite a robustmosti obchodného modelu chce banka sustre-
dene rast’ dalej. Cielom je ziskavat novych klientov a viazat' ich na ban-
ku na dlhé obdobie, vytvorit digitilny zazitok pre klientov, nastavit
digitdlnu organizaciu a spolupracu ako aj ucit sa od technologickych
firiem. Okrem toho chce banka aktivne reagovat na trendy a trhové
prostredie, zabezpecovat kontinudlne vynosy a flexibilne Struktirovat
svoje naklady.

V oblasti sukromného bankovnictva pretrvava trend k online a mobil-
nému bankovnictvy, s citelnymi dopadmi na spravanie klientov. V ramci
nasich strategickych opatreni preto budeme budovat' nase digitdlne ban-
kovnictvo ako rovnocenny pilier prepojeny s filialkami. Pritom sa bude
tato oblast koncernu sustredovat’ na podporu mobilného bankovnictva
a vytvorenie jednotnej technickej platformy pre online kanal a filidlkovy
kanal Okrem toho ma dojst’ k dalSiemu zlepSeniu procesov na filidlkach
a k cielenému vytvorenie produktovej palety.

V Banke pre stredné podniky budu centrdlnymi témami pre nas a
nasich klientov realizacia digitilnej transformécie a internacionalizacia.
Na zaklade inovativnych platforiem pripravime v nasledujtcich rokoch
podstatne rozsirenu ponuku digitilnych sluzieb. Digitalizacia otvara
nové prilezitosti vSetkym sektorom a oblastiam: budovanie digitailnych
kompetencii spdsobi, Ze budu firemni poradcovia a produktovi Specia-
listi schopni eSte lepSie a preciznejSie sprevadzat svojich klientov pri
digitalizacii ich vlastnych obchodnych modelov. V nasej medzinarodne;j
sieti spustime na jar prevadzku nasej sesterskej spolo¢nosti v Sdo Paulo,
Brazilia, a nasu trhovu poziciu v oblasti realizacie zahrani¢ného obchodu
a roz$irovanie nasho hlavného trhu v celej Eurépe vyuzijeme na medzi-
narodny rast a eSte lepSie poradenstvo pri internacionalizicii naSich
klientov.

V segmente Central & Eastern Europe sa bude mBank aj v budc-
nosti viac orientovat’ na rast v oblastiach mobilného a transakéného
bankovnictva, pricom budd zohladiiované stile komplexnejSie pozia-
davky klientov. Celkovo sa mBank usiluje o silnejsiu orientaciu svojej
obchodnej ¢innosti na potreby klientov, ktoré majui byt presnejsie a
rychlejsie identifikované. Tento ciel’ sa ma sphit priebeznym zlepSova-
nim ponuky a vyvojom novych produktov, ktoré ndm pomozu este lep-
Sie plnit o¢akavania klientov v oblasti inovacif a priatelského pristupu
v bankovnictve.

V obchodnom roku 2016 planuje segment Corporates & Markets
dalSie posiliiovanie svojej trhovej pozicie v jednotlivych oblastiach
koncernu. Implementicia nového modelu kompetenénych centier, kto-

ra bola zavedena uz v roku 2015, a ktora zdruzuje produktové a trhové
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kompetencie segmentu v réznych lokalitich, ma byt ukoncend v roku
2016. Okrem toho budu oblasti Corporate Finance a Client Relation-
ship Management spojené do nového segmentu Advisory & Primary
Markets. Tak bude mozné budovat tradi¢né silné stranky Commer-
zbank v oblasti financovania kapitdlového trhu a pontknut nemeckym
velkym klientom ako aj medzinarodne pdsobiacim eurépskym firmam
komplexnej$iu starostlivost.

Konkrétne moznosti jednotlivych segmentov, ktoré boli identifiko-

vané, su uvedené v odseku ,Vyvoj segmentov*”.

Hospodarska sprava
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Pravdepodobny VyVvoj koncernu

Commerzbank

Na zaklade pozitivneho vyvoja obchodného roka 2015 dosiahla Com-
merzbank uz treti rok po seba zvySenie koncernového prebytku.
S vynosom vlastmého imania na koncernovy vysledok vo vyske takmer
4% ide o lepsi vysledok nez v predchadzajucich rokoch, a tak pokracu-
jeme v naSom pozitivnom trende. V Jadrovej banke sme za predpokladu
priemernej danovej sadzby koncernu za posledné tri roky dosiahli vy-
nosnost vlasmého imania na trovni 8,3 %. Tento vysledok sme dosiahli
napriek tomu, Ze nizke az vel'mi nizke uroky nad marzou vkladov pd-
sobili zatazujiico na Grokovy prebytok a bankovy odvod ako aj regu-
la¢né poziadavky viedli k dodatoénym nakladom. To ukazuje na nasle-
dovné: SnasSim strategickym smerovanim sme na dobrej ceste, aby
sme aj v nasledujicich rokoch dosahovali udrzatelne vysoku troven
vynosnosti. Rovnako sme vroku 2015 podstatne znizili rizika
v koncerne. Objem (EaD) financovania lodi sme znizili na menej ako
10 milidrd Eur. Nas ciel, aby sme do konca roka 2016 znizili financova-
nie firemnych nehnutelnosti afinancovanie lodi na menej ako
20 miliard Eur, sme sphili uz ku koncu roka 2015. Podiel kritickych
uverov na EaD je v porovnani sektorov na velmi dobrej urovni 1,6 %.
V désledku rychlejSej likvidacie nestrategickych portfélii planujeme
v prvom S$tvrtroku 2016 previest vacsiu ¢ast aktiva zo segmentu NCA
do hlavnych segmentov. Kritéria pre prevod aktiv si dobrd tverova
bonita, nizka volatilita vynosov ako aj moznost integracie do Struktiry
refinancovania a likvidity hlavnych segmentov. V novom segmente , As-
set& Capital Recovery Unit (ACR)“ maji ostat komplexné ciastkové
portfélia s dlhymi dobami splatnosti, ktoré nespliiaji alebo len &iastoé-
ne spliiaji uvedené kritéria. Ciel spoéivajiici v $etrnej a tplnej likvida-
cii zostavajucich portfolii vSak ostiva nadalej v platnosti.

S ohladom na rok 2016 pocitame s nezmenenou vysokou volatilitou
na kapitalovych trhoch ako aj dal$imi zatazami v dosledku nizkych tro-
kov. Stcasne vychiadzame ztoho, Ze ciele stanovené vroku 2012
v inom urokovom a regula¢nom prostredi a plamé pre nakladovu kvétu
(< 60%) avynos vlastného imania hlavnych segmentov (> 10%) st
dosiahnutelné. Napriek naro¢nému prostrediu chceme nadalej posil-
fovat nasu poziciu na trhu pri nezmenenom a doslednom riadeni na-
kladov.

Pravdepodobny vyvoj jednotlivych zloziek vysledku

V roku 2016 ocakdvame nadalej protivietor pre trokové vynosy z pro-
stredia extrémne nizkych trokov a z toho vyplyvajticeho tlaku na mar-
Ze na strane vkladov. Nasim cielom je kompenzovat tento vyvoj pro-
strednictvom rastu ariadenia marzi. Ktomu by mala prispiet
konkuren¢na pozicia, ktora sa v uplynulych rokoch znacne zlepsila,
najmé pri sukromnych averoch na kiipu nehnutelnosti. Nepomerne
nizka investi¢na Cinnost firiem zrejme prispeje len v malej miere
krastu a kompenzicii. Okrem toho pokrok v likvidacii nestrategic-
kych portfélii viedol k zniZeniu urokového prebytku koncernu. Bez
zohladnenia drokového salda zobchodnych aktivit preto pocitame
s miernym poklesom tirokového prebytku na trovni koncernu.

Pri  proviznom  prebytku ocakdvame mierny  narast
v porovnatelnom rozsahu ako v predchidzajicom roku. Aj tu by mal
k vysledku prispiet vysledok z obchodovania so sikromnymi klientmi.
V tejto oblasti chceme profitovat z nasho poradenského pristupu, ktory
sa sustreduje na spokojnost klientov, a z naSej ponuky novych depo-
zitmych modelov vytvorenej v roku 2015 ako aj stipajucich vynosov zo
splatkovych tverov.

Progndza vysledku z obchodnych ¢innosti je v dosledku neistot pri
vyvoji globalnych finanénych trhov komplikovana. V predchadzajicich
rokoch dokdzala Commerzbank na zaklade pristupu orientovaného na
rizika a zameraného na klientov dosiahnut stabilné vynosy.

Sohladom na

v nestrategickych ciastkovych portfélidch nadalej vysoké zatazenie pri

rizikovi  prevenciu koncernu ocakavame
financovani lodi. Tu nevnimame zlepSenie situdcie, ktora je nadalej

komplikovana. Voperativnych hlavnych segmentoch pocitame
s podstatne niz$im Cistym rozpustenim opravnych polozZiek. Preto
v tejto oblasti pocitame s vy$Sou rizikovou prevenciou ako v roku 2015.
Celkovo oc¢akavame s ohladom na rizikovu prevenciu koncernu mierny
narast na droven, ktora je z historického pohladu este stile vel'mi nizka.

Administrativne naklady budd v roku 2016 navySené aj dosledku
bankového odvodu, ktory bol zavedeny v Polsku. Banka vykonala opat-
renia na aspon Ciastoénu kompenzaciu tohto dopadu v Polsku. Okrem
toho bude pokracovat’ postupné zlepSovanie efektivnosti. To predstavu-
je nevyhnutmi podmienku na zvladnutie narastu nékladov, ktory vyply-
va k investicii do zvySenia buducej ziskovosti ako aj z realizacie novych
regula¢nych povinnosti. Celkovo maji byt administrativne naklady
v tomto roku - okrem bankovych odvodov - priblizne na urovni roka
2015.

Po nadpriemerne vysokej datiovej pozicii v roku 2015 o¢akavame
vtomto roku navrat kdanovej kvéte, ktord predstavuje dlhorocny
priemer, s vynimkou ocakavanych osobitnych efektov. Ak napriek to-
mu dobjde k uprave urokov smerom nadol, nie je vyli¢ena ani opatovna
korektira danovej pozicie v dosledku odpisov latentmych danovych na-

rokov.

Pravdepodobny vyvoj segmentov
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NajdolezitejSie ciele voblasti sikromnych klientov st narast poctu
klientov, uctov a aktiv. Pritom predstavuje vedica pozicia Commer-
zbank pri déslednej prestavbe filidlkovej banky na multikanalovii ban-
ku vyznamnu konkuren¢nu vyhoduy, z ktorej si slubujeme ziskanie dal-
Sich podielov na trhu voblasti firemnych asikromnych klientov.
TaZiskové oblasti v iverovom sektore vidime nadalej vo financovani
nehnutelnosti a spotrebnych tveroch. Dalsi narast vynosov o¢akavame
v prebiehajicom obchodnom roku aj v $irSom oslovovani existujicich
klientov a zapajani vSetkych distribu¢nych kanalov. Okrem toho Okrem
toho ma dojst k dalSiemu zlepSeniu procesov na filidlkach a k cielenému
vytvorenie produktovej palety. Preto v roku 2016 o¢akdvame v oblasti
stukromnych klientov dal$ie mierne zvySenie operativneho vysledku
ako aj operativneho vynosu vlasmého imania. Nakladova kvéta by mala
este viac klesnut.

Aj pre Banku pre stredné podniky bude centridlnou témou roka
2016 dalsie posilnenie jej vediceho postavenia na zaklade digitilnej
transformacie poradenskych a distribu¢nych procesov. Klientom bude
k dispozicii rozs$irena ponuka digitilnych sluzieb, ktoré budi méct
vyuzivat prostrednictvom réznych modernych prostriedkov. Rovnako
formou rozsirovania nasho hlavného trhu na celit Eurépu zabezpecu-
jeme internacionaliziciu nasich obchodnych €innosti a takto by sme
mohli sprevadzat eSte viac firme pri ich cezhrani¢nej expanzii. Rov-
nako budeme priebezne kontrolovat moznosti strategického zamera-
nia.

V dosledku nizkych trokov ako aj investicii do dalSieho rozvoja
nasho obchodného modelu a vysokych nakladov na realizaciu regulac-
nych zmien vychadzame z operativneho vysledku vroku 2016 na
urovni predchadzajiiceho roka. Operativny vynos vlastného imania
ako aj nékladova kvéta by mali byt nadalej na stabilnej trovni.

V segmente Central & Eastern Europe, najma nas vacSinovy podiel
na mBank, o¢akdvame v strednodobom horizonte dalsi potencial rastu.
mBank je v ramci Commerzbank jedna z najinovativnejsich platforiem
priamych bank na svete s atraktivnym a neustile rasticim kmenom
firemnych a sikromnych klientov, ktory predstavuje viac ako 5 milié-
nov. Napriek tomu bude zavedenie bankového odvodu v porovnani
s predchadzajiicim rokom viest' k zniZeniu operativneho vysledku ako
aj k poklesu operativneho vynosu vlastmého imania prip. narastu na-
kladovej kvoty. Okrem toho je nadalej neisté, ¢i a v akej forme bude reali-
zované konvertovanie hypotekarnych uverov vystavenych v cudzich me-
nach, ktoré navrhuje polska viada.

Na zaklade vysokej zavislosti od exogénnych trhovych faktorov ako
aj pokracujucej dynamiky v oblasti regulacii je prognéza ekonomické-
ho vysledku v segmente Corporates & Markets zatazend znac¢nou neis-
totou. Vtomto prostredi, ktoré v dosledku regulacii a trhu je spojené
s novymi vyzvami, segment planuje dalej budovat svoju trhovi poziciu
v jednotlivych oblastiach koncernu. Osobitme sa zameriame na posiliio-
vanie vztahov sklientmi, o ktorych sa Commerzbank stard segment
Sukromni klienti. Na zaklade digitalizacie distribu¢nych kanalov ma byt
aj vsegmente Corporates&Markets dosiahnuté dalSie zvySenie vy-
konnosti. Cisté rozpustenie opravnych poloZiek, ktoré bolo realizované

v predchadzajicich dvoch rokoch, sa uz opakovat nebude. Celkovo

ocakavame v roku 2016 stabilny operativny vysledok oproti roku 2015.
Z d6vodu regulicii nie je mozné vylucit zvySenie poziadaviek na viastné
imanie, preto by mohol vynos operativneho imania klesnit.

ZvySena kvalita portfélia, ktoré bolo v uplynulych rokoch znacne
redukované, ma pozitivny dopad na segment Asset & Capital Recovery
Unit (ACR). Preto by sa mala podla naSich oc¢akavani zniZit' aj rizikova
prevencia v oblasti tverovych rizik. Na strane druhej je segment ACR
zaloZeny na zmensenom uverovom portféliu, takze priebezné tirokové
vynosy sa primerane znizuju. Pred oceniovacimi efektami preto vycha-

dzame z niZ$ej operativnej straty.

Ocakavany vyvoj koncernu

V naSej prognoze na cely rok sa odzrkadluje pokracujiice nové zame-
ranie obchodného modelu Commerzbank na posililovanie odolnosti
voci naroénym ramcovym podmienkam pre bankovnictvo.

Sohladom na koncern ocakdvame vroku 2016 - ak nedd6jde
k podstamym zmendm ekonomickych a politickych ramcovych pod-
mienok - pri opat znormalizovanej danovej kvote mierne zlepSenie
koncernového prebytku. V zavislosti od vy$Sky moze z toho na zaklade
posilnenej Kkapitilovej zakladne vyplynit mierny pokles vynosu
z vlastného imania. Nakladova kvoéta sa v dosledku polského bankového
odvodu moze v porovnani s predchddzajicim rokom mierne zvysit. V
roku 2015 koncern zaznamenal vyrazné zlepSenie Economic Value
Added v porovnani s predchadzajucim rokom. Suviselo to najma
s podstatne vys$$im vysledkom koncernu za rok 2015. Do roka 2016
ocakavanie pokracovanie tohto pozitivneho trendu.

Na zaklade naSich sucasnych oc¢akavani vychadzame s ohladom na
rok 2016 v ro¢nej zavierke Commerzbank Aktiengesellschaft z toho, Ze
dosiahneme pozitivny zisk v roku.

Pri vyraznom zlepSeni tvrdej kapitilovej kvoty Basel-3-o celkovo
270 bazickych bodov na 12,0% (,fully phased-in® t;j. podla nasej in-
terpretacie pri uplnom respektovani regulativnych pravidiel, ktoré bu-
du platit' az od roku 2019; koniec roka 2014: 9,3 %) sme nas ciel, ktory
spocival v kvéte za rok 2016 na drovni viac ako 10 %, predc¢asne splni-
li avyrazne sme ho presiahli. Napriek tazko predpovedatelnému bu-
dicemu vyvoju regula¢ného prostredia citime, Ze banka je pri dosiah-
nutej vysSej trovni dostato¢ne vybavena kapitilom. V obchodnom roku
2016 planujeme udrzat jadrovu kapitilovi kvotu na urovni najmenej
12 %. Tato prognéza nevylucuje docasné vykyvy tejto kapitilovej kvoty
v priebehu ¢asu.

V predchadzajtcich rokoch sa podstatne zlepSila odolnost Com-
merzbank voci negativnym vonkaj$im vplyvom. Napriek tomu vni-
mame uz od zaciatku roka 2016 viaceré rizikové faktory, ktoré mézu
- pri negativnom priebehu - ohrozit prognézovany vysledok roka.
Medzi ne patri okrem iného neistd ekonomicka a politicka situdcia v
Eurépe ako aj pokles konjunktiry vo viacerych prahovych krajinach,
najmi v Cine, pri¢om tieto faktory mézu vyrazne zataZit' aj nemecku
ekonomiku zameranu na export. Aj vplyvy z regulacného alebo prav-

neho prostredia m6zu mat’ negativne dopady.
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Dal$imi zataZujtcimi faktormi st nezastaveny pokles cien viace-
rych surovin ako aj pohyb migrantov spésobeny vojenskym napatim
na Blizkom vychode a vysoky pocet uteCencov prichadzajtcich do Eu-
répy ako aj zvySené nebezpecenstvo terorizmu. Tieto faktiry uz od
tretieho Stvrtroka 2015 prispeli k stdlemu a vyznamnému narastu vola-
tility na kapitdlovych trhoch, preto nie je mozné vylicit vyrazné turbu-

lencie a pokracujuci prepad kurzov viacerych investi¢nych tried.

Sprava koncernu o rizikach

Sprava koncernu o rizikach tvori samostatnu ¢ast' vyro¢nej spravy a je

sucastou spravy o stave koncernu.



Koncernova zavierka

Nasu koncernovu zavierku sme pripravili podla Medzinarodnych Standardov fi-
nancného vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany medzinarodného Vyboru pre in-
terpretaciu financného vykaznictva. Pritom dodrziavame vsetky Standardy a inter-
pretacie, ktoré musia byt v Europskej unii pouzité za obchodny rok 2015.



Koncernova zavierka

148

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Zavierka koncernu Commerzbank k 31. de-

cembru 2015

Obsah

149

152

154

156

158

328

329

Prehlad celkovych vysled kov

Suvaha

Vykaz zmien vlastného kapitalu

Vykaz financnych tokov

Priloha (Poznamky)

158
160
188
205
242
265

327

Zaklady pre zostavenie koncernovej zavierky
Metody na zostavenie sUvahy a oceriovanie
Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat
Vysvetlivky k sivahe

Vysvetlivky k finanénym nastrojom

Ostatné vysvetlivky

Organy Commerzbank Aktiengesellschaft

Prehlasenie zakonnych zastupcov

Vyrok nezavislého auditora



Prehlad celkovych vysledkov

Vykaz ziskov a strat

Koncernova zavierka 149

158  Priloha (Poznamky)

Mil. € Poznam 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014* Zmenav %
ky

Urokové vynosy (32) 11616 12 214 —4,9
Urokové naklady (32) 5837 6 857 —14,9

Urokovy prebytok (32) 5779 5357 7,9

Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch (32) -696 —1144 -39,2

Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 5083 4213 20,7
Provizne vynosy (33) 4 067 3834 6,1
Provizne naklady (33) 643 574 12,0

Provizny prebytok (33) 3424 3260 5,0
Vysledok obchodnej ¢innosti (34) 559 580 -3,6
Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti (35) -60 16

Vysledok obchodnej cinnosti a vysledok zo zabezpecovacich

suvislosti (34, 35) 499 596 -16,3

Vysledok finan¢nej ¢innosti (36) -7 82

Vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti oceriovanych at-Equity 37) 82 44 86,4

Vysledok ostatnej ¢innosti (38) —-15 =577 —97:4

Administrativne naklady (39) 7157 6929 3,3

Naklady na restrukturalizaciu (40) 114 61 86,9

Vysledok pred zdanenim 1795 628

Dane z prijmu a vynosov (41) 618 256

Vysledok koncernu 1177 372

Vysledok koncernu pripadajici na mensinové podiely 115 106 8,5

Vysledok koncernu pripadajici na akcionarov Commerzbank 1062 266

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zaklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dalich restatementov (vid'strana 161 nasl.).
Vysledok na akciu | € 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014* Zmenav %

Vysledok na akciu

(43)

0,88

0,23

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid'strana 161 nasl.).

Vysledok na akciu vypocitany podla IAS 33 ja zalozeny na vysledku

koncernu pripadajicom na akcionidrov Commerzbank. V bezZnom ob-

chodnom roku ani v predchadzajiicom roku neboli v obehu Ziadne za-

zriedenym vysledkom.

menitelné ani op¢né prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s ne-

Koncernova zavierka
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Zhrnutie celkovych vysledkov

Mil. € Notes 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014" Zmena v %
Vysledok koncernu 1177 372
Zmena z nového ocenenia zabezpecovacich planov s neutralnym
dopadom na vysledok 212 -566
Zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych
skupin - -
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 0 o
Polozky nerozuctovatelné do vykazu ziskov a strat 212 —-566
Zmena rezervy na nové ocenenie (73)
Pretctovanie do vykazu ziskov a strat -62 -73 —15,1
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok 495 334 48,2
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges (73)
Prelc¢tovanie do vykazu ziskov a strat 84 113 —-25,7
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok 3 -2
Zmena rezervy z menovych prepoctov (73)
Predc¢tovanie do vykazu ziskov a strat 7 68 -89,7
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok 155 -94
Zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych
skupin
Predc¢tovanie do vykazu ziskov a strat -67 -1
Zmena hodnoty s neutralnym dopadom na vysledok o -
Zmena pri spolocnostiach oceriovanych at-Equity 8 5 60,0
Polozky pretctované do vykazu ziskov a strat 623 350 78,0
Iny vysledok za obdobie 835 —216
Celkovy vysledok 2012 156
vysledok za obdobie pripadajici na mensinové podiely 118 108 9,3
vysledok za obdobie pripadajici na akcionarov Commerzbank 1894 48

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid'strana 161 nasl.).



Za obchodny rok 2015 bol vykazany ostatny vysledok za obdobie v na-
sledovnej vyske:

Ostatny vysledok | Mil. €
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1.1.-31.12.2015

pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena z nového ocenenia zabezpecovacich planov s neutralnym dopadom na
vysledok 335 —123 212
z toho: spolo¢né oceriované at-Equity o - o
z toho: zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych
skupin - - -
Zmena rezervy na nové ocenenie 551 -118 433
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 125 -38 87
Zmena rezervy z menovych prepoctov 162 o 162
Zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych skupin -72 5 -67
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 8 - 8
Ostatny vysledok za obdobie 1109 -274 835
V predchadzajicom roku bol ostatny vysledok za obdobie v nasledovnej
vyske:
Ostatny vysledok | Mil. € 1.1.-31.12.2014"
pred zdanenim dan po zdaneni
Zmena z nového ocenenia zabezpecovacich planov s neutralnym dopadom na
vysledok —862 296 -566
z toho: spolo¢né ocernované at-Equity o - o
z toho: zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych
skupin - - -
Zmena rezervy na nové ocenenie 363 —102 261
Zmena rezervy z Cash Flow Hedges 163 -52 111
Zmena rezervy z menovych prepoctov -26 o -26
Zmena dlhodobého majetku drzaného na predaj alebo predajnych skupin -1 - -1
Zmena pri spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 5 - 5
Ostatny vysledok za obdobie -358 142 -216

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid'strana 161 nasl.).
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Suvaha

Aktiva | Mil. € Poznamky 31.12.2015 31.12.2014* Zmena Vv % 1.1.20142
Hotovostna rezerva (7, 46) 28509 4897 12397
(8,9,10, 47, 49,
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 50, 79) 71810 80314 —-10,6 87992
z toho: prevedené ako zabezpeka (78) - - 29
(8,9,10, 48, 49,
Pohladavky vodi klientom 50, 79) 218875 233377 -6,2 246508
z toho: prevedené ako zabezpeka (78) - - -
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 52) 284 415 -31,6 74
Pozitivne  trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov (12, 52) 3031 4 456 -32,0 3641
Obchodné aktiva (23, 53, 79) 114 684 130343 -12,0 103616
z toho: prevedené ako zabezpeka (78) 2876 5532 —48,0 3601
Finan¢ny majetok (24, 54, 79) 81939 90358 -9,3 82051
z toho: prevedené ako zabezpeka (78) 508 569 —-10,7 1921
Podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity (4, 55) 735 677 8,6 719
Nehnutelny investi¢ny majetok (25, 56) 3525 3330 5,9 3207
Hnutelny majetok (16, 57) 1437 1916 —25,0 1768
Nehnutelnosti ako finanéné investicie (28, 59) 106 620 -82,9 638
Dlhodoby majetok uréeny na predaj a majetok z
predajnych skupin (19, 60) 846 421 1166
Skuto¢né naroky na dan z vynosov (26, 58) 512 716 -28,5 812
Latentné naroky na dan z vynosov (26, 58) 2836 3426 -17,2 3217
Ostatné aktiva (17, 62) 3512 3051 15,1 2958
Celkom 532641 558317 -4,6 550764

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid'strana 161 nasl.).

? 1.1. 2014 zodpoveda 31. 12. 2013 (podla zverejnenia vo vyroénej sprave 2014) po Uprave (vid strana 161 nasl.).
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Pasiva | Mil. € Poznamky 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v % 1.1.20142
Z4vazky voci Uverovym institdciam (10, 20, 62, 79) 83154 99845 —-16,7 77686
Z&vazky vodi klientom (20, 20, 63, 79) 257615 249280 3,3 277478
Zaknihované zavazky (20, 64, 79) 40605 48811 —-16,8 64642
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges (11, 65) 1137 1278 —11,0 714
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov (21, 66) 7406 9355 -20,8 7655
Obchodné pasiva (22, 67,79) 86 443 97163 -11,0 71010
Rezervy (23, 24, 68) 3326 5272 -36,9 3893
Skuto¢né dlhy na dani z vynosov (26, 69) 401 316 26,9 322
Latentné dlhy na dani z vynosov (26, 69) 106 131 -19,1 83
Zavazky predajnych skupin (19, 70) 1073 142 24
Ostatné pasiva (71) 9110 7333 24,2 6538
Druhoradé dlhové nastroje (27, 72, 79) 11858 12358 —4,0 13714
Vlastny kapital (30, 73, 74, 75) 30407 27033 12,5 27005
Upisany kapital (73) 1252 1139 9,9 1139
Kapitalova rezerva (73) 17192 15928 7,9 15928
Rezervy zo zisku (73) 11740 10 462 12,2 10737
Ostatné rezervy (5, 6, 14, 73) —-781 —1402 — 44,3 -1749
Celkom pred mensinovymi podielmi 29403 26127 12,5 26055
Mensinové podiely (73) 1004 906 10,8 950
Celkom 532641 558317 - 4,6 550764

* Uprava hodnoty za predchéadzajuci rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid strana 161 nasl.).
? 1.1. 2014 zodpoveda 31. 12. 2013 (podla zverejnenia vo vyroénej sprave 2014) po Uprave (vid strana 161 nasl.).
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154 Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Vykaz zmien vlastného kapitalu

Mil. € Upisané Kapitalova Rezervazo Ostatné rezervy Celkom Mensi- Vlastné
imanie rezerva zisku P G R (R G pred'me.nél- n?vé imanie
novéoce- nanové novéoce- NovVYmipo- podiely
nenie oce-nenie nenie dielmi

Vlastné imanie k 31.12.2013 1139 15928 10 660 -1195 -357 -192 25983 950 26933

Zmena na zaklade spatnych Uprav 77 -5 72 72

Vlastné imanie k 1.1.2014 1139 15928 10737 —1200 -357 -192 26 055 950 27005

Celkovy vysledok - - -299 237 111 -1 48 108 156

Vysledok koncernu 266 266 106 372
Zmena z nového ocenenia
zabezpecovacich planov

orientovanych na vykon —565 -565 -1 -566

Zmena rezervy na nové ocenenie 237 237 24 261

Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges 111 111 111

Zmena rezervy z menového
prepoctu -5 -5 —21 -26

Zmena dlhodobého majetku
drzaného na predaj alebo

predajnych skupin -1 -1 -1

Zmena v spolo¢nostiach

ocenenych at-Equity 5 5 5
Vyplata dividend - -62 -62

Znizenie imania - -

Zvysenie imania - -

Odber z rezerv zo zisku - -

Zmeny vo vlastnictve podielov -5 -5 -89 -94
Ostatné zmeny* 29 29 -1 28
Vlastné imanie k 31.12.2014 1139 15928 10 462 -963 -246 -193 26 127 906 27033

* Ak je to v danom obchodnom roku relevantné, obsahuju ostatné zmeny aj zmeny v konsolidaénom okruhu, zmeny v objeme vlastnych akcii a zmeny derivatov na vlastné nastroje.

Retrospektivna tiprava rezerv zo zisku ako aj rezervy na nové ocene-
nie k 1. januaru 2014 vyplyvaju zo zavedenia nového systému na spra-

covanie Udajov ako aj dal$ich Gprav (vid' strana 161 nasl).
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Mil. € Upisané Kapitalova Rezervazo Ostatné rezervy Celkom Mensi- Vlastné
imanie rezerva AH ol A GSTEAGE pr(ve.d nové imanie
nové oce- nové oce- noveé oce- mensi- podiely
nenie nenie nenie novymi
po-dielmi
Vlastné imanie k 31.12.2014 1139 15928 10 462 -963 —246 -193 26 127 906 27033
Celkovy vysledok - - 1273 366 87 168 1894 118 2012
Vysledok koncernu 1062 1062 115 1177
Zmena z nového ocenenia
zabezpecovacich planov
orientovanych na vykon 211 211 1 212
Zmena rezervy na nové ocenenie 432 432 1 433
Zmena rezervy z Cash Flow
Hedges 87 87 87
Zmena rezervy z menového
prepoctu 161 161 1 162
Zmena dlhodobého majetku
drzaného na predaj alebo
predajnych skupin -66 -1 -67 -67
Zmena v spolo¢nostiach
ocenenych at-Equity 8 8 8
Vyplata dividend - -11 -11
Znizenie imania - -
Zvysenie imania 113 1264 -5 1372 1372
Odber z rezerv zo zisku - -
Zmeny vo vlastnictve podielov -1 -1 -2 -3
Ostatné zmeny* 11 11 =7 4
Vlastné imanie k 31.12.2015 1252 17 192 11 740 -597 —-159 -25 29 403 1004 30 407

* Ak je to v danom obchodnom roku relevantné, obsahuju ostatné zmeny aj zmeny v konsolidaénom okruhu, zmeny v objeme vlastnych akcii a zmeny derivatov na vlastné nastroje.

Upisané imanie Commerzbank Aktiengesellschaft bolo k 31. decembru
2015 podla Stanov vo vyske 1 252 mil Eur a bolo rozdelené na
1252 357 634 kusovych akcii (kalkula¢na hodnota na akciu 1,00 Eur).
Dna 28.aprila 2015 sme zvysili nase zakladné imanie o 113 850 693
novych akcii z povoleného imania.
Akcie boli v rdmci tzv. zrychleného bookbuildingového konania dia 28.
aprila 2015 umiestmené u institucionalnych investorov a za obchodny
rok 2015 su v plnej vyske spojené s pravom na dividendy. Emisna cena
bola vo vyske 12,10 Eur za akciu a viedl k zvySeniu upisaného imania o
113 mil Eur a k zvySeniu kapitilovej rezervy o 1 264 mil Eur. Naklady
na toto kapitilové opatrenie boli vo vyske 5 mil Eur, ktoré boli zadoku-
mentované v ramci rezerv zo zisku.

Valné zhromazdenie dostalo navrh vyplatit' zo zisku Commerzbank
Aktiengesellschaft dividendu vo vyske 0,20 Eur na akciu. Pri

1252357634 kusoch vydanych akcii vznikla vyplatena suma 250 mil
Eur. V predchadzajicom roku neboli vyplatené ziadne dividendy.

K 31. 12. 2015 banka nevlastnila vlastné akcie. Opravnenie Valného
zhromazdenia z 19. méja 2010 na obchodovanie na burze za ticelom ku-
py viastych podielov nebolo podla § 71 ods. 1 bod 7 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach vyuzité. Zisky a straty z obchodovania s viastmymi akciami
mali neutralny dopad na vysledok.

Na rezervu na nové ocenenie pripadla suma vo vyske 70 mil Eur z
majetku drzaného na predaj a majetku z predajnych skupin. Zmeny vo
vlastictve podielov - 1 mil Eur v obchodnom roku 2015 vyplynuli z
prisunu podielov uz konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti.

Dalsie podrobnosti o vlastnom imani sii uvedené v poznamkach 73,
74a75.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Vykaz financnych tokov

Mil. € Poznamky 2015 2014
Vysledok koncernu 1177 372
Vo vysledku koncernu obsiahnuté polozky bez dopadu na Uhrady a prevod do
vykazu finan¢nych tokov z obchodnej ¢innosti:
Odpisy, opravné polozky, zvysenie hodnoty hnutelného majetku a majetku, zmeny
rezerv ako aj zmeny ocenovania z Hedge Accounting 663 3813
Zmeny ostatnych poloziek bez dopadu na Uhradu 2191 4 037
Zisk [ strata z predaja majetku (36) -246 -78
Vysledok z predaja hnutelného majetku (38) 2 -3
Ostatné Upravy (32) —5503 -5370
Priebezny siUcet -1716 2771
Zmena majetku a zavazkov z operativnej obchodnej cinnosti po Uprave o sucasti
bez dopadu na Ghradu:
Pohladavky vo¢i Uverovym institdcidm (47) 8532 7659
Pohladavky vodi klientom (48) 16 303 14 120
Obchodovatelné cenné papiere (53) 3035 -3101
Ostatné aktiva z operativnej obchodnej ¢innosti (54-57, 59-61) —-901 326
Z&vazky voci Uverovym instituciam (62) -16 691 22159
Zavazky vodi klientom (63) 8335 -28198
Zaknihované zavazky (64) —8206 —15831
Zmena prostriedkov z Uhrad do planovaného majetku (68) —47 -2
Ostatné pasiva z operativnej obchodnej &innosti (65-71) 408 -2307
Ziskané Uroky (31) 9881 10 093
Ziskané dividendy (32) 188 210
Uhradené Groky (31) —4 566 -4933
Uhrady dane z vynosov (412) 166 131
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 14721 3097
Vklady z predaja:
finanéného majetku a podielov na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) 8580 145
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) 34 22
Vyplaty na kdpu:
finanéného majetku a podielov na spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity (36, 37, 54, 55) —252 -8339
hnutelného investi¢ného majetku (38, 57) —252 -735
Efekty zo zmien konsolida¢ného okruhu
Financné toky z kUpy, pri odpocitani ziskanych prostriedkov (46) - =
Finan¢né toky z predaja, pri odpocitani predanych prostriedkov (46) 203 o
Financné toky z investi¢nej ¢innosti 8313 -8907
Vklady zo zvysenia kapitalu (73) 1377 -
Uhrady dividend (73) - -
Zmena prostriedkov zo zmeny plne konsolidovanych spolo¢nosti -1 -5
Zmena prostriedkov z ostatného financovania (druhorady kapital) (72) -878 —-1790
Financné toky z financovania 498 -1795
Stav platobnych prostriedkov na konci predchadzajiuceho obdobia 4 897 12397
Financné toky z operativnej obchodnej ¢innosti 14 721 3097
Financ¢né toky z investi¢nej ¢innosti 8313 -8907
Financné toky z financovania 498 -1795
Efekty zo zmien menovych kurzov 195 211
Efekty z mensinovych podielov —115 —106
Stav platobnych prostriedkov na konci obdobia (46) 28 509 4 897

* Uprava hodnoty za predchadzajici rok na zéklade zavedenia nového systému spracovania Udajov a dal3ich restatementov (vid'strana 161 nasl.).



Stav platobnych prostriedkov je zloZenych z nasledovnych sucasti:
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pokladra 1391 1093 27,3
Vklady v centralnych bankach 23 858 3 409
Dlhové tituly verejnych miest 3260 395
Stav platobnych prostriedkov k 31. decembru 2015 neobsahuje pri- Pasiva | Mil. € 31.12.2015
suny z prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti (predchadzajuci rok: -). Z Zavazky vodi Uverovym institiciam 409
prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti za rok 2015 nevyplynuli Ziadne Zavazky vodi klientom =
efekty (predchadzajtci rok: -) na stav peniaznych prostriedkov. Zaknihované zavazky 159
Vykaz finan¢nych tokov obsahuje zloZenie a zmeny v stave platob- Obchodné pasiva 23
nych prostriedkov za obchodny rok. Vykaz je rozdeleny na polozky ope- Ostatné poloZky pasiv 212

rativnej obchodnej ¢innosti, investi¢nej ¢innosti a financovania.

V ramci finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti sa vyka-
zuju platobné procesy (prisuny a odlivy) z pohladivok voci iiverovym
institiciam a klientom ako aj obchodovatelnym cennym papierom a
ostatmym aktivam. Prisuny a odlivy zo zavazkov voci Gverovym instita-
ciam a klientom, zo zaknihovanych zavazkov a ostatnych pasiv patria
medzi operativnu obchodnt ¢innost. Aj thrady urokov a dividend vy-
plyvajice z operativnej obchodnej ¢innosti st vykazané v ramci fi-
nanc¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti.

Zmeny financ¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti vyplyva-
ju okrem iného zo zmeny konsolidovanych spolo¢nosti. Ostatné aktiva
pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti obsahuja pritom aj odlivy zo
spolo¢nosti, ktoré boli klasifikované ako aktiva a pasiva urcené na pre-
daj a ktoré boli v sledovanom roku predané. V nasledujticej tabulke sa

nachadza prehlad o majetku a dlhoch k momentu odlivu.

Aktiva | Mil. € 31.12.2015
Pohladavky voci Gverovym institdciam 174
Pohladavky voci klientom 25

Obchodné aktiva -

Finan¢ny majetok -

Hnutelny majetok -

Ostatné polozky aktiv 583

Finan¢né toky z investi¢nej ¢innosti obsahuju platobné procesy tykajui-
ce sa finan¢ného majetku, nehnutelného a hnutel'ného majetku. Okrem
toho su vykazované finan¢né toky suvisiace s kupou alebo predajom
dcérskych spolo¢nosti. Finan¢né toky z financovania zahfnaju vklady
zo zvySovania kapitilu ako aj vklady a vyplaty za druhorady a hybridny
kapital Tu sa vykazuju aj vyplatené dividendy.

Stav platobnych prostriedkov zahfia platobné prostriedky a ich ek-
vivalenty, ktoré mézu byt bezprostredne pozmenené na likvidné pro-
striedky a ktoré podliehaju len nepatrnému riziku zmeny hodnoty. Tato
polozka zahfna aj hotovostni rezervu, ktora je zloZena z prostriedkov v
pokladni, vkladov v centralnych bankach ako aj dlhovych titulov verej-
nych miest a zmenky, ktoré su pripustené na refinancovanie v central-
nych bankach (porovnaj poznamku ¢. 46). Denné splatmé pohladavky
voci Gverovym institiicidm nie su obsiahnuté v tejto polozke.

S ohladom na koncern Commerzbank je vypovedna schopnost vy-
kazu finan¢énych tokov len nepatrna. Vykaz finan¢nych tokov nenahra-
dzuje planovanie likvidity ani finanéné plinovanie a nepouziva sa ani

ako nastroj riadenia.
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Priloha (Poznamky)

Zaklady koncernového uctovnictva

Nasa koncernova zavierka k 31. 12. 2015 bola vypracovana v sula-
de s § 315a ods. 1 nemeckého Obchodného zakonnika a Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (Nariadenie IAS) z
19.jula 2002. Takisto boli pouzité dalSie nariadenia o prevzati istych me-
dzinarodnych tGc¢tovnych $tandardov na zaklade Medzinarodnych Standar-
dov finan¢ného vykaznictva (IFRS) a ich vykladu zo strany medzina-
rodného Vyboru pre interpretaciu finan¢ného vykaznictva, ktoré boli
prijaté a zverejnené Medzinarodnou radou pre uU¢tovné Standardy
(IASB) a Medzinarodnym vyborom pre finan¢né vykaznictvo.

Pri zostavovani koncernovej zavierky boli dodrzané vSetky Standardy
a interpretacie, ktoré musia byt za obchodny rok 2015 v EU pouzité.
Upustili sme od pred¢asného upltenia Standardov a interpreticii, kto-
ré musia byt pouzivané az od obchodného roka 2016 alebo neskor.

V nasledujicom prehlade si uvedené dopady na bilancovanie
a ocenovanie z novych a prepracovanych Standardov a interpretacii, kto-
ré sa eSte nepouzivaju po prvykrat pouzivaju .

Medzinarodna rada pre uc¢tovné Standardy (IASB) zverejnila v juli
2014 rozsiahle doplnenie IFRS 9 (IFRS 9 pozmenené v roku 2014). Tym
bol dokonceny proces $tandardizacie pre IFRS 9. Standard IFRS 9 pred-
stavuje nahradu za doterajsi Standard pre bilancovanie finanénych na-
strojov (IAS 39). Na zaklade rozsahu a komplexnosti Standardu predsta-
vujeme v tejto Casti len zakladné prvky nového Standardu. IFRS9
obsahuje nové pravidla pre Klasifikaciu finan¢nych nastrojov na strane
aktiv. V zdsade musia byt podla tychto novych pravidiel vSetky finan¢né
majetkové hodnoty ocetiované ich aktualnou ¢asovou hodnotou a oce-
novacie dopady musia byt vykazané vo vykaze ziskov a strat. Iné bilan-
covanie sa pri dlhovom nastroji na strane aktiv predpoklada len vtedy, ak
bol priradeny k portféliu s obchodnym modelom ,drzat* prip. ,drzat a
predat”. Okrem toho mdZe prislusny finan¢ny nastroj vykazovat' len pla-
tobné toky, ktoré su typické pre jednoduchy uverovy vztah. V Standarde
IFRS 9 su obsiahnuté rozsiahle pravidl a priklady, ktoré to blizsie kon-
kretizuju. Nezavisle od toho je okrem toho mozné ocenenie na zaklade
aktualnej ¢asovej hodnoty, ak sa tym dosiahne vykazanie ekonomicky
spravnejsie vykazanie v ramci bilancovania.

Pri finan¢nych zavazkoch je nadalej mozné dobrovolné ocenenie na
zaklade aktualnej ¢asovej hodnoty. Oceriovaci efekt, ktory pritom spociva
v zmene vlastnej bonity, sa vSak nema tak ako doteraz vykazovat vo vy-
kaze ziskov a strat, ale priamo vo vlastnom imani (rezerva na nové oce-
nenie), ak by je ho vykazanie vo vykaze ziskov a strat nebolo ekonomic-

Ky spravnejsie.

IFRS 9 okrem meni pravidla pre zobrazovanie rizik vypadku tiverov
v stivahe (rizikova prevencia). Inak ako v ramci IAS 39 sa rizikova pre-
vencia nevykonava az pri vzniku konkrétnej straty. Skor sa za kazdy
finan¢ny nastroj, ktory ma byt oceneny na zaklade pokracujucich obsta-
ravacich nakladov, ma uz pri prisunu vykonat' o¢akavana strata v rozsa-
hu viac ako jeden rok (Expected Loss) ako rizikova prevencia. Ak dojde
k podstamému zhorseniu bonity dlznika, avSak ak neexistuje dévod pre
vypadok, musi byt rizikova prevencia za ofakavané straty vykonana za
celil zvy$nu dobu phtnosti (Lifetime Expected Loss). Ak existuje dovod
pre vypadok, musi byt rizikova prevencia zistend na zaklade odhadova-
ného a este len ocakavaného petiazného toku. Eurdpska komisia zacala
v decembri 2014 proces integracie $tandardu do eurépskych pravnych
predpisov a poziadala European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG) o stanovisko. Na zaklade dlhého obdobia az po pravdepodobné
nadobudnutie platosti a eSte existujucich neistot a interpretacnych
moznosti nie je mozné spolahlivo vy¢islit prislusné dopady. Prevzatie
do eurdpskeho prava sa o¢akava v druhej polovici roka 2016 a Standard
bude pre eurdpske spolo¢nosti platit' od obchodnych rokov, ktoré sa zaci-
naju 1. 1. 2018 alebo neskor.

Standard IFRS 14 ,Regulaéné polozky asového rozli$enia®, ktory je
relevantny len pre prvych pouzivatelov IFRS, a teda nie je pre koncern
Commerzbank, upravuje dalsie bilancovanie regula¢nych poloziek ¢aso-
vého rozliSenia, ktoré boli evidované na zaklade doteraz pouzivanych
uctovnych zasad. Eurépska komisia rozhodl, Ze nezacne proces endo-
rsementu a Ze si pocka na finalny Standard

V $tandarde IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ sa zavadza 5-
stupiiovy model zaloZeny na zasadich, ktory upravuje spdsob, vysku a ¢as
evidencie vynosov a ktory nahradza standardy IAS 11 a 18, IFRIC 13,15 a
18 ako aj SIC-31. Okrem toho tento $tandard vyZaduje rozsiahle kvalita-
tivne a kvantitativne uidaje o zmluvnych dojednaniach, zavazkoch z plneni
ako aj podstatnych odhadoch a ivahach. Prevzatie do eur6pskeho prava
sa ocakava v druhej polovici roka 2016 a $tandard bude pre eurdpske
spolo¢nosti platit od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaji 1. 1. 2018 alebo
neskor. Z tohto Standardu neocakdvame podstatné dopady na koncer-
novu zavierku.

Pozmeneny $tandard IAS 1 ,Prezenticia ro¢nej zavierky“ obsahuje
objasnenia tykajtice sa podstatnosti, agregacie a mozného poradia dat.
Zmeny boli do eurépskeho prava prevzaté v decembri 2015 a pre eu-
ropske spolo¢nosti budd platit od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaju 1.

1. 2016 alebo neskdr. Zmeny maju vplyv na idaje koncernu uvedené v



prilohe zavierky. Dopady na priebezné vykazy podla IAS 34 a udaje
podla IFRS 7 sa preveruju.

Pozmenené Standardy IAS 16 ,Hmotny majetok” a IAS 38 ,Nehnutel-
ny majetok” objasnuju, ktoré odpisové metédy pre hmotmy a nehmotny
majetok su pripustné. Zmeny boli do eurépskeho prava prevzaté v de-
cembri 2015 a pre eurépske spolo¢nosti budt platit od obchodnych ro-
kov, ktoré sa zacinaju 1. 1. 2016 alebo neskor. Z tohto Standardu neoca-
kavame podstatné dopady na koncernovu zavierku.

Zmeny $tandardov IAS 16 ,Hmoty majetok” a IAS 41 ,Polnohospo-
darstvo“ suvisia s bilancovanim produkujucich rastlin. Zmeny boli do
eur6pskeho prava prevzaté v decembri 2015 a pre eurépske spoloc-
nosti budu phatit od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaju 1. 1. 2016 alebo
neskor. Z tohto Standardu neocakdvame podstatné dopady na koncer-
novu zavierku.

Zmeny Standardu IAS 27 ,Jednotlivé zavierky“ umoznuji pouzitie
metddy equity pre podiely na dcérskych spolo¢nostiach, spolo¢nych
podnikoch a pridruzenych spolo¢nostiach v zavierke IFRS, a preto ich
koncern Commerzbank neuphtiiuje. Zmeny boli do eurépskeho prava
prevzaté v decembri 2015 a pre eurdpske spolocnosti budu phatit' od
obchodnych rokov, ktoré sa zacinaju 1. 1. 2016 alebo neskor.

Zmeny Standardu IAS 28 ,Podiely na pridruzenych spolo¢nostiach
a spolo¢nych podnikoch a IFRS 10 ,Koncernové zavierky*, ktoré boli
vydané v septembri 2014, upravuji, Ze nerealizované vysledky z
transakcii s pridruzenou spolo¢nostou a spolotnym podnikom maji
byt zobrazené vtedy, ak predany alebo vloZeny majetok predstavuje
obchodnu prevadzku. Dalsia zmena $tandardov IFRS 10 ,Koncernové
zavierky“ a IFRS 12 ,Udaje o podieloch na inych spoloénostiach* ako aj
IAS 28 ,Podiely na pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podni-
koch“ vydana v decembri 2014 sa dotyka objasnenia pouzitia konsoli-
dacnej vynimky pre investi¢né spolo¢nosti. Kfm zmeny zverejnené v
decembri 2014 zacinaju platit od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaju 1.
1. 2016 alebo neskdr, bol moment prvomého upltenia posunuty pre
zmeny vydané v septembri 2014. Z tohto $tandardu neocakavame pod-

statné dopady na koncernovu zavierku.
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Pozmeneny Standard IFRS 11 ,Spolo¢né dojednania“ objastuje, ze
prvomé zaobstaranie a kipa podielov na spolo¢nej ¢innosti musi byt
bilancované podla zasad IFRS 3 ,Zlu¢ovanie spolo¢nosti“ a inych pouZi-
telnych IFRS, ak tieto zdsady neodporuji podmienkam IFRS 11. Zmeny
boli do eurdpskeho prava prevzaté v decembri 2015 a pre eurdpske
spolo¢nosti budd platit’ od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaji 1. 1. 2016
alebo neskor. Z tohto Standardu neoc¢akdvame podstatné dopady na kon-
cernovu zavierku.

V septembri 2014 boli zverejnené zmeny z kazdorotného procesu
zlepSovania IASB pre cyklus 2012 - 2014, ktoré obsahuji najma defini-
cie ako aj mensie zmeny v odhade, ocentovani a vykazovani obchodnych
pripadov. Zmeny boli do eurépskeho prava prevzaté v decembri 2015
a pre eurépske spolo¢nosti buda phatit od obchodnych rokov, ktoré sa
zacinaju 1. 1. 2016 alebo neskor. Z tohto Standardu neoc¢akavame pod-
statné dopady na koncernovu zavierku.

Okrem vykazu celkovych vysledkov a sivahy obsahuje koncernova
zavierka ako dalSie stcasti vykaz zmien vlastného kapitilu, vykaz fi-
nanc¢nych tokov a prilohy (poznamky). Sprava o segmentoch a sprava
o riadenf rizik sa nachadza v prilohe (poznamka ¢&. 45). Udaje podla
IFRS 7.31 az 7.42 (Druh a rozsah rizik vyplyvajucich z finan¢nych na-
strojov) su Ciastoéne vykazané v prilohe (vid poznamky 84 a 85) a
Ciastocne v sprave koncernu o rizikach.

Sprava o stave koncernu, vratane spravy o prilezitostiach a rizikach
budiiceho vyvoja (sprava o rizikach) podla § 315 nemeckého Ob-
chodného zidkonnika sa nachddza na strandch 55 az 146 nasej vy-
rocnej spravy..

Koncernova zavierka je vyhotovena v mene EUR. Ak nie je osobitne
uvedené inak, su vSetkyastky uvedené v milionoch EuV prehlade
celkovych vysledkov, stivahe, vykaze zmien vlastného kapitalu a vo
vykaze finan¢énych tokov su ¢iastky nizsie ako 500 000,00 Eur vy-
kazované ako 0 mil Eur; ak ma polozka hodnotu 0,00 Eur, je tato
zobrazena pomlckou. Vo vSetkych ostatmych poznamkach su ¢iastky
zaokruhlené na 0 mil Eur ako aj polozky s nulovym zostatkom zob-

razené pomlckou.
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Metody na zostavovanie suvahy a ocefiovanie

(1) Zasady

Koncernova zavierka je zaloZzend na zasade pokracovania obchodnej
¢innosti spolo¢nosti (Going Concern). Finan¢ny majetok a zavazky sa
oceiuju zasadne nadobudacimi nakladmi, ibaze by $tandardy IFRS vy-
Zadovali iné ocefiovanie. Tym s dotknuté najma finan¢né nastroje
podla IAS 39, nehnutelnosti ako finan¢né investicie a majetok urceny
na predaj.

Vynosy a naklady sa s dopadom na vysledok vykazuji v obdobi, ku
ktorému z hospodarskeho ohladu patria. Uroky vykazujeme pri zo-
hladneni vSetkych zmluvnych dohdd suvisiacich s finanénym majet-
kom alebo zavazkami podla obdobia v drokovych prebytkoch, alebo
ak vyplyvaju z obchodov vratane ich refinancovania, v rdmci vysledku
obchodnej ¢innosti. Vynosy z dividend sa vyberaju az vtedy, ak existu-
je prislusny pravny narok. Provizne vynosy a ndklady v proviznych
prebytkoch evidujeme na strane jednej podla metddy pre prislusné
finan¢né nastroje, na strane druhej podla ich ucelu. Provizie za vyko-
ny, ktoré boli poskytnuté v istom obdobi, sa vykazujt za obdobie ich
poskytnutia. Poplatky suvisiace s Gplnym poskymutim istych sluzieb
sa vyberaju v Case uplného poskytnutia sluzieb. Provizie zavisié od
vykony sa zohladiiujii po splneni kritérii na poskytnutie vykonov.
Provizie z obchodov st vykazované vo vysledku z obchodnej ¢innosti.

Néklady na cudzi kapitdl, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim,
vystavbou alebo vyrobou podstatnych hnutelnych alebo nehnutel-
nych majetkovych hodnét, st v zasade aktivované. Predpokladom je,
aby obdobie na zabezpecenie pouzitelnosti majetku bolo najmenej
12 mesiacov.

V zasade sa majetok a dlhy vykazuji v stivahe v brutto iastkach. Podla
IAS 32.42 sa finan¢ny majetok a zavazky voci rovnakému obchodnému
partnerovi navzajom zapocitaju a v stivahe sa vykazuju v ich zostatko-
vej vyske, ak existuje zalovatelny narok na zapocet Ciastok a obchody
na netto baze alebo majetok boli realizované sicasne s thradou zavaz-
ku. Okrem zapocitania pozitivnych a negativnych trhovych hodnot z
derivatov sa to dotyka aj zapocitania pohladavok a zavazkov z Reverse
Repos a Repos (penzijné obchody s cennymi papiermi).

Na uplnd konsolidaciu ako aj ocenenie at-Equity v koncernovej za-
vierke sa pouzijui zavierky pripravené k 31. decembru 2013. S ohladom
na spolocnosti oceriované atequity pouzivame v jednotlivych pripadoch
poslednti dostupnul a preverenud roénu zavierku, ak v momente zostavenia
koncernovej zavierky za bezny obchodny rok este nie je k dispozicii aktu-
alna ro¢nd zavierka spolo¢nosti.

Dcérske spolocnosti a spolbocnosti oceniované atequity, ktoré majti
byt podla zdmeru predané a ktoré budi pravdepodobne predané do
jedného roka, budi az do tplného prevodu podielov v stlade s IFRS 5 v
prislusnych stivahovych polozkach a poznamkach (vid' poznamky 60 a
70) ako aj vo vykaze zmien vlastného kapitilu vykazované osobitne.

Hodnotenie kratkodobej a dlhodobej platnosti vSetkych stivahovych
poloziek je obsiahnuté v poznamke 79. Zostatkové doby platnosti sa v

koncerne Commerzbank uvadzaji pre vSetky finan¢né nastroje, pre
ktoré existuju zmluvné doby platnosti (vid poznamky 77, 79 a 87).

Koncernova zavierka obsahuje hodnoty, ktoré sme zistili pri pouziti
odhadov a domnienok. Pouzité odhady a domnienky st zaloZené na
historickych skisenostiach a ostatnych faktoroch, ako napriklad plano-
vanie a - podla dnesného postidenia - pravdepodobné ocakavania a
progndzy budicich udalosti. Odhady a hodnotenia ako aj prislusné fak-
tory hodnotenia a postupy pri odhadoch podliehaju pravidelnym ana-
lyzam a zarovenl sa porovnavaju so skuto¢nymi udalostami. Podla nas-
ho nazoru su pouzivané parametre spravne a zrozumitelné.

Neistota odhadov vznika pri zistovani penzijnych zavazkov ako aj
obchodnej a firemnej hodnoty a trhovych hodnét nehnutelnosti vyka-
zovanych ako finan¢né investicie.

Ocetiovanie penzijnych zavazkov sa vykonava pri pouziti metody na
vypocet siasnej hodnoty penzijnych narokov v ramci planovaitaého
zabezpéenia. Pri ocgovani tychto zavazkov musia tbgefinované dom-
nienky tykajuce sa dlhodobého trendu vyvoja plata@dchodkowako aj o
priemernej zivotnosti. Zmeny odhadov z roka na rok ako aj odchylky
voéi skutotnym roénym efektom su zobrazené v poisto-
matematickych ziskoch/stratich (dopady zmien parametrov vid' po-
znamka ¢. 68 Rezervy).

Skuska zachovania hodnoty obchodnej a firemnej hodnoty sa vyko-
nava kazdy rok, a to na zaklade uznavanej met6dy vynosovej hodnoty.
Pritom sa pouziji o¢akavané budice prebytky z manazérskeho plano-
vania. Analyza neistot pri odhadoch pouzitych na stanovenie obchod-
nej a firemnej hodnoty prip. prislusnej casovej hodnoty (Fair Values)
finan¢nych nastrojov sa nachadza na strane 15 a 56 prip. v poznamke ¢.
80.

S ohladom na neistoty pri odhadoch pouzitych na stanovenie trho-
vej hodnoty nehnutelnosti, ktoré sa povazuju za finan¢né investicie,
vykondvame analyzy na zaklade parametrov realitny Grok prip. hodno-
ta pody (porovnaj poznamku €. 59).

Neistoty pri odhadoch dalej existujii pri aktivnych latentmych da-
niach, rizikovej prevencie v iverovych obchodoch (vid' pozndmky 50 a
58) a pri stanovovani ¢asovych hodnot ako aj pri oceniovani finan¢nych
nastrojov.

Domnienky a parametre, ktoré tvoria zaklad pre vykonané ocenenia,
su zalbZené na vecnom hodnoteni manévrovacieho priestoru zo strany
manazmentu. To sa tyka predovsetkym primeraného vyberu a pouzitia
parametrov, domnienok a modelovacich technik pri ocenovani tych
finan¢nych nastrojov, pre ktoré nie su k dispozicii trhové ceny ale-
bo porovnatelné parametre, ktoré by boli zistené na trhu. Ak od-
liSné ocenovacie modely vedu k celej Sirke roznych potenciadlnych
ocenenych hodnot, manazment rozhodne o vybere modelu, ktory bu-
de pouZzity.

Na hodnotenie situdcie pouziva manazment nasledovné podstatmé

skutoCnosti:



Zaclenenie istych finan¢nych majetkovych hodnoét z kategoérie financ-
nych nastrojov urc¢enych na predaj do kategérie pohladavky a tvery
(vid’ poznamka 5).

Znizenie hodnoty Gverov a tvorba rezerv pre mimosuvahové zavazky v
uverovych obchodoch (najmé vyber rozhodovacich kritérii alebo hodno-
tenie zachovania hodnoty zabezpek, vid' poznamku 9).

Test zachovania hodnoty ostatmého finan¢ného majetkov ako aj
finan¢nych nastrojov oceniovanych podla metédy equity ako aj financ-
nych nastrojov urcenych na predaj (tu najma vyber kritérii, na zaklade
ktorych ma byt stanovené zniZenie hodnoty; vid’ poznamku 19).

Test zachovania hodnoty nefinan¢ného majetku ako aj hodnoty firmy a
ostamého majetku (tu najma stanovenie kritérii na zistenie cielovej
Ciastky, vid’ poznamku 15).

Test zachovania hodnoty latentmych narokov na dain z vynosu podla
IAS 12.24 nasl (tu najma stanovenie metodiky, od ktorej bude odvo-
dené danové planovanie a hodnotena pravdepodobnost vzniku budu-
cich danovych udalosti; vid' pozndmku 26).

Tvorba rezerv na neisté zavazky (vid poznamku 23).

Ocenenie pravnych rizik, pre ktoré strata nie je celkom pravdepodobna,

avSak nie je ani Giplne nepravdepodobna (vid’ poznamku 29).

Uctovnictvo v koncerne Commerzbank sa vykonava podla metéd
na zostavenie sivahy a ocenovanie, ktoré st vysvetlené v nasledujuicich

poznamkach.
(2) Upravy

Metddy na zostavenie sivahy a boeaniesme v porovnani s koncer-
novou zavierkou k 31. 12. 2014 ponechali nezmenené.

Standardy a interpreticie, ktoré s povinne uplatiiované od 1. 1.
2015, pozmeneny Standard IAS 19 ,Plnenia pre zamestnancov” ako aj
zmeny z kazdoro¢ného zlepsSovania IASB pre cykly 2010 - 2012 a 2011
- 2013 boli v tejto zavierke zohladnené, pricom nemali zdsadny dopad
na koncernovu zavierku Commerzbank.

Negativne troky za aktivne finan¢né nastroje vykazujeme od
druhého Stvrtroka 2015 spétne k 1. 1. 2015 v ramci Ostatnych tro-
kovych nédkladov a pozitivne uroky za pasivne finan¢né nastroje vy-
kazujeme v Ostatnych urokovych vynosoch. K tuprave predchadzaju-
cich rokov, v ktorych boli negativne troky zapocitavané na tirokové
vynosy prip. ndklady nedoslo, nakol'’ko dopady na koncern Commer-
zbank neboli podstatmé.

V tretom Stvrtroku 2015 sme zaviedli tvorbu ocerniovacich tprav
suvisiacich s financovanim (Funding Valuation Adjustments, FVA). Pri-
tom sa v aktualnej hodnote zohladiuju néklady na refinancovanie a
vynosy z refinancovania nezabezpecenych derivatov ako aj zabezpe-
¢enych derivatov, ku ktorym boli ¢iastocne poskytmuté zabezpeky, ale-
bo ak sa zabezpeky nepouzivaju na refinancovanie. Z tejto zmeny vy-
plynul dopad vo vyske -131 mil Eur vo vysledku obchodnych ¢innosti.
Hodnota FVA bola uz v predchadzajucich rokoch zohladiiovana ako Cast
tzv. Prudent Valuation ako odpocet od tvrdého jadrového kapitalu s
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ohladom na kapitdl podliehajuci dohladu neboli zaevidované Ziadne
dopady.

Vo stvrtom Stvrtroku 2015 sme pre Commerzbank Aktien-
gesellschaft zaviedli novy systém na spracovanie idajov pre tctovnictvo.
Tento systém zabezpecuje paraklné spracovavanie udajov podla predpisov
Obchodného zakonnika a idajov IFRS ako aj vyssiu granulritu tdajov. N a
zaklade toho je mozné preciznejSie zobrazit' skuto¢nosti zo sivahy. Oproti

doterajSiemu zobrazovaniu udajov ide o nasledovné zmeny:

* Pri oceniovani cennych papierov z obchodného portfélia sa rozli-
Suju amortizacné sucasti podobné urokom a priebezny vyvoj
hodnét, ¢o vedie k doslednejsiemu vykazovaniu vynosovej situa-
cie. Amortizacné sucasti sa teraz vykazuju v urokovych vyno-
soch prip. nakladoch, namiesto spolo¢ného vykazovania s bez-
nym vyvojom hodndét vo vysledku obchodnej cinnosti. Za
obchodny rok 2014 sa vyclenenie z obchodného vysledku do
urokového prebytku dotykala objemu 20 mil Eur (zostatok zo
60 mil Eur nizsich urokovych vynosov a 80 mil Eur nizsich tro-
kovych nakladov). Presun v ramci vykazu ziskov a strat nemal
dopad na vysledok koncernu, sivahu ani vysledok za akciu.

* Amortizacie azif a disazii pri cennych papieroch a dlhopisovych
na zaklade ucinnych trokov, kym doteraz boli ¢lenené linearne.
Hodnoty za predchadzajiici rok upravené nasledovne:

- K 1.1. 2014 sa zvysili pohladavky voci iverovym institiciam o
12 mil Eur, pohladavky voci klientom o 36 mil Eur a rezervy zo
zisku 0 109 mil Eur. Oproti tomu sa znizili latentné naroky na
dane z vynosov o 14 mil Eur, zaknihované zavazky o 70 mil Eur
arezerva na nové ocenenie o 5 mil Eur.

-V obchodnom roku 2014 sa urokové naklady zvysili o 11 mil
Eur. Urokové vynosy naproti tomu poklesli o 3 mil. Eur. Po zo-
hladneni dafiového vynosu vo vyske 2 mil Eur sa vysledok kon-
cernu znizil o 12 mil Eur. Vysledok na akciu sa tym znizil o 0,01
Eur.

- K 31.12. 2014 sa pohladavky voc¢i Gverovym institiciam zvysili
0 11 mil Eur, pohladavky voci klientom sa zvysili o 33 mil Eur a
rezervy zo zisku 0 97 mil Eur. Oproti tomu sa znizili latentné na-
roky na dane z vynosov o 12 mil Eur, zaknihované zavazky o
59 mil Eur a rezerva na nové ocenenie o 6 mil Eur.

* V ramci pouzitia bilancovania obchodnych dni pri obchodovani s
cennymi papiermi sa vznikajuce pohladavky a zavazky vykazuju
bez zostatkov. Hodnoty za predchadzajici rok upravené nasle-
dovne:

- K 1.1. 2014 sa zvysili pohladavky voci iverovym institiciam o
439 mil Eur, pohladavky voci klientom o 552 mil Eur, zavazky
voc¢i tverovym institiicidm o 2 mil a zavazky voci klientom o
989 mil Eur.

- K 31.12. 2014 sa zvysili pohladavky voci iverovym institicidm
o 181 mil Eur, pohladavky voci klientom o 223 mil Eur, zavazky
voci tverovym institiciam o 301 mil a zavazky voci klientom o
301 mil Eur.
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Vysledok koncernu a vysledok na akciu st nezmenené.

e V dbsledku podrobnejsieho priradovania istych urokovych vy-
medzeni k pohladavkam prip. zavazkom voc¢i uverovym institi-
ciam a klientom boli hodnoty za predchadzajtci rok upravené
nasledovne:

- K1. 1. 2014 Klesli pohladavky voci iverovym institiiciam o 4 mil
Eur, pohladavky voci klientom o 5 mil Eur, ostatné pasiva o 2 mil
a zavazky voci klientom o 3 mil Eur.

- K 31.12. 2014 sa zvysili pohladavky voci iverovym institicidm
o 86 mil Eur, pohladavky voci klientom o 110 mil Eur, zavazky
voci tverovym institiciam o 179 mil a zavazky voci klientom o
2 mil Eur. Ostatné aktiva naproti tomu poklesli o0 170 mil Eur a
ostatné pasiva o 155 mil Eur.

Vysledok koncernu a vysledok na akciu st nezmenené.

* Rovnako boli vykazované trokové vynosy a naklady z nepreda-
nych vlastnych emisii z bankovej knihy Commerzbank. Doteraz
boli vykazované bez zostatkov ako urokové vynosy a naklady.
Urokové vynosy a naklady za rok 2014 poklesli v kazdom pripa-
de o 37 mil Eur. V dosledku toho neboli zaznamenané Ziadne

dopady na vysledok koncernu, sivahu ani vysledok na akciu.

Doteraz boli poplatky za spracovanie a provizie za sprostredko-

vanie prijimané s okamzitym dopadom na vynosy prip. naklady.

Zmeny boli realizované za ucelom doslednejsieho zobrazovania

majetkovej a vynosovej situacie banky. Hodnoty za predchadza-

juci rok boli upravené nasledovne:

- K 1.1. 2014 sa pohladavky voci klientom znizili o 13 mil Eur.
Latentné naroky na dane z vynosov sa v dosledku toho zvysili o
2 mil Eur a rezervy zo zisku klesli 0 11 mil Eur.

-V obchodnom roku 2014 trokové vynosy poklesli o 18 mil Eur,
provizne vynosy o 3 mil Eur a provizne naklady poklesli o
58 mil Eur. Po odpocitani dani z prijmov a vynosov v objeme
6 mil Eur sa vysledok koncernu zvysil o 31 mil Eur. Vysledok na
akciu sa tym zvysil 0 0,03 Eur.

- K 31.12. 2014 doslo pri zohladnen{ aktivnych latentmych dani vo
vyske 1 mil Eur k zvySeniu pohladivok voci klientom o 24 mil
Eur, k zniZeniu narokov na latentné dane z vynosov o 3 mil Eur
a k zvySeniu rezerv zo zisku o 21 mil Eur.

*V ramci prevodu na novy systém spracovavania udajov pre uctov-
nictvo boli dokladne skontrolované aj ¢iastky vykazované v ramci
ostatmych aktiv ako aj ostatnych pasiv. V dosledku toho musela byt
suvaha k 1. 1. 2014 ako aj k 31. 12. 2014 upravena nasledovne:
Ostatné aktiva sa zvysili o 22 mil Eur a skuto¢né dlhy z dani z vy-
nosov sa zvysili o 1 mil Eur, kym naroky na latenmé dane z vyno-
sov poklesli o 3 mil Eur a ostatné pasiva poklesli o 11 mil Eur. Z
toho vyplyvajice zvySenie rezerv zo zisku bolo na urovni 29 mil
Eur. Vysledok koncernu a vysledok na akciu st nezmenené.

* Vykazovanie uhrad v suvislosti s tverovymi derivatmi v ramci vy-
kazu ziskov a strat bolo upravené. Urokové vynosy za rok 2014
poklesli 0 223 mil Eur a urokové naklady sa zvysili o 15 mil Eur.
Vysledok obchodnej ¢innosti sa zvysil o 238 mil Eur. Preto neboli

zaznamenané zZiadne dopady na vysledok koncernu, suvahu ani vy-
sledok na akciu.

« Udaje o neodvolatelnych tiverovych pristuboch v predchadzajiicom
roku boli upravené, zvysili sa o 143 mil Eur. Preto neboli zazna-
menané ziadne dopady na vysledok koncernu, sivahu ani vysledok

na akciu.

Commerzbank doteraz konsolidovala niektoré vlasmé emisie, ktoré
nadobudla niektora z jej dcérskych spolo¢nosti, s neutralnym dopadom
na vysledok. Rozdielova Ciastka, ktora vyplynula z nizSej pomernej u¢-
tovnej hodnoty prislu$nej emisie zo strany Commerzbank, bola zatcto-
vana v ramci retrospektivnej upravy. Pritom boli zohladnené aj vysled-
kové dopady z prislusnych zabezpecovacich derivatov. Hodnoty za
predchadzajuci rok boli upravené nasledovne:

e Zaknihované zavazky sa k 1. 1. 2014 zvysili o 42 mil Eur. V désled-
ku sa zvysili narok na dane z vynosov o 5 mil Eur a rezervy zo zis-

ku poklesli 0 37 mil Eur.

Zaknihované zavazky sa v roku 2014 zvysili na tarchu vyslkedku z
obchodnych ¢innosti o dalsich 15 mil Eur. Po odpocitani pozitiv-
neho dopadu z dani z prijmu a vynosov vo vyske 3 mil Eur sa vy-
sledok koncernu znizil o 12 mil Eur; vysledok na akciu sa znizil o
0,01 Eur.

K 31.12. 2014 z toho pri zohladneni aktivnych latentnych dani vo

vyske -1 mil Eur vyplynulo zvySenie zaknihovanych zavazkovo o
57 mil Eur, zvySenie narokov na latentné dane z vynosov o 7 mil

Eur a pokles rezerv zo zisku o 50 mil Eur.

Dalej bola upravené prezenticia zostatkovych dob platnosti v prilo-
he (poznamka ¢.79). Podla IFRS 7.39 vykazujeme zostatkové doby
platnosti s ohladom na nederivativne finan¢né zavazky (vratane fi-
nanc¢nych zaruk), pre ktoré boli dohodnuté zmluvné doby platnosti, na
zaklade nediskontovanych platobnych tokov, doteraz to bolo na zikla-
de uctovnych hodnét. Derivativne zavazky sa vykazuji na zaklade pri-
slusnych aktudlnych hodnét. V primeranom rozsahu boli upravené
hodnoty predchadzajticeho roka. V dosledku toho neboli zaznamenané
Ziadne dopady na vysledok koncernu, stivahu ani vysledok na akciu.

Podla IFRIC 21 vykazujeme c¢iastku potrebnud na zakonnu ochranu
vkladov pre roky do roku 2015 v pozmenenej forme. Celkové naklady
za prislusny rok vyuctovania od 1. 10. do 30. 9. nasledujuceho roka v
plnej vyske vo Stvrtom Stvrtroku (doteraz to bolo raz za Stvrtrok), na-
kol'ko zavdzok na uhradu bol vyhradne viazany na to, ¢i bude 1. 10.
udelena bankova licencia. Hodnoty za predchadzajtci rok boli upravené

nasledovne:

e K 1.1. 2014 sa rezervy zvysili o 18 mil Eur a naroky na latentné
dane z vynosov o 2 mil Eur. Rezervy zo zisku poklesli o0 16 mil Eur.
eV obchodnom roku 2014 sa administrativne naklady zvysili o 3 mil

Eur a vysledok koncernu sa preto znizil; vysledok na akciu sa preto
znizil o menej ako 0,01 Eur.
e K31.12. 2014 sa rezervy zvysili o 21 mil Eur a naroky na latentné

dane z vynosov o 2 mil Eur. Rezervy zo zisku poklesli o 19 mil Eur.



Podla nového prispevkového poriadku musia byt ndklady od vyucto-

vacieho roka 2016 vykazované Stvrtrocne.

V obchodnom roku 2015 vznikli skuto¢nosti, ktoré musia byt
zohladnené v ramci vyhotovenia pozmenenych danovych priznani
2010, na zaklade rizik z daniovych kontrol alebo inych oprav chyb za
spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft. Hodnoty za predcha-
dzajuci rok boli upravené nasledovne:

e K 1.1. 2014 sa zvysili naroky na latentné dane z vynosov o 79 mil
Eur, skuto¢né dlhy z dani z vynosov o 76 mil Eur a rezervy zo zis-
ku o 3 mil Eur.

* V obchodnom roku 2014 sa dane z prijmov a vynosov zvysili o 2 mil
Eur a vysledok koncernu poklesol primerane; vysledok na akciu v do-
sledku toho poklesol o menej ako 0,01 Eur.

* K31.12.2014 sa zvysili naroky na latentné dane z vynosov o 77 mil
Eur, skuto¢né dlhy z dani z vynosov o 76 mil Eur a rezervy zo zis-

ku o 1 mil Eur.

V nasledujucich tabul'kidch su zobrazené podstatmé Upravy za ob-

chodny rok 2014, ktoré maju dopad na vykaz ziskov a strat a sivahu:

Mil. € zverejnena Uprava upravena
koncernova koncernova
zavierka zavierka

1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2014

Urokové vynosy 12 555 —341 12 214
Urokové naklady 6948 -1 6 857
Urokovy prebytok 5 607 —250 5357
Provizne vynosy 3837 -3 3834
Provizne naklady 632 -58 574
Provizny prebytok 3205 55 3260
Vysledok obchodnej ¢innosti 377 203 580
Administrativne naklady 6926 3 6929
Vysledok pred zdanenim 623 5 628
Dane z prijmov a vynosov 253 3 256
Vysledok koncernu 370 2 372

Vysledok koncernu pripadajuci
akcionarom Commerzbank 264 2 266
Aktiva zverejnend Gprava upravena
il e e
31.12.2014 31.12.2014

Pohladavky voci Gverovym

instituciam 80 036 278 80314
Pohladavky vodi klientom 232 867 510 233377
Naroky na latentné dane z

Vynosov 3358 68 3426
Ostatné aktiva 3199 —148 3051

Aktiva celkom 557 609 708 558 317

Koncernova zavierka
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Pasiva zverejnena Uprava upravena

Mil. € avera avera
31.12.2014 31.12.2014
Zavazky  voli  Uverovym
instituciam 99 443 4,02 99 845
Zavazky voci klientom 248 977 303 249 280
Zaknihované zavazky 48 813 -2 48 811
Rezervy 5251 21 5272
Skuto¢né dlhy na dani z
vynosov 239 77 316
Ostatné pasiva 7 499 -166 7333
Vlastné imanie 26 960 73 27033
z toho: rezervy zo zisku 10383 79 10 462
z toho: ostatné rezervy -1396 -6 —1402
Pasiva celkom 557 609 708 558 317

(3) Konsolidaény okruh

Do naSej koncernovej zavierky su zahrnuté vSetky podstatné dcérske
spolo¢nosti, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft priamo alebo ne-
priamo ovlada. Podstatmé asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky sa
ocenuju podla metédy Equity.

Dcérske spolo¢nosti, asociované spolocnosti a spolotné podniky,
ktoré maju mensi vyznam pre nahliadnutie do majetkovej, finan¢nej a
vynosovej situacie koncernu neboli plne konsolidované prip. ocenené
atEquity, ale boli vykdzané ako podiely na nekonsolidovanych dcér-
skych spolo¢nostiach alebo ako podiely v rdmci finanéného majetku. Z
celkovej suvahy koncernu predstavuje nepodstatné dcérske spolo¢nosti
menej ako 0,2 % (predchadzajuci rok: 0,2 %.

Koncernova zavierka
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S ohladom na S$truktiiru koncernu, vratane uplnych podielov kon-

cernu Commerzbank, odkazujeme na Poznamku ¢. 104. Nasledovné

podstatné spolo¢nosti boli v obchodnom roku 2015 po prvykrat konso-

lidované:
Spolocnosti Kapitalové a Nadobudacie Majetkové prava Dlhy
hlasovacie prava naklady

% Mil. € Mil. € Mil. €
CoCo Finance ll-2 Ltd., Dublin, lrsko 0,0 - 171,7 171,7
Commerz Transaction Services Finance GmbH, Halle,
Nemecko 100,0 1,6 1,7 0,1
ComStage CBK 10Y US-Treasury Future Short TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko 100,0 19,9 20,5 0,6
ComStage CBK 10Y US-Treasury Future TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko 100,0 20,0 20,9 0,8
ComStage CBK Commodity ex-Agriculture Monthly
EUR Hedged TR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko 100,0 24,3 26,6 2,3
ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Double
Short TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko 100,0 19,3 20,1 0,7
ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Short TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko 100,0 19,7 20,4 0,7
ComStage LevDAX® x2 UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko 93,0 34,0 35,8 5,7
ComStage MSCI Italy TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko 99,8 21,5 22,5 1,3
ComStage MSCI Spain TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko 99,5 21,5 22,4 1,5
ComStage ShortMDAX TR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko 95,0 44,7 46,6 -2,8
Frega Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt nad Mohanom, Nemecko 100,0 - 333,8 306, 4
MS ,SCHUMANN® Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
KG, Hamburg, Nemecko 98,0 - - -
MS , TSCHAIKOWSKY* Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg, Nemecko 98,0 - - -
Tele-Tech Investment Sp. z.0.0.,
Varsava, Polsko 100,0 - 24,1 24,0

Spolo¢nosti uvedené vo vyssie sa nachadzajucom prehlade, si okrem e predaj

konsolidicie na zaklade prvého uplhtnenia IFRS 10, spolo¢nosti, ktoré
presiahli naSe hranice pre plna konsolidaciu, ako aj nadobudnuté alebo
novo zaloZené spolocnosti v rdmci Struktirovaného financovania. Na
kipu spolocnosti sa uplatiiuji predpisy IFRS 3. Z prvej konsolidacie ne-
vyplynuli Ziadne rozdielové Ciastky, ktoré by mali byt aktivované ako
firemné hodnoty. Negativne rozdielové Ciastky boli k momentu nadobud-
nutia vykazané podla IFRS 3.34 vo vykaze ziskov a strat.

Z nésledného ocenenia rezerv a zatazi vytvorenych v roku 2009 v
ramci kupy Dresdner-Bank vyplynuli vo vykaze ziskov a strat za bez-
ny obchodny rok naklady vo vySke 229 mil Eur pred zdanenim prip.
186 mil Eur po zdaneni. Podstatné efekty vyplynuli z urocenia druho-
radého a hybridného kapitalu.

Nasledujtice spolo¢nosti boli predané alebo zlikvidované, a preto uz

nebudu konsolidované:

ASBERGIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Diisseldorf, Nemecko

AWL I Sp. z 0.0, VarSava, Polsko

Brafero-Sociedade Imobiliaria, S.A., Lisabon, Portugalsko
BRE Ubeczpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A., Varsava, Polsko

Brussels Urban Invest S.A., Brusel, Belgicko

CG NL Holding B.V.,, Amsterdam, Holandsko

CGM Lux 1 S.a.rl, Luxemburg, Luxembursko

CGM Lux 2 S.a.rl, Luxemburg, Luxembursko

CGM Lux 3 S.a.rl, Luxemburg, Luxembursko

Espacio Leon Propco S.L.U., Madrid, Spanielsko

Forum Almada, Gestao de Centro Comercial, Sociedade
Unipessoal Lda. [ & Comandita, Lisabon, Portugalsko



- Forum Almada-Gestao de Centro Commercial, Sociedade Unipes-
soal, Lda., Lisabon, Portugalsko

- Forum Montijo, Gestao de Centro Comercial Sociedade
Unipessoal, Lda, Lisabon, Portugalsko

- Hanseatic Ship Asset Management GmbH,
Hamburg, Nemecko

- MS ,BEETHOVEN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Ham-
burg, Nemecko

- MS ,BELLINI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS BIZET" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS ,BRAHMS" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
Nemecko

- MS ,CHOPIN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS HAYDN" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS ,MOZART" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg,
Nemecko

- MS ,PAGANINI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
Nemecko

- MS ,PUCCINI Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
Nemecko

- MS ,PUGNANI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg,
Nemecko

- MS ,ROSSINI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS ,SATIE“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS ,SCHUBERT" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg,
Nemecko

- MS ,SCHUMANN*“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Ham-
burg, Nemecko

- MS ,STRAUSS“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
Nemecko

- MS , TSCHAIKOWSKY*“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS ,VIVALDI“ Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg, Nemecko

- MS  WAGNER" Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
Nemecko

- Transfinance a.s., Praha, Cesko

Vynosy z predaja predanych spolo¢nosti boli na tdrovni ca 284 mil
Eur. Tieto vynosy boli v plnej vyske vyplatené v platobnych prostried-
koch. Vysledok z predaja vo vyske 62 mil Eur je vykazany vo vysledku
finan¢nych ¢innosti vo vyske 47 mil Eur a v ostatnom vysledku vo vyske
15 mil Eur.

¢ Likvidacia
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Commerzbank Finance 2 S.a.rl, Luxemburg, Luxembursko
Commerzbank Leasing 1 S.a rl, Luxemburg, Luxembursko
CoCo Finance II-1 Ltd, Dublin, Irsko

CoTraX Finance II-1 Ltd, Dublin, {rsko

Greene Oak LLC, Wilmington, Delaware, USA

e Spolo¢nosti, ktoré nedosiahli nasu

hranicu pre konsolidaciu
Commerz Real Estate Master FCP-SIF,
Luxemburg, Luxembursko
Commerzbank Leasing December (9) Limited,
Londyn, Vel’ka Britinia
Commerzbank Leasing December (11),
Londyn, Vel’kd Britinia
Commerzbank Leasing December (17) Limited,
Londyn, Vel’ka Britinia
Commerzbank Leasing December (19) Limited,
Londyn, Vel’ka Britinia
Commerzbank Leasing December (20) Limited,
Londyn, Vel’kd Britinia
Commerzbank Leasing December (22) Limited,
Londyn, Vel’kd Britinia
Commerzbank Leasing December (23) Limited,
Londyn, Vel’ka Britinia
Commerzbank Leasing December (24) Limited,
Londyn, Vel’kd Britinia
Commerzbank Overseas Holdings Limited,
Londyn, Vel’kd Britinia
Frankfurter Gesellschaft fiir Vermogensanlagen mit
beschrankter Haftung, Eschborn, Nemecko
gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus, Eschborn,
Nemecko
gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus & Co. Sossenheim KGi.L., Es-
chborn, Nemecko
Greene Birch Ltd, George Town, Cayman Islands
HF Estate Management GmbH, Eschborn, Nemecko
HFR MF iQArts Master Trust, Hamilton HM, Bermuda
LSF Loan Solutions Frankfurt GmbH (predtym: G-G-B
Gebaude- und Grundbesitz GmbH), Eschborn, Nemecko
MLV 45 Sp. z o.0. sp. k., Varsava, Polsko
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH MS & Co
,NEDLLOYD JULIANA“ KG, Hamburg, Nemecko
NORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Lampertheim KG i.L., Diisseldorf, Nemecko
Property Invest Ferdinando di Savoia S.r.l, Milano, Taliansko
Property Invest GmbH, Eschborn, Nemecko
Property Invest Italy S.rl, Mildno, Taliansko
Riigen Eins GmbH, Frankfurt nad Mohanom, Nemecko
SB-Bautrager GmbH & Co. Urbis Hochhaus-KG,

Frankfurt nad Mohanom, Nemecko
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- Space Park GmbH & Co. KG,

Frankfurt nad Mohanom, Nemecko
- TS Lago One GmbH, Frankfurt nad Mohanom, Nemecko
- U.S. Residential Investment I, L.P,

Wilmington, Delaware, USA

Nasledujuce spolo¢nosti boli zlicené so spolo¢nostami konsolidova-
nymi v ramci koncernu:

- BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z.0.0., Var$ava, Polsko

- BRE Ubezpieczenia Sp. z.0.0., VarSava, Polsko

- Commerz Real IT-Leasing GmbH, Diisseldorf, Nemecko

- Honeywell Grundbesitzverwaltungs-GmbH & Co.
Vermietungs-KG, Griinwald, Nemecko

- Westend Grundstiicksgesellschaft mbH,
Eschborn, Nemecko

- Wohnbau-Beteiligungsgesellschaft mbH,

Frankfurt nad Mohanom, Nemecko

Medzi spolo¢nosti oceniované at-Equity bola v obchodnom roku 2015

prijatd spolo¢nost Apartamenty Molo Rybackie Sp. z.0.0., Gdynia, Polsko.

Zo skupiny spolo¢nosti ocefiovanych at-equity bola v roku 2015 vy-
Clenend likvidovana spolo¢nost RECAP/Commerz AMW Investment,
L.P, New York, USA.

(4) Zasady konsolidacie

Dcérske spolo¢nosti su spolo¢nosti, na ktorych ma Commerzbank Ak-
tiengesellschaft priamo alebo nepriamo véac¢sinu hlasovacich prav ale-
bo inym sp6sobom ovplyviiuje ich finan¢ni a obchodnt politiku a
tym moze vyuzivat svoj ovladajuici vplyv na to, aby z ich ¢innosti zis-
kala uzitok. Okrem toho mézu dalsie faktory viest k ovladnutiu, napr.
Existencia vztahu medzi objednavatelom a agentom. V tomto pripade
kona ina strana ako agent s rozhodovacimi pravami za Commerzbank,
avSak neovlada ucastinnu spolo¢nost, len vykondva rozhodovacie
pravomoci, ktoré na neho delegovala Commerzbank. Konsolidacia sa
vykonava od momentu, kedy koncern ziska vacsinu hlasovacich prav
alebo ovladajuci vplywv.

V ramci kapitalovej konsolidacie sa nanovo ocefiuje majetok a zavazky
dcérskych spolo¢nosti nezaviske od vysky podielu v ¢ase nadobudnutia.
Novo oceneny majetok a dlhy sa pri zohladneni latentych dani prebe-
ra do koncernovej sivahy, ktora podla zistenych tichych vkladov a za-
tazi v nasledujucich obdobiach uplatmi pouzitelny Standard. Ak po no-
vom oceneni zostane aktivna rozdielova ¢iastka, bude tito aktivovana
ako obchodna alebo firemnd hodnota. Ak zostanu negativne zostatky, st
v sulade s IFRS 3.34 vykazané vo vykaze ziskov a strat.

V ramci prvotnej kapitalovej konsolidicie nanovo oceniujeme maje-
tok a dlhy dcérskych spolo¢nosti nezavisle od podielovej kvoty ku diu
nadobudnutia. Majetok a dlhy, ktoré si nanovo ocenené aktuilnou
hodnotou, sa pri zohladneni latentnych dani preberaji do stvahy kon-
cernu, zistené tiché rezervy a tarchy v nasledujicich obdobiach st za-

znamenavané podla uplatriovanych $tandardov. Ak po novom oceneni

zostane rozdielova Ciastka, je tito aktivovanad ako firemna alebo ob-
chodnd hodnota. Ak ostatntl negativne rozdielové ¢iastky, su tieto vyka-
zané podla IFRS 3.34 vo vykaze ziskov a strat.

Asociované spolo¢nosti su spolo¢nosti, v ktorych ma Commerzbank
Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo rozhodujtci vplyv. Rozho-
dujtcich vplyv sa predpoklada pri podieloch na hlasovacich pravach v
rozsahu 20% aZ 50 %. Dal$imi faktormi ispe$nosti mdéZu byt napri-
klad ¢lenov v riadiacom alebo dozornom orgéane alebo délezité obchody
so spolo¢nostou.

Zmluva o spolo¢nom podnikani je zmluva, v ramci ktorej dve alebo
viac stran spolo¢ne ovlada dany podnik. M6Ze ist pritom o spolo¢nu pre-
vadzku alebo spolo¢nt investiciu. V koncerne Commerzbank existuju
vyhradne spolo¢né podniky.

Asociované spolocnosti a spolo¢né podniky oceiiujeme zasadne
podla metédy Equity a vykazujeme ich ako podiely na spolo¢nostiach
ocenovanych atEquity.

Nadobudacie naklady tychto podielov vratane obsiahnutej obchod-
nej alebo firemnej hodnoty sa urcuju v ¢ase prvého zaradenia do kon-
cernovej zavierky. Pritom pouzivame rovnaké pravidld ako pri dcér-
skych spolo¢nostiach. S ohladom na podstatné asociované spolo¢nosti a
spolo¢né podniky sa stanovuje G¢tovna hodnota majetku. S ohladom na
podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky pokracujeme v
evidovani uctovnej hodnoty Equity podla prislusného vyvoja viasmého
imania. Pripocitatelné straty spolocnosti ocetiovanych at-equity su zo-
hladnované len do vysky uctovnej hodnoty Equity (vid’ pozndmka 55).
Presahujuce straty nie su evidované, kedZe neexistuje povinnost ich
kompenzacie. Budiice zisky budi najprv zictované s neevidovanymi
stratami.

Podiely na dcérskych spolo¢nostiach, ktoré v dosledku ich podrade-
nému vyznamu nebudu konsolidované, a podiely na asociovanych spo-
lo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch, ktoré v désledku ich podradenému
vyznamu nebudi ocenované podla metddy Equity, si vo finanénom
majetku vykazované na zaklade prislusnej ¢asovej hodnoty (Fair Value).

Konsolidacia dcérskych spolo¢nosti kon¢i v momente, kedy banka stra-
ti rozhodujuci vplyv. Ocenenie podielov na asociovanych spolo¢nostiach
podla metédy Equity kon¢i v momente, kedy odpadavaju ostatné rozhodu-
juce moznosti vplyvu na asociovanui spolocnost. Ocenenie spolocnych
podnikov podla metddy Equity kon¢i po odovzdani spolo¢ného riadenia.

Struktirované spolo¢nosti st spolo¢nosti, pri ktorych dominanmym
faktorom pre kontrolu nie su hlasovacie prava alebo porovnatelné pra-
va, napr. ak sa hlasovacie prava vztahuji len na administrativne tlohy a
relevantmé ¢innosti su pritom upravené v zmluvnych dojednaniach.
Prikladom st napr. zaknihované spolo¢nosti, financovania istené po-
hladavkami a niektoré investi¢né fondy.

Commerzbank pritom vystupuje aj ako sponzor Struktirovanych
spolo¢nosti, na ktorych sa nepodiela. Spolo¢nost’ sa povaZuje za spon-
zorovand, ak:

* Dbola iniciovana koncernom Commerzbank a / alebo ak jej koncern
vytvoril Struktiru,

» ziskala alebo kipila majetok koncernu Commerzbank,



e ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo ak jej ¢innost
koncern Commerzbank intenzivne predava.

Podobne ako pri dcérskych spolo¢nostiach je konsolidacia Strukti-
rovanych spolo¢nosti nevyhnutnd, ak Commerzbank dant spolo¢nost
ovlada. V koncerne Commerzbank sa zavazok na vykonanie konsolida-
cie ucelovych spolo¢nosti preveruje v ramci procesu, ktory zahrina
transakcie, pri ktorych bola ticelova spolo¢nost nasou spolo¢nostou s
alebo bez tucasti tretich osob zaloZend, ako aj transakcie, pri ktorych s
alebo bez Ucasti tretich osob vstupujeme do zmluvnych vztahov s exis-
tujucou ucelovou spolo¢nostou. Rozhodnutie o konsolidacii podrobu-
jeme pravidelnej analyze. Zoznam vSetkych konsolidovanych tcelovych
spolo¢nosti je uvedeny v poznamke ¢. 104.

S ohladom na schopnost koncernu Commerzbank pristupu alebo
vyuzivania majetkovych hodnot alebo tthrady zavazkov dcérskych spo-
lo¢nosti, vratane struktiirovanych spolo¢nosti ako aj asociovanych spo-
lo¢nosti a spoloénych podnikov, neplatia Ziadne podstatné obmedzenia.
A7 na nizsie uvedené skutocnosti neexistuju v koncerne Commerzbank
Ziadne vyznamné obmedzenia: majetok, ktory bol prevedeny v ramci
penzijnych a vypozi¢kovych obchodov alebo bol prevedeny ako zabez-
peka, bol v hodnote 27 miliard Eur. Majetkové hodnoty, ktoré sa prira-
duju k aktivam na krytie v ramci emisie zaloznych listov, boli vo vyske
40 miliard Eur. Tento majetok nesmie byt predmetom prevodu v ramci
koncernu. S ohladom na zmluvné dojednania o poskytovani finan¢nych
vypomoci existuju ojedinele finan¢né zaruky, ktoré koncern Commer-
zbank poskytuje niektorym Struktirovanym spolo¢nostiam. Tieto st
pre koncern Commerzbank v nepatrnej vyske.

Pohladavky a zavazky zaloZené na obchodnych vztahov so spolo¢-
nostami v ramci koncernu ako aj naklady a vynosy eliminujeme v ram-
ci konsolidacie dlhov ako aj ndkladov a vynosov. Priebezné vysledky
vznikajuce v koncerne sa nezapocitavaji, ak nemaju podriadeny vyz-

nam.

(5) Financné nastroje: vykazovanie a oceriovanie

Podla IAS 39 musi byt finan¢ny majetok a vSetky zavazky, medzi ktoré
patria aj derivativne finan¢né nastroje, v zasade ocenené v suvahe. Fi-
nancny nastroj predstavuje zmluvuy, ktora v jednej spolo¢nosti vedie k
finanénému majetku a v druhej spolo¢nosti k finanénému zavazku ale-
bo nastroju vlasmého kapitilu. Pri prvom odhade musia byt finan¢né
nastroje ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou. S ohladom na finan¢né
nastroje, ktoré sa ocenuju bez dopadu na vysledok aktudlnou hodnotou,
musia byt do prislusnych aktualnych hodndt zapocitané aj jednotlivo
priraditelné transak¢né naklady, ktoré pri financnom majetku zvysuju
aktualnu hodnotu alebo ju pri odévodneni finanéného zavazku znizuju.
Podla IFRS 13 je prislusna aktualna hodnota definovana ako predajna
cena. Ide pritom o cenu, ktort by tcastnici trhu zapltili v rdmci beznej
transakcie pri predaji majetku prip. pri prevode dlhu.

Pri naslednom hodnoteni sa finan¢né nastroje v stivahe oceniuju v
zavislosti od prislusnej kategdrie bud’ (pokracujicimi) nadobudacimi
nakladmi alebo prislusnou ¢asovou (Fair Value). Prislusna ¢asova hod-

nota sa urcuje na zaklade ceny finan¢ného nastroja zistenej na aktiv-
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nom trhu (mark-to-market hierarchia ocenenia Level 1). Ak nie je
mozné zistit trhové ceny, pouzivame na stanovenie Casovej hodnoty
ocenovacie modely (mark-to-model), ktoré ako parametre vyuzivaji
trhové udaje (ocenovacia hierarchia, uroven II). Ak na ocenenie pomo-
cou ocenovacich modelov nie su k dispozicii aktualne trhové udaje, kto-
ré je mozné dostatoCne preverit, budd pouzité aj parametre, ktoré ne-
boli pozorované na trhu. Tieto vstupné parametre mozu obsahovat' aj
udaje, ktoré sa vo forme pribliznych hodnoét ziskavaju okrem iného z
historickych hodnét (ocenovacia hierarchia, uroven III). S ohladom na
podrobné zobrazenie oceniovacich hierarchii odkazujeme na poznamku
80.

Nizsie uvedené vysvetlenia obsahuju prehlad o tom, ako maju byt

ustanovenia IAS 39 v plathom znenf uplatnené v nasom koncerne:

a) Prirastky a ubytky finan¢nych nastrojov

Bilan¢ny odhad finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku sa vy-
konava, ak sa koncern stane zmluvnou stranou zmluvy o finan¢nom
nastroji. Pri pravidelnych hotovostmych nakupoch a predajoch financ-
ného majetku sa deii obchodu a plnenia vo vSeobecnosti odliSuja. S
ohladom na tieto pravidelné hotovostmé ndkupy a predaje existuje
moznost vyberu bilancovania ku diiu obchodu (Trade Date Accounting)
alebo ku diu plnenia (Settlement Date Accounting). V koncerne sa pri
vSetkych pravidelnych hotovostnych nakupoch a predajoch finan¢ného
majetku pri odhade a ibytku pouziva bilancovanie ku diiu obchodu.

Predpisy IAS 39 o ubytku majetku sa riadia podla koncepcie prilezi-
tosti a rizik ako aj podla dispozi¢ného prava pri kontrole ubytkovych
postupov. Ocetiovanie prilezitosti a rizik ma pritom prednost pred
ocenovanim prevodu dispozi¢ného prava.

Pri ¢iastoénom prevode prilezitosti a rizik a zachovani dispozi¢né-
ho prava sa pouziva odhad pre trvalé ucasti. Finanény majetok sa pri-
tom eviduje pri zohladneni istych metéd na zostavenie stvahy a oce-
nenie v rozsahu, ktory zodpovedd jeho trvalej ucasti (continuing
involvement). Vyska trvalej ucasti sa urc¢i podla rozsahu, v akom kon-
cern nadalej nesie riziko zmeny hodnoty prevedeného majetku. Fi-
nanc¢ny zavazok (alebo cast finan¢ného zavazku) sa oductuje, ak tento
zanikne, t.,j. ak budd zavazky uvedené v zmluve uhradené, zrusené ale-
bo ak skon¢i ich platnost. Aj spatné odkupenie vlastnych dlhovych titu-
lov patri do kategérie oductovanie finan¢nych zavazkov. Rozdielové
Ciastky pri spatnom odkiipeni medzi i¢tovnou hodnotou zavazku (vra-
tane azia a disazia) a kiipnou cenou budu evidované s ucinkom na vy-
sledok; pri opatovnom predaji v neskorSom momente vznika novy fi-
nan¢ny zavazok, ktorého nadobtidacie naklady zodpovedaji vynosu z
predaja. Rozdielové ciastky medzi tymito novymi nadobudacimi na-
kladmi a ¢iastkou za spatné odkupenie budi podla metddy efektivnych
urokov rozdelené na zostatkovi dobu dlhového titulu.

b) Kategorizacia finanéného majetku a zavazkov a ich ocenenie

Nasledujtice informacie poskytuju prehlad o kategoériach podla IAS 39.
Ide o kategdrie tvery a pohladavky (Loans and Receivables), majetok v
drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity), finanény majetok oce-

novany ¢asovou hodnotou alebo zavazky, finanény majetok a zavazky
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drzané za ucelom obchodovania (Available-for-Sale) ako aj ostatné fi-

nanc¢né zavazky (Other Financial Liabilities).

« Uvery a pohladavky (Loans and Receivables):
Do tejto kategoérie zaradujeme nederivativne finan¢né nastroje s pev-
nymi alebo stanovitelnymi platobnymi narokmi, pre ktoré neexistuje
aktivny trh. To plati nezavisle od toho, ¢i finan¢né nastroje vznikli zo
strany originatora alebo ¢i boli ziskané na sekundarnom trhu. Aktivny
trh existuje len vtedy, ak si kdtované ceny pravidelne pontkané napri-
klad na burze alebo zo strany brokerov a ak tieto ceny predstavuju ak-
tualne transakcie medzi cudzimi tretimi osobami. Oceriovanie sa vyko-
nava na zaklade pokracujicich nadobudacich nakladov. Pri vzniku
zniZenia hodnoty sa tato zohladnuje pri stanoveni nadobudacich nakla-
dov tak, Ze ma vplyv na vysledok. A%ia prip. disaZia st rozdelené na celti
platnost’ a st obsiahnuté v urokovom vysledku s dopadom na vysledok.
S ohladom na prekategorizované cenné papiere obsiahnuté vo financ-
nom majetku a patriace do kategérie uvery a pohladavky bude k mo-
mentu zmeny kategorizicie ur¢ena nova uctovna hodnota. V tom mo-
mente existujica rezerva na nové ocenenie podla latentnych dani
ostane v ostatnych rezervach vo vlastnom imani a bude pocas zostatko-
vej doby platosti tychto prekategorizovanych cennych papierov roz-
pustena.
Pre finan¢ny majetok z kategdrie tivery a pohladavky bude vytvorené
zniZenie hodnoty podla podobnych kritérif ako pre uverové obchody
(porovnaj poznamku 9). ZniZenie hodnoty tychto finan¢nych na-
strojov sa vykazuje vo vysledku z financnej ¢innosti a je znizené
priamo finanénym majetkom. Ak nebudi dané indikatory pre zni-
Zenie hodnoty jednotlivych cennych papierov alebo ak uz tieto ne-
budt poukazovat na zniZenie hodnoty, musia byt pripisané maxi-
malne vo vyske pokracujucich nadobudacich nakldov s dopadom na
hospodarsky vyskdok. Aj zlepSené rizikové prostredie moze viest k
rozpusteniu predtym vykonaného zniZenia hodnoty na trovni portf6-

lia.



e Majetok v drzbe do momentu splat-
nosti (Held-to-Maturity):

Do tejto kategdrie nesmie byt priradeny majetok s pevnymi alebo

definovatelnymi uhradami ako aj pevne stanovenou dobou platmosti,

ak existuje zdmer a schopnost mat ich v drzbe az do ich splatnosti.

Ocenovanie sa vykonava na zaklade pokracujicich nadobudacich

nakladov. Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tato zohladnuje pri stano-

veni nadobtidacich nakladov tak, Ze ma vplyv na vysledok. A%ia prip.
disazia su rozdelené na celii platnost a su obsiahnuté v irokovom
vysledku s dopadom na vysledok. Koncern Commerzbank v ob-
chodnom roku 2015 nevyuziva kategdériu majetku drzaného do
splatmosti.
¢ Finan¢ny majetok ocenlovany ¢asovou
hodnotou akbo zavazky (Financial
Assets or Financial Liabilities at Fair
Value through Profit or Loss); pre pri-
radenie je potrebné sphit jednu z na-
sledovnych podmienok:

- finan¢ny majetok a zavazky drzané za ucelom obchodovania
(Held for Trading):

- Tato kategdria obsahuje finanény majetok a finan¢né zavazky
drzané za ucelom obchodovania (obchodné aktiva a pasiva).

- Derivativne financné nastroje, ktoré sa vyuzivaju ako zabezpe-
Covacie nastroje, su obsiahnuté v obchodnych aktivach prip. pa-
sivach len vtedy, ak nespliiaji podmienky na pouzitie Hedge Ac-
countings (porovnaj dolu v tejto poznamke). V opacnom pripade
sa vykazuju ako trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich
nastrojov.

- Obchodné aktiva a pasiva st v suvahe uvedené ku kazdému roz-
hodujiicemu diu.

- Ak nie je mozné aktudlnu hodnotu zistit na aktivnom trhu, oce-
nujeme aktiva na zaklade porovnatelnych cien, indikativnych
cien z cenovych agentir prip. inych tverovych institicii (Lead-
Manager) alebo na zaklade interného ocenenia (modely casovej
hodnoty alebo op¢nych cien). Ocenenie tirokovych a menovych
derivatov sa vykonava podla zvyklosti na trhu pri zohladneni
prislusnej frekvencie fixingu pre variabilné platby. Riziko vy-
padku kontrahenta sa zohladnuje vytvaranim opravok Credit Va-
luation Adjustments (CVA) a riziko viasmého vypadku vytvaranim
opravok Debit Valuation Adjustments (DVA). Na stanovenie CVA
a DVA sa v pripade dostupnosti pouzivaji odpozorovatelné trho-
vé udaje (napr. CDS-Spreads). Vysledky ocenenia ako aj predaja
su vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci vysledku z ob-
chodnej ¢innosti. Okrem realizovanych a nerealizovanych vy-
sledkov vykazujeme v ramci vysledku z obchodnej ¢innosti aj
vynosy z urokov a dividend ako aj ndklady na refinancovanie,
ktoré vyplyvaji z obchodovania.

- financ¢né nastroje dezignované v ¢asovej hodnote (Designated at
Fair Value through Profit or Loss):

- Podla tzv. opcie Fair Value Option je pripustné podrobit kazdy

finan¢ny nastroj oceneniu ¢asovou hodnotou spolu s vykazanim
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vysledkov ocenenia vo vykaze ziskov a strat. Rozhodnutie o po-

uzitl opcie Fair Value je pre finan¢ny nastroj potrebné prijat v

Case prisunu.

Predpoklady pre uplatnenie opcie Fair Value pre finan¢ny nastroj:

- zhoda ocenenia alebo hodnotenia (Accounting Mismatch) je
eliminovana alebo podstatne zniZen3, alebo

- riadenie a meranie vykonnosti portfélia z finan¢nych nastrojov
prebieha na zéklade ¢asovej hodnoty alebo

- finan¢ny nastroj obsahuje jeden alebo viaceré derivaty, ktoré
musia byt oddelené.

Finan¢né nastroje, pre ktoré sa uplatiiuje opcia Fair Value, osta-

vaju v prislusnej stivahovej polozke. Vysledky ocenenia sa vyka-

zuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,vysledok obchodnej ¢in-
nosti‘, urokové vynosy a naklady sa vykazuji v trokovom
prebytku. DalSie informécie o druhu a rozsahu uplatnenia opcie

Fair Value v koncerne Commerzbank s uvedené v poznamke ¢.

82.

¢ Finanény majetok urceny na predaj

(Available-for-Sale):

Tato kategéria obsahuje vSetky nederivativne finan¢né sicasti ma-
jetku, ktoré nie je mozné priradit do Ziadnej z uvedenych kategorii
alebo ktoré boli oznacené ako finan¢ny majetok uréeny na predaj.
Ocenované su ¢asovou hodnotou. Ak nie je mozné ¢asovu hodnotu
pri nastrojoch vlastného kapitalu spolahlivo stanovit, je tento oce-
novany nadobudacimi nakladmi. Ak nie je mozné aktualnu hodnotu
zistit na aktivnom trhu, ocefiujeme aktiva na zaklade porovnatel-
nych cien, indikativnych cien z cenovych agentiir prip. inych tve-
rovych institicii (Lead-Manager) alebo na zaklade interného oce-
nenia (modely ¢asovej hodnoty alebo op¢nych cien). Ak nie je
mozné spolahlivo zistit' prislusnd ¢asovi hodnotu pri tychto na-
strojoch vlastného imania, bude ocenenie vykonané na zéklade na-
dobudacich nakladov, od ktorych bude odpocitané nevyhnutné zni-
Zenie hodnoty. Vysledok ocenenia sa vykazuje - po zohladneni
latentnych dani - neutrdlne v osobitnej polozke "ostatmé rezervy"
(rezerva na nové ocenenie) v ramci vlasmého kapitalu. AZia prip.
disazia su rozdelené na celti platnost a su obsiahnuté v irokovom
vysledku s dopadom na vysledok. Vynosy z urokov, vyplaty dividend
a vysledky z podielov z majetkovych hodnot, ktoré patria do tejto
kategorie, su takisto vykazované v ramci urokového prebytku. Pri
predaji finanéného majetku sa vysledok ocenenia kumulovany v
rezerve na nové ocenenie rozpusti a vykazuje sa vo vykaze zis-
kov a strat.

S ohladom na finan¢né nastroje vykazané vo finanénom majetku
je potrebné preverit, ¢i existuji objektivne informacie podla
IAS 39.59 (napr. porusenie zmluvy, Skodova udalost, zvySena pravde-
podobnost’ sandcie alebo platobnéd neschopnost) tykajuce sa straty
vzniknutej po momente prijatia, ktoré vedi k zniZeniu o¢akavanych
platobnych tokov. ZniZenie hodnoty nastiva vtedy, ak je sti¢asna hod-
nota ocakavanych platobnych tokov niZsia nez uctovna hodnota pri-
slusného finan¢ného nastroja. V pripade zniZenia hodnoty uz vysledok

ocenenia nebude neutralny voci vysledku vykazany v ostatnych rezer-
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vach (rezerva na nové ocenenie) v ramci vlastného kapitily, ale ako
naklady na zniZenie hodnoty vo vykaze ziskov a strat v ramci vysled-
ku finan¢nej ¢innosti.

V koncerne Commerzbank sa néstroje vlastného kapitalu urce-
ného na predaj odpisuju vtedy, ak je prislusné casova hodnota pod-
statne (=20%) alebo trvale (najmenej 9 mesiacov) nizsia nez na-
dobudacie ndaklady. Okrem tychto kvantitativnych informacii
(Trigger Events) sa na kontrolu pouzivaju aj kvalitativne Trigger
Events podla IAS 39.59. Zotavenie hodn6t nesmie byt pri nastrojoch
viastného kapitilu z kategérie majetku urceného na predaj evidova-
né s dopadom na vysledok; skor musi byt zatuctovany neutralne voci
vysledku prostrednictvom rezervy na nové ocenenie. Efekty s dopa-
dom na vysledok teda vzniknu len pri zniZeni hodnoty alebo pri pre-
daji. Pri nekétovanych nastrojoch vlasmého kapitdlu, pre ktoré nie
je mozné stanovit’ spolahlivi ¢asovi hodnotu a ktoré su preto oce-
nované nadobudacimi nékladmi pri odpocitani nevyhnumého zni-
Zenia hodnoty, nie je mozné vykonat' zotavenie hodnoty.

Ak existuju kvalitativne Trigger Events (IAS 39.59), st nastroje
vlastného kapitlu z kategoérie majetku urcené na predaj analyzova-
né s ohladom na ich potrebu zniZenia a v pripade potreby je ich
hodnota zniZena. Za Ucelom operacionalizacie kvalitativnych Trig-
ger Events boli v koncerne Commerzbank vyvinuté dodato¢né indi-
katory pre odpisy. Napr. nastroje cudzieho kapitilu z kategérie ma-
jetku urcené na predaj musia byt odpisané vtedy, ak rating dlznik
vykazuje hodnotu CCC alebo eSte horSiu hodnotu (vid' zakladnu
stupnicu Commerzbank v sprave o rizikach) a ¢asova hodnota je
nizsia nez pokracujuce nadobudacie naklady.

Ak dévody na znizenie hodnoty nastrojov cudzieho kapitalu z ka-
tegérie majetku ur¢eného na predaj odpadli, musi byt zotavenie
hodnoty vykonané s dopadom na vysledok maximalne do vysky po-
kradujucich nadobtidacich nakladov. Ciastka presahujtica nadobtida-
cie naklady musi byt vykdzana v rezerve na nové ocenenie.

¢ Ostatné finan¢né zavazky (Other fi-

nancial liabilities):

Ostatné finan¢né zavazky, ktoré neslizia na obchodovanie a pre
ktoré nebola uplatnena opcia Fair Value, patria do kategorie ,Ostat-
né financné zavazky"“ Do tejto kategorie patria zavazky voci uvero-
vym institiiciam a klientom ako aj zaknihované zavazky. Oceniované
st nadobtidacimi nakladmi. AZia prip. disazia st rozdelené na celi
platmost a st obsiahnuté v urokovom vysledku s dopadom na vysle-
dok.

) Cisty vysledok

Cisté vysledky zahffiaji ocenenia ¢asovou hodnotou s dopadom na vy-
sledok, zvysenia hodnot, realizované tspechy pri odlivoch a dodatocné
prijaté thrady za odpisané financné nastroje prislusnej kategérie pod-
la IAS 39. Sucasti tejto kategorie st zobrazené v poznamkach trokovy
prebytok, rizikova prevencia v tverovych obchodoch, vysledok ob-
chodnej ¢innosti a vysledok financnej ¢innosti podla kategérii podla
IAS 39.

d) Financné zaruky (Financial Guarantee Contracts)
Finan¢na zaruka je podla IAS 39 zmluva, pri ktorej je poskytovatel za-
ruky povinny uhradit’ isti1 ¢iastku, ktorou prijemcu zaruky odskodni za
straty, ak isty dlznik nesplni svoje platobné povinnosti podla pévodnych
alebo pozmenenych podmienok nastroja. Sem napriklad spadaji banko-
vé zaruky (porovnaj poznamku 89). Ak koncern Commerzbank prijima
zaruku, nie je zaruka uvedend v stivahe a zohladni sa len pri stanoveni
zniZenia hodnoty zabezpeteného majetku. Ako poskytovatel' zaruky
eviduje koncern Commerzbank zavizok z finan¢nej zaruky pri uzatvo-
reni zmluvy. Prvé ocenenie sa vykonava na zaklade ¢asovej hodnoty v
momente zaevidovania. Celkovo je ¢asova hodnota finan¢nej zaruky v
Case uzatvorenia zmluvy nulova, kedZe hodnota dohodnutej prémie pri
trhovych zmluvach zodpovedd hodnote zaru¢ného zavazku (tzv. netto
meto6da). Nasledné ocenenie bude vykonané k vyssej ciastke z pokracu-
jucich nadobudacich nakladov alebo rezervy, ktora musi byt podla
IAS 37 v spojeni s IAS 39 vytvorend v pripade hrozby upltenia zaruky.
Ak je finan¢na zaruka sucastou prislubu na financovanie, ktory je
spojeny so zdmerom obchodovania, musi byt aj finan¢na zaruka pova-
Zovana za obchodny zamer. Tieto finan¢né zaruky sa budu potom evi-

dovat inak, ako je to popisané vyssie (porovnaj poznamku 5 b).

e) Vlozené derivaty (Embedded Derivatives)
IAS 39 upravuje aj spracovanie derivatov, ktoré su vloZené do original-
nych finan¢nych nastrojov (Embedded Derivatives). Ide pritom napri-
klad o akciové obligacie (obligdcie s moznostou splatenia v akciach)
alebo obligdcie s indexovym uroc¢enim. Podla IAS 39 musi byt vlozeny
derivat za istych podmienok bilancovany oddelene od povodného nosné-
ho nastroja ako samostatny derivat.

Tato povinnost oddeleného vykazovania v stvahe plati pri splneni

troch nasledujuicich podmienok:

e charakter a rizika vlozeného derivatu nie su tizko spojené s pdévod-
nym nosnym nastrojom,

e samostatny derivat s rovnakymi podmienkami ak vlozeny derivat
spliia podmienky definicie derivatu podIa IAS 39, a

e povodny finanény nastroj nie je oceneny ¢asovou hodnotou s do-

padom na vysledok.

V tomto pripade musi byt vloZeny derivat, ktory ma byt oddeleny,
povazovany za sucast obchodovatelnych titulov a musi byt oceneny
¢asovou hodnotou (Fair Value). Zmeny ocenenia musia byt s dopadom
na vysledok uvedené vo vysledku ocenenia derivativnych finan¢nych
nastrojov v ramci vysledku obchodnej ¢innosti. Bilancovanie a ocene-
nie zakladnej zmluvy prebieha podla predpisov pre prislusnu kategé-
riu finan¢ného nastroj.

Ak nebudu tri vysSie uvedené podmienky splnené, nebude vlozeny
derivat uvedeny v stivahe osobitne a hybridny finan¢ny nastroj (Struk-
tirovany produkt) bude oceneny podla vSeobecnych predpisov kate-

gorie, do ktorej bol finan¢ny nastroj prideleny.



f) Bilancovanie zabezpecovacich suvislosti (Hedge Accounting)

IAS 39 obsahuje rozsiahlu dpravu pre zobrazenie zabezpecovacich
suvislosti v suvahe, t.j. bilancovanie zabezpecovacich nastrojov (najma
derivatov) a nimi zabezpecenych zékladnych obchodov.

Pritom sa pouzivaju dve formy Hedge Accountings:
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» Fair Value Hedge Accounting:

IAS 39 predpoklada pouzitie Hedge Accountings na derivaty, ktoré
slizia na zabezpecenie prislusnej ¢asovej hodnoty majetku alebo
zavazkov. Takémuto trhovému riziku podliehaju predovsetkym
emisné a uverové obchody koncernu a cenné papiere na riadenie
likvidity, ak ide o pevne urocené cenné papiere. Na zabezpecenie
tychto rizik sa pouzivaji najma drokové swapy.

Podla ustanoveni Fair Value Hedge Accountings sa derivativne
finan¢né nastroje pouzivané na zabezpecenie uvadzaju v stivahe
ako trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov. S
ohladom na zabezpeceny majetok prip. zabezpeceny zavazok mu-
sia byt protichodné zmeny casovej hodnoty vyplyvajice zo zabez-
peceného rizika uvedené v stvahe. Protichodné zmeny ocenenia
vyplyvajuce zo zabezpecovacich nastrojov ako aj zo zabezpecenych
realimych obchodov sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju ako vysle-
dok zo zabezpecovacich stvislosti. Cast zmien &asovych hodnét,
ktora sa nepripisuje k zabezpecenému riziku, sa spracovava podla
pravidiel prislu$nej kategérie ocenenia. Fair Value Hedge Accoun-
ting m6ze mat podobu Mikro Fair Value Hedge alebo Portfolio Fair
Value Hedge pre trokové rizika:

- pri Micro Fair Value Hedge Accounting sa zakladny obchod spéaja
s jednym alebo viacerymi zabezpecovacimi obchodmi v jednom
zabezpetovacom vztahu. Uétovné hodnoty zakladnych obchodov
sa v pripade zmien ¢asovych hodndt, ktoré st pripisané zabez-
pecenému riziku, upravuju s dopadom na vysledok,

- Pri Portfolio Fair Value Hedge sa zabezpecenie urokovych rizik
zobrazuje na urovni portfélia. Zabezpecenie sa nedotyka obcho-
dov alebo skupin obchodov s rovnakou rizikovou $truktirou, ale
Ciastka obchodov rozdelend pocas dob platmosti podla ocakava-
nych terminov splatenia a tpravy urokov v portféliu. Portf6lia
mozu obsahovat len aktiva, pasiva alebo oboje. Pri takomto zob-
razovani zabezpecovacich suvislosti v stivahe sa zmeny hodnoty
zakladnych obchodov vykazuju v sivahe ako samostatna aktivna
prip. pasivna polozka. Zabezpecend ciastka zakladnych obcho-
dov sa v koncernovej zavierke urcuje bez vkladov bez vypoved-
nej hodnoty alebo sporiacich vkladov (pritom sa nevyuzivaji
upravy EU-Carve-out)).

Cash Flow Hedge Accounting:

IAS 39 predpoklada uplatnenie Cash Flow Hedge Accountings pre

derivaty, ktoré slizia na zabezpecenie proti riziku zmeny buducich

platobnych tokov. Derivaty pouzité v ramci Cash Flow Hedge Acco-
untings sa ocenuju ¢asovou hodnotou. Vysledok ocenenia sa - ak je
efektivny - vykazuje neutrdlne voci vysledku pri zohladneni latent-
nych dani v rezerve z Cash Flow Hedges vo vlasmom kapitile. Nee-
fektivna cast’ sa vykazuje s dopadom na vysledok ako vysledok za-
bezpecovacich suvislosti. S ohladom na obchody, na ktorych su
zalozené zabezpecené platobné toky, sa vyssSie popisané vSeobecné

pravidla bilancovania nebudi menit.
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Vyuzitie pravidiel Hedge Accountings je viazané na cely rad pod-
mienok. Tieto sa vztahuji najmd na dokumenticiu zabezpecovacej
suvislosti ako aj na u¢innost zabezpecovacieho opatrenia.

Zabezpecovaci vztah musi byt zadokumentovany od zaciatku jeho
zaloZenia. Tato dokumenticia zahfnia predovsSetkym identifikaciu za-
bezpecovacieho nastroja a zabezpecovaného obchodu ako aj oznacenie
zabezpeceného rizika a metodiky na stanovenie efektivnosti zabezpe-

Covacej suvislosti. Okrem dokumenticie pozaduje IAS 39 a pouzitie

Hedge Accountings aj preukazanie efektivnej zabezpecovacej suvislosti.

Pod efektivnostou sa v tejto stvislosti rozumie pomer zmeny casovej
hodnoty vyplyvajticej zo zabezpecovaného obchodu prip. platobného
toku voci zmene prislusnej ¢asovej hodnoty prip. platobného toku zo
zabezpecovacieho obchodu. Ak sa tieto zmeny takmer uplne vyrovna-
vaju, ide o vysoku efektivitu. Preukazanie efektivnosti na jednej strane
pozaduje, aby pri zabezpecovacom vztahu aj v budicnosti bolo mozné
ocakavat vysoku efektivitu (perspektivnu efektivitu). Na druhej strane
musi byt pocas existencie zabezpecovacieho vztahu preukazané, zZe
tento vztah bol efektivny pocas celej sledovanej doby (retrospektivna
efektivita). O vysoku retrospektivnu efektivitu ide vtedy, ak je pomer
zmien prislusnej ¢asovej hodnoty prip. platobnych tokov medzi 0,8 a
1,25.

Commerzbank vyuziva na meranie efektivnosti pre Mikro Fair Va-
lue Hedge Accounting $tatisticki met6du regresnej analyzy, pri ktorej
je mozné zistit zmeny hodndt zakladného a zabezpecovacieho obcho-
du vdaka historickym simulacidm. Retrospektivne sa pouzivaju sku-
to¢né zmeny hodnét. Aj s ohladom na Portfolio Fair Value Hedge Acco-
unting sa na test perspektivnej efektivnosti vyuziva regresna analyza,

kym na retrospektivny test efektivity sa vyuziva metdda Dollar-Offset.

(6) Menové prepocty

Penlazny majetok a dlhy znejuce na cudziu menu a hotovostné obchody
v cudzej mene sa prepocitavaju na zaklade priemerného kurzu k roz-
hodujtiicemu diiu pre zostavenie stvahy, devizové terminové obchody k
terminovému kurzu k rozhodujiicemu driu pre zostavenie suvahy. Rea-
lizované naklady a vynosy prepocitavame zasadne na zaklade hoto-
vostného kurzu platného v ¢ase realizacie.

Na prepocet nakladov a vynosy mozu byt pouzité aj priemerné
kurzy, ak tieto nevykazuju vel'ké vykyvy. Kurzovo zabezpecené naklady
a vynosy prepocitavame na zaklade zabezpecovacieho kurzu. Naklady a
vynosy vyplyvajtice z prepoctu stivahovych pobziek, sa zasadne vykazuju
s dopadom na vysledok v ramci vyslkedku obchodnej ¢innosti.

Nepenazné polozky, napriklad podiely, sa v zasade prepocitavaju na
zaklade historickych kurzov, ak st ocenené pokracujicimi nadobuda-
cimi nakladmi. Na prepocet pouzivame kurz k rozhodujicemu diu, ak
su tieto polozky ocenované ¢asovou hodnotou. Vysledky z prepoctu
ziskov a strat z nepenaznych poloziek vykazujeme podla zaevidovania
ziskov a strat bud’ s dopadom na vysledok vo vykaze ziskov a strat alebo
bez dopadu na vykaz vo vlastnom kapitali.

Prepocet zavierok konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti a spolo¢-

nosti ocenovanych at-equity, ktoré boli vyhotovené v cudzej mene, sa s

ohladom na vynosy a naklady vykonava v zasade na zéklade vymenné-
ho kurzu platmého v den realizacie obchodu. Za ucelom zjednodusenia
moze byt na prepocet pouzity aj kurz, ktory predstavuje hodnotu pri-
blizujtcu sa kurzu platmému v den realizacie obchodu, napriklad prie-
merny kurz za dané obdobie. VSetky rozdiely vyplyvajice z prepoctu
musia byt ocenené ako osobitmé stcast viasmého kapitalu v rezerve z
menovych prepoctov, a to neutralne voci vysledku. Zisky a straty z pre-
poctov z kapitdlovej konsolidacie takisto vykazujeme neutrdlne voci
vysledku ako stcast viastmého kapitalu v rezerve z menovych prepo-
Ctov. V ¢ase predaja tohto majetku sa rozdiely z prepoctu s dopadom na
vysledku uvadzaju v ramci vysledku z finan¢nej ¢innosti. Aj pri ¢iastoc-
nom splateni kapitdlu v cudzej mene, ktoré nevedie k definitivnej kon-
solidacii spolo¢nosti, je pomerny dopad na rezervu z menovych prepo-

Ctov evidovany s dopadom na vysledok.

(7) Hotovostna rezerva

Tato polozka zahfria hotovostnu rezervy, ktora je zlozena z prostried-
kov v pokladni, vkladov v centralnych bankach ako aj dlhovych titulov
verejnych miest. S vynimkou dlhovych titulov verejnych emitentov,
ktoré v stivahe ocefiujeme prislusnou ¢asovou hodnotou, sa vSetky

tieto polozky oceriuji ich nominalnou hodnotou.



(8) Pohladavky

Pohladavky voci Gverovym institiicidm a klientom v koncerne Com-
merzbank, ktoré neslizia na obchodovanie a ktoré nie si kétované na
aktivnom trhu, sa ocefiujii pokra¢ujiicimi nadobtidacimi nakladmi. AZia
prip. disazia st rozdelené na celd platnost’ a st obsiahnuté v irokovom
vysledku s dopadom na vysledok. Uétovné hodnoty pohladavok, pre
ktoré sa pouziva Micro Fair Value Hedge Accounting, sa upravuju o
zmeny Casovej hodnoty pripadajicej na zabezpecené riziko. Pohladav-
ky, ktoré sa ocenuju v ramci opcie Fair Value, boli ocenené prislusnou
¢asovou hodnotou. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accounting sa
zmeny Casovej hodnoty vykazuju v aktivnej stivahovej polozke tuprava
hodnoty Portfolio Fair Value Hedges.

(9) Rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

Osobitmé rizikd vypadkov tGverov zabezpecujeme tvorbou jednotlivych
a portfoliovych opravnych poloZiek (Specific Loan Loss Provisions; SL-
LP), pausalizovanych jednotlivych opravnych poloziek (Portfolio Loan
Loss Provisions; PLLP) a opravnych poloziek k portf6liu (General Loan
Loss Provisions; GLLP).

Pri zistovani potreby rizikovej prevencie rozliSujeme medzi pohla-
davkami s vypadkom a bez vypadku prip. medzi nevyznamnym obje-
mom (do 3 mil Eur) a vyznamnym objemom (nad 3 mil Eur). Ako po-
hladavky s vypadkom prip. nidzové pohladavky sa oznacuju vSetky
pohladavky, ktoré boli podla pravidiel Bazileja 3 oznacované ako vypa-
dok (default). Pre default klienta m6zu byt rozhodujice nasledovné
udalosti:

¢ hrozba platobnej neschopnosti (po-
hladavka nie je splatena po viac ako
90 dnoch)

¢ banka sprevadza ozdravenie / re-
Strukturalizaciu klienta s alebo bez
prispevkov

¢ banka vypovedala pohladavky

* klient je v konkurznom konani.

jednotmych smernic koncernu tvorené opravné polozky. Na vypocet
jednotlivej rizikovej prevencie ako aj na tvorbu rezerv na jednotlivé
rizikd (SLLP) sa pouzivaju ¢asové hodnoty budicich ocakavanych pla-
tobnych tokov. V ramci platobnych tokov sa okrem oc¢akavanych platieb
zohladniuju aj vynosy zo znehodnotenia zédbezpek a ostatné dosiahnu-
telné platobné toky. Rizikova prevencia zodpoveda rozdielu medzi uc-
tovnou hodnotou tGveru a sic¢asnou hodnotou celkovych oc¢akavanych
spatnych tokov. Pri pouziti povodnej efektivnej urokovej miery sa zvy-
Senie sucasnej hodnoty na zéklade uplynutej doby eviduje ako trokovy
vynos (tzv. unwinding).

S ohladom na nevyznamné pohladavky s vypadkom sa na zéklade in-
ternych parametrov tvori pausalizovana opravna polozka prip. rezerva
(PLLP impaired).
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Pohladavky, ktoré neboli postihnuté vypadkom, st zohladnené v
uverovych rizikach vo forme portféliovych opravok (GLLP). Vyska op-
ravnej polozky pre stivahovy ako aj mimostivahovy obchod sa stanovuje
pri pouziti parametrov odvodenych zo systematiky Bazilej 3.

Celkova ciastka rizikovej prevencie - ak sa vztahuje na suvahové

pohladavky - sa v stivahe odpocitava od prislusnych aktivnych poloziek.

Rizikova prevencia za mimosuvahové obchody (avaly, zavazky na
indosovanie, uverové prisluby) sa vykazuje ako rezerva na rizikd z
uverovych obchodov.

Nevymahatelné pohladavky, pre ktoré neboli vytvorené opravné
polozKky, sa okamzite odpisuju. Prijaté platby za odpisané pohladavky
sa vykazuju v rizikovej prevencii s dopadom na vysledok. Pohladavky
so znizenou hodnotou sa odpisuju (¢iasto¢ne) pri spotrebovani pri-
padnych existujicich opravnych poloziek, ak bude zistena iplna alebo
¢iastoéna nevymahatelnost pohladavky. Casti pohladavok so zniZenou
hodnotou, ktoré presahuji existujicu rizikova prevenciu, budd v pri-

pade nevymahatelnosti takisto priamo odpisané.
(10) Pravé penzijné obchody a obchody s cennymi papiermi

Repo obchody predstavuji kombinaciu hotovostych nakupov a pre-
dajov cennych papierov so su¢asnym predajom alebo odkipenim od
toho istého kontrahenta. Cenné papiere vyuzivané pri repo obchodoch
(predaj za hotovost) sa v koncernovej stuvahe vykazuji a ocenuju ako
cenné papiere koncernu. Cenné papiere nie su predmetom vyuctovania,
nakol'ko si ponechavame vSetky Sance a rizikd spojené s vlastictvom
penzijnych papierov. S ohladom na prevedeny, avSak nevyuctovany fi-
nan¢ny majetok platia rovnaké Sance a rizika ako za neprevedeny fi-
nan¢ny majetok popisany v poznamke 5.

Priliv likvidity z repo obchodov sa podla protistrany vykazuje ako
zavazok voci tverovym institiicidm alebo klientom. Dohodnuté thrady
urokov sa podla doby splatnosti vykazuju ako trokové ndklady vo vy-
sledku obchodnej ¢innosti, a v pripade, Ze nevyplyvaji z obchodovania,
vykazuju sa v irokovom vysledku.

Odlivy likvidity vznikaju pri reverse repos sa v suvahe vykazuju ako
pohladavky voci uverovym institiicidm a klientom, a ak je mozné ich
priradit do obchodnej knihy, tak sa oceniujui pokracujicimi nadobtida-
cimi nakladmi. Reverse Repos z obchodovania sa ocenuju prislusnou
¢asovou hodnotou. Cenné papiere vyuzivané pri peniaznych obchodoch
(kapa za hotovost) sa v koncernovej suvahe nevykazuju a ani neoce-
fujd. Dohodnuté thrady drokov sa podla doby splatmosti vykazuju ako
urokové vynosy vo vysledku z urokov.

Vypozi¢ky cennych papierov uzatvdrame s uverovymi institiciami
a klientmi, aby sme splnili nase dodacie zavazky alebo aby sme mohli
realizovat’ penzijné obchody s cennymi papiermi. Vypozicky cennych
papierov evidujeme v suvahe podla vykazanych cennych papierov z
pravych penzijnych obchodov. Pritom ostdvaju cenné papiere, ktoré
sme pozicali, nadalej v naSej drzbe a ocenuju sa podla IAS 39. Cenné
papiere, ktoré sme si vypozicali, sa v sivahe nevykazuju a ani neoce-
nuja. V ramci vypoziciek cennych papierov moze byt bonitmé riziko

kontrahenta eliminované poskytnutim zabezpek, okrem iného vo for-
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me likvidity. Poskytmutie zabezpek pre vypozicku sa oznacuje ako
,Cash Collateral Out (uhradena zabezpeka) a prijatie zabezpek ako
,Cash Collateral In“ (ziskana zabezpeka). Okrem toho sa ako zabezpe-
ky poskytuju Cash Collateral Outs v suvislosti s derivatmi. Nami odo-
vzdané hotovostné zabezpeky za obchody s cennymi papiermi vykazu-
jeme ako pohladavky; prijaté zabezpeky ako zavazky. Vynosy a naklady
z vypoziciek cennych papierov sa podla doby splatmosti zaznamenava-

ju v ramci urokového vysledku.
(21) Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

V tejto polozke vykazujeme aktivne prip. pasivne zmeny hodndt za-
kladnych obchodov, na ktoré sa pouziva Portfolio Fair Value Hedge Ac-

counting.

(12) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich na-

strojov

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa pouzivaji na zabezpecenie a na
ktoré je mozné pouzit Hedge Accounting a zaroven maju pozitivnu tr-
hovi hodnotu, sa vykazuji v tejto stivahovej polozke. Zabezpecovacie

nastroje sa oceiiuju ¢asovou hodnotou (Fair Value).
(23) Obchodné aktiva

V polozke Obchodné aktiva vykazujeme na strane jednej pévodné fi-
nan¢né nastroje, ktoré su ocenované c¢asovymi hodnotami. Medzi ne
patria cenné papiere urokové a papiere vlastného imania, dlhopisy ako
aj podiely na investi¢nych fondoch. Takisto sa ¢asovou hodnotou oceriu-
ju vSetky derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako za-
bezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a maju pozitivnu
¢asovu hodnotu. Okrem toho su v tejto polozke vykazované tuverové

prisluby s pozitivnou trhovou hodnotou.
(14) Finan¢ny majetok

Finan¢ny majetok tvoria finan¢né nastroje, ktoré nie su priradené
Ziadnej suvahovej polozke. Ako finan¢ny majetok sa vykazuju vsetky
dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere, akcie a ostatné cenné pa-
piere vlastného kapitilu, podielové spolo¢nosti a podiely na nekonsoli-
dovanych dcérskych spolo¢nostiach, ktoré neslizia na obchodovanie,
ibaZe by sa mali podla IFRS 5 povaZovat za majetok urceny na predaj.
Podiely na asociovanych prip. prepojenych spolo¢nostiach, ktoré nie
su ocenované atequity, vykazujeme v ramci finan¢ného majetku v po-
lozke podiely.

Finan¢né nastroje z kategérie uvery a pohladavky, ktoré patria do fi-
nan¢ného majetku, sa ocenuji pokracujicimi nadobtidacimi nakladmi.

Bilancovanie a oceniovanie aktiv, ktoré su zaradené do kategorie fi-
nanc¢ného majetku urc¢eného na predaj, sa vykonava na zaklade nizsej

¢asovej hodnoty (Fair Value).

Azia prip. disaZia st rozdelené na celii platnost’ a st obsiahnuté v
urokovom vyslkdku s dopadom na vysledok. V urokovom vysledku sa
vykazuju takisto tirokové vynosy z dlhopisov, ihrady dividend z akcii a
podielov na nekonsolidovanych spolo¢nostiach ako aj bezné vysledky
ucastinnych spolo¢nosti.

AK k takto bilancovanym finanénym nastrojom existuje efektivny za-
bezpecovaci vztah v ramci Fair Value Hedges k derivativnemu finan¢né-
mu nastroju, bude ¢ast zmeny ¢asovej hodnoty pripadajica na zabezpe-
Cené riziko vykdzand s dopadom na vyskdok vo vysledku zo
zabezpecovacich suvislosti. Zmeny ¢asovych hodnot finan¢ného majetku,
na ktory sa uplatiiuje opcia Fair Value, vykazujeme vo vysledku z pouzitia

opcie Fair Value, ktory tvori sucast vysledku obchodnej ¢innosti.
(15) Nehnutelny majetok

V polozke nehnutel'ny majetok sa uvadza najma softvér, ziskané obchodné
znamky, vztahy voci klientom a obchodné a firemné hodnoty. Tieto sa
ocenuju pokracujicimi nadobtidacimi nakldmi. Softvér a vztahy voci
klientom odpisujeme na zaklade ich obmedzenej doby pouzivania linedrne.
S ohladom na znamky prip. obchodné znamky ocakavame, Ze z nich bude
mozné generovat penazné toky. S ohladom na ostatmé znamky ako aj ob-
chodné a firemné hodnoty sa vykonavaji najmenej raz rocne testy za-

chovania hodnoty.

Metoda testu zachovania hodnoty

Vsetky obchodné a firemné hodnoty ako aj obchodné znamky sa v
momente nadobudnutia alokuju na jednotky generujtice platobné pro-
striedky (Cash Generating Units). Commerzbank definovala segmenty
podla IFRS 8 ako jednotky generujice platobné prostriedky. Popis
segmentov sa nachadza v poznidmke ¢. 45. Nasledne sa najmenej raz
ro¢ne k rozhodujicemu diiu pre zostavenie suvahy kontroluje ich bu-
dici ekonomicky uzitok na zaklade jednotiek generujucich platobné
prostriedky. Pritom sa porovnava t¢tovna hodnota viazaného vlastmé-
ho kapitalu segmentu ako jednotky generujice platobné prostriedky
(vratane priradenej obchodnej alebo firemnej hodnoty) s ich dosiahnu-
telnou Ciastkou. Dosiahnutelna hodnota sa definuje ako vyssia Ciastka
z uzitkovej hodnoty (Value in Use) a Cistej predajnej hodnoty (Fair Va-
lue less Cost to Sell). Uzitkova hodnota je zaloZena na otakavanych vy-
sledkoch jednotky ako aj na kapitilovych efektoch podla viacro¢ného
planu stanoveného predstavenstvom pre jednotlivé segmenty. Ak je
azitkova hodnota niZsia neZ i¢tovna hodnota, bude dodato¢ne stanove-
na Cista predajna hodnota (Fair Value less Cost to Sell). Potom sa pouzi-

je vysSia hodnota.

Domnienky z testu zachovania hodnoty

Na vypocet vynosovej hodnoty pouziva Commerzbank model Capital
Asset Pricing CAPM), do ktorého sa vlievaju parametre viditelné na
trhu (troven & 2). Urokové sadzby odvodené z modelu sa pouZivajii
na urocenie ocakavanych penaznych tokov jednotiek generujucich
platobné prostriedky. Z toho vyplyva cielova hodnota, ktord v pomere

k uictovnej hodnote moze viest k prekrytiu alebo nedostato¢nému kry-



tiu. V pripade nedostato¢ného krytia realizuje Commerzbank najprv
zniZenie hodnoty na obchodni hodnotu jednotky generujicej platobné
prostriedky. Tato hodnota sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v poloz-
ke zniZenie hodnoty. Dal$ia potreba zniZenia hodnoty sa pomerne roz-
deluje na ostamé majetkové hodnoty jednotky. Oc¢akavané vysledky
jednotiek generujucich platobné prostriedky su zaloZené na viacroc-
nom planovani segmentov, ktoré obsahuji $tyri planovacie roky. Dalsie
obchodné roky su upravené podla udrzatelného vysledku a si spolu
s kon$tantnou mierou rastu na zaklade vyvoja hrubého domaceho pro-
duktu a miery inflicie zohladnené v ramci vypoctu vecného déchodku.
stredné podniky
a Corporates a Markets sa pouziva sadzba 1,5% (predchadzajuci rok:

V segmentoch Sukromni klienti Banka pre
1,5 %) a v segmente strednej a vychodnej Eurépy 1,75 % (predchadza-
juci rok: 1,75 %). Viacrocné planovanie pozostiva okrem planovania

vysledku z plinovania rizikovych aktiv ako aj viazaného vlastného
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imania. Podstatmé hnacie sily hodnoty st objemy pohladavok, trokovy
prebytok po rizikovej prevencii ako aj provizny prebytok. Dal$im citli-
vo reagujucim planovacim parametrom su rizikové aktiva. Plinovacia
¢innost je zaloZend na progndzach ekonomického vyskumu s ohladom
na vyvoj celého hospodarstva a ostatmych podstatnych parametrov, napr.
vyvoja urokov, vymennych kurzov a akciovych a penzijnych trhov. Pri-
tom sa pri planovani pouzivaju aj skisenosti manazmentu z minulosti
ako aj hodnotenie prilezitosti a rizik z prognéz. Podstatné domnienky
manazmentu, na ktorych sd zaloZené cash flow prognézy prislusnej
jednotky generujucej platobné prostriedky a zvoleny riadiaci pristup

su zobrazené nasledovne:

175

Segment

Sukromni klien-

Podstatné domnienky

Nova stratégia v oblasti sikromnych klientov — strategicka in-

Riadiaci aspekt

Hlavné domnienky su zalozené na internych a externych stu-

ti vesticia do rastu pri su¢asnej stabilizacii nakladov: diach o podnikovo-hospodarskom vyvoji ako aj o studiach tr-
» dalsi rozvoj od pobockovej banke k viackanalovej banke hu
¢ rast vdaka novym metédam v oblasti generovania novych * Manazérske hodnotenia o ziskavani novych klientov ako aj
klientov a cielenej starostlivosti o existujicich klientov stabilizacia nakladov je zaloZené na doteraz dosiahnutych
* zvysSenie efektivnosti prostrednictvom digitalizacie kanalov a pokrokoch
aktivneho riadenia ndkladov a optimalizacie organizacnych * Institucionalizované zistovanie nazorov klientov a meranie
Struktor spokojnosti klientov
¢ Rastovy kurz spolo¢nosti Commerz Real
¢ tendencia rastu spoloc¢nosti comdirect prostrednictvom bu-
dovania inovativneho riadenia majetku s cennymi papiermi
Banka pre Strategické dalSie budovanie a posilnenie pozicie v désledku: * Vyuzivanie internych a externych zdrojov pre podstatné pod-

stredné podniky

¢ Ziskavania novych klientov oblasti mensich strednych pod-
nikov, zvySenia trhového podielu v oblasti vacsich strednych
podnikov a velkych podnikov

* Medzinarodného rastu v dosledku odstupriovania existujice-
ho obchodného modelu

¢ Budovania Uverovych obchodov a tym aj zvysenia Urokového

prebytku

posilnenie komer¢nych obchodov s ciefom dalsieho budova-
nia trhovej pozicie Commerzbank v obchodovani Trade-

Service

realizacia rozsiahlej a systematickej stratégie digitalizacie
prostrednictvom modernizacie prip. nového budovania pri-
stupovych kanalov, produktov a sluzieb, vratane prislusnych

procesov a IT infrastruktiry

realizacia investicii za U¢elom splnenia strategickych cielov,

najma v oblasti IT infrastruktdry

¢ opatrenia v oblasti efektivnosti za Ucelom zniZenia narastu
nakladov

¢ zvySovanie ziskovosti prostrednictvom riadenia kapitalu a

znizovania dopadov nizkych Urokov

nikovo-hospodarske domnienky

Stabilizacia nakladov na zaklade doterajsich pokrokov
Riadiace hodnotenia planovaného zvysenia vynosov na za-
klade doterajsich skutocnych a planovanych investicii
Analyzy potencidlu ako zaklad pre vycerpanie trhovych po-
dielov a ziskavanie novych klientov

Nadpriemerné rastové sance v medzinarodnych lokalitach
trhové analyzy a zistovanie informacii od klientov tykajucich
sa podstatnych digitalizacnych projektov

zohladnenie dopadov regulac¢nych zmien
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Segment
Central &

Eastern Europe

Podstatné domnienky
Priebezna realizacia stratégie one-Bank pre organicky rast v
dosledku:
 stratégie digitalizacie s multikanalovym pristupom, najma v
oblasti sukromnych klientov (silnejSia orientacia na mobilny

banking a transakcie)

spoluprace s Orange, najvacsim mobilnym operatorom v Pol-

sku

spolupraca s AXA za Ucelom rozsirenia produktovej ponuky

pomocou inovativnych poistnych produktov

Vytvorenia pristupu k existujucej integrovanej sieti filidlok

pre vietky skupiny klientov

Budovania obchodu so stredne velkymi firemnymi klientmi

ako aj cezhrani¢ného obchodu s firemnymi klientmi

Diverzifikacie fundingu, najma prostrednictvom vkladov

klientov a vyuzivania kapitalového trhu

Efektivneho riadenia nakladov

Riadiaci aspekt
Hlavné domnienky su zalozené na internych a externych stu-
diach o podnikovo-hospodarskom vyvoji ako aj o raste ban-
kového sektora
Manazérske hodnotenie pre potencial z akvizicie novych ob-
chodov, Cross-Selling a opatreni v oblasti efektivizacie
Vsetky iniciativy v ramci stratégie One-Bank sU zaloZené na

vyvinutych obchodnych planoch

Corporates
& Markets

postupna stabilizacia kapitdlovych trhov pri tendencii krat-

kodobych vyssich vykyvov a medzinarodnych naruseniach

Generovanie vynosov v oblasti Corporate Finance pri kratko-
dobom financovani osobitnych situacii ako aj podpore nasich

klientov pri optimalizacii ich bilan¢nej Struktury

Rast v oblasti riadenia Uverového portfélia v dosledku budo-

vania Uverovych knih na vybratych trhoch

Rast v oblasti Fixed Income & Currencies v celej Sirke ponuky

Rast v oblasti Equity Markets & Commodities v prvej linie z
vyssich vynosov z certifikdtov zalozenych na indexoch a As-

set-Management produktov

Pokracujuce zniZzovanie nakladov zjednodusenim a zjednote-

nim procesov

Vyuzivanie internych a externych zdrojov pre podstatné pod-
nikovo-hospodarske a finan¢né domnienky

analyza potrieb klientov s ohladom na zabezpecovacie a lik-
vidné produkty

zohladnovanie situdcie na trhu pri zistovani objemu a marzi
Materializacia vysledkov optimaliza¢nych a racionaliza¢nych
produktov ako aj kompenzacia nakladov na regulaciu

siroka a vyvazena Strukturalizacia segmentu na riadenie do-

¢asnych vykyvov na réznych kapitalovych trhoch

Na zaklade domnienok vyplyvajicich z cash-flow prognéz a suvisiacich Urokova sadzba primerana

neistét mézu mat nasledovné budiice okolnosti negativny dopad na LY 2015 2024

: T 0 0
cash-flow progndzy jednotiek generujtcich platobné prostriedky: e enlldEnt) 9,6% 13,7%
Banka pre stredné podniky 10,8 % 12,1%

0, 0,
* Horsi nez ocakavany vyvoj makroekonomického priestoru el (it e 9.2% 9/4 %
Corporates & Markets 10,9 % 12,3%

e Zostrenie dlhovych kriz Statov

* Neistoty tykajuce sa regulacného prostredia

e Negativny vyvoj konkurencnej intenzity presahujici ocakavant
mieru

e Vyvoj urokovej irovne v ramci podnikovo-hospodarskych prognéz

sa nepotvrdil

Na vypocet rizikovo primeranych drokovych sadzieb (pred zdane-
nim) sme zohladnili bezrizikovy urok, prémiu trhového rizika a syste-
matické riziko (beta faktor). S ohladom na bezrizikovy trok a prémiu
trhového rizika sme pouzili idaje externych poskytovatel. Beta faktor

bol stanoveny na zaklade porovnavacej skupiny.

Ziskané vztahy voci klientom sa odpisuju v obdobi od siedmich do
patnastich rokov.

Pri polozke softvér vykonavame linedrne odpisy pocas pravdepo-
dobnej doby uzivania od 2 do 7 rokov, ¢iasto¢ne aj do 20 rokov, na tar-
chu administrativnych ndkladov. V ramci tejto polozky sa bilancuje sa-
mostatne vyvinuty ako aj kipeny softvér. Ak dévod na zniZenie hodnoty
vykonané v predchadzajicich obchodnych rokoch odpadol bude ne-
hnutel'ny majetok pripisany najviac vo vyske pokracujucich nadobuda-
cich a vyrobnych nakladov. S ohladom na obchodné a firemné hodnoty

nie je moZné pripisovat hodnoty.



(16) Hmotny majetok

Tu vykazované pozemky a budovy ako aj prevadzkové a obchodné za-
riadenie sa ocetnuje nadobudacimi nakladmi zniZzenymi o planované
odpisy. ZniZenie hodndt vykonavame vo vyske, v ktorej i¢tovna hodno-
ta presahuje vyssiu hodnotu z ¢asovej hodnoty pri odpocitani nakladov
na predaj a uzitkovej hodnoty majetku.

Ak dévod na zniZenie hodnoty vykonané v predchadzajucich ob-
chodnych rokoch odpado], bude majetok pripisany najviac vo vyske
pokracujucich nadobudacich a vyrobnych nakladov.

Doba pouzivania sa urcuje podla pravdepodobného fyzického opot-
rebovania, technického zostarnutia ako aj podla pravnych a zmluvnych
obmedzeni. VSetok majetok sa odpisuje linearne v nasledovnych obdo-
biach:

Pravdepodobna

doba uzivania v

rokoch

Budovy 25-50
Prevadzkové a obchodné zariadenia 3-25
Prevadzkované lode 5-25

Drobny hmotny majetok nizkej hodnoty sa priamo odpisuje do admi-
nistrativnych nakladov. Zisky z predaja hmotmého majetku sa vykazuju
v ostatnych vynosoch, straty v ostatnych nakladoch.

(17) Leasingové obchody

Podla IAS 17 sa lizingové obchody Kklasifikuju ako vztahy operativneho
lizingu, ak nie su vSetky rizika a prilezitosti spojené s vlastnictvom pre-
vedené na lizingového najomcu. Podla toho sa za finan¢ny lizing pova-
Zuju také zmluvné vztahy, v ktorych lizingovy najomca nesie vSetky
podstatné prilezitosti a rizika. Rozhodujticou pre priradenie prilezitosti
a rizik je aktudlna hodnota platobnych tokov stuvisiacich s lizingovymi
zmluvami. Ak aktudlna hodnota zodpoveda najmenej investicnej sume

lizingového objektu, bude tento vztah klasifikovany ako finan¢ny lizing.

Koncern ako leasingovy prenajimatel’
Medzi predmety leasingu patria najma charterové lode, technické stroje
a zariadenia, nehnutelnosti ako aj prevadzkovy a obchodny inventir
(napr. zariadovacie predmety a vozidla).
. Operativny leasing
Ak podstatné prileZitosti a rizika z predmetu lizingu u lizingového
prenajimatela (operativny lizing), bude tento nadalej vykazany v si-
vahe. Lizingové objekty s vykazané v koncernovej stvahe v ramci
ostatnych aktiv. Lizingové objekty sa ocenuji nadobudacimi a vy-
robnymi nakladmi, ktoré si zniZené o odpisy alebo zniZenie hodnét
vykonané pocas doby pouzivania. Lizingové poplatky sa vyberaju
linearne pocas celej doby platnosti zmluvy (ak nie je v jednotlivych
pripadoch uvedené inak) a vykazuju sa v ostathom vysledku. Ne-

hnutelnosti drzané ako finan¢né investicie, ktoré sa v ramci zmliv
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o operativnom leasingu prenajimaju, si obsiahnuté v stivahovej po-
lozke Nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie (vid' poznam-
ka 18).

. Finan¢ny lizing

Ak podstatné prilezitosti a rizika z predmetu lizingu prechadzaju na
lizingového najomcu (finan¢ny lizing), vykazujeme v Kkoncerne
Commerzbank pohladdvku voci lizingovému najomcu. Tato pohla-
davka sa vykazuje vo vyske Cistej investicnej hodnoty v momente
uzatvorenia zmluvy. Prijaté licen¢né poplatky sa ¢lenia na urokovy
podiel s dopadom na vysledok a splacajuci podiel Vynosy ako uroko-
vé vynosy sa prijimaju rozdelené na zaklde vymedzenia podla ob-
dobi.

Lizingové zmluvy na lode obsahuju pevnu charterovi lehotu. Zmluvy
spravidla zahfnaji nakupné prava lizingovych najomcov alebo opcie
na prediZenie platnosti. Lode sa odpisuji po¢as 25 rokov. Zakladom pre
vypocet thrad lizingovych nijomcov su celkové investi¢né naklady pri
odpocitani zostatkovej hodnoty lizingovych predmetov stanovenej na
zaciatku lizingovej zmluvy (nehnutelnosti, lode). Pocas zakladnej doby
najmu, kedy nie je mozné podat vypoved, plati lizingovy ndjomca vset-
ky naklady tykajuce sa objektov ako aj cudzie naklady lizingovej spo-
lo¢nosti. Nebezpecenstvo nahodného alebo ¢iasto¢ného znicenia
predmetu lizingu nesie lizingovy prenajimatel.

Lizingové zmluvy pre hnutelné veci (vozidl, IT) st okrem toho de-
finované ako zmluvy s Ciastocnou amortizaciou a ako vypovedatelné
zmluvy. V pripade zmliv s ¢iastonou amortizaciou sa na zaklade za-
kladnej najomnej doby, ktora je v pomere k beznej dobe vyuzivania
kratSia, sa amortizuje len cast celkovych investi¢nych nakladov.

Vypovedatelné lizingové zmluvy neobsahuju pevnu zakladnu na-
jomnu dobu. V pripade vypovede je splatméd vopred dohodnuti platba,
ktora kryje eSte neamortizované celkové investi¢né naklady. Ak nebu-
de podana vypoved, doba platmosti ndjomného vztahu sa predlzuje.
Nebezpecenstvo ndhodného alebo ¢iastocného znicenia predmetu li-

zingu nesie opat lizingovy prenajimatel.

Koncern ako leasingovy najomca
Néklady na operativne lizingové vztahy sa eviduju linedrne pocas plat-
nosti lizingovej zmluvy a st vykazané v ramci administrativnych nakla-
dov.

Zmluvy o finan¢nom lizingu, pri ktorych koncern Commerzbank

vystupuje ako lizingovy ndjomca, maju druhorady vyznam.
(28) Nehnutelnosti ako finanéné investicie

Nehnutelnosti povazované za finan¢né investicie (Investment Proper-
ties) si pozemky a budovy, ktoré koncern vlastni za tcelom dosahova-
nia prijmov z najmu alebo z dévodu ocakavaného zvysenia hodnoty.
Koncern Commerzbank okrem toho vykazuje nehnutelnosti ziskané v
ramci ¢erpania zabezpeky ako aj budovy vo vlastictve koncernu, ktoré

sa prenajimaji v ramci zmliv o operativnom lizingu. Nehnutelnosti

drzané ako finan¢né investicie su predovsetkym firemné nehnutelnosti.
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Ocenenie sa vykonadva v momente prijatia podla IAS 40 na zaklade
nadobudacich prip. vyrobnych nakladov pri zapojeni priamo zapocita-
telnych transakénych nakladov. Na nasledné ocenenie nehnutelnosti
povazovanych za finan¢né investicie sa pouziva model prislusnej ¢aso-
vej hodnoty (Fair Value). Stanovenie ¢asovej hodnoty je zaloZené na
kazdoroc¢ne aktualizovanych hodnoteniach zo strany internych znalcov
ako aj na zaklade trhovych cien, ktoré je mozné dosiahnut na trhu
Ocenenie objektov vyuzivanych na firemné tcely sa riadi podla vyno-
sovej hodnoty; jednotlivé bytové stavby sa oceiiuju zvycCajne podla
vecnej alebo porovnatelnej hodnoty. Na ocetiovanie nehnutelnosti orien-
tované na vynosovu hodnotu sa v zasade pouziva bezné najomné, od kto-
rého sa uplhatiiuji zrazky za obhospodarovanie, akviziciu a prazdny stav
ako aj zostatkova doba uZivania a hodnota pédy. Ciastoéne sa pouziva aj
zmluvne dohodnuté najomné. Urok, ktory vchadza do ocenenia ako jeho
stcast, zohladnuje uroven trhovych trokov a riziko objektu a lokality spo-
jené s nehnutelnostou. Hlavné parametre, ktoré sa sledujui na trhu, su
realitné uroky a bezné najomné.

Zisk prip. strata, ktord vznikne v dosledku zmeny ¢asovej hodnoty,
je zohladneny v ostathom vysledku obdobia s dopadom na vysledok.
Bezné vynosy a naklady sa vykazuju v urokovom prebytku.

(19) Majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok a predajné skupiny, ktoré moézu byt predané v ich
sucasnom stave a ktorych predaj je vysoko pravdepodobny, musia byt
Klasifikované ako majetok urceny na predaj. PrisluSny majetok musi
byt oceneny ¢asovou hodnotou pri odpocitani nakladov na predaj, ak
je tato nizsia ako uctovna hodnota. S ohladom na trocené a netirocené
finan¢né nastroje ako aj nehnutelnosti ako finan¢né investicie nastala
zmena vo vykazovani podla IFRS 5, a tym aj preskupenie do prislusnych
stvahovych poloziek. Ocenenie sa nadalej vykonava podla IAS 39 prip.
IAS 40.

Ak z ocenenia podla IFRS 5 vyplynie zniZenie hodnoty, musia byt
tieto predajné skupiny s dopadom na vysledok vykazané vo vysledku z
finan¢nej ¢innosti, dlhodoby majetok v ostathom vysledku. Neskorsie
zotavenie hodnoty je obmedzené na stcet predtym evidovanych znizeni
hodnot.

Bezné vysledky z majetku a skupin majetku drzanych za Gc¢elom pre-
daja vykazujeme v zasade v rovnakych polozkich vykazu ziskov a strat
ako bez prislusnej klasifikacie. Vysledky predaja sa v zasade delia a vykazu-
ju v prislusnych polozkach v ramci vykazu ziskov a strat. S ohladom na
podstatné, doteraz konsolidované dcérske spolo¢nosti moéze byt cely vy-
sledok predaja vykazovany osobitne (v zasade vo vysledku financnej ¢in-

nosti).
(20) Dlhy (vratane finanénych zavazkov)

Dlhy zahfniaji - okrem nasich finan¢nych zavazkov - vSetky pasivne po-
lozky stvahy, s vynimkou vlasmého imania. Finan¢né zavazky sa sklhdaji
zo z&vazkov voci Gverovym institiiciam a klientom, zo zaknihovanych za-

vazkov ako aj z nasich druhoradych dlhovych nastrojov.

Finan¢né zavazky vykazujeme - ak st priradené do obchodnej kni-
hy - v ich pokracujicich nadobudacich nakladoch. Derivaty vlozené do
zavazkov (Embedded Derivatives) sa v pripade potreby odc¢leniuju a
ocenuju ¢asovou hodnotou (Fair Value) a vykazuji v ramci obchod-
nych aktiv alebo pasiv. V ramci Micro Fair Value Hedge Accountings sa
zabezpecené zavazKky upravuji o zmeny Casovej hodnoty pripadajice
na zabezpecené riziko. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accoun-
ting sa zmeny ¢asovej hodnoty vykazuju v pasivnej stivahovej polozke
yuprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges*“ Zavazky, pre ktoré sa
pouziva opcia Fair Value, su bilancované na zaklade ¢asovej hodnoty
(Fair Value).

S ohladom na bilncovanie dlhov odkazujeme na poznamky ¢. 21 az
24 a26.

(21) Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich na-

strojov

V tejto polozke su vykazované derivativne financné nastroje, ktoré sa
pouzivaju na zabezpecenie a na ktoré je mozné pouzit Hedge Accoun-
ting a zaroven maju negativnu trhovi hodnotu. Zabezpecovacie nastroje

sa oceriuju casovou hodnotou.
(22) Obchodné pasiva

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako zabezpecova-
cie nastroje v ramci Hedge Accountings a maju negativnu ¢asovd hod-
noty, sa vykazujui v ramci obchodnych pasiv. Okrem toho su v tejto po-
lozke vykazované aj vlastné emisie a zavazky z blanko predajov

cennych papierov. Obchodné pasiva sa ocenuji ¢asovymi hodnotami.
(23) Rezervy

Rezerva vznika vtedy, ak k rozhodujicemu driu pre zostavenie sivahy
vznikne z istej minulej udalosti sucasny pravny alebo fakticky zavazok,
a ak je odliv zdrojov na plnenie tohto zavéazku pravdepodobné a ak je
zaroven mozny spolahlivy odhad vysky zavazku. Rezervy sa preto tvo-
ria pre neisté zavazky voci tretim osobam a hroziacim stratdm z aktu-
alnych obchodov vo vyske otakavaného &erpania. Ciastka ocenenia re-
zervy predstavuje najlepsi odhad vydajov, ktoré st nevyhnutmé na splnenie
stcasného zavazku k rozhodujicemu ditu zavierky. Rizika a neistoty (okrem
iného tykajtice sa skutocnej vysky nakladov v momente cerpania ako aj
mozného zvySenia nakhdov pri dlhodobych rezervach) sa pri odhade zo-
hladinované. DIhodobé rezervy st ocefiované ich aktualnou hodnotou.

Prisun do r6znych druhov rezerv sa vykonava prostrednictvom roz-
nych poloziek z vykazu ziskov a strat. Rezervy v uverovych obchodoch
idd na tarchu nakladov na rizikovu prevenciu, rezervy na restrukturali-
zaciu ida na tarchu nakladov na restrukturaliziciu a rezervy na pravne
rizikd na tarchu ostatného vysledku. Ostatné rezervy sa v zasade tvoria
na tarchu administrativnych nakladov.

Spolo¢nosti z koncernu Commerzbank sa podielaji v Nemecku ako

aj v inych krajinach na sudnych, rozhodcovskych a dohladovych kona-



niach ako obzalovani, Zalobcovia alebo inak. Okrem toho existuji pravne
spory, na ktorych sa Commerzbank alebo jej dcérske spolocnosti sice
nezucastiiuju priamo, avSak ktorych zasadny vyznam méze mat’ dopad
na uverové hospodarstvo ako aj na koncern. S ohladom na potencialne
straty z neistych zavazkov vytvara koncern primerané rezervy na pro-
cesy a regresné naroky na tarchu vysledku ostatnych vysledkov, ak je
potencialna strata pravdepodobna a ohodnotitelna. Rezervy na regresné
naroky obsahuji okrem iného zavazky na vyrovnanie zostatkov z tive-
rovych obchodov v rdmci poolovych zmliv alebo v dosledku nespravne-
ho poradenstva. S ohladom na rezervy na procesy sa vytvaraju prinaj-
menej rezervy na naklady na advokata, sidne a vedlajSie naklady, pricom
sa tu zohladnuju lokalne Specifika. Ak je obzalovanou niektora zo spolo¢-
nosti z koncernu, vytvaraja sa v kazdy rozhodujuci dent podla pravdepo-
dobného vyvoja rezervy. Kone¢né zavazky koncernu sa mozu odliSovat
od vytvorenych rezerv, nakol'ko na ohodnotenie pravdepodobnosti a
vycislenie neistych zavazkov z tychto pravnych konani je nevyhnutmé
ocenenie a ohodnotenie, ktoré sa méze v priebehu prislusného konania
preukazat’ ako neprimerané. Pravne rizika, pre ktoré neboli vytvorené
rezervy a s ohladom na ktoré nie je strata pravdepodobnd, avSak ani ne-
pravdepodobnd, su vykazované ako eventudlne zavazky (vid' poznam-
ka 29).

Rezervy na resStrukturalizaciu vznikaju vtedy, ak ma koncern Com-
merzbank podrobny formalny plan na realizaciu reStrukturaliza¢nych
opatreni a ak jeho realizacia bola nastartovana, prip. ak boli zverejnené
podrobnosti o reStrukturalizacii. Podrobny plin zahfiia dotknuté oblas-
ti, priblizny pocet zamestmancov, ktorych miesta si dotknuté restruktu-
raliza¢nymi opatreniami, suvisiace naklady a obdobie, v ktorom majt

byt vykonané restrukturalizacné opatrenia. Podrobny plan musi byt

komunikovany tak, aby mohli dotknuté osoby pocitat' s jeho realizaciou.

Polozka restrukturaliza¢nych nakladov vo vykaze ziskov a strat obsahu-
je dalSie ndklady suvisiace s restrukturalizacnymi opatreniami, ktoré
bezprostredne vznikli a nie st obsiahnuté v rezerve na reStrukturaliza-

ciu

(24) Rezervy na dochodky a podobné zavazky

Dochodkové zabezpecenie aktivnych a byvalych zamestancov Com-
merzbank Aktiengesellschaft a ich pozostalych sa riadi podla réznych
systémov dochodkového zabezpecenia (orientovanych podla prispev-
kov a plneni).

Za ucelom splnenia nepriamych prislubov na déchodkové zabezpe-

Cenie vyuziva systém dochodkového zabezpecenia BVV, ktory pouziva-

ju aj ostatni Clenovia BVV na realizaciu ich dochodkového zabezpecenia.

Clenstvo v BVV je sti¢astou existujiicej zmluvy s odbormi a nemoze byt
vypovedané. Vyska sucasnych a budicich penzijnych plneni sa urcuje
podla uhradenych prispevkov a s tym suvisiacich vynosov. Vyska pri-
spevku sa vypocita zo sadzby ako percento hrubého mesa¢ného prijmu
aktivnych zamestancov. Narast prispevkov je mozny len po vymeriavaci
zaklad pouzivany na vypocet prispevkov. Tieto nepriame systémy pred-
stavuju na vykon orientované spolo¢né plny viacerych zamestavatelov.

Tieto plany sa povazuju za plany orientované na prispevky, nakolko ne-
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mame Kk dispozicii dostato¢né informécie o naSom podiele na celkovom
zavazku prislusného systému dochodkového zabezpecenia ako aj na nas
pripadajucom podiele na prislusShom plnovanom majetku. Prispevky
pre externych poskytovatelov dochodkového zabezpecenia su vykazo-
vané v personalnych ndakladoch. Podla Zakona o podnikovom déchod-
ku musi zamestnavatel poskytovat aj plnenia presahujice plnenia,
ktoré boli prisltibené v ramci systému BVV. Rezervy nemuseli byt vy-
tvorené v beznom obchodnom roku, ani v predchadzajtiicom roku, na-
kol'ko Cerpanie z tohto zdkonného rucenia povazujeme za nepravde-
podobné.

Na strane druhej existuju zavazky z narokov na déchodkové zabez-
pecenie a priebeznych plneni na zaklade bezprostredného prislubu
Commerzbank, pri ktorom je stanovenda vyska plnenia v zavislosti od
faktorov ako je vek, odmena a prisluSnost k banke (Defined Benefit
Plan). Na tieto zabezpecovacie systémy sa upltiiuju uctovné predpisy
podla IAS 19 plamé pre pln orientovany na plnenia, tj. dochadza k
tvorbe rezerv.

Pre zamestnancov, ktori sa do 31. 12. 2004 stali zamestnancami
Commerzbank Aktiengesellschaft alebo niektorej inej konsolidovanej
spolo¢nosti, sa priame naroky na zabezpecenie riadia prevazne podla
ustanoveni plinu dochodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA).
Plnenia podla CBA pozostavaju zo zaciato¢ného modelu za obdobie do
31.12. 2004 a zo zabezpecovacieho modelu - pripadne aj dynamické-
ho modelu - za kazdy prispevkovy kalendarny rok od roku 2005. Za-
mestnanci, ktor{ nastipili do banky po 1.1. 2005, ziskavaju prislub
podla kapitalového planu Commerzbank pre dochodkové zabezpecenie
(CKA). Plan CKA predpokladd garantované minimdlne plnenie, avsak
otvara dodato¢né Sance na vysSie plnenia z investovania majetku do
investi¢nych fondov.

Bezprostredné dochodkové zabezpecenie zamestnancov byvalej
Dresdner Bank Aktiengesellschaft sa od 1.1. 2010 vykonava podla
ustanoveni planu déchodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA).

Okrem toho existuju plany zabezpecenia v zahrani¢nych dcérskych
spolo¢nostiach a pobockach, ktoré su orientované na prispevky a vy-
kony, a to najma vo Vel'kej Britanii a v USA.

Okrem popisaného dochodkového zabezpecenia bol vo Velkej Bri-
tanii vytvoreny interne financovany plan zdravotmého zabezpecenia, na
zaklade ktorého budu opravnenym osobam pocas déchodku nahradené
naklady na zdravotnu starostlivost prip. bude vyplateny prispevok na
sukromné zdravotmé poistenie. Z toho vyplyvajtice zavazky musia byt
podla IAS 19 platmych pre penzijné plany orientované podla vykon-
nosti vykazané v suvahe.

Za ucelom splnenia bezprostrednych penzijnych zéviazkov v Nemecku
bol majetok sliziaci na zabezpecenie na zaklade Contractual Trust Ar-
rangements prevedeny na zdruZenie Commerzbank Pensions-Trust
e. V.. Majetok v drzbe CPT ako aj prislusny majetok na krytie penzijnych
zavazkov v zahrani¢nych jednotkach su kvalifikované ako plainovany ma-
jetok v zmysle 1AS 19.8. Zmluvy uzatvorené medzi CPT a Commerzbank
Aktiengesellschaft ako aj dalSimi tuzemskymi koncernovymi spolo¢nos-
tami zakladaju zéroven zabezpecenie priamych penzijnych prislubov kry-

tych planovanym majetok (,funded”) proti platobnej neschopnosti. Toto
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zabezpecenie proti platobnej neschopnosti zahfiia vSetky penzijné naro-
ky aktivnych a byvalych zamestancov ako aj vSetky priebezné plnenia
pre déchodcov. Vztahuje sa tak na tie ¢asti penzijnych narokov prip. plneni,
ktoré s mimo oblasti zodpovednosti ZdruZenia pre zabezpecenie do-
chodkov Pensions-Sicherungs-Verein (PSV).

Zmluvy o sprave majetku nepredpokladaji dota¢nui povinnost' spolo¢-
nosti. PAnovany majetok vSak musi v kazdom momente pokryt naroky,
ktoré nie st kryté zo strany PSV. Spolo¢nosti m6zu len do tejto dolnej hra-
nice pozadovat spaty prevod z plinovaného majetku za tcelom vratenia
poskytnutych plneni.

Investi¢né smernice pre plnovany majetok (v tuzemsku) stanovuje
spolo¢ne predstavenstvo Commerzbank Aktiengesellschaft a CPT. S ohla-
dom na Struktiiru neexistuju zakonné predpisy. Investicie st riadené z vy-
boru Executive Pension Committee (EPC), ktory v ramci riadenia Asset
(ALM) Liability-driven-
Investment (LDI) a vyvija aj

Liability-Management zastiva  pristup
zakladne pre urcenie poistno-
matematickych domnienok. Hlavny ciel investi¢nej stratégie spociva v
replikacii budicich platobnych tokov (penzijnych zaviazkov) pomocou
derivativnych finanénych nastrojov (iroky, inflacia a Credit Spread) za
ucelom znizovania rizik, ktoré priamo vyplyvaju z budiceho vyvoja
penzijnych zavazkov. Okrem beznych rizik pri planovani déchodkov,
napr. inflaénych rizik a biometrickych rizik, neexistujii v Commerzbank
Ziadne rozoznatel'né mimoriadne rizika. Portf6lio plAnovaného majetku
je Sirsie rozloZené a pozostiva z pevne urocenych cennych papierov a
akcif ako aj z alternativnych investi¢nych nastrojov (vid poznamku 68).

Zahrani¢né penzijné pliny maji viasmé a od CPT nezavisg trustové
Struktiry. Celkovo predstavuju ca. 15% celkovych penzijnych zavazkov kon-
cernu. EPC ako riadiace grémium zodpoved aj za ptinovany majetok zahra-
ni¢nych penzijnych pinov. V zahranic¢i okrem toho phtia aj prislusné narod-
né predpisy. Aj tu sa postupuje podla pristupu LDIL Najvacsi sponzori su
jednotky v Londyne (ca. 85 %), New Yorku a Amsterdame, ktori spolu pred-
stavuju ca. 95% penzijnych zavazkov v zahranici. Vo vacsine pripadov ide o
penzijné plny (defined benefit pliny) podloZené prislusnym plnovanym
majetkom (,funded”). S¢asti a v menSom rozsahu existujii v zahranici aj
penzijné zavazky, ktoré nie st podloZené plinovanym majetkom.

Podla IAS 19.63 musi byt v stivahe uvedeny Cisty dlh (prip. ¢istd hodnota
majetku), ktory vyplyva z aktudlnej hodnoty zavdzkov orientovanych na
plnenia (DBO) pri odpocitani aktudlnej hodnoty plnovaného majetku, pri-
padne pri zohladneni Giprav o hornej hranici majetku.

Penzijné nakldy, ktoré maju byt vykazané v urokovom prebytku, sa
skladaju z viacerych zbziek: na strane jednej z nakladov na pracovnu dobu
(Service Cost), ktoré okrem priebeznych nakhdov (Current Service Cost)
predstavuje naroky ziskané v prisluSnom obchodnom roku, aj naklady na
pracovnu dobu, ktoré musia byt dopocitané, pripadne vynosy z pracovnej
doby (Past Service Cost) vyplyvajtice zo zmeny zavazkov na plnenia za pred
chadzajice roky na zadklade pozmenenych prislubov na zabezpecenie; na
strane druhej obsahuju ¢isté tirokové naklady / vynosy (Net Interest Cost),
ktoré vyplyvaju z pouzitia diskontnej tirokovej sadzby na vypocet rozsahu
zavazku na Cisty zavazok orientovany na plnenia prip. ¢isty majetok, a to ako
rozdiel medzi aktualnou hodnotou zavazku a aktualnou hodnotou plnova-

ného majetku.

Pri planoch orientovanych na vykony stanovuje nezavisly poistny
matematik ro¢ne penzijné zavazky a podobné zavazky (pracovné po-
mery predcasnych dochodcov, jubiled) podla metédy na vypocet si-
Casnej hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method).
Do vypoctu okrem biometrickych domnienok (napriklad tabul'ky Heu-
becka 2005G) spadajt aktudlna tirokova sadzba pre dlhodobé a pevne
urocené priemyselné obligacie najvyssej bonity, fluktuacie a kariéro-
vych trendov ako aj v budicnosti o¢akdvané miery zvySenia miezd a
dochodkov. S ohladom na tuzemské penzijné zavazky sa faktor tirocenia
stanovuje podla vlasmého modelu Commerzbank, pricom sa odvadza zo
swapovych sadzieb v euro zéne upravenych o prirazku kvalitnych firemnych
obligacii.

Rozdiel na zaklade nového ocenenia zavazku ku diu zostavenia siva-
hy voci hodnote prognézovanej na zaciatku roka sa oznacuje ako poist-
no-matematicky zisk alebo strata. Poistno-matematické zisky alebo straty
sa rovnako ako vynosy z planovaného majetku (s vynimkou ¢iastok, kto-
ré su obsiahnuté v ¢istych urokovych nakladoch / vynosoch) vykazuji vo

vlastnom imani v rezervach zo zisku a vo vykaze celkového vysledku.

(25) Plany odmeriovania

1. Popis podstatnych planov odmeriovania

a) Plan Commerzbank-Incentive (CIP)

V roku 2011 bol vytvoreny Commerzbank Incentive Plan (CIP), na za-
klade ktorého opravneni okrem hotovostného komponentu ziskavaju
aj isty pocet akcii Commerzbank. CIP upravuje vSetky podrobnosti o
variabilnej odmene a plati v zasade pre cely koncern Commerzbank. V
niektorych lokalitich platia odliSné prip. doplnkové ustanovenia zo-
hladnujutce lokalne (pracovno)pravne poziadavky.

Na zaklade planu CIP m6zu zamestnanci oznacovani ako Risk Taker
ziskavat' cast svojej individudlnej variabilnej odmeny ako hotovostnu
zlozku a ako zlozku zalozenu na akciach, ktoré su viazané na vyvoj
hodnoty akcie Commerzbank. Variabilnd odmena pozostava z kratkodo-
bej odmeny (Short Term Incentive, STI) a pri zamestancoch Risk Ta-
ker, ktorych variabilnd odmena presahuje tzv. hranicu Risk-Taker, z
dlhodobej zlozky (Long Term Incentive, LTI).

Ako Risk Taker sa oznacuje zamestnanec, ktorého ¢innost' ma pod-
statny vplyv na celkovy rizikovy profil Commerzbank. Kritéria su ok-
rem iného funkcia, ktori zamestnanec vykonava, prislusnost ku sku-
pine alebo splnenie istych kritérii stanovenych bankou. V zavislosti od
hierarchickej trovne a rizikovej relevantnosti ¢innosti zamestmanca
banka rozliSuje medzi Risk Taker I a Risk Taker II. Status Risk Taker I
plati pre zamestnancov, ktorych ¢innost je spojend s vySSou relevan-
ciou rizika.

Horna hranica Risk-Taker predstavuje sumu, do ktorej je vyplata ce-
lej variabilnej odmeny zamestmancom Risk Taker za jeden obchodny
rok ako STI akceptovana v hotovosti, a to pri zohladneni vSeobecnej
mzdovej Urovne v bankovom sektore. Pri zamestnancoch Risk Taker,
ktorych variabilnd odmena nepresahuje hornu hranicu Risk-Taker, a
pri zamestnancoch bez statusu Risk-Taker (Non-Risk Taker) sa cela

variabilnd odmena nevyplica ako STI na zdklade akcii, ale v hotovosti.



Len pri presiahnuti hornej hranice Risk-Taker podlieha rozdeleniu na
STI a LTI a tipravam podla CIP.
Presiahnutie hornej hranice Risk-Taker vedie k nasledovnému roz-

liSovaniu:

¢ pri zamestnancoch Risk Taker I predstavuje podiel STI 40% a
podiel LTI 60 % moznej variabilnej odmeny. Polovica STI ako aj
LTI sa vyplaca na zaklade akcii.

¢ pri zamestancoch Risk Taker II predstavuje podiel STI 60% a
podiel LTI 40 % mozZnej variabilnej odmeny. Polovica STI ako aj
LTI sa vyplaca na zaklade akcii.

Vyska variabilnej odmeny a tym aj Casti pripadajicej na akcie bude
definitivne stanovend pocas tzv. vyrocného rozhovoru o dosiahnuti
cielov (hodnotenie vykonnosti [) v prvych troch mesiacoch nasleduju-
ceho roka. Tato ¢iastka predstavuje hornu hranicu variabilnej odmeny
za celé 4-ro¢né obdobie a mo6ze byt ako vysledok vyro¢ného rozhovo-
ru zniZzena na zdklade kvantitativnych ako aj individualnych kvalitativ-
nych faktorov. Pocet akcii, ktory bude poskytmuty, bude urceny tak, ze
Cast variabilnej odmeny pripadajtica na akcie bude vydelena priemer-

nym zavere¢nym kurzom Xetra akcie Commerzbank za mesiace januar

a februdr v roku pridelenia ako aj za december predchadzajticeho roka).
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Na zéklade pravnej Struktiry odmien zaloZenych na akcidch ma
Commerzbank pravo namiesto akcii vyplatit odmenu v hotovosti. Tato
opcia sa spravidia vyuziva. Definitivna dostupnost’ akcii prip. mozné
vyplatenie v hotovosti podliehaju pri STI Sestmesa¢nému zadrziava-
ciemu obdobiu (Retention Period). Momentalne sa akciova zlozka STI
vyplica v oktébri nasledujiceho obchodného roka.

S ohladom na LTI mo6Zze narok vzniknut najskér po uplynuti mo-
mentilne trojro¢ného zadrziavacieho obdobia (Deferral Period), ak v
ramci hodnotenia vykonnosti II nevzniknid iné prekazky. Hodnotenie
vykonnosti IIsa vykonava v prvych troch mesiacoch od skoncenia za-
drziavacieho obdobia a zahrna kontrolu prislusného hodnotenia I, spl-
nenie $pecifickych ako aj individualnych kvalitativnych kritérii pocas
zadrziavacieho obdobia. Ak vznikne narok, podlieha definitivna do-
stupnost akcii prip. mozné vyplatenie v hotovosti pri LTI rovnako
Sestmesacnému zadrziavaciemu obdobiu (Retention Period). Momen-
talne sa LTI vyplaca v oktobri Stvrtého roka po prisluSnom obchodnom
roku.

Pri vyplateni akciovej zlozky v hotovosti sa suma vyplatena v hoto-
vosti ur¢i na zaklade jednoduchého priemeru zaverecnych kurzov Xetra
akcie Commerzbank vo vSetky burzového dni pocas referenéného ob-
dobia. Referenénym obdobim je mesiac september predchadzajici
splatnosti prislusnych akciovych zloziek odmeny.

Ak boli pocas platnosti CIP vyplacané dividendy Commerzbank ale-
bo ak boli realizované kapitilové opatrenia, bude pri splatmosti zloziek
STI a LTI okrem toho vyplatena v hotovosti aj ¢iastka zodpovedajica
dividende na akciu prip. ¢iastke kapitalového opatrenia.

Na zaklade planovanych vypoctov sa v prisluSnom obchodnom roku
stanovia odhady pre prislusné zlozky odmien a vytvoria sa rezervy v
pomernej Casti na celi dobu platnosti. Okrem toho sa pocas platnosti
CIP pravidelne vykonavajui kontroly, nové ocenenia na zaklade vyvoja

kurzu akcif a/alebo tipravy hodnot.

b) Share Awards

Share Awards predstavuju jednu zlozku variabilnej odmeny pre mimo-
tarifnych zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft, pricom ide
o oddialeni odmenu formou pridelenia virtudlnych akcii Commer-
zbank.

Na zaklade Smernice o odmeniovani, ktora vstiipila do platnosti v ok-
tébri 2010, bol zavedeny Plin odmertiovania v Commerzbank (CIP). Na
obchodné roky po roku 2011 sa budu preto uplatiiovat’ Share Awards uz
len na vybranych zamestnancov a ich platnost sa ukon¢i v roku 2017.
c)mBankS. A.

V marci 2008 vytvorila BRE Bank S.A. pre svojich ¢lenov predstavenstva
dva nové odmetiovacie plany zaloZené na akciach. Clenovia predstaven-
stva nasich dcérskych spolo¢nosti sa mohli na nich podielat’ v rokoch
2009 az 2011. Prvy program predpoklada odber akcii BRE-Bank. Dru-
hy program (upraveny v roku 2010) umoziiuje odber hotovostnej zbzky v
protihodnote akcii Commerzbank. Posledna vyplata bude realizovana v
roku 2016. V roku 2012 bol vytvoreny novy program zaloZeny na ak-
ciach, na ktorom sa do roku 2016 mo6zu podielat ¢lenovia predstaven-
stva. Do roku 2013 obsahoval tento program len kratkodobu zlozku
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(vyplata v hotovosti) a okrem toho aj dlhodobt zlozku, ktord opraviiuje
na odber akcii BRE-Bank v splatkach po dobu troch rokov. V roku 2014
bola vykonana tprava programu, ktora pri oboch zlozkach pocita s vy-
platou v hotovosti ako aj s odberom akcif mBank po dobu troch rokow.
Tieto akcie sa podobne ako pri prvom programe z roku 2008 vydavaju
rocne v pevne stanovenom objeme a opravneni ich m6zu nadobudnut’
za stanovené ceny. Okrem toho bol tento program od roku 2015 rozsi-
reny aj o vyssi poCet zamestnancov Risk Taker. Pre vSetky programy je
Ucast’ spojena prinajmenej s vynosom vlasmého imania ciastkového
koncernu BRE-Bank. Dlhodob4 zlozka nového programu je okrem toho
spojend s hodnotenim vykonnosti ¢lenov predstavenstva. Dlhodoba
zlozka programu z roku 2012 (upraveného v roku 2014) je okrem to-
ho viazana na hodnotenie vykonnosti ucastnikov.

Oba programy, ktoré opraviuju na odber akcii BRE-Bank (z roku
2008 a 2012), su povazované za odmenovacie transakcie zaloZené na
akciach s kompenzaciou formou vlastnych kapitalovych nastrojov. Dru-
hy program z roku 2008 je ako odmenovacia transakcia zaloZena na

akciach bilancovany s kompenzaciou v hotovosti.

d) Odmenovanie predstavenstva
S ohladom na podrobné zobrazenie prijmov ¢lenov predstavenstva od-

kazujeme na osobitnt spravu o odmenovani.

2. Bilancovanie a oceriovanie
Tu popisané pliny odmeiiovania zamestnancov sa v suvahe vykazuju
podla predpisov IFRS 2 ,Odmernovanie zalozené na akciach“ (Share-
based Payment). IFRS 2 rozliSuje medzi odmenovacimi transakciami
zaloZenymi na akciach spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov vlast-
ného kapitdlu a s kompenzaciou v hotovosti. Pre obe formy vsak plati,
Ze poskytovanie odmien zaloZenych na akciach bude v ro¢nej zavierke
vykonané za prislusné ¢asové hodnoty.

. odmenovacie transakcie zaloZené na akciach spolu s kom-

penzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitalu

Prislusna ¢asova hodnota odmenovacich transakcii zaloZenych na ak-
ciach spolu s kompenziciou vo forme nastrojov vlastného kapitalu sa
vykazuje ako personalny niklad so zohladnenim v ramci vlastmého ka-
pitdlu (kapitdlova rezerva). Prislusna ¢asova hodnota pre komponent
STI bude stanovena v momente poskytnutia prav.
Ak v dosledku nesplnenia realiza¢nych podmienok (napriklad nesplne-
nie stanovenej vykonnosti) nie je mozné uplatnit prava, nebude vyko-
nand ani zmena ¢iastok evidovanych vo vlastnom kapitali.

. Odmenovacie transakcie zalozené na akciach spolu s kom-

penzéciou v hotovosti

Podiel ¢asovej hodnoty odmenovacich transakcii zaloZzenych na akciach
spolu s kompenzaciou v hotovosti, ktory pripada na ¢innosti vykonané
do dna rozhodujticeho pre ocenenie, sa vykazuje ako personalny na-
klad so sti¢asnym vykazanim ako rezerva. Prislu$na ¢asova hodnota sa
nanovo zistuje kazdy det rozhodujici pre zostavenie stivahy, a to az do
dna vyplaty (vratane). Kazda zmena prislusnej ¢asovej hodnoty zavaz-
ku musi byt zohladnena s dopadom na ndaklady. Rezerva musi v deni

vyplaty podla moznosti zodpovedat Ciastke, ktora bude vyplatena pri-

slusnému zamestnancovi. S ohladom na Share Awards bude v momente
pridelenia ¢ast personalnej rezervy pripadajuca na Share Awards pre-
tétovana do rezervy na Share Awards. Ciastka bude vypoéitana vyna-
sobenim poctu pridelenych prav priemernym zavere¢nym kurzom Xet-
ra za mesiace janudr a februdr v roku pridelenia ako aj za december
predchadzajuceho roka.
V uvedené dni rozhodujuice pre zostavenie suvahy dochddza k vykyvom
v rezervach podla vyvoja akciového kurzu Commerzbank Aktiengese-
lischaft. Zrazky podla fluktuacie nebudii vykonané, kedZe Share
Awards v pripade vypovede ani smrti neprepadavaju. Ak Commer-
zbank Aktiengesellschaft pocas ¢akacej doby vyplati dividendy, bude v
momente vyplaty na Share Award okrem vyplatenej ¢iastky uhradena v
hotovosti aj ¢iastka zodpovedajiica vyske dividendy, pre ktord musia
byt pripadne vytvorené rezervy.
e Ocenovanie

Na ocenenie planu odmenovania Commerzbank a Share Awards sa

pocet zaslizenych akcii vynasobi zadveretnym kurzom akcie Com-

merzbank k 31. decembru prislu§ného sledovaného roka. Na vypo-

Cet protihodnoty akcii Commerzbank pre druhy program BRE Bank z

roku 2008 budu pouzité priemerné trhové ceny akcii Commerzbank v

momente poskytmutia. Naklady na prisuny do rezerv su v zavislosti

od planu odmenovania rozdelené na celé obdobie.
(26) Dane z vynosov

Skuto¢né naroky a dlhy na dani z vynosov sa urcuju na zaklade daro-
vych predpisov prislusnych krajin podla platmych daniovych sadzieb vo
vyske, v akej sa o¢akava vratenie prip. thrada voci dannovému uradu.

Aktivne a pasivne latentné dane sa vytvaraju pre rozdiely medzi uc-
tovnymi hodnotami majetku alebo dlhov podla IFRS a ich danovymi
odhadmi, ak z toho vyplyvaju efekty na zatazenie daniou alebo odpus-
tenie dane (docasné rozdiely) a ak neexistuje zdkaz ich ocenenia. Ok-
rem toho sa aktivne latentné dane vytvaraju aj pre prevody straty ako
aj nevyuzité daniové dobropisy. Na ocenenie latentnych dani st rozho-
dujuce danové sadzby platmé do 31. decembra 2014.

Aktivne latentmé dane z doc¢asnych rozdielov, eSte nevyuzitych daro-
vych strat ako aj nevyuzitych daniovych dobropisov budi uvedené v
suvahe v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v blizkej budiicnosti
vzniknu daniové vysledky toho istého datiového subjektu vo vztahu k
tomu istému daflovému tradu.

Tvorba a vedenie aktivnych a pasivnych latentnych dani sa vykona-
va - v zavislosti od spracovania prislusnej skuto¢nosti - bud’ s dopa-
dom na vysledok v dani z prijmu a vynosu alebo neutralne voci vysledku
v prislusnych polozkach vlastného kapitalu.

Néklady prip. vynosy z dane z vynosov sa vykazuji vo vykaze zis-

kov a strat koncernu ako dane z prijmov a vynosov.



Latentné naroky a dlhy na dani z vynosov sa vykazuju v rozsahu, v
akom existuje pravo na zapocet skuto¢nych dani z vynosov a v akom sa
aktivne a pasivne latentné dane vztahuji na dane z vynosov, ktoré vy-
bral ten isty darfiovy trad od toho istého dafiového subjektu.

Zdaneniu podliehajtice docasné rozdiely v suvislosti s podielmi na
koncernovych spolo¢nostiach Commerzbank, pre ktoré neboli vykaza-
né latenmé dlhy na dani z vynosov, predstavuji 262 mil Eur (predcha-
dzajuci rok: 308 mil Eur).

RozliSenie skutocnych a latentych narokov na dan z vynosov ako aj
skuto¢nych a latentych dlhov na dani z vynosov sa nachadza v sivahe

v poznamkach 58 a 69.
(27) Druhoradé dlhové nastroje

V ramci druhoradych dlhovych ndstrojov oceniujeme zaknihované a
nezaknihované emisie, ktoré v pripade platobnej neschopnosti alebo
likvidacie m6Zu byt splatené az po uspokojeni vSetkych inych nez dru-
horadych veritelov. V stivahe st tieto ocenené pokracujicimi nadobu-
dacimi nakladmi. A%ia prip. disaZia st rozdelené na celi platost’ a s
obsiahnuté v tirokovom vysledku s dopadom na vysledok.

Druhoradé dlhové nastroje, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value,
sa ocefiujti aktualnou hodnotou (Fair Value). U¢tovné hodnoty podrad-
ného a hybridného kapitalu, pre ktory sa pouziva Micro Fair Value
Hedge Accounting, sa upravujui o zmeny fair value, ktoré sa pripisuju
zabezpecenému riziku. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge Accoun-
ting sa zmeny Fair-Value vykazujti v stiivahovej polozke Uprava hodnoty
Portfolio Fair Value Hedges. Podradny a hybridny kapita], pre ktory sa

pouziva opcia fair value, sa bilancuje prislusnou ¢asovou hodnotou.
(28) Porucnicke obchody

Porucnicke obchody, ktoré su zalozené na spravovani alebo umiestiio-
vani majetku na cudzi ucet, sa v suvahe nevykazuju. Provizie z tychto
obchodov su obsiahnuté vo vykaze ziskov a strat v proviznom prebyt-
ku.
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(29) Eventualne zavazky a neodvolatelné Uverové prisluby

Tu vykazujeme eventualne zavazky zo zaruk a zaru¢nych zmliv ako aj
neodvolatelné uverové prisluby v nominalnych hodnotach.

Ako zaruky sa vykazuju skutocnosti, pri ktorych nahlasovatel ako
rucitel ru¢i voci veritelovi tretej osoby za splnenie zavazku tretej osoby.
Medzi rucenia spadaju zmluvné zavazky, ktoré obsahuju zavazok na
isty uspech alebo plnenie. Ide v zasade o zaruky odovzdané na zaklde
poverenia klienta, ktoré ndm v pripade upltnenia umoznuju regres voci
Kklientovi (zadavatelovi).

Ako neodvolatelné tverové prisluby sa vykazuju zavazky, z ktorych
moze vzniknut Gverové riziko, ak tieto nie st drzané za ucelom obcho-
dovania. Medzi ne patria zdvazky na poskytmutie pdziciek (napr. linky
oznamené klientovi), na kipu cennych papierov alebo poskytnutie
zaruk a akceptov. Uverové prisluby, ktoré sa priraduji do obchodného
portfélia, si naproti tomu vykazované v obchodnych aktivach alebo
pasivach.

Rizikova prevencia za eventualne zavazky a neodvolatelné tiverové
prisluby sa vykazuje ako rezerva na rizika v uverovych obchodoch.

Vymnosy zo zaruk sa eviduju v rdmci provizneho prebytky, ich vyska
sa stanovuje na zaklade pouzitia dohodnutych sadzieb na nominalnu
Ciastku zaruk.

V ramci eventualnych zavazkov vykazujeme aj pravne rizika, pri kto-
rych je strata nie je celkom pravdepodobna, avsak nie je ani Giplne neprav-
depodobna a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Pri hodnoteni pravdepo-
dobnosti vzniku tychto strat zohladilujeme rézne faktory, medzi inym aj
druh naroku a rozhodnutia v podobnych veciach. Ciastky vykazané v bode

87 odzrkadluju naroky uplatmené v stvislosti s tymito rizikami.
(30) Vlastné akcie

Vlastné akcie, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft viastni ku diu
rozhodujiicemu pre zostavenie stivahy, sa odpisuji priamo z viastného
kapitalu. Zisky a straty vyplyvajuce z vlastnych akcii sme zauctovali
neutralne voci vysledku. V obchodnom roku 2015 nevhstnil koncern

vlastné akcie.
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Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat

(312) Urokovy prebytok

Mil. € 2015 2014 Zmena Vv %

Urokové vynosy 11616 12 214 —4,9
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (finan¢ny majetok, ktory je k dispozicii
na predaj) 766 851 —10,0
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (Uvery a pohladavky) 8382 9 451 -11,3
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (z pouzitia opcie Fair Value) 220 359 -38,7
Urokové vynosy z obchodov na Uverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (drzané za u¢elom obchodovania) 1237 939 31,7
Odskodnenia za predcasnu splatnost 135 122 10,7
Zisky z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkUpenia zavazkov 386 182
Dividendy z cennych papierov 188 210 —-10,5
Vysledok beznej cinnosti z podielov a nekonsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti 127 21
Bezné vynosy z nehnutelnosti urcenych na predaj a nehnutelnosti ako
finanéné investicie 60 79 —24,1
Ostatné Urokové vynosy 115 -

Urokové naklady 5837 6 857 —14,9
Urokové naklady na druhorady a hybridny kapital* 895 879 1,8
Urokové naklady na zaknihovaného zavizky 1209 1763 -33,4
Urokové naklady na ostatné zavazky 2 640 3198 -17,4
Urokové naklady z pouZitia opcie Fair Value? 352 602 —41,5
Urokové naklady na zaknihované zavizky drzané za G¢elom obchodovania 139 50
Straty z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkUpenia zavazkov: 187 238 —21,4
Bezné naklady z nehnutelnosti povazovanych za finan¢né investicie 17 48 —64,6
Ostatné Urokové naklady 398 79

Celkom 5779 5357 7:9

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.). Pred Upravou boli Urokové vynosy vo
vyske 12 555 mil. Eur, Urokové naklady vo vyske 6 948 mil. Eur a Urokovy prebytok vo vyske 5 607 mil. Eur.
* Z toho: zisky vo vy3ke 225 mil. Eur a straty vo vy3ke 50 mil. Eur zo spatného odkUpenia zavazkov v beznom obchodnom roku (predchéadzajuci rok: zisky vo vy3ke 101 mil. Eur a straty vo vy3ke 42 mil. Eur).

3 ztoho: —za druhoradé dlhové nastroje (predchadzajuci rok: -).

Za vypovedané vztahy a financovanie firemnych nehnutelnosti a ich
opravné hodnoty vznikli opravné polozky vo vyske 33 mil Eur (pred-
chadzajuci rok: 77 mil Eur).

Ostatné urokové naklady zahfnaju okrem iného Cisté trokové naklady

na dochodky. Rovnako sa tu vykazuji negativne troky z aktivnych fi-

nan¢nych nastrojov (1.1. do 31.12. 2015: 197 mil Eur). V ostatnych
urokovych vynosoch boli obsiahnuté len pozitivne troky z pasivnych
finanénych nastrojov (1.1. do 31.12. 2015: 115mil Eur). Uroky
z derivatov (bankova a obchodna kniha) st podla zostatku vykazované

v ostatnych drokovych vynosoch alebo ostatmych urokovych nakladoch).
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Bezné vynosy a naklady suvisiace s nehnutelnostami povazovanymi za

finan¢né investicie su nasledovné:

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Prijmy z n&jmu 57 76 —25,0
Ostatné vynosy - -

Celkové vynosy 57 76 —-25,0
Naklady na budovy a priestory — prenajaté objekty 5 20 —-75,0
Ostatné naklady 6 28 -78,6
Celkové naklady 11 48 -77,1

Okrem toho vysledok ostatmych ¢innosti (vid’ poznamKy ¢. 38) obsaho-
val vynosy vo vysSke 5 mil Eur (predchddzajuici rok: 31 mil Eur) a na-
klady vo vyske 13 mil Eur (predchadzajici rok 15 mil Eur) z nehnu-

telnosti drzanych ako finan¢né investicie.

(32) Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch

Rizikova prevencia je vo vykaze ziskov a strat vykazana v nasledovne;j

vyske:
Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Prisun do rizikovej prevencie® —1755 -2365 —-25,8
Odliv z rizikovej prevencie 1245 1390 —10,4
Priame odpisy — 445 -397 12,1
Zvysenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam 259 228 13,6
Celkom -696 —1144 -39,2

* zobrazené v brutto &islach (v zostatkoch nie sU najma zahrnuté poloZky, ktoré sa vymiefiaju medzi jednotlivymi druhmi rizikovej prevencie).

V rizikovej prevencii je obsiahnuté jednorazové zatazZenie vo vyske
26 mil Eur z kaZdoro¢nej aktualizicie parametrov. Cisté naklady z pri-

sunov a rozpustenia st ¢lenené nasledovne:

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Jednotlivé rizika -538 —1062 -49,3
Pohladavky vodi Uverovym instituciam 2 -2
Pohladavky vodi klientom —542 —-1091 -50,3
Obchody mimo stvahy 2 31 -93,5
Rizika v portfoliu 28 87 -67,8
Pohladavky vodi Gverovym institUciam 9 -18
Pohladavky vodi klientom 27 99 -72,7
Obchody mimo stvahy -8 6
Priame odpisy, zvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam —-186 —169 10,1

Celkom -696 —1144 -39,2
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(33) Provizny prebytok

Mil. € 2015 2014* Zmena v %

Provizne vynosy 4 067 3834 6,1
Obchody s cennymi papiermi 1165 1050 11,0
Sprava majetku 234 210 11,4
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1495 1430 4,5
Realitné Gvery 50 71 -29,6
Zaruky 234 241 -2,9
Vysledok zo syndikovanych Uverov 306 339 -9,7
Sprostredkovanie obchodov 364 270 34,8
Porucnicke obchody 16 14 14,3
Ostatné vynosy 203 209 -2,9

Provizne naklady 643 574 12,0
Obchody s cennymi papiermi 224 206 8,7
Sprava majetku 37 37 0,0
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 164 148 10,8
Realitné Gvery 29 35 -17,1
Zaruky 23 21 9,5
Vysledok zo syndikovanych Uverov 8 3
Sprostredkovanie obchodov 102 82 24,4
Porucnicke obchody 9 6 50,0
Ostatné naklady 47 36 30,6

Provizny prebytok
Obchody s cennymi papiermi 941 844 11,5
Sprava majetku 197 173 13,9
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1331 1282 3,8
Realitné Gvery 21 36 —41,7
Zaruky 211 220 —4,1
Vysledok zo syndikovanych Uverov 298 336 -11,3
Sprostredkovanie obchodov 262 188 39,4
Poruénicke obchody 7 8 -12,5
Ostatné vynosy 156 173 -9,8

Celkom 3 424 3260 5,0

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.). Pred Upravou boli provizne vynosy vo
vyske 3837 mil. Eur, provizne naklady vo vyske 632 mil. Eur a provizny prebytok vo vyske 3205 mil. Eur.

V proviznych vynosoch bola obsiahnuta ¢iastka 970 mil Eur (predcha- finanénymi nastrojmi, ktoré nemaju dopad na vysledok a st oceriované
dzajtci rok: 921 mil Eur) a v proviznych nakladoch ¢iastka 159 mil podla aktudlnej hodnoty.
Eur (predchadzajuci rok!: 217 mil Eur), ktoré vyplyvaju z obchodov s



(34) Vysledok obchodnej ¢innosti

Vysledok obchodnej ¢innosti je rozdeleny na tri Casti:

* vysledok z obchodovania (obchodovania s cennymi papiermi, vypo-
zickami dlhopisov, drahymi kovmi a derivativnymi nastrojmi ako aj
vysledok z ocenenia derivativnych finan¢nych nastrojov, na ktoré sa
neuplatriuje Hedge Accounting)

* vysledok z uplatnenia opcie Fair Value.
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Vo vysledku z uplatnenia opcie Fair Value su vykdzané zmeny hod-

noét prislusnych derivatov.

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Vysledok obchodnej ¢innostiz 598 709 -15,7
Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value -39 -129 -69,8
Celkom 559 580 -3,6

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.). Pred Upravou bol vysledok obchodnej

¢innosti vo vyske 506 mil. Eur a celkovy vysledok 377 mil. Eur.
vratane vysledku z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov.

(35) Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti

Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti obsahuje na strane jednej vy-
sledky ocenenia z efektivnych zabezpecovacich suvislosti v ramci Hed-

ge Accountings (Fair Value Hedge) a na strane druhej vysledok zo za-

bezpecovacich suvislosti zahfia neefektivnu cast z Cash Flow Hedges.

Vysledok je vykazany v nasledovnej vyske:

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Fair Value Hedges
Zmeny Fair-Value zo zabezpedovacich obchodov 697 -3914

Micro Fair Value Hedges 412 —4 419

Portfolio Fair Value Hedges 285 505 -43,6
Zmeny Fair-Value zo zakladnych obchodov -756 3930

Micro Fair Value Hedges —447 4 4,66

Portfolio Fair Value Hedges -309 -536 —42,4
Cash Flow Hedges
Vysledok z  efektivnych  zabezpecenych  Cash-Flow-Hedges
nezabezpecdena Cast) -1 -
Celkom -60 16
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(36) Vysledok financnej ¢innosti

Vysledok financ¢nej ¢innosti obsahuje vysledky predaja a hodnotenia z tok ur¢eny na predaj, podiely a podiely na spolo¢nostiach ocetiovanych
cennych papierov kategdrie uvery a pohladavky ako aj finan¢ny maje- atEquity a na dcérskych spolo¢nostiach.
Mil. € 2015 2014 Zmena Vv %
Vysledky z obchodov generujicich troky -75 80
z kategorie finan¢ny majetok uréeny na predaj 106 80 32,5
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) 125 118 5,9
straty z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) -21 -38 —44,7
vysledok ocenenia 2 -
z kategorie Uvery a pohladavky —181 -
zisky z predaja 31 41 —24,4
straty z predaja -20 —48 -58,3
vysledok ocenenia* -192 7
Vysledok z nastrojov vlastného kapitalu 68 2
z kategorie finanény majetok urceny na predaj 105 3

zisky z predaja
(vratane predctovania rezervy na nové ocenenie) 106 8

straty z predaja

(vratane predctovania rezervy na nové ocenenie) -1 -5 -80,0
z kategorie financny majetok uréeny na predaj oceneny nadobudacimi
nakladmi 55 9
vysledok ocenenia -92 -17
vysledok z predaja ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity - 7
Celkom -7 82

* Tu boli obsiahnuté rozpustenia opravnych hodnét portfdlia vo vyske 2 mil. Eur (predchadzajici rok: rozpustenie 22 mil. Eur) za prekategorizované cenné papiere.
(37) Bezny vysledok spolocnosti oceriovanych at-Equity
Bezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity bol vo vyske 82 mil V predchadzajtiicom roku bol celkovy vysledok spolo¢nosti ocenenych

Eur (predchaddzajuci rok: 44 mil Eur). V sledovanom roku nevznikol atEquity vo vyske 51 mil Eur, vratane 7 mil Eur z predaja a ocenenia.

vysledok z predaja a ocenenia spolo¢nosti ocenenych atEquity.



(38) Vysledok ostatnych cinnosti

Ostatny vysledok zahftia najma prisuny a rozpustenia rezerv a naklady

a vynosy zo zmliv o operativnom lizingu.
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Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Podstatné ostatné naklady 351 1106 -68,3
Prisuny do rezerv 135 949 -85,8
Naklady zo zmlUv o operativhom lizingu 136 117 16,2
Naklady na stavebné a architektonické vykony 18 1
Naklady na najom a priebezny najom 10 15 -33,3
Naklady na nehnutelnosti drzané ako financné investicie 13 15 -13,3
Naklady na majetok urceny na predaj 35 1
Naklady na predaj hmotného majetku 4 8 —50,0
Podstatné ostatné vynosy 438 503 -12,9
Rozpustenie rezerv 191 241 -20,7
Vynosy zo zmlUv o operativnom lizingu 182 161 13,0
Vynosy z poistnych obchodov 6 24 —-75,0
Vynosy zo stavebnych a architektonickych vykonov 2 4 —50,0
Vynosy z prendjmu a priebezného prenajmu 28 32 —12,5
Vynosy z nehnutelnosti drzané ako financné investicie 5 31 -83,9
Vynosy z majetku uréeného na predaj 18 5
Vynosy z predaja hnutelného majetku 6 5 20,0
Zmeny vymennych kurzov (zostatky) -30 55
Ostatné dane (zostatky) -51 —42 21,4
Ostatné podstatné ndklady / vynosy (zostatky) -21 13
Ostatny vysledok -15 -577 -97,4

Ostatny vysledok pozostava z vynosov vo vyske 235 mil Eur (predcha-
dzajuci rok: 271 mil Eur) a nakladov vo vyske 256 mil Eur (predcha-
dzajuci rok: 258 mil Eur).

(39) Administrativne naklady

Administrativne naklady vo vyske 7 157 mil Eur (predchadzajuci rok!:
6 926 mil Eur) v koncerne zahfiiaji personalne ndklady vo vyske
3900 mil Eur (predchadzajtci rok: 3 843 mil Eur), vecné naklady vo
vyske 2 759 mil Eur (predchadzajuci rok: 2 640 mil Eur) a odpisy pre-

Rozpustenia prip. prisuny k rezervim v ostamom vysledku boli v
beznom obchodnom roku ovplyvnené aj zmenou odhadu nasSich strat v

suvislosti s procesnymi rizikami.

vadzkového zariadenia, nehnutelnosti a ostatného nehnutelného ma-
jetku vo vyske 498 mil Eur (predchadzajuci rok: 446 mil Eur). Naklady

su rozdelené nasledovne:

Personalne naklady | Mil. € 2015 2014 Zmena Vv %
Mzdy a platy 3670 3645 0,7
Naklady na starobné zabezpecenie a podporu 230 198 16,2
Celkom 3 900 3843 1,5

Personalne ndklady obsahuju naklady na socidlne odvody vo vyske
474 mil Eur (predchadzajuci rok: 465 mil Eur).

*Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
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Vecné naklady | Mil. € 2015 2014* Zmena v %
Naklady na priestory 604 598 1,0
IT ndklady 482 514 -6,2
Naklady na pracoviska a informacie 254 259 -1,9
Povinné prispevky 279 208 34,1
Naklady na poradenstvo, audit a spolo¢ensko-pravne naklady 428 397 7,8
Cestovné, reprezentacné a reklamné naklady 329 346 -4,9
Personalom vyvolané vecné naklady 153 141 8,5
Ostatné vecné naklady 230 177 29,9
Celkom 2759 2 640 4,5

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.). Pred Upravou boli povinné prispevky vo

vyske 205 mil. Eur a celkové vecné naklady vo vyske 2 637 mil. Eur.

V priebeznom obchodnom roku st v povinnych prispevkoch obsiahnu-
té aj bankové odvody vo vyske 119 mil Eur.

Auditorom koncernovej zavierky spolo¢nosti Commerzbank je spo-
lo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, Nemecko. Zodpovednym
auditorom v zmysle stanov je v pripade Commerzbank Clemens Koch.
Ako podpisujuci auditor pdsobil $tvrty rok a Helge Olsson bola prvy-

krat spolupodpisujicou auditorkou.

Honorare auditora (bez DPH) (PricewaterhouseCoopers Aktiengese-
llschaft, Frankfurt, Nemecko) evidované v ndkladoch boli za obchodny
rok 2015 vo vyske 38 mil Eur. Z toho pripadla ¢iastka vo vyske 699 tis.
Eur na vykony, ktoré boli vykonané v obchodnom roku 2014. V nasle-
dujtcej tabulke st obsiahnuté aj naklady, ktoré vznikli na ¢innosti
nasich auditorov v ramci zvySenia zdkladného imania, a ktoré sa pod-

la IAS 32.35 vykazuju ako odpocet viastného imania.

Honorare auditora | tis. € 2015 2014 Zmena v %
Audit 15 850 15 540 2,0
Ostatné potvrdzovacie vykony 7255 8774 -17,3
Vykony darnového poradcu 353 1035 -65,9
Ostatné vykony 14 726 7739 90,3
Celkom 38184 33088 15,4

* Ostatné sluzby zahffiaju kontroly mimo previerky ro¢nej zavierky / koncernovej zavierky (napr. kontroly $tvrtroénych zavierok, kontroly podla § 36 Zakona o obchodovani s cennymi papiermi a

vydavanie Comfort Lettern podla IDW PS g10).

Odpisy prevadzkového zariadenia, nehtsti a ostatného nehntné-
ho majetku st vykazané takto

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Prevadzkové zariadenie 141 131 7,6
Nehnutelnosti 58 78 —-25,6
Ostatny nehnutelny majetok 299 237 26,2
Celkom 498 446 11,7

Odpisy ostatmého nehnutelného majetku obsahuju zniZenie hodnot vo
vySke 4 mil Eur (predchadzajuci rok: 7 mil Eur), s ohladom na nehnu-
telnosti boli zaevidované zniZenia hodnét vo vyske 9 mil Eur (pred-
chadzajuci rok: 20 mil Eur).



(40) Naklady na restrukturalizaciu

Naklhdy na restrukturalizaciu vo vyske 114 mil v obchodnom roku 2015
suviseli s novou orienticiou oblasti Corporates & Markets v lokalitich
Londyn a New York, novou orienticiou lokality Luxemburg ako aj vytva-
ranim globalnych kompetenc¢nych centier. Cielom tychto opatrent je zni-
Zovanie nakladov v désledku prestvania ¢innosti do alternativnych loka-
lit. ZniZenia nakldov a s tym spojené naklhdy na reStrukturaliziciu
pripadaji v prevaznom rozsahu na realiziciu personalnych opatreni.

Okrem toho sa ndkldy na restrukturalizaciu z obchodného roku 2013 v
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dosledku novej stratégie Commerzbank a s tym suvisiacej tipravy perso-
nalnych kapacit o 20 mil Eur. Na zaklde toho sa eSte viac posiliiuje pre-
biehajuca likvidcia aktiv a program restrukturalizécie sa ukon¢i skor, nez
bolo planované. Nakhdy na restrukturalizaciu vo vyske 61 mil Eur v pred-
chadzajicom roku suviseli s podmienkami, ktoré stanovila Eurépska ko-
misia pre likvidiciu spolb¢nosti Hypothekenbank Frankfurt AG Tieto na-
klady pripadaju hlavne na personalne naklady.

Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Naklady na zacaté restrukturalizacné opatrenia 114 61 86,9
Celkom 114 61 86,9
(41) Dane z prijmov a vynosov
Naklady na dane z vynosov su zloZené z nasledovnych poloziek:
Mil. € 2015 2014 Zmena v %
Skutocné dane z vynosov 341 268 27,2
Dariové naklady / vynosy za bezny rok 335 287 16,7
Darnové naklady / vynosy za predchadzajuci rok 6 -19
Latentné dane z vynosov 277 -12
Dariové naklady / vynosy na zdklade zmeny docdasnych zmien a prevodov
strat 144 67
Rozdiely danovych sadzieb -16 31
Darnové naklady na zaklade odpisov na doteraz vytvorené latentné dane z
prevodov strat 149 -
Darnové vynosy z doteraz nezohladnenych danovych prevodov strat - —-110
Celkom 618 256

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalSich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.). Pred Upravou boli latentné dane z

vynosov vo vyske —15 mil. Eur a celkové naklady na dane vo vyske 253 mil. Eur.

Kombinovana sadzba dane z vynosov uplatiiovand v Commerzbank
Aktiengesellschaft a tuzemskych organovych spolo¢nostiach predstavu-
je 31,4 %.

Nizsie uvedeny prevodny vypocet zobrazuje suvislosti medzi vysled-
kom pred dariou z vynosu podla IFRS a daflami z prijmov a vynosov v
obchodnom roku.

Sadzba dane z vynosov, ktora sa pouziva ako zaklad pre prevodny
vypocet, pozostava z nemeckej sadzby dane z vynosov vo vyske 15,0 %
plus solidarneho prispevku 5,5% a priemernej sadzby Zivnostenskej
dane vo vyske 15,4 %. Tuzemska sadzba dane z vynosov tak predstavu-
je 31,2% (predchadzajuci rok: 31,2%).

Efekty na dan z vynosov vyplyvaji na zaklade rozdielnych sadzieb
dane pri zahrani¢nych jednotkach. Danové sadzby v zahrani¢i boli v
rozpati medzi 12 % (Singapur) a 46 %% (New York).

K 31. decembru 2015 bola danova kvéta koncernu na
34,4% (predchadzajtci rok: 40,8 %). Dariova kvéota bola negativne

ovplyvnena novym ocenenim latentmych danovych narokov v désledku

urovni

obmedzenia ro¢ného zatctovania danovych prevodov strat na buduce
zisky, ktoré prijal zdkonodarca vo Vel'kej Britanii, a daniovymi nakladmi
zo zohladnenia viacro¢ného plinovania na roky 2016 az 2019. Pozi-
tivny dopad malo najmé vyuzitie dafiového prevodu straty, na ktoru

neboli vytvorené Deferred Tax Assets (-87 mil Eur).

195
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Mil. € 2015 2014

Vysledok v roku pred zdanenim vynosov podla IFRS 1795 628

Koncernova sadzba dane z vynosov (%) 31,4 31,2

Naklady na dane z vynosov v obchodnom roku 564 196

Dopady suvisiace s rozdielnymi dafovymi sadzbami a zmenami danovych sadzieb pri danovych

vymedzeniach s dopadom na vysledok -138 -71

Dopady z uplatnenia latentnych dani na prevody straty 149 -110

Dopady neodpocditatelnych prevadzkovych vydajov a nezdanitelnych vynosov 81 366

Neuplatriované latentné dane - 96

Spotreba darovych prevodov, pre ktoré neboli vytvorené latentné darnové naroky -87 —-289

Dopady pripoditania alebo kratenia pre zivnostenskd dan 9 10

Nezapoditatelné zrazkové dane 26 18

Skutocné dane mimo obdobia -9 36

Ostatné dopady 23 4

Dane z prijmov a vynosov 618 256

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Gdajov ako aj dalgich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
V nasledujucej tabul’ke st zobrazené skuto¢né a latentmé dane vyplyva-

juce z poloZiek, ktoré boli priamo pripisané k dobru alebo zatazené v

ramci vlastného kapitalu:

Dane z vynosov s neutralnym dopadom na vysledok | mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %

Skuto¢né dane z vynosov 1 -

Latentné dane z vynosov 994 1291 —-23,0
Ocenovacie rozdiely z Cash Flow Hedges 52 90 —42,2
Rezerva na nové ocenenie 333 454 -26,7
Prevody straty 202 218 -7.3
Poistno-matematické zisky alebo straty 407 529 -23,1
Ostatné - -

Celkom 995 1201 -22,9

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Gdajov ako aj dalgich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
(42) Cisty a Urokovy vysledok

Cisté tspechy pozostivajii z oceneni Fair-Value, zniZeni hodnét / pripi-

sanych hodn6t, realizovanych ubytkov a dodato¢nych prijatych platieb

z odpisanych finan¢nych nastrojov (vid’ pozndmku €. 5c.

Mil. € 2015 2014 Zmenav %

Cisté vysledky z
obchodnych aktiv a pasiv 538 725 -25,8
uplatnenia opcie Fair Value -39 —129 -69,8
z finanéného majetku uréeného na predaj ako aj podielov na
spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity 587 372 57,8
z toho: pretUctovania z rezervy na nové ocenenie ovplyvriujice vysledok -62 -73 —15,1
z toho: zmena rezervy na nové ocenenie neovplyvrujica vysledok 495 334 48,2
Uverov a pohladavok -877 —1144 —23,3

ostatnych finan¢nych zavazkov - -

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
* vratane vysledky zo zabezpe&ovacich sivislosti.
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Vo vysledku z tirokov su zobrazené tirokové sucasti z poznamok uro-
kové prebytky a vysledok obchodnej ¢innosti podla kategorii podla IAS
39.

Mil. € 2015 2014 Zmena v %

Urokovy vysledok z

obchodnych aktiv a pasiv* 1098 889 23,5
uplatnenia opcie Fair Value -132 -243 —45,7
z finan¢ného majetku uréeného na predaj 766 851 —10,0
Uverov a pohladavok 81382 9451 -11,3
ostatnych finan¢nych zavazkov —4 744 -5840 -18,8

*Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).

(43) Vysledok na akciu
2015 2014* Zmena v %
Operativny vysledok (mil. €) 1909 689
Koncernovy prebytok pripadajuci akcionarom Commerzbank (mil. €) 1062 266
Priemerny pocet vydanych kmenovych akcii (ks) 1208 568 906 1138 506 941 6,2
Operativny vysledok na akciu (€) 1,58 0,61
Vysledok na akciu (€) 0,88 0,23

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).

Zisk na akciu vypocitany podla IAS 33 je zalozeny na koncernovom roku ani v predchadzajicom roku neboli v obehu Ziadne zamenitelné
zisku pripadajiucom na akciondrov Commerzbank a je vypocitany ako ani op¢né prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s nezriedenym
kvocient z upraveného zisku koncernu a vazeného priemeru akcii na- vysledkom. ZloZenie operativneho vysledku je definované v sprave o
chadzajtcich sa v obehu v obchodnom roku. V beznom obchodnom segmentoch (poznamka €. 45.

(44) Nakladova kvéta

% 2015 2014* Zmenav
percentualnych

bodoch

Nakladova kvota v operativnych obchodoch 733 79,1 -58

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Nékladova kvota odzrkadluje pomer medzi administrativnymi nakladmi

a vynosmi pred rizikovou prevenciou.
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(45) Spravy o segmentoch

V sprave o segmentoch sa odzrkadluju vysledky operativnych obchod-
nych segmentov zaclenenych do koncernu Commerzbank. Ako zaklad
pre nasledovné informacie o segmentoch slazi IFRS 8 Operating Seg-
ments, ktoré pouzivaju nasledovnii manazérsku zasadu: informacie o
segmentoch su definované na zdklade interného vykazovania, ktoré
slizia manazérovi na posudzovanie riadenia segmentov a prijimanie
rozhodnuti o alokicii zdrojov do segmentov. V ramci koncernu Com-
merzbank je predstavenstvo manazérom, ktory prijima tieto rozhodnu-
tia.

V naSej sprave o segmentoch informujeme o piatich operativhych
segmentoch ako aj o oblasti Ostatné a konsolidicia. Tento postup zod-
poveda organizacnej Struktiire koncernu Commerzbank a predstavuje
zaklad interného vykazovania. Rozdelenie obchodnych segmentov sa
riadi podla rozdielnosti produktov a sluzieb prip. podla cielovych sku-
pin klientov. Mensie tpravy obchodnych modelov segmentov viedli k
mens$im zmenam v zodpovednosti za jednotlivé oblasti. V ramci vy-
kaznictva o segmentoch sa podla prislusnych kompetencii priraduju k
segmentom spatné upravy vykazu ziskov a strat ako aj suvahy podla
IAS 8 (vid pozndmka ¢. 2). K 1. 10. 2015 bola nanovo priradena spoloc-
nost Commerz Real Warehouse (s vynimkou lodného portflia) (vid’
popisy segmentov Stikromni klienti a Non-Core Assets). Upravy neboli

vykonané, nakol'’ko boli hodnoty nepatrné.

e Segment sukromnych klientov zahfnia ¢innosti v oblastiach suk-
romni klienti, ivery, priame bankovnictvo a Commerz Real (pred-
tym AML). Oblast’ sikromnych klientov zahrna klasické ¢innosti na
filidlkach ponikané sukromnym a firemnym klientom ako aj klien-
tom v priamom bankovnictve. Na zaklade Sirokej siete filidlok zaht-
na spektrum sluzieb klasické bankové sluzby, uvery, vklady, produk-
ty suvisiace s cennymi papiermi, platobnym stykom ako aj
produktami prevencie. V ramci wealth manaZzmentu sa poskytuje
starostlivost o majetnych klientov v tuzemsku a zahranici, pricom v
tejto oblasti sa vykonava aj sprava majetku. V popredi st ponuky
ako spravovanie cennych papierov / majetku, manazment Gverov a
financovanie ako aj sprava nehnutelnosti. Okrem toho banka po-
skytuje starostlivost v oblasti nadacii a spravy pozostalosti ako aj
poradenstvo pri podnikatelskych podieloch. Do koncernu patri aj
spolo¢nost Commerz Direktservice GmbH, ktora poskytuje call cen-
trd pre klientov Commerzbank. Spolo¢ny podnik Commerz Finanz
(najméa predaj splatkovych uverov) je riadeny centralne z oblasti
sukromnych klientov a aj vysledok tejto oblasti sa vykazuje v ramci
sukromnych klientov. Od 1. jula 2012 patri ¢iastkové portfélio ,Suk-
romné nehnutelnosti“ portfélia stiikromnych klientov Hypotheken-
bank Frankfurt Aktiengesellschaft (predtym Eurohypo Aktiengese-
llschaft) do koncernovej oblasti ,Stikromni klienti“. Oblast’ priameho
bankovnictva zahffia aktivity skupiny comdirect. Tam sustredené
¢innosti B2B- (ebase) prip. B2C (comdirect) su charakterizované
Standardizovanymi, prevazne cez internet dostupnymi poraden-

skymi sluzbami pre klientov. Od jula 2012 2012 je Commerz Real

ako cast’ koncernu integrovana do segmentu sikromnych klientov
(s vynimkou oblasti Warehouse). Produktova paleta zahfnia otvore-
né realimé fondy (hausinvest), podnikatelské podiely (zatvorené
fondy) v nehnutelnostiach, firmach stavajucich lietadld a lode a po-
skytujucich sluzby v oblasti obnovitelnych energii, instituciondlne
investicné produkty a Struktirované investicie ako aj lizing hnutel-
nych veci.

Segment banky pre stredné podniky je Cleneny na tri oblasti: stred-
né podniky v tuzemsku, velki klienti a medzinarodni klienti a fi-
nanc¢né institiicie. V oblasti stredné podniky v tuzemsku st zdruzené
obchody so strednymi podnikmi, verejnym sektorom a institucio-
nalnymi klientmi. Nasa ponuka vykonov zahfna platobny styk, flexi-
bilné rieSenia financovania, produkty v oblasti riadenia tirokov a
mien, profesionalne investicné poradenstvo ako aj inovativne riese-
nia v oblasti investi¢ného bankovnictva. V oblasti vel’ki klienti a me-
dzindrodni klienti sa zameriavame na starostlivost o firemnych
klientov (koncerny) s obratom viac ako 500 mil Eur (ak sa o tychto
klientov ako o nadndrodné spolo¢nosti nestara segment Corpora-
tes & Markets). Zaroven poskytujeme sluzby aj pre mensie koncer-
ny s vysokou afinitou voci kapitdlovému trhu ako aj s aktivitami v
zahrani¢i. Vdaka nasim zahrani¢nym pobockam sme strategickym
partnerom pre medzinarodné aktivity naSich nemeckych klientov
ako aj medzindrodnych spolo¢nosti s obchodnymi aktivitami na na-
Som trhu. Okrem toho sem patri aj kompetencné centrum pre klien-
tov z oblasti obnovitelnych energii. Oblast Financial Institutions sa
stara o vztahy medzi tuzemskymi a zahrani¢nymi bankami a tivero-
vymi inStitliciami a centralnymi bankami. Strategické tazisko spoci-
va v zapojeni Commerzbank do financnej realizacie zahrani¢ného
obchodu. Prostrednictvom siete, ktora pozostava z viac ako 7000
koreSpondencnych bank a bankovych spojeni s prahovymi kraji-
nami, podporuje oblast’ finan¢nych institiicii financovanie a realiza-
ciu celosvetovych aktivit vSetkych klientov koncernu Commer-
zbank v zahranicnom obchode a podporuje aj ostatmé oblasti
koncernu v ich medzinarodnych stratégiach.

Segment Central & Eastern Europe (strednej a vychodnej Eurépy)
zahfnal v sledovanom roku aktivity univerzalnej banky a aktivity v
oblasti priameho bankovnictva v tomto regione. Do tohto segmentu
patri najma pol'ska dcérska spolo¢nost’ BRE Bank, ktora ponuka na
strane jednej bankové produkty pre firemnych klientov a na strane
druhej finan¢né sluzby pre stikromnych klientov v Polsku, Cesku a
na Slovensku.

Corporates & Markets zahfiia Styri dolezité oblasti: Equity Mar-
kets & Commodities zahffia obchodovanie a predaj finan¢nych
produktov zaloZenych na akciach a surovinach. Oblast’ Fixed Inco-
me & Currencies obsahuje obchodovanie a distribticiu urokovych,
uverovych a menovych nastrojov. Corporate Finance zahfna finan-
covanie a poradenstvo pre vlastné a cudzie kapitilové nastroje, za-
knihovania ako aj fuzie a prevzatia. CreditPortfolio-Management

obsahuje centralne riadenie tiverového portfdlia segmentu Corpora-



tes & Markets. Tu prebieha aj likvidacia aktiv prevedenych z Portfo-
lio Restructuring Unit. Okrem toho patri riadenie vztahov s klientmi
do oblasti Corporates & Markets, ktorej tloha spociva v starostlivosti
o nemeckych a viacnarodnych firemnych klientov, zahrani¢né pois-
tovne, finan¢nych investorov (private-equity) a klientov z verejného
sektora.

eV segmente NCA st zdruzené vysledky z koncernovych sicasti Com-
mercial Real Estate, Public Finance (vratane sikromnych finan¢nych
iniciativ) ako aj vysledky Deutsche Schiffsbank (DSB). Pritom patria
Commercial Real Estate takmer tplne a Public Finance prevazne do
dcérskej spolo¢nosti  Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft.
Oblst DSB zahfma financovanie lodi v ramci skupiny Commerzbank. Ta-
to oblast’ zahrna aj vSetky aktivity byvalej Deutsche Schiffsbank Ak-
tiengesellschaft. Okrem toho sa v segmente NCA vykazuji Warehouse-
Assets spolo¢nosti Commerz Real Aktiengesellschaft do 30. septembra
2015, od 1. 10. 2015 uZ len lodné portfdlio spolo¢nosti Commerz Real
AG

* Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady, ktoré nie
je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. V ramci oblasti Ostatné sa okrem iného vykazuju podiely, kto-
ré nie sd priradené do operativnych segmentov, ako aj Group Treasury.
Do oblasti Ostatné a konsolidicia patria vynosy a néklady, ktoré nie
je mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. Pod konsolidiciu spadaji naklady a vynosy, ktoré sa od veli-
¢in zobrazenych v spravach o segmentoch podla internych pravi-
diel prevadzajti do koncernovej zavierky podla pravidiel IFRS. Dalej
su tu zobrazené naklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa
- s vynimkou nékladov na integraciu a restrukturalizaciu - v plnej

vyske uctuju na dané segmenty.

Uspech kaZdého segmentu sa meria na ziklade operativneho vy-
sledku a vysledku pred zdanenim ako aj na zaklade ukazovatelov vynos
vlastmého kapitilu a nakladova kvota. Operativny vysledok je definovany
ako sucet urokového prebytku po rizikovej prevencii, provizneho
prebytku, vysledku obchodnej ¢innosti vratane vysledku zo zabezpeco-
vacich suvislosti, vysledku finan¢nej ¢innosti, bezného vysledku spolo¢-
nosti oceniovanych atEquity a ostatného vysledku pri odpocitani admi-
nistrativnych nékladov. V désledku vykazania vysledkov pred zdanenim
su vo vysledku ako aj v priemernom viazanom kapitile obsiahnuté po-
diely tretich osdb. VSetky vynosy, za ktoré je segment zodpovedny, si
tak zohladnené vo vysledku pred zdanenim.

Vynos viastného kapitilu sa vypocita z pomeru vysledku (operativ-
neho a pred zdanenim) k priemernému viazanému vlastnému kapitalu.
Vynos ukazuje, ako je troceny kapital pouzity v segmente. Nakladova
kvéta v operativnom obchode odzrkadluje efektivnost nakladov seg-
mentov; kvota sa vypocita z pomeru administrativnych nakladov voci
vynosom pred rizikovou prevenciou.

Vynosy a naklady vykazujeme podla miery ich zavinenia v trhovych
cenach a v oblasti tirokov podla metédy trhovych tirokov. Urokovy
prebytok poukazuje na skuto¢né naklady na refinancovanie za podiely

priradené k prislusSnym segmentom. Investi¢ny uzitok generovany v
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koncerne z vlastného kapitilu sa v pomere priemerného viazaného
vlasmého kapitdlu priraduje k drokovému prebytku prislusnych seg-
mentov. Urokova sadzba zodpoveda tirokovej sadzbe nerizikovej inves-
ticie na dlhodobom kapitidlovom trhu. Stanovenie priemerného viaza-
ného vlastného kapitdlu bolo vykonané podla systematiky Bazilej 3 na
zaklade zistenych priemernych rizikovych aktiv a zapocitanych ¢iastok
pre trhového rizikové pozicie (ekvivalent rizikovych aktiv). Na trovni
koncernu je preukazany kapitil investorov, ktory slizi na vypocet vy-
nosu z vlasného kapitalu. Upravy medzi priemernym viazanym ima-
nim a imanim IFRS sa vykonava v oblasti Ostatné a konsolidacia. Kapi-
tdlova viazanost rizikovych aktiv, ktora sa predpokladd pre
vykazovanie sprav o segmentoch, je od roku 2015 na pozadi vyssich
kapitdlovych poZziadaviek vo vyske 10 %. Hodnoty za predchéadzajtci
boli v primeranej vySke upravené. Na zaklade postupujiceho odbura-
vania portfélia NCA bola ¢ast tam vykazovaného kapitaly, ktory povod-
ne pozadovala EBA na zabezpecenie rizik zo Stitnych obligacii Statov
EU, v prvom Stvrtroku 2014 vratena do jadrovej banky. Okrem toho
podavame spravu o prislusnych aktivach a pasivach segmentov. S ohla-
dom na obchodny model sa stivaha segmentu vyrovnava az na urovni kon-
cernu.

V sprave o segmentoch koncernu st prezentované vysledky kon-
cernu pred zdanenim. Aby sme mohli vysledny efekt z dafiovo induko-
vanych transakcii segmentu Corporates&Markets zobrazit v tejto
sprave, obsahuje urokovy prebytok segmentu Corporates & Markets
ekvivalent vysledku pred zdanenim. Pri prevode sprav o segmentoch
na Cisla externého uctovnictva sa tento ekvivalent pred zdanenim v
oblasti Ostatné a konsolidicia eliminuje. Pri vykazovani eliminacie prie-
beznych vyskdkov z internych transakcii v ramci podavania sprav o seg-
mentoch sme vykonali zmenu. Kym boli tieto priebezné vyskedky v minu-
losti eliminované v prisluSnom segmente, je teraz odovzdavajuci segment
zobrazeny tak, ako by sa dana transakcia realizovala mimo koncernu.
Priebezné zisky a straty sa eliminuju teraz v Ostatmé a konsolidacia. V
sledovanom roku vyplynul z transakcie presahujiicej segmenty v segmen-
te Non-Core Assets negativny priebezny vysledok, ktorého protipolozka je
obsiahnuti vo vysledku oblasti Ostatné a konsolidacia.

Administrativne naklady vykazané v operativnom vysledku zahfia-
ju persondlne naklady, vecné naklady ako aj odpisy hnutelného majet-
ku a ostatného nehnutelného majetku. Naklady na restrukturalizaciu a
zniZenia hodnoty firemnych alebo obchodnych hodnét ako aj obchod-
nych znamok a st vykazované vo vysledku pred zdanenim v ramci
operativneho vysledku. Priradenie administrativnych nakladov do jed-
notlivych segmentov sa bude realizovat podla zasady spdsobenia. Ne-
priame ndaklady vyplyvajice z internych vykonov budi fakturované
prijemcovi vykonov prip. vedi u poskytovatela vykonov k prislusnému
odtazeniu. Tieto interné vztahy st oceniované trhovymi cenami alebo
plnymi cenami.

Uétovné hodnoty spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity vo vyske 735
mil Eur (predchadzajici rok: 677 mil Eur) sd rozdelené na segmenty
sukromnych klientov vo vyske 501 mil Eur (predchadzajuci rok: 393
mil Eur), banku pre stredné podniky vo vyske 107 mil Eur (predcha-

dzajuci rok: 104 mil Eur), stredna a vychovna Eurdpa vo vyske 2 mil
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Eur (predchadzajuci rok: - ), Corporates & Markets vo vyske 124 mil
Eur (predchddzajuci rok: 115 mil Eur) a Non-Core Assets vo vyske

1 mil Eur (predchadzajuci rok: 65 mil Eur).
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Nasledujtice tabul'’ky obsahuju informacie o segmentoch za obchodné

roky 2015 a 2014.
2015 Sukromni Banka pre Stredna Corpo- Non- Ostatné a Koncern
Mil. € klienti stredné & vychodna rates & Core konso-

podniky Eurdpa Markets Assets lidacia

Urokovy prebytok 1876 1675 566 1711 170 —219 5779
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -14 -192 -97 36 -366 -63 -696
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1862 1483 469 1747 -196 —282 5083
Provizny prebytok 1771 1090 215 367 15 -34 3424
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpedovacich suvislosti 6 34 70 -162 319 232 499
Vysledok finan¢nej ¢innosti -11 -65 76 75 —235 153 -7
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 68 6 - 12 -2 -2 82
Ostatny vysledok 8 —-15 14 -3 -9 -10 —-15
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3718 2725 941 2 000 258 120 9762
Vynosy po rizikovej prevencii 3704 2533 844 2036 —-108 57 9066
Administrativne naklady 2953 1471 498 1426 293 516 7157
Operativny vysledok 751 1062 346 610 —401 -459 1909
Naklady restrukturalizacie - - - 57 16 41 114
Vysledok pred zdanenim 751 1062 346 553 -417 —500 1795
Aktiva 79 053 89 877 29 034 165311 76 930 92436 532 641
Pasiva 105 035 149 425 24 858 130519 40 994 81 810 532 641
Priemerny viazany vlastny kapital 3999 8142 1920 4 604 7268 3260 29193
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 18,8 13,0 18,0 13,3 -5,5 6,5
Operativny vynos vlastného imania, minus
nehnutelny majetok (%) 27,4 14,5 21,9 13,7 =55 7:3
Nakladova kvéta v operativnom obchode (%) 79,4 54,0 52,9 71,3 113,6 73,3
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred
zdanenim (%) 18,8 13,0 18,0 12,0 -5,7 6,1
Priemerny pocet zamestnancov 15 603 5836 8 200 1930 420 17 802 49791

Konzernabschluss



Konzernabschluss

202 Commerzbank-Geschéftsbericht 2015

2014 Sukromni Banka pre Stredna Corpo- Non- Ostatné a Koncern
Mil. € klienti stredné & vychodna rates & Core  konso-lidacia

podniky Eurépa Markets Assets
Urokovy prebytok 1843 1802 585 1327 - —200 5357
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -79 —342 —123 55 —654 -1 —1144
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 1764 1460 462 1382 —654 —201 4 213
Provizny prebytok 1592 1088 215 368 26 -29 3260
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo
zabezpedovacich suvislosti 2 -6 86 233 194 87 596
Vysledok finan¢nej ¢innosti -8 11 13 49 -81 98 82
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 27 9 - 11 -6 3 4t
Ostatny vysledok -3 24 24 -16 15 —621 -577
Vynosy pred rizikovou prevenciou 3453 2928 923 1972 148 —662 8762
Vynosy po rizikovej prevencii 3374 2586 8oo 2027 -506 -663 7618
Administrativne naklady 2919 1362 436 1352 309 551 6929
Operativny vysledok 455 1224 364 675 -85 —-1214 689
Naklady restrukturalizacie - - - - 61 - 61
Vysledok pred zdanenim 455 1224 364 675 -876 —1214 628
Aktiva 72 616 89 750 27 657 185 210 101 455 81 629 558 317
Pasiva 99 064 136 997 23 086 164 327 52 869 81974 558 317
Priemerny viazany vlastny kapital 4241 7 618 1722 4561 8 094 1087 27323
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 10,7 16,1 21,1 14,8 -10,1 2,5
Operativny vynos vlastného imania, minus
nehnutelny majetok (%) 15,4 18,0 26,1 15,3 -10,1 2,8
Nakladova kvéta v operativnom obchode (%) 84,5 46,5 47,2 68,6 208,8 79,1
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred
zdanenim (%) 10,7 16,1 21,1 14,8 -10,8 2,3
Priemerny pocet zamestnancov 15 844 5817 7748 1963 566 17 929 49 867

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
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Mil. € 2015 2014
Ostatné Konsoli- Ostatné a Ostatné Konsoli- Ostatné a
dacia konsolidacia dacia  konsolidaci
a
Urokovy prebytok —160 -59 —219 -163 -37 —200
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -63 - -63 -1 - -1
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii —223 -59 —282 —164 -37 —201
Provizny prebytok -31 -3 -34 —21 -8 -29

Vysledok  obchodnej cinnosti a  vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 228 4 232 63 24 87
Vysledok financnej ¢innosti 130 23 153 30 68 98
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity -2 - -2 3 - 3
Ostatny vysledok -1 -9 -10 -619 -2 -621
Vynosy pred rizikovou prevenciou 164 —44 120 —-707 45 —662
Vynosy po rizikovej prevencii 101 —44 57 —708 45 -663
Administrativne naklady 538 —22 516 549 2 551
Operativny vysledok -437 -22 -459 -1257 43 —1214
Naklady restrukturalizacie 41 - 41 - - -
Vysledok pred zdanenim -478 -22 - 500 -1257 43 —1214
Aktiva 92436 - 92436 81 629 - 81 629
Pasiva 81 810 - 81 810 81974 - 81974
* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
V oblasti Konsolidicia st zobrazené skutocnosti tykajtice sa konsolida- e ekvivalent vstupnej dane priradeny do segmentu Corpora-

cie a prevodu vysledkov segmentov a oblasti Ostatné do koncernove;j tes & Markets z transakcii v ramci tirokového prebytku bude elimi-

zavierky. Okrem iného sa zobrazuju nasledovné skutoc¢nosti: novany v ramci Konsolidacie

e ocenovacie efekty z pouzitia Hedge Accountings podla IAS 39 na * vysledky ocenenia vlastnych dlhopisov, ktoré vznikli v segmentoch,
celobankové transakcie st zobrazené v oblasti Konsolidacia budu eliminované v ramci Konsolidacie

* tu sa takisto vykazuju ostatné efekty konsolidacie suvisiace s inter-

nymi skutoénostami.
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Z priradenia hodnot so segmentov podla prislusného sidla filidlky alebo

koncernovej spolo¢nosti vyplyva nasledovné rozdelenie:

2015 Nemecko Eurdpa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez Nemecka

Urokovy prebytok 3325 2239 226 —11 - 5779
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch — 494 —240 36 2 - -696
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2831 1999 262 -9 = 5083
Provizny prebytok 2838 511 34 41 - 3424
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpedovacich suvislosti 480 —129 —140 288 - 499
Vysledok finan¢nej ¢innosti —108 100 = 1 = =7
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 70 4 5 3 - 82
Ostatny vysledok -24 35 -19 -7 - —-15
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6581 2760 106 315 = 9762
Viynosy po rizikovej prevencii 6 087 2520 142 317 - 9066
Administrativne naklady 5488 1399 123 147 - 7157
Operativny vysledok 599 1121 19 170 - 1909
Rizikové aktiva pre Uverové rizika 97134 54798 4019 3456 - 159 407

V predchadzajicom roku sme dosiahli na geografickych trhoch nasle-

dovné vysledky:

2014 Nemecko Eurdpa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez Nemecka

Urokovy prebytok 3176 1862 250 69 = 5357
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -953 —201 13 -3 = —1144
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2223 1661 263 66 - 4213
Provizny prebytok 2 607 547 40 66 - 3260
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo

zabezpecovacich sovislosti 490 39 -78 145 = 596
Vysledok financnej ¢innosti 119 —42 4 1 - 82
Vysledok spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity 34 4 4 2 - 44
Ostatny vysledok -692 112 3 = = -577
Viynosy pred rizikovou prevenciou 5734 2522 223 283 - 8762
Viynosy po rizikovej prevencii 4781 2321 236 280 - 7618
Administrativne naklady 5388 1289 122 130 - 6 929
Operativny vysledok -607 1032 114 150 - 689
Rizikové aktiva pre Uverové rizika 113 874 53793 3296 2 600 - 173 563

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Z vynosov pred rizikovou prevenciou v Eurépe pripada ca. 40% na
nase jednotky vo Vel'kej Britanii (predchadzajici rok: 42 %), 36 % na
nase jednotky v Polsku (predchadzajuci rok: 38%) a 13% na naSe
jednotky v Luxembursku (predchéadzajuci rok: 9%). Namiesto dlho-
dobého majetku vykazujeme rizikové aktiva pre uverové rizika.

V stdlade s IFRS 8.32 sa Commerzbank rozhodla, Ze nebude celkové
vynosy koncernu Commerzbank ¢lenit’ podla produktov a sluzieb. Tieto
informacie nevyplyvaju z interného riadenia ani z manazérskeho vy-

kaznictva.



Vysvetlivky k sivahe

(46) Hotovostna rezerva

V ramci hotovostnej rezervy sa vykazuju nasledovné polozky:

Koncernova zavierka
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pokladna 1391 1093 27,3
Vklady v centralnych bankach 23858 3409
Dlhové tituly verejnych miest 3260 395
Celkom 28509 4897

Vo vkladoch v centralnych bankach boli obsiahnuté pohladavky vo vys-
ke 16 089 mil Eur (predchadzajuci rok: 247 mil Eur) voci Nemeckej
centralnej banke. Predpisand priemernd minimdalna rezerva bola vo
vyske 770 mil Eur (predchddzajuci rok: 2 565 mil Eur) za obdobie od

(47) Pohladavky voci Uverovym instituciam

decembra 2015 do januara 2016. KedZe plnenie povinnosti na zabez-
pecenie minimalnej rezervy sa riadi podla priemerného vkladu, neexis-
tuju ziadne dispozi¢né obmedzenia tykajice sa vkladov v Nemeckej

centralnej banke.

Celkom splatné denne ostatné pohladavky

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmenav % 31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*
Uverové indtiticie v Nemecku 14 208 20135 —29,4 5337 6613 8871 13 522
Uverové indtiticie mimo Nemecka 57 686 60291 —4,3 18 216 22 638 39 470 37 653
Celkom 71 894 80 426 -10,6 23553 29 251 48341 51175
z toho pripadaju na kategorie:

Uvery a pohladavky 49 274 52 746 -6,6

finanény majetok urceny na

majetok - -

oceneny casovou hodnotou s

U¢inkom na vysledok 22 620 27 680 -18,3

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Pohladavky voci tverovym institticidm boli po odpocitani rizikovej
prevencie na irovni 71 810 mil Eur (predchadzajtci rok: 80 036 mil
Eur).

V nasledujtcej tabul'ke st zhrnuté pohladavky voci tverovym insti-

ticidm podla podstatnych druhov obchodov:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 43774 48 169 -9,1
Pohladavky z periaznych obchodov 765 1375 — 4ty by
Dlhopisové pozicky 1185 2990 -60,4
Ostatné pohladavky 26 170 27 892 -6,2
Celkom 71 894 80 426 -10,6

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

V dlhopisoch a ostatnych pohladavkach voci tverovym institticidm boli
obsiahnuté komundlne uvery vo vyske 1 396 mil Eur (predchadzajuci
rok: 2 173 mil Eur).

*Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
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(48) Pohladavky voci klientom

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Pohladavky voci klientom v Nemecku 143 904 152 745 -5,8
Pohladavky vodi klientom mimo Nemecka 78 833 86 295 -8,6
Celkom 222 737 239 040 -6,8

z toho pripadaju na kategorie:

Uvery a pohladavky 211350 220075 —40

finan¢ny majetok uréeny na majetok - -

oceneny ¢asovou hodnotou s G¢inkom na vysledok 11387 18 965 —40,0

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Pohladavky voci klientom boli po odpocitani rizikovej prevencie na
urovni 218 875 mil Eur (predchadzajici rok: 233 377 mil Eur).

V nasledujticej tabul'ke su zhrnuté pohladavky voci klientom podla
podstatnych druhov obchodov:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Reverse Repos a Cash Collaterals 14 980 22996 -34,9
Pohladavky z pefiaznych obchodov 517 316 63,6
Vypozi¢ky dlhopisov 14 165 18 803 -24,7
Pohladavky zabezpecdené hypotékami a vecnymi pravami 93999 100 457 -6,4
Ostatné pohladavky 99 076 96 468 2,7
Celkom 222737 239 040 -6,8

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).

Vo vypozickach dlhopisov a ostatnych pohladavkach voci klientom boli lodi vykazujeme celkové Cerpanie; hodnota zaloZenych objektov bola k
obsiahnuté komunalne tvery vo vyske 17 945 mil Eur (predchadzajuci 31. decembru 2015 na trovni 58 464 mil Eur (predchadzajuci rok:

rok: 23 116 mil Eur). Pri vecne zabezpecenom financovani vystavby a 64 541 mil Eur).

(49) Objem Uverov
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Uvery pre Uverové institicie 22 617 25214 -10,3
Uvery pre klientov 207 757 216 029 -3,8
Celkom 230374 241 243 -4,5

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Uvery vymedzujeme voti pohladivkam voci tiverovym institiicidm a priklad peniazné obchody s bankami a obchody reverse-repo nevyka-
klientom tak, Ze ako Uvery su vykazované len také pohladavky, s ohla- zuju ako uvery. V ramci tiverov voci klientom si obsiahnuté aj zmen-
dom na ktoré boli s dlznikmi uzatvorené tverové zmluvy. Preto sa na- kové uvery.
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(50) Rizikova prevencia v tverovych obchodoch

Rizikova prevencia v tverovych obchodoch sa vykonava podla jednot- padky sme na zaklade postupov odvodenych z pravidiel Bazilej II vytvo-

nych koncernovych pravidiel a pokryva vSetky identifikovatelné rizika rili opravné polozky k portféliu. Celkovo bol vyvoj rizikovej prevencie v
tykajuice sa bonity. S ohladom na vzniknuté, avSak eSte nezname vy- uverovych obchodoch podla kategorii nasledovny:
Mil. € Stavk prisun rozpustenie spotreba zmeny v zmeny Stav k
11.2015 konsolida¢- vymennych 31.12.2015
nom okruhu kurzov /

preuétovanie

Rizikovd prevencia pre rizika v

Uverovych obchodoch 5775 1682 1178 2219 -12 —102 3946
Pohladavky voci Uverovym
instituciam 112 14 25 19 - 2 84
Pohladavky vodi klientom 5663 1668 1153 2200 -12 —104 3862
Rezervy na mimosuvahové rizikd v
Uverovych obchodoch 238 73 67 2 - 4 246
Celkom 6013 1755 1245 2221 -12 -98 4192

Prisuny a rozpustenia s dopadom na vysledok viedli pri zohladneni
priamych odpisov, zvySenia hodnot a thrad za odpisané pohladavky k
ndkladom na rizikovi prevenciu boli vo vyske 696 mil Eur (predcha-
dzajuci rok: 1 144 mil Eur).

Opravné polozky k Opravné polozky k rizikam Opravné polozky celkom
jednotlivym rizikam portfolia

Mil. € 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Zmenav%
Stav k1.1. 5079 5945 696 800 5775 6745 —14,4
Prisuny 1577 2112 105 163 1682 2275 -26,1
Ubytky 3257 2975 140 244 3397 3219 55

z toho: Cerpania 2219 1956 - - 2219 1956 13,4

z toho: rozpustenia 1038 1019 140 244 1178 1263 -6,7
Zmeny v konsolidaénom okruhu -12 -8 - -9 -12 -17 -29,4
Zmeny vymennych kurzov /
pretctovania —105 5 3 —14 —102 -9
Stav k 31.12. 3282 5079 664 696 3946 5775 -31,7

Rezervy pre jednotlivé rizika Rezervy pre rizika portfolia Rezervy pre Gverové
obchody

Mil. € 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Zmenav%
Stav k 1.1. 111 141 127 133 238 274 -13,1
Prisuny 56 56 17 34 73 90 -18,9
Ubytky 60 87 9 40 69 127 - 45,7

z toho: Cerpania 2 - - - 2 -

z toho: rozpustenia 58 87 9 40 67 127 -47,2
Zmeny v konsolidaénom okruhu - - - - - -
Zmeny vymennych kurzov /
pretctovania 3 1 1 - 4 1

Stav k 31.12. 110 111 136 127 246 238 3,4

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

208 Vyro¢na sprava Commerzbank za rok 2015

Clenenie rizikovej prevencie na vypadky tGverov podla skupin klientov
je k 31. decembru 2015 nasledovné:

Mil. € Opravné polozky k  Vypadky Uverov v roku 2015* Cisté prisuny? k opravnym

jednotlivym hodnotam a polozkam a rezervam v

rezervy na Uverové obchody uverovych obchodoch

Klienti v Nemecku 1384 1874 280
Firemni klienti 1183 1593 256
Spracovanie surovin 400 244 52
Stavebnictvo 75 26 35
Obchod 163 158 20
Sluzby a ostatné 545 1165 149
Sukromni klienti 201 281 24
Klienti mimo Nemecka 1981 772 260
Firemni klienti a skromni klienti 1981 772 260

Verejné rozpocty - - -

Rizikova prevencia — klienti 3365 2646 540
Uverové inétitdcie v Nemecku - - -1
Uverové indtiticie mimo Nemecka 27 20 -2

Rizikova prevencia — Uverové institucie 27 20 -3

Celkom 3392 2666 537

* Priame odpisy, spotreba opravnych poloZiek a spotreba rezerv v Gverovych obchodoch.
* Prisuny pri odpo¢itani rozpustenia.

Oproti vypadkom tverov a ¢istému prisunu do rizikovej prevencii boli Eur (predchéddzajuci rok: 227 mil Eur). V nasledujucej tabul'ke sa na-
vynosy zo zvySenia hodnot vo vyske 11 mil Eur (predchadzajuci rok: chadzaju ukazovatele rizikovej prevencie:

1 mil Eur) a prijaté platby z odpisanych pohladivok vo vyske 248 mil

% 2015 2014
Kvota prisunu® 0,29 0,47
Kvota vypadku? 1,01 0,87
Aktualna kvotas 1,76 2,46

* Cista rizikova prevencia (nova tvorba pri odpoéitani rozpustenia opravnych poloZiek a rezerv v Uverovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Uhrada z
odpisanych pohladavok) vo vztahu k priemernému objemu Gverov.

* Vypadky Overov (spotreba opravnych poloziek a rezerv v Overovych obchodoch, plus zostatky z priamych odpisov, zvy3enia hodnét a prijatych Ghrada z odpisanych pohladavok) vo vztahu k
priemernému objemu Uverov.

3 Si¢asna rizikova prevencia (sU¢asny stav opravnych poloZiek a rezerv v Uverovych obchodoch) vo vztahu k Gverovému objemu; objem Uverov = pohladévky z osobitnych Gverovych zmliv s dlznikmi
(poznamka €. 49).

(51) Aktivna Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpeéenych proti tirokovym chodov je vykazovand na strane pasiv v polozke ,Negativne trhové
zmendm bola vykonana vo vyske 284 mil Eur (predchaddzajici rok: hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov*.

415 mil Eur). Ekonomiky protichodna Ciastka zabezpecovacich ob-



(52) Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V ramci tejto polozky sa vykazuju pozitivne trhové hodnoty z derivatov,
ktoré boli pouzité na zabezpecenie zakladnych obchodov proti riziku

urokovych zmien.
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %

Pozitivne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 2788 4208 -33,7

Pozitivne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 231 236 -2,1

Pozitivne trhové hodnoty Cash Flow Hedge Accounting 12 12 0,0

Celkom 3031 4 456 -32,0
(53) Obchodné aktiva

Obchodné aktiva koncernu zahfniaji obchodovanie s:

¢ dlhopismi a ostamymi cennymi papiermi,

¢ akciami, ostatnymi cennymi papiermi vlasmého kapitilu a podielmi
na investi¢nych fondoch,

e vypozickami dlhopisov a ostatnymi pohladavkami,

¢ devizami a drahymi kovmi,

¢ derivativnymi finan¢nymi nastrojmi a

¢ ostatmymi obchodnymi aktivami.
Polozka ,Ostatmé obchodné aktiva“ pozostiva z pozitivnych trhovych
hodnoét k syndikovanym tverom, uverovych prislubov, emisnych prav
ako aj uverov a periaznych obchodov.

V pozitivnych trhovych hodnotich su obsiahnuté aj derivativne fi-
nanc¢né nastroje, ktoré nie je mozné pouzit ako zabezpecovacie nastro-

je v ramci Hedge Accountings.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné cenné papiere 9150 14 059 -34,9
Papiere periazného trhu 507 746 —32,0
od verejnych vystavovatelov 287 191 50,3
od ostatnych vystavovatelov 220 555 —60,4
Obligacie a dlhopisy 8643 13313 —35,1
od verejnych vystavovatelov 2 402 4223 —43,1
od ostatnych vystavovatelov 6241 9090 -31,3
Vypozi¢ky dlhopisov 1084 1102 -1,6
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitdlu a podiely na investi¢nych
fondoch 26410 24936 59
Akcie 20699 19769 4,7
Podiely na investi¢nych fondoch 5690 5161 10,2
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 21 6
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych finanénych nastrojov 76711 89315 —14,1
Menové derivativne obchody 15174 16707 -9,2
Urokové derivativne obchody 56 088 66587 -15,8
Ostatné derivativne obchody 5449 6021 -9,5
Ostatné obchodné aktiva 1329 931 42,7
Celkom 114684 130343 -12,0

Z dlhopisov a ostatnych cennych papierov ako aj akcii, ostatnych cen-
nych papierov viastného kapitilu a podielov na investi¢nych fondoch
boli na burze kétované dlhopisy a papiere vo vyske 32 582 mil Eur
(predchadzajuci rok: 28 643 mil Eur). Ostamé trhové hodnoty z deriva-
tivnych finanénych nastrojov pozostavali najmé z akciovych derivatov

(54) Finan¢ny majetok

vo vySke 1 450 mil Eur (predchéddzajuci rok: 2 083 mil Eur) a tvero-
vych derivatov vo vyske 1 650 mil Eur (predchadzajici rok: 1 712 mil
Eur).
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Finan¢ny majetok zahftia finan¢né nastroje, ktoré nie st priradené do
inej stvahovej polozky. Pozostivaju z dlhopisov a ostatnych cennych
papierov, akcii a ostatnych cennych papierov vlastného kapitalu, ktoré

nie st ur¢ené na obchodovanie, ako aj z podielov na investi¢nych fon-

doch, podielov (vratane podielov na spolo¢nostiach ocenovanych at
Equity a spolo¢nych podnikoch) ako aj z podielov na nekonsolidova-
nych dcérskych spolocnostiach.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné cenné papiere 80798 89076 -9,3
Papiere periazného trhu 2070 1139 81,7
od verejnych vystavovatelov 299 91
od ostatnych vystavovatelov 1771 1048 69,0
Obligacie a dlhopisy 78728 87937 —10,5
od verejnych vystavovatelov 44226 47918 -7,7
od ostatnych vystavovatelov 34 502 40019 -13,8
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitalu a podiely na investi¢nych
fondoch 746 993 -24,9
Akcie 115 213 —46,0
Podiely na investi¢nych fondoch 620 733 —15,4
Ostatné cenné papiere vlastného kapitalu 11 47 —-76,6
Podiely 232 177 31,1
z toho: na Uverovych instituciach 12 25 —52,0
Podiely na dcérskych spolo¢nostiach 163 112 45,5
z toho: na Uverovych instituciach - -
Celkom 81939 90358 -9,3
z toho pripada na kategoriu:
Uvery a pohladavky 36486 45154 -19,2
finan¢ny majetok uréeny na predaj 43026 42756 0,6
z toho: oceneny nadobuUdacimi nakladmi 307 309 -0,6
oceneny ¢asovou hodnotou 2427 2448 -0,9

* *Kratené o opravné polozky k portféliam na cenné papiere so zmenou G&elu vo vy3ke 40 mil. Eur (predchadzajuci rok: 41 mil. Eur).

Finan¢ny majetok k 31.12. 2015 obsahoval cenné papiere viastného
kapitalu vo vyske 307 mil Eur (predchadzajici rok: 309 mil Eur), ktoré
nie su kétované na burze (okrem iného podiely na s.r.o.) a ktoré su

ocenené nadobudacimi nakladmi, nakol'’ko sme nemali k dispozicii spo-

lahlivé daje o vypocte trhovych hodnot. Banka ma v pline ponechat’ si
tieto finan¢né nastroje.

V obchodnom roku 2015 boli odtactované finan¢né nastroje s uc-
tovnou hodnotou 99 mil Eur. Z toho vyplyva vysledok vo vyske 1 mil

Eur



V nasledujucej tabul'ke su uvedené aktiva, ktoré su ako stcasti financ-
ného majetku kdtované na burze. Finan¢ny majetok urceny na predaj a

finan¢ny majetok, ktory bol pouzity na opciu Fair Value, je vedeny v ich
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trhovych hodnotach. Finan¢ény majetok z kategorie tivery a pohladavky

je oceneny nadobtdacimi nakladmi.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere 70894 77772 -8,8
Akcie, ostatné cenné papiere vlastného kapitdlu a podiely na investi¢nych

fondoch 237 486 -51,2
Podiely 5 4 25,0
Celkom 71136 78262 -9,1

Rezerva na nové ocenenie po latentmych daniach bola za prekatego-
rizované cenné papiere za obchodné roky 2008 a 2009 k 31.12. 2015
na drovni - 0,5 milidrd Eur (predchadzajici rok: 0,5 miliardy Eur).
Tento negativny objem bude pocas zostatkovej doby splatnosti preka-
tegorizovanych cennych papierov rozpusteny. Bez vykonanej zmeny
kategorizacie v obchodnych rokoch 2008 a 2009 by bola rezerva na
nové ocenenie po latentnych daniach na drovni - 2,3 miliard Eur k
31.12. 2015 (predchadzajici rok: - 2,7 miliard Eur); zmena voci pred-
chadzajicemu roku bola tym na tdrovni 0,4 miliardy Eur (zmena
31.12.2014 k 31.12.2013: 0,1 miliardy Eur).

Okrem opravnych poloZiek zistenych na zaklade portfélia vo vyske -
2 mil Eur (predchadzajici rok: - 21 mil Eur) bola za prekategorizova-

né aktiva v beznom obchodnom roku vo vykaze ziskov a strat vykaza-
na Ciastka v zostatkovej hodnote 0,7 miliardy Eur (predchadzajici rok:
0,7 miliard Eur).

K 31.12. 2015 bola u¢tovna hodnota prekategorizovanych aktiv vo
vyske 34,4 miliard Eur (predchadzajuci rok: 42,7 miliard Eur), prislus-
na ¢asova hodnota bola vo vyske 31,8 milidrd Eur (predchadzajuci rok:
39,5 miliard Eur) a vySka opravnych poloziek bola kumulativne 40 mil
Eur (predchaddzajuici rok: 41 mil Eur). Obchody vykazali priemerné
efektivne urokové sadzby medzi 0,0% a 11,0 % (predchadzajuci rok:
medzi 0,3% a 10,6%) a z toho oc¢akdvame prisun platobnych pro-
striedkov vo vyske 40,5 miliard Eur (predchadzajuci rok: 54,6 miliard
Eur).
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Vyvoj podielov a podielov na nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nos-

tiach:

Podiely Podiely na dcérskych spolo¢nostiach
Mil. € 2015 2014 2015 2014
Prislusna casova hodnota k 1.1. 177 135 112 123
Nadobudacie naklady k 1.1. 261 221 550 577
Zmeny vymennych kurzov 1 - 20 18
Prirastky 66 35 61 35
Ubytky 56 39 27 105

Preuctovania do ,Dlhodoby majetok urceny na predaj" a predaj
z predajnych skupin - - - -
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -8 44 3 25
Nadobudacie naklady k31.12. 264 261 607 550
Zvysenie hodnot - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 91 91 438 454
Zmeny vymennych kurzov 1 - 20 19
Prirastky 9 8 17 4
Ubytky 8 18 20 79

PretUctovania do ,Dlhodoby majetok urceny na predaj" a predaj
z predajnych skupin - - - -
Preu¢tovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -8 10 —-11 40
Kumulované odpisy k 31.12. 85 91 L4 L 438
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 53 7 - -
Uétovna hodnota k 31.12. 232 177 163 112




(55) Podiely na spolocnostiach ocefiovanych at-equity

Vyvoj podielov na spolo¢nostiach ocetiovanych atequity vo vyske 735
mil Eur (predchadzajuci rok: 677 mil Eur) bol nasledovny:
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Pridruzené spolo¢nosti Spoloéné podniky

Mil. € 2015 2014 2015 2014
Uétovna hodnota Equity k 1.1. 631 668 46 51
Nadobudacie naklady k 1.1. Ltk 481 102 104
Zmeny vymennych kurzov 4 5 - -
Prirastky 6 - 2 -
Ubytky - - 5 -
Pretctovania do ,Dlhodoby majetok urceny na predaj* a predaj
z predajnych skupin - —42 - -
Preu¢tovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -10 - - -2
Nadobudacie naklady k31.12. Ltk Ltk 99 102
Zvysenie hodnot 7 7 - -
Kumulované odpisy k 1.1. 26 26 - -
Zmeny vymennych kurzov - - - -
Prirastky - - - -
Ubytky - - - -
Preuctovania do ,Dlhodoby majetok urceny na predaj* a predaj
z predajnych skupin - - - -
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -5 - - -
Kumulované odpisy k 31.12. 21 26 - -
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 243 206 -37 -56
Prislusna casova hodnota k 31.12. 673 631 62 46
z toho: podiely na Uverovych instituciach 497 462 - -

V uctovnych hodnotich atEquity nie st obsiahnuté spolo¢nosti kétované
na burze (predchadzajuci rok: -).

V obchodnom roku 2015 bola vyplatena spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft ¢iastka vo vySke 35 mil Eur (predchadzajuci rok: 44
mil Eur ) ako dividenda z pridruzenych spolo¢nosti ocenovanych at
Equity a zo spolo¢nych podnikov oceniovanych at-equity nebol spolo¢-
nosti Commerzbank Aktiengesellschaft vyplatend Zziadna dividenda
(predchadzajuci rok: -).

Uétovana hodnota Equity pridruzenych spoloénosti ocetiovanych at

Equity sa rovna nule (predchadzajuci rok: 1) a uctovana hodnota Equity

spolo¢nych podnikov sa rovnako rovna nule (predchadzajici rok: -)
(vid' Poznamka €. 4).

AK existuji povinnosti z pripadnych zavazkov voci zruSenym oblas-
tiam c¢innosti v spolo¢nostiach ocenovanych at-Equity, koncern Com-
merzbank sa na nich podiela vo vyske prislusného podielu.

Podiely na spolo¢nostiach oceiovanych atEquity nie st strategické
podiely koncernu Commerzbank, ide o podiely na spolo¢nostiach po-
skytujucich finan¢né sluzby a posobiacich v oblasti lizingu a nehnutel-
nosti. Udaje v rimci tejto poznamky st uvadzané v agregovanej podobe,
a to vZdy za pridruZené a spolo¢né podniky. Uplny prehlad vietkych

spolo¢nosti oceniovanych at-Equity sa nachddza v Poznamke ¢. 104.
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Majetok, dlhy a eventualne zavazky ako aj vynosy a nédklady nasich

spolo¢nosti ocenovanych atEquity st uvedené nizsie:

Pridruzené spoloc¢nosti Spolo¢né podniky Celkom
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014 Zmenav%
Kratkodoby majetok 1660 1777 13 11 1673 1788 -6,4
z toho: peniaze a ich ekvivalenty 266 67 10 9 276 76
Dlhodoby majetok 2696 1954 198 187 2894 2141 35,2
Majetok spolu 4356 3731 211 198 4567 3929 16,2
Kratkodobé dlhy 1637 1272 189 36 1826 1308 39,6
z toho: kratkodobé finan¢né
zavazky 1549 1154 167 3 1716 1157 48,3
Dlhodobé dlhy 2055 1832 172 295 2227 2127 4,7
z toho: dlhodobé financné
zavazky 2042 1814 167 285 2209 2099 5,2
Dlhy spolu 3692 3104 361 331 4053 3435 18,0
Urokové vynosy 188 165 3 4 191 169 13,0
Urokové naklady 64 68 7 7 71 75 —5,3
Odpisy 5 5 3 - 8 5 60,0
Dane z prijmov a vynosov 27 18 - - 27 18 50,0
Vynosy spolu 185 156 7 -5 192 151 27,2
Naklady spolu 104 98 21 13 125 111 12,6
Vysledok z pokracujicich ¢innosti 54 39 —14 —-18 40 21 90,5
Iny vysledok v obdobi - - - - - -
Celkovy vysledok 54 39 -14 -18 40 21 90,5
Eventualne zavazky 342 362 10 10 352 372 —5,4




Nase podiely na celkovej sume celého majetku a vSetkych zavazkov

ako aj vynosov a nakladov nasich podriadenych asociovanych spolo¢-
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nosti a spolo¢nych spolo¢nosti si uvedené nizsie:

Pridruzené spoloc¢nosti Spolo¢né podniky Celkom
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014 Zmenav%
U¢tovna hodnota 72 61 - - 72 61 18,0
Majetok 296 396 39 15 335 411 —-18,5
Dlhy 255 425 39 14 294 439 -33,0
Vysledok z pokracujicich ¢innosti 41 34 - - 41 34 20,6
Iny vysledok v obdobi - - - - - -
Celkovy vysledok 41 34 - - 41 34 20,6
(56) Nehnutelny majetok
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Obchodna alebo firemna hodnota 2076 2076 0,0
Ostatny nehnutelny majetok 1449 1254 15,6
vztahy vodi klientom 315 355 —11,3
samostatne vyvinuté softvéry 738 616 19,8
ziskany softvér 377 279 35,1
ostatné 19 4
Celkom 3525 3330 5,9
Obchodné alebo firemné hodnoty
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Sukromni klienti 1079 1079 0,0
Banka pre stredné podniky* 633 633 0,0
Central & Eastern Europe? 226 226 0,0
Corporates & Markets 138 138 0,0
Non-Core Assets - -
Ostatné a konsolidacia - -
Celkom 2076 2076 0,0
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V obchodnom roku 2015 zodpovedala dosiahnutelnd ciastka uzivacej
hodnote (Value in Use) za vSetky segmenty Commerzbank. Z porovna-
nia dosiahnutelnej a uc¢tovnej hodnoty, ktoré bolo vykonané v ramci

testu zachovania hodnoty, nevyplynula za obchodny rok 2015 potreba

znizZovania hodnoty. Pri variacii irokovej sadzby primeranej pre rizika
po zdaneni o - 25 prip. + 25 bazickych bodov vznikli nasledovné po-

mery medzi prekrytim a ic¢tovnou hodnotou:

Sukromni Banka pre Central & Corporates &
klienti stredné Eastern Europe Markets
podniky
Realisticka hodnota® Pouzitd Urokovd sadzba primerana pre
rizika 64,7% 0,4 % 0,8% 2,3%
Pouzitd Urokovd sadzba primerana pre
Senzitivizacia® rizika
—25 bazickych bodov (vyhodné) 73,6 % 5,6 % 8,9% 7,4%
Pouzitd Urokovd sadzba primerana pre
rizika
+25 bazickych bodov (nevyhodné) 56,6 % —4,4% -6,6% -2,4%
* Pozitivne percentudlne hodnoty zodpovedaju prekrytiu; negativne hodnoty zodpovedaju nedostatoénému krytiu.
Na zaklde realistického scendra boli zistené dalSie senzitivity pre mieru
rastu ako aj prognézovany vysledok v roku:
Sukromni Banka pre Central & Corporates &
klienti stredné Eastern Europe Markets
podniky
Senzitivizacia® miera rastu +25 bazickych bodov
(vyhodné) 69,9 % 1,9% 37% 35%
miera rastu -25 bazickych bodov
(nevyhodné) 60,0 % -1,0% -1,9% 1,1%

*Pozitivne percentudlne hodnoty zodpovedaju prekrytiu; negativne hodnoty zodpovedaju nedostatoénému krytiu.’

Pri jednotkach Stukromni klienti, Banka pre stredné podniky a Corpora-
tes & Markets, ktoré generuju platobné prostriedky, by podla odhadov
manazmentu mohla realistickd zmena podstatnych domnienok pri pla-
novani viest k znizeniu hodnoty tym, Ze prislu$na dosiahnutelna c¢iast-
ka by bola nizsia nez zodpovedajica uctovna hodnota. V ramci testu
udrzania hodnoty pre obchodné a firemné hodnoty boli dosiahnutelné

Ciastky za jednotku Banka pre stredné podniky na trovni 44 mil Eur

Sukromni klienti

Urokové sadzba primerana riziku (po zdaneni)

z/na 7,0%/10,0 %

prip. 0 0,6% nad tc¢tovnou hodnotou, pre jednotku stredna a vychodna
Eurépa na trovni 24 mil Eur prip. 0,8% nad tc¢tovnou hodnotou, pre
jednotku Corporates & Markets na trovni 123 mil Eur prip. o 2,3%
nad ic¢tovnou hodnotou.

Zmeny prislusnych domnienok, pri ktorych dosiahnutelna ¢iastka a

uctovna hodnota sa zhoduju:

Central &
Eastern Europe

Corporates &
Markets

Banka pre stredné
podniky
7,6%/7,6 %

7,6%/7,6 % 7,6%/7,7%

Miera rastu

1,5 %/negativna*

1,5%/1,4 % 1,8%/1,7 % 1,5%/1,0%

Rizikova prevencia/rizikové aktiva ku koncu
planovacieho obdobia a vo vztahu k ve¢nému
doéchodku vo vyske

48,3Bp./157,9Bp.

54,9Bp./55,4Bp. 79,3Bp./80,2Bp. 13,6Bp./16,7Bp.

* Bez vypovedacej schopnosti, nakolko aj pri dIhodobej miere rastu 0% je dosiahnutelna &iastka vy33ia nez Gétovna hodnota.

S ohladom na jednotku Stikromni klienti je dosiahnutelna ¢iastka pod-
statne vyssia nez zodpovedajuica ti¢tovna hodnota.

Progndzy pre vsetky jednotky generujuce platobné prostriedky moézu
byt negativne ovplyvitované globalnymi rizikami ako aj rizikami $pe-

cifickymi pre dané sektory, ¢o by mohlo viest k zniZzeniu obchodnej

alebo firemnej hodnoty. Najma je potrebné zdoraznit politicki neisto-
tu v ramci zavadzania prip. uplatiiovania predpisov, ktoré boli prijaté,
zostrujica sa dlhova kriza eurépskych stitov ako aj dopady zo slab-

Sieho ekonomického rastu a nadalej nizkych trokov:
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Obchodné hodnoty Vyvinuty softvér Obchodné vztahy Ostatny nehnutelny
majetok
Mil. € 2015 2014 2015 2014 2015 2014* 2015 2014
Uétovna hodnota k 1.1. 2076 2080 355 395 616 485 283 247
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2838 2842 964 964 1073 863 1336 1306
Zmeny vymennych kurzov - - - - - - 6 -1
Prirastky - - - - 277 248 221 127
Ubytky - - - - 8 36 62 100
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného
okruhu - -4 - - - -2 -2 4
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 2838 2838 964 964 1342 1073 1499 1336
Zvysenie hodnot - - - - - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 762 762 609 569 457 378 1053 1059
Zmeny vymennych kurzov - - - - - - 5 1
Prirastky - - 40 40 155 116 104 81
z toho: mimoriadne - - - - - 6 4 1
Ubytky - = - = 8 36 59 93
Preuc¢tovania / zmeny konsolida¢ného
okruhu - - - - - -1 - 5
Kumulované odpisy k 31.12. 762 762 649 609 604 457 1103 1053
Uétovna hodnota k 31.12. 2076 2076 315 355 738 616 396 283

Uroky cudzieho kapitalu aktivované v beznom
obchodnom roku - — - = - - - _

Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (v %) - = - = - - - _

* Uprava hodnét za predchadzajici rok na zéklade uz realizovanych nadobidacich a vyrobnych nakladov ako aj kumulovanych odpisov.
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(57) Hnutelny majetok

Pozemky a budovy a ostatny majetok

Prevadzkové a obchodné zariadenie

Mil. € 2015 2014 2015 2014
Uétovna hodnota k 1.1. 1457 1311 459 457
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 2541 2325 2085 2093
Zmeny vymennych kurzov - -5 25 21
Prirastky 65 223 162 138
Ubytky 24 10 127 164
Predctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na
predaj" a predaj z predajnych skupin —245 - —24 -
Preu¢tovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -384 8 70 -3
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1953 2541 2191 2085
Zvysenie hodnot - - - -
Kumulované odpisy k 1.1. 1084 1014 1626 1636
Zmeny vymennych kurzov - -2 22 18
Prirastky 58 78 141 131
z toho: mimoriadne 9 20 5 1
Ubytky -2 8 117 155
Predctovania do ,Dlhodoby majetok uréeny na
predaj* a predaj z predajnych skupin —64 - - -
Preuctovania / zmeny konsolida¢ného okruhu -85 2 40 -4
Kumulované odpisy k 31.12. 995 1084 1712 1626
Uétovna hodnota k 31.12. 958 1457 479 459

Uroky cudzieho kapitdlu aktivované v beZznom obchodnom
roku

Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (v %)

Koncernova zavierka

* Uprava hodnét za predchéadzajuci rok na zéklade uz realizovanych nadobudacich a vyrobnych nakladov ako aj kumulovanych odpisov.

Hnutelny majetok koncernu Commerzbank bol na drovni 1 437 mil
Eur (predchadzajuci rok: 1 916 mil Eur), z toho nebola Ziadna ¢iastka

zaloZend ako zabezpeka. Okrem toho neexistovali obmedzenia dispo-

zi¢nych prav k naSmu majetku.



(58) Naroky na dane z vynosov
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Skutocné naroky na dane z vynosov 512 716 -28,5
v Nemecku YANA 660 -32,7
mimo Nemecka 68 56 21,4
Latentné naroky na dane z vynosov 2836 3426 -17,2
s dopadom na vysledok 1842 2137 -13,8
neutralne vodi vysledku 994 1289 -22,9
Celkom 3348 4142 -19,2

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Aktivne latentné dane predstavuju potenciilne odtaZenia na dani z vy-
nosov z do¢asnych rozdielov medzi odhadmi hodnoty majetku a dlhov v
koncernovej stivahe podla IFRS a dafiovymi hodnotami podla lokalnych
dariovo-pravnych predpisov pre koncernové spolo¢nosti ako aj budtce

odtazenia na dani z vynosov z prevodov straty a nevyuzitych danovych

Pre nizsie uvedené prevody straty neboli k 31. 12. 2015 na zaklade
Casovo obmedzeného planovacieho horizontu a s tym suvisiacej nedos-
tatocnej pravdepodobnosti vyuzitia aktivované Ziadne latentné odtaze-
nia na dani z vynosov prip. vytvorené opravné polozky k existujiicim

latentnym narokom.

dobropisov.
Prevody straty | mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Dan z prijmu pravnickych oséb/Corporation Tax/Federal Tax 10482 9531 10,0
neobmedzend moznost prevodu 7250 7146 1,5
obmedzena moZnost prevodu® 3232 2385 35,5
z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi - -
Zivnostenska dar /lokalna dari 5106 4158 22,8
neobmedzend moznost prevodu 2171 1988 9,2
obmedzena moznost prevodu® 2935 2170 35,3

z toho: prepadnutie v nasledujicom obdobi

* prepadnutie po desiatich rokoch od prislusného momentu vzniku

Okrem toho neboli pre neobmedzene prevadzatelné docasné rozdiely
vo vySke 192 mil Eur vytvorené Ziadne latentné danové naroky (pred-
chadzajuci rok: 255 mil Eur).
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Latentmé naroky na dan z vynosov na prevod straty budi v podstate
vykonané pre tuzemské organové spolocnosti, filidlku Londyn a britské

dcérske spolocnosti. Boli vytvorené v suvislosti s nasledovnymi poloz-

kami:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena Vv %
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 3215 3579 —10,2
Obchodné aktiva a pasiva 2611 2642 -1,2
Pohladavky vodi Gverovym instituciam a klientom 545 114

Finan¢ny majetok 711 911 -22,0
Rezervy (bez penzijnych zavazkov) 17 20 —15,0
Z4vazky voci Uverovym instituciam a klientom 1160 1564 -25,8
Penzijné zavazky 499 652 —23,5
Ostatné suvahové polozky 1052 1802 -41,6
Darové prevody straty 1260 1473 —14,5
Latentné naroky na dane z vynosov brutto 11070 12757 -13,2
Saldovanie s latentnymi ndrokmi na dane z vynosov -8234 -9331 -11,8
Celkom 2836 3426 -17,2

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.). Pred Upravou boli latentné naroky na
dane z vynosov z obchodnych aktiv a pasiv vo vyske 1 457 mil. Eur a celkové polozky na Urovni 3 358 mil. Eur.

(59) Nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie

Nehnutelnosti povaZované za finan¢né investicie vo vyske 106 mil Eur
(predchadzajuci rok: 620 mil Eur) sa priraduju k ocefiovacej hierarchii

Level 3 a zaznamenali naslkedovny vyvoj:

Mil. € 2015 2014
Uétovna hodnota k 1.1. 620 638
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 979 1021
Zmeny vymennych kurzov - -
Prirastky - 3
Ubytky 705 3
Zmeny konsolida¢ného okruhu —152 -5
Predctovania 17 -
Pretctovanie do dlhodobého majetku drzaného za Gcelom predaja a majetku z predajnych skupin -81 -37
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 58 979
Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou 48 -359
Uétovna hodnota k 31.12. 106 620

Uroky za cudzi kapitél aktivované v beznom obchodnom roku - -

Rozpétie pouzitych Urokovych sadzieb (v %) - _

* Uprava hodnét za predchéadzajuci rok na zéklade uz realizovanych nadobudacich a vyrobnych nakladov ako aj kumulovanych odpisov.

V obchodnom roku neboli nadobudnuté Ziadne nehnutelnosti povazo-
vané za finan¢né investicie (predchadzajtci rok: 69 mil Eur) kiipené za
ucelom zachrany. V prirastkoch za sledované obdobie neboli obsiahnu-
té dodato¢né obstaravacie naklady na podstatné objekty.

Okrem toho neexistuji obmedzenia tykajtce sa dalSieho predaja ani

zavazky na kipu nehnutelnosti, ktoré by mali byt vykazané.



Pri analyze senzitivity nehnutelnosti drzanych ako finan¢nd investicia
vyuzivame indexy najomného v obchodnych a kancelarskych priestoroch
Specifické pre jednotlivé krajiny, ktoré vyhotovuje Zvaz nemeckych zalboz-
nych bank vdp (Verband deutscher Pfandbriefbanken e.V.) za najmenej 18

rokov dozadu. Na vypocCet moznej zmeny hodnoty nasich nehnutel'nosti

(60) DIhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin

Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin mal

toto zloZenie:
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pouzivame v kazdom indexe stredné pasmo vykyvov pripravené na tomto
zaklhde. Priemerna miera negativnych zmien je pritom medzi -1,8 a -
10,5% a miera pozitivnych zmien je medzi 1,9 a 7,5%. S ohladom na ob-
jekty by pri pouziti priemernych mier zmien vznikla zmena ¢asovej hod-

noty ca. -4 mil Eur prip. + 3 mil Eur.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pohladavky voc¢i Gverovym institdciam - 20
Pohladavky vodi klientom 310 72
Obchodné aktiva - 29
Finan¢ny majetok 193 104 85,6
Nehnutelny majetok - 1
Hnutelny majetok 284 139
Nehnutelnosti drzané ako finanéné investicie 55 31 A
Ostatné aktivne polozky 4 25 —-84,0
Celkom 846 421

S ohladom na majetok drzany za tcelom predaja a majetok z predajnych
skupin boli vo vSetkych pripadoch uzatvorené kiipne zmluvy prip. tieto
eSte budd uzatvorené. Plnenie zmliv bude prebiehat pravdepodobne
pocas obchodného roka 2016.

V decembri 2015 bolo rozhodnuté o predaji aktivit International-
Wealth-Management 100-percentnej dcérskej spolocnosti Commer-
zbank International S.A. Luxemburg zo segmentu Stkromni klienti.
Tato transakcia musi byt eSte schvilena dozornymi organmi.

Za majetok drzany na predaj - rovnako zo segmentu Sukromni
Kklienti - sa povazuje spolo¢nost AVOLO Aviation GmbH & Co. Geschlos-
sene Investment KG, Karlsruhe, Nemecko.

Zo segmentov Sukromni klienti a stredna a vychodna Eurépa planuje

koncern Commerzbank predaj podielu, ktory suvisi s kreditnymi kar-

tami. Transakcia mé byt realizovana v nasledujucich 12 mesiacoch a do
svojho ukoncenia este mdze podliehat zmenam, najma s ohladom na
predbeznt predajnu cenu.

V segmentoch Non-Core Assets (NCA) a Sukromni klienti sa okrem
toho udrziavaji nehnutelnosti a podiely na fondoch urcené na predaj.
Planovany predaj majetku a majetkovych hodnét z predajnych skupin v
segmente Non-Core Assets vyplyva z naSej stratégie eliminacie aktiv
spojenej s tymto segmentom.

Zavazky k predajnym skupindm urcenym na predaj su zobrazené v
Poznamke 70.

Z predajnych skupin drzanych za icelom predaja sme v uplynulom

obchodnom roku podla planu predali dve spolo¢nosti.

221
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(61) Ostatné aktiva

Ostatné aktiva obsahuju nasledovné polozky:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Papiere urcené na preplatenie 18 17 5,9
Drahé kovy 339 177 91,5
Predmety lizingu 857 795 7,8
Polozky ¢asového rozlisenia 200 219 -8,7
Pohladavky z kompenzacii na burzové terminové obchody 757 113

Aktivovany planovany majetok 448 342 31,0
Ostatné aktiva 893 1388 —-35,7
Celkom 3512 3051 15,1

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Predmety lizingu v rdmci ostatnych aktiv zaznamenali tento vyvoj:

Mil. € 2015 2014
Uétovna hodnota k 1.1. 795 741
Nadobudacie / vyrobné naklady k 1.1. 1020 946
Zmeny vymennych kurzov 97 103
Prirastky 68 55
Ubytky 53 48
Zmeny konsolida¢ného okruhu - -
Predctovania - -36
Nadobudacie / vyrobné naklady k 31.12. 1132 1020
Kumulované odpisy k 1.1. 225 205
Zmeny vymennych kurzov 12 21
Prirastky 58 54

z toho: neplanované - -
Ubytky 20 30
Zmeny konsolidaéného okruhu - -
Predctovania - -25
Kumulované odpisy k 31.12. 275 225

Kumulované zmeny z ocenenia ¢asovou hodnotou - -

Uétovna hodnota k 31.12. 857 795
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Celkom
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Uverové indtitucie v Nemecku 28993 39755 -27,1
Uverové indtiticie mimo Nemecka 54 161 60 090 -9,9
Celkom 83154 99 845 -16,7
z toho pripada na kategorie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 69 595 73 298 -5,1
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 13 559 26 547 -48,9
* Uprava hodnét z predchédzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie dajov ako aj dalsich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
z toho: Splatné denne Ostatné zavazky
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*
Uverové indtiticie v Nemecku 5576 7336 23 417 32 419
Uverové indtiticie mimo Nemecka 28 940 36 516 25221 23 574
Celkom 34 516 43 852 48638 55993
* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Gdajov ako aj dalgich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
V nasledujucej tabul'ke st zobrazené zavdzky voci Gverovym institi-
ciam podla podstatnych druhov obchodov:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 18 076 33575 —46,2
Z4vazky z pefiaznych obchodov 21766 21095 3,2
Ostatné zavazky 43312 45 175 —4,1
Celkom 83154 99 845 -16,7

* Uprava hodndt z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na

spracovanie

Udajov ako aj

dalsich zmien pri vykazovani (vid

strana 161 nasl.).
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(63) Zavazky voci klientom

Zavazky voci klientom obsahuju sporiace vklady, denne splatné vklady

a terminové vklady, vratane vkladovych listov.

Celkom
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Klienti v Nemecku 210 097 193 277 8,7
firemni klienti 108 426 102 623 5,7
sukromni klienti a ostatni 83838 76 915 9,0
verejné rozpocty 17 833 13739 29,8
Klienti mimo Nemecka 47 518 56 003 -15,2
firemni a sukromni klienti 45 647 54 554 -16,3
verejné rozpocty 1871 1449 29,1
Celkom 257 615 249 280 3,3
z toho pripada na kategorie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 248 803 226 209 10,0
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 8812 23 071 -61,8

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Sporiace vklady

splatné denne

Ostatné zavazky

s dohodnutou splatnostou

alebo vypovednou lehotou

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014*  31.12.2015 31.12.2014*
Klienti v Nemecku 6 639 6 434 126 524 115337 76 934 71 506
firemni klienti 57 52 53821 49 838 54 548 52733
sukromni klienti a ostatni 6 582 6381 70 706 63912 6 550 6622
verejné rozpocty - 1 1997 1587 15 836 12151
Klienti mimo Nemecka 322 326 32322 36 693 14 874 18 984
firemni a sukromni klienti 321 325 31122 35598 14 204 18 631
verejné rozpocty 1 1 1200 1095 670 353
Celkom 6961 6 760 158 846 152 030 91 808 90 490
* Uprava hodnét z predchédzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Gdajov ako aj dalZich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
Sporiace vklady boli rozdelené nasledovne:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou tri mesiace 6 906 6701 3,1
Sporiace vklady s dohodnutou vypovednou lehotou viac ako tri mesiace 55 59 -6,8
Celkom 6961 6 760 3,0




V nasledujticej tabul’ke st zobrazené zavazky voci klientom podla pod-
statnych druhov obchodov:
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Repos a Cash Collaterals 8479 20 200 —-58,0
Z4vazky z pefiaznych obchodov 56 956 46 482 22,5
Ostatné zavazky 192 180 182 598 5,2
Celkom 257 615 249 280 3,3

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

(64) Zaknihované zavazky

Ako zaknihované zavazky sa vykazuju dlhopisy, vratane hypotekar-
nych zaloznych listov a verejnych zaloznych listov, papiere peniazného
trhu (napriklad Certificates of Deposit, Eur Notes, Commercial Papers),
indexové certifikaty, viastné akcepty a viasmé zmenky v obehu.

V zaknihovanych zavazkoch boli obsiahnuté hypotekarne zalozné
listy vo vyske 11 091 mil Eur (predchadzajuci rok: 13 973 mil Eur)
ako aj verejné zalozné listy vo vyske 9 233 mil Eur (predchadzajuci rok:

13 353 mil Eur).

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Vydané dlhopisy 35614 45662 —22,0
Vydané papiere pefiazného trhu 4944 3136 57,7
Vlastné akcepty a vlastné zmenky v obehu 47 13
Celkom 40605 48811 -16,8
z toho pripada na kategorie:
zavazky ocenené nadobudacimi nakladmi 39280 47344 -17,0
ocenené ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok 1325 1467 -9,7

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

V obchodnom roku 2015 boli vydané nové emisie s objemom 13,6 mi-
lidard Eur. V' rovnakom obdobi bol objem splatnych emisii na tirovni

15,9 milidrd Eur a objem vratenych platieb na 7,5 miliard Eur.

V nasledujucej tabul'ke sa nachadza prehlad podstatnych dlhopisov
vydanych v obchodnom roku 2015:

Proti- Mena Emitent Urokova sadzba Splatnost
hodnota v %
Mil. €
1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,25 2022
1000 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,50 2018
500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 1,50 2022
500 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,63 2019
oo EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,25 2020
oo EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,88 2025
350 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,00 2016
250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,00 2016
171 EUR CoCo Finance ll-2 Ltd. 8,90 2025
145 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,00 2016
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(65) Pasivna Uprava hodnot z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpeéenych proti tirokovym
zmendm bola vykonana vo vyske 1 137 mil Eur (predchadzajtci rok: 1

278 mil Eur). Ekonomicky protichodna ciastka zabezpecovacich ob-

(66) Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov

V tejto polozke su vykazané negativne trhové hodnoty derivatov pouzi-

vanych na zabezpecenie zakladnych obchodov proti riziku trokovych

chodov je vykazovana na strane aktiv v polozke ,Pozitivne trhové hod-

noty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov.

zmien.
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Negativne trhové hodnoty Micro Fair Value Hedge Accounting 7326 9240 -20,7
Negativne trhové hodnoty Portfolio Fair Value Hedge Accounting 30 62 -51,6
Negativne trhové hodnoty Cash Flow Hedge Accounting 50 53 -5,7
Celkom 7 406 9355 -20,8
(67) Obchodné pasiva

V ramci obchodnych pasiv sa vykazujui negativne trhové hodnoty z de-
rivativnych finan¢énych nastrojov, ktoré sa nepouzivaji ako zabezpeco-

vacie nastroje v ramci Hedge Accountings, ako aj uverové prisluby s

negativnymi trhovymi hodnotami. Okrem toho st v obchodnych pasi-
vach obsiahnuté vlastné emisie obchodovatelnych titulov a zavazky z

blanko predajov cennych papierov.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena Vv %
Menové derivatové obchody 75994 88901 —14,5
Urokové derivatové obchody 17739 18637 -4,8
Ostatné derivatové obchody 51138 63648 -19,7
Certifikaty a ostatné vlastné emisie* 7117 6616 7,6
Zavazky z blanko predajov cennych papierov, negativne trhové hodnoty
Uverovych prislubov a ostatné obchodné pasiva 5011 5271 -4,9
Celkom 5438 2991 81,8
Menové derivatové obchody 86 443 97163 -11,0

Ostatné derivativne obchody obsahuju akciové derivaty vo vyske 4

378 mil Eur (predchadzajuci rok: 3 736 mil Eur) a Gverové derivaty vo

vyske 2 294 mil Eur (predchadzajuci rok: 2 327 mil Eur).

(68) Rezervy

Rezervy su rozdelené nasledovne:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Rezervy na déchodky a ostatné zavazky* 1034 1590 —35,0
Ostatné rezervy 2292 3682 -37,8
Celkom 3326 5272 -36,9

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
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a) Rezervy na déchodky a ostatné zavazky

V roku 2015 zaznamenali rezervy na déchodky a podobné zavazky

nasledovny vyvoj:
Mil. € Naroky aktivnych a byvalych Pred¢asny Ciastoéné pracovné Celkom
zamestnancov ako aj penzijné doéchodok uvazky pred
naroky déchodcov nastupom na
dochodok
Stav k 1.1.2015 1541 49 - 1590
Penzijné plnenia —251 -20 —-70 -341
Prisuny 114 29 2 145
Dotacia do planovaného majetku -126 - - -126
Zmena poistno-matematickych ziskov / strat s
neutralnym dopadom na vysledok -335 - - -335
PretUctovania / zmeny menovych kurzovs 33 - 68 101
Zmena konsolida¢ného okruhu - - - -
Stav k 31.12.2015 976 58 - 1034
* ak st zohladnené v rémci stanovenia rezerv.
2 V nérokoch aktivnych a byvalych zamestnancov ako aj penzijnych narokoch déchodcov je obsiahnuta aj zmena aktivovaného pléanovaného majetku.
Urokové a administrativne naklady na starobné zabezpecenie a podpo-
ru boli zloZené z nasledovnych komponentov:
Mil. € 2015 2014
naklady na plany orientované podla plneni 114 87
néaklady na plany orientované podla prispevkov 84 83
iné starobné zabezpelenie (Ciasto¢né pracovné Uvazky predéasnych dochodcov a predcasny
dochodok) 31 33
iné penzijné naklady 21 14
zmeny vymennych kurzov - -
naklady na starobné zabezpecenie a podporu 250 217

Okrem toho su v persondlnych nakladoch obsiahnuté prispevky za- Pre obchodny rok 2016 o¢akavame v koncerne s ohladom na pen-
mestnavatela k zakonnému starobnému poisteniu vo vyske 232 mil zijné plany orientované na plnenia prispevky zamestavatela k plano-
Eur (predchadzajuci rok: 231 mil Eur). vanému majetku vo vyske 60 mil Eur ako aj penzijné plnenia vo vyske

255 mil Eur.
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b) Penzijné plany
Penzijné zavazky ako aj penzijné naklady kazdy rok stanovuju nezavisli
poistni matematici podla postupu na urcenie aktualnej hodnoty penzij-

nych narokov (Projected Unit Credit Method). Prislusné premisy sa

pritom riadia podla pomerov Kkrajiny, v ktorej bol penzijny plan zaloze-
ny. Parametre mimo Nemecka st zobrazené na zaklade vazenych priemerov

pri zohladneni prislusnych relevantnych penzijnych pEnov.

% 31.12.2015 31.12.2014
Parametre penzijnych planov v Nemecku
na uréenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Urokova sadzba 2,6 2,3
vyvoj mzdy 2,5 2,5
Uprava déchodku 1,5 1,8
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Urokova sadzba 2,3 3,9
vyvoj mzdy 2,5 2,5
Uprava déchodku 1,8 1,8
Parametre penzijnych planov mimo Nemecka
na uréenie penzijnych zavazkov na konci roka
diskontna Urokova sadzba 3,7 3,5
vyvoj mzdy 2,8 2,8
Uprava déchodku 2,7 2,8
na urcenie penzijnych nakladov v obchodnom roku
diskontna Urokova sadzba 3,5 4,5
vyvoj mzdy 2,8 2,8
Uprava déchodku 2,8 3,1
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Cisté zavazky z penzijnych planov st nasledovné:

Mil. € Penzijné zavazky Planovany majetok Cisty zaviazok
Stav k 1.1.2014 7175 -6543 632
Naklady za odpracované dni 73 - 73
Douctované naklady za odpracované dni - - -
Kratenia planu / odstupné -4 - —4
Urokové naklady / vynosy 282 - 264 18
Nové ocenenie 1912 —1050 862
Vynosy [ straty z planovaného majetku bez Ciastok obsiahnutych v istych
Urokovych nakladoch / vynosoch - -1050 -1050
Upravy podTla skisenosti -24 - —24
Upravy finan&nych predpokladov 1947 - 1947
Upravy demografickych predpokladov —11 - -11
Penzijné plnenia —308 59 —249
Ciastky uhradené v suvislosti s odstupnymi —15 15 -
Zmena konsolida¢ného okruhu -1 1 -
Zmeny menovych kurzov 85 -90 -5
Prispevky zamestndvatela - —61 —61
Prispevky zamestnancov 2 -2 -
PreUctovania / ostatné zmeny - - -
Stav k 31.12.2014 9201 -7935 1266
z toho: penzijné zavazky 1541
z toho: aktivovany planovany majetok 275
Stav k 1.1.2015 9201 -7935 1266
Naklady za odpracované dni 103 - 103
Douctované naklady za odpracované dni -9 - -9
Kratenia planu / odstupné - - -
Urokové naklady / vynosy 228 —208 20
Nové ocenenie -732 397 —-335
Vynosy [ straty z planovaného majetku bez ¢iastok obsiahnutych v Cistych
Urokovych nakladoch / vynosoch - 397 397
Upravy podla skisenosti -66 - -66
Upravy finanénych predpokladov -653 - -653
Upravy demografickych predpokladov -13 - -13
Penzijné plnenia —330 79 —251
Ciastky uhradené v suvislosti s odstupnymi - - -
Zmena konsolida¢ného okruhu - - -
Zmeny menovych kurzov 85 -97 -12
Prispevky zamestnavatela - -126 -126
Prispevky zamestnancov 2 -2 -
PreUctovania [ ostatné zmeny -1 - -1
Stav k 31.12.2015 8547 -7892 655
z toho: penzijné zavazky 976
z toho: aktivovany planovany majetok 321
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V ramci Commerzbank nevznikaju dopady z obmedzenia majetku (tzv. as-

set ceiling), takZe Cisty dlh sa rovna stavu financovania.

Mil. €

Penzijné zavazky boli priradené k nasledovnym regiénom:

31.12.2015 31.12.2014
Nemecko 7133 7795
Velka Britania 1208 1209
Amerika 105 96
Ostatné krajiny 101 101
Celkom 8547 9201

Nizsie uvedend analyza senzitivity zohladiiuje zmeny predpokladu, pri-

pouzité rovnaké metédy, najma postup na zistenie aktudlnej hodnoty
¢om ostatné predpoklady ostavaji vo¢i pévodnému vypoctu nezmene- narokov (Project Unit Credit Method), podobne ako pri ocenovani

né, to znamena, ze mozné Korelacné efekty medzi jednotlivymi pred- penzijnych zavazkov. Zmena prislusnych predpokladov k 31. 12. 2015

Koncernova zavierka

pokladmi nie st zohladnené. Pri zistovani dopadov vyplyvajtcich zo

zmien predpokladov na aktualnu hodnotu penzijnych zavazkov boli

by mala takyto dopad:

Mil. € Zavazok k Zavazok k
31.12.2015 31.12.2014

Urokova senzitivita

Diskontna Urokova sadzba +50 bazickych bodov —-675 —751

Diskontna Urokova sadzba — 50 bazickych bodov 772 861
Senzitivita na zmenu mzdy

Mzdovy vyvoj +50 bazickych bodov 13

Mzdovy vyvoj - 5o bazickych bodov - -10
Senzitivita na Upravu déchodkov

Uprava déchodkov +50 bézickych bodov 450 517

Uprava déchodkov — 50 bazickych bodov — 414 —472
Senzitivita pri Uprave miery Umrtnosti (dizka Zivota)

Znizenie pravdepodobnosti Umrtia 0 10%?* 271 305

* Znizenie pravdepodobnosti Umrtia pre kazdy vek o 10% vedie k zvy3eniu o¢akavanej dlzky Zivota vo veku 65 rokov o priemerne jeden rok.



Planovany majetok mal nasledovny vyvoj:
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% 31.12.2015 31.12.2014
Aktivny trh Neaktivny trh Aktivny trh Neaktivny trh
Pevne Urocené cenné papiere 51,1 19,6 53,9 13,9
Akcie/akciové fondy 7,9 2,9 8,0 2,6
Podiely na fondoch 0,1 0,8 0,1 0,9
Likvidné prostriedky 1,9 - 2,5 -
Asset-backed Securities 2,9 3,6 0,9 5,7
Nehnutelnosti - - - -
Derivaty 7,9 0,8 8,4 0,5
Urokové 10,5 1,2 10,8 1,2
Uverové - - 0,3 0,1
inflacné -2,6 -0,4 -2,6 -0,7
ostatné - - -0,1 -0,1
Ostatné - 0,5 - 2,6
Vazena priemerna diZka penzijnych zaviazkov (trvanie viazanosti)
predstavuje 17,3 rokov (predchadzajuci rok: 17,9 rokov). Ocakavana
splatnosti nediskontovanych penzijnych zavazkov je nasledovna:
Mil. € 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025
Ocakavany dochodok 294 299 307 313 320 1704

c) Plany orientované na prispevky
V roku 2015 boli naklady na prispevky k planom v Nemecku vo vyske
61 mil Eur (2014: 62 mil Eur) a do roka 2016 sa oc¢akava prispevok v

d) Rezervy na Uvery

Rezervy na Gvery zaznamenali v obchodnom roku tento vyvoj:

rovnakej vyske. Rezervy neboli vytvorené, nakol'ko je ¢erpanie zo za-

konného rucenia nepravdepodobné.

Mil. € Stav k Prisun Spotreba Rozpustenie Preuctovanie / Stav k
1.1.2015 zmena 31.12.2015
konsolida¢ného
okruhu
Jednotlivé rizika z Gverovych
obchodov 111 56 2 58 3 110
Portfoliové rizika z Uverovych
obchodov 127 17 - 9 1 136
Celkom 238 73 2 67 4 246

Priemerna zostatkova doba platnosti rezerv v iverovych obchodoch sa
riadi podla zostatkovych dob platmosti eventudlnych zavazkov a neod-

volatelnych tverovych prislubov uvedenych v Poznamke ¢. 87.
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e) Ostatné rezervy

Vyvoj ostatnych rezerv bol nasledovné:

Mil. € Stav k Prisun Spotreba Rozpustenie Urolenie  Preulétovanie | Stav k
1.1.2015 zmena 31.12.2015

konsolida¢ného

okruhu
Personalna oblast 687 442 392 44 - 7 700
Restrukturalizac¢né opatrenia 490 114 121 7 - -3 473

Bonifikacie za osobitné

sporiace formy 18 - - - - -18 -
Procesy a regresy 1748 137 1531 120 - 162 396
Ostatné 501 231 149 87 1 -20 477
Celkom 3444 924 2193 258 1 128 2046

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Rezervy v persondlnej oblasti su kratkodobého charakteru, obsahuju
okrem iného rezervy na jubiled, ktoré st na zdklade ich charakteru
dlhodobé a ktoré budu spotrebované v nasledujucich obdobiach. Ok-
rem toho su obsiahnuté aj rezervy na dlhodobt zlozku z planu Com-
merzbank, ktoré sa spotrebovavaju po uplynuti 3-ro¢ného zadrzia-
vacieho obdobia. Rezervy vykazované v ostatnych rezervach maju
zostatkovu dobu platnosti do jedného roka.

Vytvorené rezervy na re$trukturalizaciu vyplyvaju vacsinou z opat-
renf suvisiacich s integraciou koncernu Dresdner-Bank ako aj s novym
usporiadanim koncernu v suvislosti s likvidiciou Hypothenbank
Frankfurt Aktiengesellschaft. Rezervy pripadaju vacsinou na rezervy v
personalnej oblasti a v oblasti organizécie a IT a st rozdelené na obdo-
bie do troch rokov, pri¢om najvacsia ¢ast z nich bude vycerpana prav-
depodobne v rokoch 2016 az 2019.

Pri pravnych sporoch (procesoch a regresnych narokoch) nie je
mo#né predpovedat’ dizku konania ani vy$ku ¢iastky v momente tvor-
by rezervy. Rezerva na procesy a regresné naroky boli vytvorené pre-
dovSetkym pre nasledovné skutocnosti. Zobrazend rezerva pokryva
podla nasho hodnotenia naklady ocakavané ku dnu rozhodujicemu

pre zostavenie stvahy.

e Commerzbank a jej dcérske spolo¢nosti pracuji s réznymi pravny-
mi a regulativnymi poziadavkami. V minulosti boli v jednotlivych
pripadoch zistené porusenia pravnych a regulativnych ustanoveni,
ktoré riesili Stitne urady a institiicie. Koncern je v sti¢asnosti ucast-
nikom viacerych konani.

e Commerzbank a jej dcérske spolocnosti pdsobia najma v oblasti
Sukromnych Kklientov pri investicnom poradenstve. Poziadavky
kladené zdkonodarcom a judikatiirou na investicné poradenstvo,
ktoré je orientované na predmet investicie a investora, boli v prie-
behu poslednych rokov vyrazne zostrené. Commerzbank a jej
dcérske spolo¢nosti boli a st aj nadalej zacletiované do celého radu
- aj sudnych - sporov, v ktorych mé6zu investori uplatiiovat tdajne
nedostatocné investi¢né poradenstvo a pozadovat nahradu Skody
alebo vratenie investicii v stvislosti s chybajuicimi idajmi o provi-

ziach predajcov (okrem iného s ohladom na uzatvorené fondy).

* Po vyneseni rozsudku Spolkového stidneho dvora o neucinnosti
poplatkov za spracovanie, ktoré su nezavislé od doby platosti a
ktoré st uvedené v predpripravenych zmluvnych podmienkach pri
Cerpani spotrebného uveru, z oktébra 2014 si mnohi klienti Com-
merzbank uplamili ndrok na vratanie uhradenych poplatkov za
spracovanie uverovych Ziadosti.

e Byvali zamestanci byvakho koncernu Dresdner-Bank podali v Ne-
mecku a na réznych miestach v zahranic¢i zaloby na koncernové spo-
lo¢nosti kvoli variabilnym odmendm za obchodny rok 2008, ktoré
neboli uhradené alebo tdajne neboli uhradené v prislibenom rozsa-
hu. S ohladom na vacsinu tychto zalob uz existuju pravoplatné siidne
rozhodnutia. Vysledok tychto konani bol v zavislosti od jurisdikcie a
konkrétnej situacie rozne, banka scasti vyhral a s¢asti bola zaviaza-
na na thradu tychto odmien.

¢ Koncern Commerzbank predal v uplynulych rokoch viaceré dcérske
spolo¢nosti, iné podiely v tuzemsku a zahranici ako aj niektoré vel-
ké nehnutelnosti. Prislusné zmluvy obsahuji zaruc¢né prehlisenia,
oslobodenia od rucenia ako aj zavazky na financovanie. V niekto-
rych pripadoch boli 0oznamené porusenia tychto zaruc¢nych prehla-
seni.

eV suvislosti s kiipou podielu v rdmci akciového balika zo strany
dcérskej spolo¢nosti Commerzbank kupujtici napadol zaklad pre
vypocet ceny akcii (prevod nehnutelnosti prostrednictvom vecného
vkladu) vo forme stidneho konania. Prislusny odvolaci sud v aprili
2014 rozhodol o tom, Ze prevod nehnutelnosti prostrednictvom
vecného vkladu bol nedcinny. Dcérska spolo¢nost Commerzbank
podala proti tomuto rozsudku odvolanie. Odvolanie bolo v auguste
2015 zamietuté, takze sa pocita s Cerpanim. Banka vytvorila dosta-
tocné rezervy pre tento pripad.

e Dcérska spolo¢nost Commerzbank vlastil podiely na dvoch juho-
americkych bankach, ktoré st medzi¢asom v platobnej neschop-
nosti. Cely rad investorov prip. veritelov tychto bank zazalovali
dcérsku spolo¢nost Commerzbank v roznych konaniach v Uruguayi
a Argentine a niektorych pripadoch aj samotni Commerzbank pre
udajné rucenie ako spolo¢nik a pre uidajné porusenie povinnosti zo

strany osob, ktoré dcérska spolo¢nost nominovala do Dozornej rady



bank. Okrem toho sa dcérska spolo¢nost’ podielala na dvoch fon-
doch, ktoré prijimali peniaze a boli spravované tretimi osobami.
Likvidatori tychto bank pozaduji v rdmci sudneho konania v USA
vratenie ¢iastok, ktoré prijala dcérska spolo¢nost od fondov.

¢ 0d Commerzbank a inych Zalovanych si investor uplatiiuje ndhradu
Skody kvoli uidajne chybnému prospektu v suvislosti so vstupom
jednej firmy na burzu. Okrem toho si konkurzny spravca spolo¢nos-
ti uplatriuje voci spolo¢nosti regresné pohladavky z celkového vy-
rovnania dlznikov a z inych pravnych dévodov. Na side prvého
stupiia bola Zaloba zamietnuta. Zalobcovia podali proti tomuto roz-
hodnutiu odvolanie. Ak Zalobcovia vyhraju na stide druhého stupria,
vychddza Commerzbank z toho, Ze na zdklade zmluvnych dohod
existuju regresné naroky voci ostatnym c¢lenom konzorcia ako aj
voci tretim osobam.

e Na Commerzbank Aktiengesellschaft ako ¢ast konzorcia podal v
juli 2005 zalobu Kklient, ktory ako rucitel' v plnej vyske splatil za
svoju dcérsku spolo¢nost splatni p6zicku, pricom tito Zaloba bola
podana v ramci konkurzného konania v USA. Klient tvrdi, Ze r6zne
splatky su neucinné, nakol’ko v momente financovania bol zjavne v
platobnej neschopnosti. Dva pokusy o mimostdnu dohodu boli nets-
pesné. Konanie je teraz po zruSeni rozsudku sidu prvého stupna
znova na okresnom sude za ucelom dokazného konania (Pre-Trial
Discovery), ktoré by malo byt ukoncené v marci 2015. Konzorcium
bank planuje potom podat Ziadost o vydanie rozsudku v skratenom
konani (Summary Judgement). V decembri 2015 bola Ziadost kon-
zorcia bank splnena a Zaloba bola zamietnuta. Protistrana podala
odvolanie.

eV suvislosti s obchodmi stvisiacimi s platobnym stykom podala po-
istoviia klienta Zalobu na nahradu $kody voc¢i Commerzbank kvoli
zahrani¢nym prevodom, ktoré klient tdajne neautorizoval Zaloba
bola dorucena v novembri 2014. Commerzbank sa bude proti tejto

Zalobe branit..

(69) DIhy na dani z vynosov
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e Investori jedného fondu, ktory spravuje dcérska spolo¢nost’ Com-
merzbank v rdmci spravy majetku, podali na tito dcérsku spolo¢-
nost Zalobu na nahradu $kody z prislubu financovania, ktory bol
udajne odovzdany dcérskou spolo¢nostou v ramci projektu spolo¢-
ného podniku. Termin pojednavania je planovany na rok 2015.

e Na dcérsku spolo¢nost Commerzbank bola v maji 2014 podana za-
loba jedného klienta na nahradu $kody pre tidajné nespravne pora-
denstvo pri uzatvoreni obchodu s derivatmi. Dcérska spolo¢nost’ ti-

to Zalobu zamieta.

Zaciatkom roka 2010 bola Commerzbank vyzvana americkymi
Uradmi na vykonanie internej kontroly v dosledku poruseni sankénych
ustanoveni USA zo strany koncernu a na tzku spolupracu s americkymi
organmi. Okrem toho americké organy vysetrovali Commerzbank kvoli
poruseniu predpisov USA o prevencii prania $pinavych penazi. Com-
merzbank spolupracovala niekol’ko rokov s americkymi orgdnmi a v
ramci toho im poskythl rozsiahle podklady ako aj vysledky roznych in-
ternych kontrol Potom, ako americké ministerstvo spravodlivosti v ok-
tébri 2014 rozhodlo, Ze v oboch konaniach sa bude snaZit o dohodu, bola
v polovici marca 2015 s prisluSnymi americkymi organmi uzatvorena
dohoda o poruseni ustanoveni o embargu a predpisov USA o prevencii
prania Spinavych penazi. Sucastou tejto dohody je thrada ciastky vo
vyske 1452 mil US dolarov. Pre tento ucel boli vytvorené prislusné re-
zervy. V dohode prevzala Commerzbank aj rozsiahle povinnosti, najma s
ohladom na spolupracu s americkymi organmi a zlepSenie compliance
procesov banky. Po spusteni ¢innosti bude monitor uvedeny americkym
Uradom pre dohlad nad bankami sp6sobovat naklady pre banku. Doho-
da predpokladd aj obdobie troch rokov, pocas ktorych sa bude banka

spravat podla stanovenych pravidiel

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Skutocné dlhy na dani z vynosov 401 316 26,9
Zavazky voci danovym Uradom z dani z vynosov 24 14 71,4
Rezervy na dane z vynosov 377 302 24,8
Latentné dlhy na dani z vynosov 106 131 -19,1
Dlhy na dani z vynosov s dopadom na vysledok 79 92 -14,1
Dlhy na dani z vynosov neutrélne voci vysledku 27 39 -30,8
Celkom 507 447 13,4

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.). Pred Upravou boli skutoéné dlhy na

dani z vynosov vo vyske 239 mil. Eur a celkovy stav 370 mil. Eur.

Rezervy na dane z vynosov su potencidlne danové zavazky, pre ktoré

eSte neboli vydané pravoplatmé danové rozhodnutia prip. rezervy na
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rizikd v ramci podnikovych kontrol Zavazky voc¢i danovym tradom
obsahuju platobné zavazky z beznych dani z vynosov voci tuzemskym

a zahrani¢énym danovym tdradom.

Pasivne latentné dane predstavuju potencidlne zataZenia dariou z
vynosov z doc¢asnych rozdielov medzi odhadovanymi hodnotami majet-
ku a dlhmi v koncernovej zavierke podla IFRS a daniovymi hodnotami
podla lokdlnych danovych predpisov koncernovych spolo¢nosti. Tieto

rezervy boli vytvorené v suvislosti s nasledujicimi polozkami:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Obchodné aktiva a pasiva 1855 2313 -19,8
Trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov 1712 2209 —22,5
Finan¢ny majetok 2314 2476 -6,5
Pohladavky vodi Gverovym instituciam a klientom 689 899 —23,4
Z4vazky voci Uverovym instituciam a klientom 1 2 —50,0
Ostatné sivahové polozky 1769 1563 13,2
Latentné dlhy na dani z vynosov brutto 8340 9462 -11,9
Saldovanie s latentnymi ndrokmi na dar z vynosov -8234 -9331 -11,8
Celkom 106 131 -19,1




(70) Zavazky z predajnych skupin uréenych na predaj

Zavazky z predajnych skupin urc¢enych na predaj obsahuju nasledovné
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polozky:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Z4vazky voci verovym instituciam 73 88 -17,0
Zavazky voci klientom 1000 10
Negativne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov - -
Rezervy - 1
Ostatné pasivne polozky - 43
Celkom 1073 142

(71) Ostatné pasiva
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Zavazky za filmové fondy 1334 1470 -9,3
Cudzi kapital z mensin 5521 3965 39,2
Polozky ¢asového rozlisenia 374 436 —14,2
Zavazky z kompenzacii za burzové terminové obchody 528 78
Ostatné pasiva 1353 1384 -2,2
Celkom 9110 7333 24,2

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
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(72) Druhoradé dlhové nastroje

Druhoradé dlhové nastroje zahfiaju finan¢né nastroje, ktoré budu
splatené v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie az po
uspokojeni vSetkych nie druhoradych veritelov. Tieto nastroje boli v

tejto vyske:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena Vv %
Druhoradé dlhové nastroje 11804 12635 —-6,6
Urokové vymedzenia, vratane disazii2 —751 -1010 —-25,6
Efekty ocenenia 805 733 9,8
Celkom 11858 12358 -4,0
z toho pripada na kategoriu:

zavazky ocenené pokracujucimi nadobudacimi nakladmi 11846 12350 —4,1

ocenené aktualnou hodnotou (Fair Value Option) 12 8 50,0

* vratane dopadov z Upravy cielovych hodnét druhoradych dlhovych nastrojov v momente nadobudnutia Dresdner Bank.

V obchodnom roku 2015 bol objem splatnych druhoradych zavazkov Urokové vymedzenia za e$te neuhradené troky boli vykazané vo vyske

vo vySke 0,8 miliard Eur, objem splateni vo vyske 0,3 miliardy Eur. V 311 mil Eur (predchadzajuci rok: 319 mil Eur).

obchodnom roku 2015 neboli zaznamenané podstatné nové emisie. Ku koncu roka 2015 boli v obehu nasledovné podstatné druhoradé
V sledovanom roku vznikli v koncerne urokové naklady za druhora- dlhové nastroje:

dé zavazky vo vyske 895 mil Eur (predchadzajuci rok: 879 mil Eur).

Zaciatok

platnosti Mil. € Mil. mena Emitent Urokova sadzba Splatnost
2011 1254 1254 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 6,375 2019
2011 1250 1250 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 7,750 2021
1999 919 1 000 USD Dresdner Capital LLC | 8,151 2031
2013 700 762 USD Commerzbank Aktiengesellschaft 8,125 2023
2007 600 600 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0.810" 2017
2006 492 492 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 0,780* 2016
2006 416 416 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 7,040 neobmedzena
2011 322 322 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 2,870 2018
2011 300 300 EUR Commerzbank Aktiengesellschaft 3,000" 2018
1999 278 204 GBP Commerzbank Aktiengesellschaft 6,630 2019

*Variabilné Urocenie.
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Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
a) Upisané imanie 1252 1139 9,9
b) Kapitalova rezerva 17192 15928 7,9
¢) Rezervy zo zisku 11740 10 462 12,2
Ostatné rezervy -781 —1402 —44,3

d) Rezerva na nové ocenenie -597 -963 —38,0

e) Rezerva z Cash Flow Hedges —159 -246 —35,4

f) Rezerva z menového prepoctu -25 -193 -87,0
Celkom pred mensinovymi podielmi 29 403 26127 12,5
Mensinové podiely 1004 906 10,8
Vlastny kapital 30407 27033 12,5

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

a) Upisané imanie
Upisané imanie (zakladné imanie) spolo¢nosti Commerzbank Aktien-
gesellschaft pozostava z kusovych akcii (bez menovitej hodnoty) s kal-

kula¢nou hodnotou 1,00 Eur. Akcie zneji na majitela. Nakupy a predaje

vlastnych akcii su s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur zapoc¢itané na upi-

sané imanie.

Pocet
Pocet akcii nachadzajicich sa v obehu k 1.1.2015 1138506 941
plus: vlastné akcie vlastnené k 31.12. predchadzajiceho roka -
Vydanie novych akcii 113850693
Pocet vydanych akcii k 31.12.2015 1252357634
minus: vlastné akcie vlastnené ku driu rozhodujucemu pre zostavenie sGvahy -
Pocet akcii nachadzajicich sa v obehu k 31.12.2015 1252357634

Upisané imanie bolo vo vySke 1 252 mil Eur, nakol'ko banka k 31.12.
2015 nevlastila vlastné akcie. Prednostné prava alebo obmedzenia

suvisiace s vyplatou dividend v Commerzbank Aktiengesellschaft nee-

xistuju. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske. Hodnota vyda-

nych a v obehu sa nachadzajucich a povolenych akcii je nasledovna:

31.12.2015 31.12.2014

Mil. € Pocet v ks / tis. Mil. € Pocet v ks / tis.
Vydané akcie® 1252,4 1252358 1138,5 1138 507
.|. Vlastné akcie v drzbe* - - - -
= akcie v obehu® 1252,4 1252358 1138,5 1138 507
ESte nevydané akcie z povoleného kapitalu® 569,0 569 000 2 613,0 2 613 000
Celkom 1821,4 1821358 3751,5 3751 507

Pocet autorizovanych akcii bol 1 821 358 tis. kusov (predchadzajuci
rok: 3 751 507 tisic kusov). Kalkula¢nd hodnota autorizovanych akcii
bola 1 821,4 mil Eur (predchadzajuci rok: 3 751,5 mil Eur.

K 31.12. 2015 sme v koncerne prijali do zalohy 3 831 tisic kusov
akcif (predchadzajici rok: 4 133tisic kusov akcii). To zodpoveda 0,3 %

(predchadzajiici rok: 0,4 %) akcii nachadzajucich sa v den rozhodujtci

pre zostavenie stvahy v obehu.
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Obchody s cennymi papiermi, pri ktorych boli vyuzité vlastmé akcie, sledovné:
boli podla § 71 ods. 1 bod 1 a 7 Zakona o akciovych spolo¢nostiach na-

Podiel na
Kalkulaéna hodnota* zékladnom
Pocet akcii v kusoch v tis. € imani v %
Stav k 31.12.2015 - - =
Maximalny nakipeny objem v obchodnom roku - - -
Klientmi zalozeny objem k 31.12.2015 3831424 3831 0,31

Akcie nadobudnuté v obchodnom roku

Akcie predané v obchodnom roku

* kalkula¢na hodnota na akciu 1,00 Eur.

b) Kapitalova rezerva
V kapitilovej rezerve sa vykazuju azid z vydania akcii. Okrem toho su
Ciastky, ktoré boli dosiahnuté pri vydavani dlhopisov na zamenitel'né a
opc¢né prava na kipu podielov, obsiahnuté v kapitilovej rezerve.

Pri opatovnom predaji vlastnych akcii bude rozdiel medzi kalkula¢nou
nomindalnou hodnotou a kurzovou hodnotou vykazany v kapitalovej rezer-

vy, ak bude vyssi nez p6vodné nadobudacie naklady tychto podielov.

c) Rezervy zo zisku

Rezervy zo zisku su rozdelené na zdkonnu rezervu a ostatné rezervy. V
zakonnej rezerve su obsiahnuté rezervy, ktoré musia byt vytvorené
podla narodného prava; tu vykazané ciastky podliehaju v ramci za-
vierky zakazu vyplatenia. Celkova Ciastka rezerv zo zisku vykazanych
v stvahe vyplynula z ostatnych rezerv zo zisku vo vyske 11 740 mil
Eur (predchadzajuci rok: 10 462 mil Eur). Zakonnd rezerva neexisto-
valak 31.12.2015ani k 31. 12. 2014.

Okrem toho sa naklady vznikajiice v suvislosti so zvySenim imania,
ktoré musia byt podla IAS 32.35 vykazané ako odpocet od vlastného
imania, odpocitané z rezerv zo zisku. Okrem toho sa vykazuju aj pri-
slusné aktualne hodnoty odmenovacich transakcii zaloZenych na akciach,
ktoré boli kompenzované v nastrojoch vlastného imania, ktoré vsak este
neboli realizované.

Pri nakupe vlastnych podielov bude rozdiel medzi nadobidacimi na-
kladmi a kalkula¢nou hodnotou zuctovany s rezervami zo zisku. Opatovny
predaj viastnych podielov bude zobrazeny zrkadlovo k nakupu vlastych
podielov) (porovnaj aj bod b) Kapitilova rezerva).

d) Rezerva na nové ocenenie

Do rezervy na nové ocenenie sa vkladaju vysledky finanéného majetku
v ich ¢asovej hodnote (Fair Value) po zohladneni latentych dani. Zisky
a straty sa s dopadom na vysledok eviduju len vtedy, ak bol majetok
predany prip. bola jeho hodnota zniZena.

e) Rezerva z Cash Flow Hedges

Vysledky ocenenia ziskané zo zabezpecovacich nastrojov v ramci Cash
Flow Hegdes tykajiice sa efektivnej Casti zabezpecenia boli po zohlad-
neni latentnych dani vykazané v tejto polozke vlastného kapitalu. V ob-
chodnom roku 2009 sme az na mal vynimky ukoncili Cash Flow Hedge
Accounting a na riadenie trokovych rizik uz pouzivame Micro a Portfo-
lio Fair Value Hedge Accounting. 0d momentu transformacie sa rezerva
vykazana vo vlastnom imani z Cash Flow Hedges ako aj prislusné za-
bezpecovacie obchody amortizuji pocas zostatkovej doby zabezpeco-
vacich obchodov v ramci urokového prebytku. Tieto obchody nemaju
dopad na vysledok.

f) Rezerva z menovych prepoctov

Rezerva z menového prepoctu obsahuje zisky a straty pri prepoctoch,
ktoré vznikli v ramci kapitalovej konsolidacie. Prepocty sa dotykali roz-
dielov vymennych kurzov z konsolidacie dcérskych spolo¢nosti a spo-

lo¢nosti ocenovanych atEquity.

*Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).



(74) Podmienecné imanie

Podmienec¢né imanie je urc¢ené na vydavanie zamenitelnych a opcnych
prav k dlhopisom ako aj pdzitkovym pravam spojenym s pravom na
zamenu alebo opénym pravom. Vyvoj podmiene¢ného imania bol na-
sledovny:
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z toho:
Mil. € Podmieneéné Prirastky Prepadnutie/ Zrusenie Podmieneéné Obsadené Este dostupné
imanie spotreba podla stanov imaniet  podmieneéné podmienecné
1.1.2015 31.12.2015 imanie imanie
Zamenitelné | opcné obligacie /
pozitkové prava 2750 569 - 2750 569 - 569
Celkom 2750 569 - 2750 569 - 569

Z&kladné imanie spolo¢nosti bolo na zdklade uznesenia Valného
zhromazdenia z30. aprila 2015 podmienecne zvySené o najviac
569253470,00 Eur, s rozdelenim na najviac 569253470 kusovych
akcif znejicich na majitela (podmiene¢né imanie 2015 podla § 4 ods. 4
Stanov). Podmienecné zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v
akom majitelia prip. veritelia zamenitelnych dlhopisov alebo zameni-
telnych pozitkovych listov alebo opénych listov zo zamenitelnych dl-
hopisov albo zamenitelnych pozitkovych listov, ktoré spolo¢nost
Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame vacsi-
nové ucastinné spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft (koncer-
nové spolocnosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nos-
tiach) na zaklade poverenia udeleného na Valnom zhromazdeni zo diia

30. aprila 2015 (poverenie 2015) vydaju alebo budi garantovat, vyuzi-

(75) Povolené imanie

ju svoje pravo na zamenu alebo opciu alebo splnia svoje povinnosti
suvisiace so zdmenou alebo opciou a ak nebudu zvolené iné formy pl-
nenia. Nové akcie sa vydavaju za ceny opcie alebo zameny, ktoré buda
stanovené podla poverenia 2015. Nové akcie sa od zaciatku obchodné-
ho roka, v ktorom vzniknu pri vyuziti prava na zdmenu alebo opciu
prip. po splneni prislusnych povinnosti stvisiacich so zdmenou alebo
opciou, podielaju na zisku; ak je to zo zakona pristupné, méze predsta-
venstvo so suhlasom Dozornej rady rozhodnit o podielani sa novych
akcif na zisku odchylujic sa od predpisov § 60 ods. 2 Zakona o akcio-
vych spolo¢nostiach, aj s ohladom na uz ukonc¢eny obchodny rok.
Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia

zakladného imania a jeho vykonania.

Datum prijatia Povodna ciastka Spotrebované v Spotrebované v Zrusenie podla Zostavajiuca Obmedzenie
rozhodnutia mil. €  predchadzajucich roku 2014 stanov Ciastka platnosti
rokoch na zvysenie zvySenie imania
imania mil. € Mil. € Mil. €
mil. €

6.5.2011 2000 537 113 1350 - 5.5.2016
23.5.2012 1150 - - 1150 - 22.5.2017
29.4.2015 569 - - - 569 29.4.2020
Celkom 3719 537 113 2500 569

Podmienky pre zvySenie imania z povoleného imania vyplyvaji do 31.
12. 2015 zo Stanov spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft, stav
k 24. jinu 2015.

Predstavenstvo je opravnené navysit zakladné imanie spolo¢nosti
do 29. aprila 2020 so stthlasom Dozornej rady vydanim novych kuso-
vych akcif oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, a to jednorazovo
alebo opakovane, najviac 0 569 253 470,00 Eur (povoleny kapital 2015
podla § 4 ods. 3 Stanov). Pritom musi byt akcionarom udelené pravo na
odber; zdkonné pravo na odber moze byt udelené aj tak, Ze nové akcie
prevezme Gverova institiicia alebo konzorcium tGverovych institicii so

zavazkom, Ze ich pontiknu na odber akcionarom spolo¢nosti Commer-

zbank Aktiengesellschaft. Predstavenstvo je vSak opravnené vylicit

pravo na odber so sihlasom Dozornej rady v nasledovnych pripadoch:

e s cielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;

¢ v rozsahy, v akom je to potrebné, udelit majitelom zamenitelnych
alebo op¢nych prav, ktoré vydala alebo vyda spolo¢nost Commer-
zbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame vacsinové
Ucastinné spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft (koncer-
nové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢-
nostiach), aké by im prislichalo po vyuziti prava na zdmenu alebo

opciu alebo po splneni prislusnej povinnosti na zamenu alebo opciu;
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s cielom vydat zamestnanecké akcie zamesthancom spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft a priamych alebo nepriamych
vacsinovych tcastinnych spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesells-
chaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akcio-
vych spolo¢nostiach;

s cielom zvysit zakladné imanie oproti vecnym vkladom;

pri zvySovani imania formou hotovostych vkladov, ak emisna cena
novych akcii v ¢ase stanovenia nie je podstatne nizsia nez burzova
cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou Struktiirou. Akcie vydané pri
vyliceni prava na odber podla § 203 ods. 1, § 186 ods. 3 veta Stvrta
Zakona o akciovych spolo¢nostiach a na zaklade tohto obmedzenia
nesmu presiahnut’ celkovo 10% zakladného imania spolo¢nosti v
Case ucinnosti - alebo ak je tito hodnota nizsia - v ¢ase uplatnenia
prislusného obmedzenia. Maximalna hranica 10% zakladného ima-
nia sa zniZuje o pomernu ¢iastku zakladného imania, ktora pripada
na tie vlastné akcie spolo¢nosti, ktoré budi predané pocas platosti
povoleného kapitilu 2011 pri vyliceni prava akcionarov na odber
podla § 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186 ods. 3 veta Stvrtd Zakona o ak-
ciovych spolo¢nostiach. Maximalna hranica sa dalej zniZuje o po-
mernu Ciastku zakladného imania, ktora pripada na tie akcie, ktoré
budd vydané za ucelom uplatnenia opénych a zamenitelnych dlho-
pisov s pravom na opciu a zamenu alebo s povinnost na vyuzitie
opcie alebo zameny, ak budu tieto dlhopisy vydané pocas platmosti
povoleného kapitilu 2015 pri vyliceni prava na odber pri uplatmeni
§ 186 ods. 3 veta 4 Zakona o akciovych spolo¢nostiach.

Pomerna ciastka zo zékladného imania pripadajica na akcie, ktoré
sa vydavaju pri vylic¢eni odberového prava akcionarov oproti hotovost-
nym alebo vecnym vkladom, nesmie celkovo presiahnut’ 20 % zakladné-
ho imania existujiceho v momente vydania rozhodnutia Valného
zhromazdenia. Na to musia byt zapocitané akcie, ktoré st pocas plat-
nosti tohto poverenia vydané alebo predané v ramci iného poverenia
pri vylic¢eni odberového prava alebo na ktoré sa vztahuju financné
nastroje s pravami alebo povinnostami stvisiacimi s opciami alebo
zamenou, ktoré boli pocas platnosti tohto poverenia vydané v ramci
iného poverenia pri vyliceni odberového prava. Ak budu akcie pri vy-
laceni odberového prava vydané ¢lenom predstavenstva, ¢lenom vede-
nia alebo zamestnancom spolo¢nosti alebo inych spolo¢nosti v ramci
koncernu v zmysle §18 ods.1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach
oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, nesmie pomerna Cast za-
kladného imania pripadajica na akcie presiahnut 20% zakladného
imania existujuceho v momente vydania rozhodnutia Valného zhro-
mazdenia. Na to musia byt zapocitané akcie, ktoré su pocas platnosti
tohto poverenia vydané alebo predané v ramci iného poverenia pri
vyliceni odberového prava Clenom predstavenstva, ¢lenom vedenia
alebo zamestnancom spolo¢nosti alebo inych spolo¢nosti v ramci kon-
cernu v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Predsta-
venstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia zakladného

imania a jeho vykonania.

Dozorna rada je opravnena pozmenit § 4 Stanov podla prislusného
vyuzitia povoleného imania 2015 alebo tieto ustanovenia pozmenit po

uplynuti doby poverenia.
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(76) Objemy v cudzich menach

K 31. decembru 2015 bol v koncerne v ramci sivahy vykazany nasle-

dovny majetok a zavazky (bez trhovych hodnoét z derivatov) v cudzich

menach:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014"

usD PLN GBP Iné Celkom Celkom Zmenav%
Hotovostna rezerva 5971 1309 168 800 8248 3142
Pohladavky voc¢i Gverovym
instituciam 18 702 207 749 5 446 25104 26 110 -3,9
Pohladavky vodi klientom 25692 9932 8103 13989 57716 63 606 -9,3
Obchodné aktiva 13 817 148 2358 3135 19 458 24 009 —-19,0
Finan¢ny majetok 16 889 6762 21383 4 599 30633 24 893 23,1
Ostatné sivahové polozky 1086 624 2 710 2422 4131 —41,4
Majetok v cudzich menach 82157 18 982 13763 28 679 143 581 145 891 -1,6
Zavazky voci Uverovym institdciam 22 444 374 2 416 4293 29 527 29 049 1,6
Zavazky voci klientom 16 146 14 696 2204 6 209 39 255 42182 -6,9
Zaknihované zavazky 4 160 694 745 2687 8286 12 092 -31,5
Obchodné pasiva 2 509 170 117 389 3185 2340 36,1
Ostatné sivahové polozky 4 236 752 873 1336 7197 8119 —11,4
Zavazky v cudzich menach 49 495 16 686 6 355 14 914 87 450 93782 -6,8

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

Oproti otvorenym stvahovym polozkdm mimo obchodného portfélia

boli prislusné devizové terminové obchody alebo menové swapy.
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Vysvetlivky k finanénym nastrojom

(77) Derivativne obchody

Nizsie uvedené tabul'ky zobrazuji obchody koncernu Commerzbank s
derivativnymi finan¢nymi nastrojmi ku diiu rozhodujicemu pre zosta-
venie suvahy.

Derivat je finan¢ny nastroj, ktorého hodnota zavisi od jeho tzv. za-
kladnej hodnoty. Touto zakladnou hodnotou napriklad méze byt turoko-
va sadzba, cena tovarov, cena akcif, meny alebo obligacie. Pritom fi-
nanc¢ny nastroj nevyzaduje Ziadne alebo len nizke nadobudacie naklady,
v porovnani s inymi formami zmluvy s podobnou reakciou na zmeny
podmienok na trhu. Kompenzacia sa realizuje neskor.

U vel'kého poctu derivatovych transakcii ide o derivaty OTC, pri kto-
rych mo6ze byt nomindlna ¢iastka, doba platnosti a ceny individualne
dohodnutd medzi bankou a jej protistranami. Banka uzatvara derivaty
na regulovanych burzach. Ide pritom o $tandardizované kontrakty so
Standardizovanymi nominalnymi ¢iastkami a terminmi plnenia.

Pritom nominalna c¢iastka oznacuje bankou realizovany obchodny
objem. Pozitivne prip. negativne trhové hodnoty uvedené v tabul'kach
predstavuju na druhej strane naklady, ktoré vznikaju banke prip. proti-
strane za nahradenie p6vodne uzatvorenych kontraktov ekonomicky
rovnocennymi obchodmi. Pozitivna trhova hodnota udava z pohladu
banky maximalne riziko dotykajice sa kontrahenta, ktoré existovalo s
ohladom na derivativne nastroje v deii rozhodujuci pre zostavenie su-
vahy.

Na zniZenie ekonomického ako aj regulativneho tverového rizika z
tychto nastrojov uzatvara pravne oddelenie ramcové zmluvy (dvojstran-
né dohody o zapocte) s naSimi obchodnymi partnermi (napr. 1992 IS-
DA Master Agreement Multicurrency Cross Border; nemecka zmluva
pre finan¢né terminové obchody). Na zaklade tychto dohdd o zapocitani
je mozné vzajomne zapocitat pozitivne a negativne trhové hodnoty de-
rivativnych kontraktov zapojenych do ramcovej zmluvy, zaroven je
mozné znizit regulativne prirazky na buduice rizikd (Add-ons) tychto
produktov. V ramci tohto nettingového procesu sa Gverové riziko znizi
na jedini netto pohladiavku voci zmluvnému partnerovi (Close-out
Netting).

Pre ucely regulativnych hlaseni ako aj na interné meranie a sledovanie
nas$ich Gverovych angazménov sme tieto techniky na zniZenie rizika
pouzili len vtedy, ak sme ich pri platobnej neschopnosti partner pova-
zovali za vymahatelné. Na kontrolu vymahatelnosti pouzivame pravne
posudky vyhotovené roznymi medzindrodnymi kancelariami.

Podobne ako pri ramcovych zmluvach uzatvirame s nasSimi ob-
chodnymi partmermi aj dohody o zabezpekach (napr. zabezpecovaci
dodatok pre finan¢né terminové obchody, Credit Support Annex), aby
sme zabezpecili netto pohladavku / zavazok vzniknutd v dosledku ne-
ttingu (ziskanie alebo poskytnutie zabezpek). Toto riadenie zabezpek
vedie spravidla k zniZeniu uverového rizika na zaklade (vacsinou den-
ného alebo tyzdenného) hodnotenia a ipravy angazovanosti klienta.

V nasledujicom prehlade je okrem nominalnych ¢iastok a trhovych
hodno6t derivatového obchodu, ktoré st rozdelené podla cenovych rizik
zavislych od trokov, meny a ostatmych aspektov, uvedena aj Struktiira
splatnosti tychto obchodov. Ako trhové hodnoty st uvedené sicty pozi-
tivnych a negativnych c¢iastok na kontrakt najprv bez kratenia zabez-
pek a bez zohladnenia pripadnych nettingovych dohdd, kedZe tieto
posobia na vSetky produkty. Pri predanych opciach nevznikaju pozitiv-
ne trhové hodnoty. Nominalna ¢iastka predstavuje hruby objem vset-
kych kip a predajov. Uvedené ¢lenenie lehdt obchodov je pritom zalo-
Zené na zostatkovych dobach splatnosti, pricom sa pouziva platmost
kontrakt, a nie doba underlyingu. Okrem toho su v prehlade uvedené
trhové hodnoty derivatov, ktoré vyplyvaju z vykazania v stivahe podla
poznamky ¢. 1. Celkovy efekt saldovania k 31. 12. 2015 bol v celkovej
vyske 63 666 mil Euro (predchadzajuci rok: 98917 mil Eur). Na stra-
ne aktiv z toho pripadali na pozitivne trhové hodnoty 61965 mil Eur
(predchadzajuci rok: 96374 mil Eur) a ¢iastka 1701 mil Eur na po-
hladavky z kompenzacnych platieb (predchadzajuci rok: 2543 mil
Eur). Pasivny netting sa dotykal negativnych trhovych hodnot vo vyske
63034 mil Eur (predchaddzajuci rok: 98336 mil Eur) a zavazkov z
kompenzacnych platieb vo vysSke 632 mil Eur (predchadzajuci rok:
581 Mil Euro).
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31.12.2015 Nominalna ¢iastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch od troch  od jedného viac ako pat spolu pozitivna negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich rokov
jedného roka rokov

Terminové obchody zavislé od cudzich mien

Produkty OTC 16 286385 194 609 174253 117042 772305 15174 17740
Devizové hotovostné a terminové
obchody - 232349 99722 22879 880 355830 4850 4608
Urokové | menové swapy - 19 424 52822 134065 112 587 318898 8537 11457
Devizové opcie — kupa - 16107 18585 6928 1597 43217 1448 -
Devizové opcie — predaj - 18211 22367 9649 1904 52131 - 1488
Ostatné devizové kontrakty 16 294 1113 732 74 2229 339 187
Produkty obchodované na burze - 223 177 44 - L4 L - -
Devizové futures - 209 143 4 - 356 - -
Devizové opcie - 14 34 40 - 88 - -
Celkom 16 286 608 194786 174297 117 042 772749 15174 17740
Terminové obchody zavislé od urokov
Produkty OTC 8 299369 1031126 906465 1068868 3305836 121084 121577
Forward Rate Agreements - 52298 588177 680 - 641155 186 157
Urokové swapy - 242919 402344 813960 911260 2370483 108 881 112732
Urokové opcie — kipa - 1658 22156 42483 69124 135421 7819 -
Urokové opcie — predaj - 1568 15990 43462 80753 141773 - 7986
Ostatné Urokové kontrakty 8 926 2459 5880 7731 17004 4198 702
Produkty obchodované na burze - 588 22406 1774 6606 31374 - -
Urokové futures - 574 13716 1383 2970 18643 - -
Urokové opcie - 14 8690 391 3636 12731 - -
Celkom 8 299957 1053532 908239 1075474 3337210 121084 121577
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 1635 15479 40599 79904 12133 149750 5449 7117
Strukturované akciové / indexové
produkty 1431 7723 10795 11790 1271 33010 835 3372
Akciové opcie — kipa - 1897 5226 3471 108 10702 615 -
Akciové opcie — predaj - 2236 7286 12034 993 22549 - 1006
Uverové derivaty - 2166 14 286 50354 9756 76562 1650 2294
Obchody s drahymi kovmi 2 674 807 776 - 2259 151 297
Ostatné obchody 202 783 2199 1479 5 4668 2198 148
Produkty obchodované na burze - 35742 28895 14576 261 79 474 - -
Akciové futures - 16 801 717 176 - 17694 - -
Akciové opcie - 14116 22500 12538 261 49 415 - -
Ostatné futures - 3638 3206 1133 - 7977 - -
Ostatné opcie - 1187 2472 729 - 4388 - -
Celkom 1635 51221 69 494 94 480 12394 229224 5 449 7117
Sucet vsetkych aktualnych terminovych
obchodov
Produkty OTC 1659 601233 1266334 1160622 1198043 4227891 141707 146 434
Produkty obchodované na burze - 36553 51478 16394 6867 111292 - -
Celkom 1659 637786 1317812 1177016 1204910 4339183 141707 146 434

Vykazané v sGvahe v netto vyske 79742 83 400
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31.12.2014 Nominalna ciastka Trhova hodnota
Zostatkové doby splatnosti
Mil. € splatné do troch odtroch  odjedného viac ako pat spolu pozitivna negativna
denne mesiacov mesiacov do do piatich rokov
jedného roka rokov

Terminové obchody zavislé od cudzich

mien
Produkty OTC 4 248612 148137 191345 122093 710191 17185 18 808
Devizové hotovostné a terminové
obchody - 193 424 73786 19985 1107 288302 6235 6480
Urokové | menové swapy - 20086 35326 152740 115906 324058 8726 9907
Devizové opcie — kipa - 16 012 17 400 8248 2126 43786 2041 -
Devizové opcie — predaj - 18605 20779 9441 2389 51214 - 2074
Ostatné devizové kontrakty 4 485 846 931 565 2831 183 347
Produkty obchodované na burze - 483 105 35 - 623 - -
Devizové futures - 439 10 5 - 454 - -
Devizové opcie - 44 95 30 - 169 - -
Celkom 4 249095 148242 191380 122093 710814 17185 18 808
Terminové obchody zavislé od urokov
Produkty OTC 6 511691 1191219 1069951 1218593 3991460 166 939 171169
Forward Rate Agreements - 118 617 657 420 4108 - 780145 284 261
Urokové swapy - 388535 491163 960636 1032959 2873293 155985 159983
Urokové opcie — kipa - 2012 23915 47 485 81598 155010 10272 -
Urokové opcie — predaj - 1218 16754 49771 95371 163114 - 10 413
Ostatné Urokové kontrakty 6 1309 1967 7951 8665 19898 398 512
Produkty obchodované na burze - 640 32041 2995 3636 39312 - -
Urokové futures - 623 23288 2982 2858 29751 - -
Urokové opcie = 17 8753 13 778 9561 — —
Celkom 6 512331 1223260 1072946 1222229 4030772 166 939 171169
Ostatné terminové obchody
Produkty OTC 1796 16 435 41652 94191 17108 171182 6021 6615
StruktUrované akciové / indexové
produkty 1615 10396 11102 11664 1511 36288 1384 2729
Akciové opcie — kupa - 1803 4086 3832 82 9803 699 -
Akciové opcie — predaj - 1702 6892 11140 861 20595 - 1007
Uverové derivaty - 1001 16283 64 644 14 612 96 540 1712 2327
Obchody s drahymi kovmi 1 657 1189 1259 - 3106 208 365
Ostatné obchody 180 876 2100 1652 42 4850 2018 187
Produkty obchodované na burze - 37434 25232 16 973 511 80150 - -
Akciové futures - 18 802 40 56 - 18898 - -
Akciové opcie - 11 889 17 414 14 442 502 44247 - -
Ostatné futures - 4898 3436 1601 9 9944 - -
Ostatné opcie - 1845 4342 874 - 7061 - -
Celkom 1796 53869 66 884 111164 17619 251332 6021 6615
Sucet vsetkych aktualnych
terminovych obchodov
Produkty OTC 1806 776738 1381008 1355487 1357794 4872833 190145 196 592
Produkty obchodované na burze - 38557 57378 20003 4147 120085 - -
Celkom 1806 815295 1438386 1375490 1361941 4992918 190145 196 592

Vykazané v sGvahe v netto vyske 93771 98256




Clenenie Gverovych skupin v derivatovych obchodoch:

V nasledujicej tabul'ke st vykazané pozitivne a negativne trhové hod-
noty derivativnych obchodov koncernu Commerzbank ¢lenené podla
jednotlivych kontrahentov. Koncern Commerzbank realizuje derivativ-

ne obchody najma s partnermi s vybornou bonitou. Prevazna cast tr-
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hovych hodnét sa sustreduje na tverové a financéné institicie v kraji-
nach OECD.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Pozitivna trhova Negativna trhova Pozitivna trhova Negativna trhova
hodnota hodnota hodnota hodnota
Centralne vlady OECD 6637 3504 7369 5240
Banky OECD 61635 69258 73160 82645
Finanéné institucie OECD 64877 65609 99 619 100 699
Ostatné firmy, stkromné osoby 7564 4777 8794 4956
Banky mimo krajin OECD 994 3286 1203 3052
Celkom 141707 146 434 190145 196 592

Objem obchodov, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje ako
prijemca zabezpeky (kupujuci) prip. poskytovatel zabezpeky (preda-
vajuci), bol ku diiu rozhodujiicemu pre zostavenie suvahy vo vyske 40
015 mil Eur (predchadzajuci rok: 50 506 mil Eur) prip. 36 547 mil
Eur (predchadzajuci rok: 46 034 mil Eur). Tieto produkty sliziace na

transfer tverovych rizik pouzivame pri obchodovani ako aj v investic-
nej oblasti na diverzifikiciu uverového portfélia. V nasledujicej tabul'-
ke je zobrazena nasa rizikova Struktiira vo vztahu k prislusnym zabez-

pecenym rizikovym aktivam.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Nominalny prijemca Nominalny  Nominalny prijemca Nominalny
zabezpeky poskytovatel’ zabezpeky poskytovatel
zabezpeky zabezpeky
Ustredné vlady OECD 5101 5844 4861 5648
Banky OECD 6110 9951 7267 7052
Finanéné institucie OECD 8638 2432 3527 3239
Ostatné spolo¢nosti, stkromné osoby 19020 18041 33807 29775
Banky mimo OECD 1146 279 1044 320
Celkom 40015 36547 50506 46 034

Udaje o derivatoch Cash Flow Hedge Accountings:

Nomindlne hodnoty derivatov, ktoré sa pouzivali do ukoncenia Cash
Flow Hedge Accountings v roku 2009 (porovnaj poznamku ¢. 73), boli
k 31. decembru 2015 na trovni 57 miliard Eur (predchadzajici rok: 93

milidrd Eur). V nizsie uvedenej tabul’ke st uvedené sledované obdobia,

v ktorych budu tieto pravdepodobne splamé.

miliardy € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena Vv %
do troch mesiacov 7 8 -12,5
od troch mesiacov do jedného roka 26 28 -7,1
od jedného do piatich rokov 19 51 -62,7
viac ako pat rokov 5 6 -16,7

S ohladom na kazdi dobu platmosti existovali zakladné obchody s no-

minalnymi hodnotami najmenej v tejto vyske.

245

Koncernova zavierka



Koncernova zavierka

Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

(78) Prevedeny finan¢ny majetok

a) Majetok prevedeny ako zabezpeka (vlastny a cudzi majetok)
Za nasledujuce finan¢né zavazky bol prevedeny majetok ako zabezpe-
ka:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Z4vazky voci Uverovym institdciam 30481 45748 -33,4
Zavazky vodi klientom 6518 19662 -66,8
Zaknihované zavazky 500 500 0,0
Obchodné pasiva - 99
Ostatné pasiva - -
Celkom 37499 66 009 —43,2
Nasledovny finan¢ny majetok (vlastny a cudzi majetok) bol prevedeny
ako zabezpeka za vysSie uvedené zavazky.
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pohladavky vodi Gverovym instituciam a klientom 24050 23566 2,1
Obchodné aktiva voci finanénému majetku 32810 55083 — 40,4
Ostatné aktiva 19 17 11,8
Celkom 56 879 78666 -27,7
Z majetku koncernu Commerzbank mohol prijemca na zaklade zmluv-
nych alebo beznych prav predat alebo zalozit"
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmenav %
Pohladavky vodi Gverovym instituciam a klientom - -
Obchodné aktiva voci finanénému majetku 3384 6101 — 44,5
Ostatné aktiva 3384 6101 - 44,5

Zabezpeky boli poskytnuté za prijaté peniaze v ramci pravych penzij-
nych obchodov (repo). Okrem toho boli zabezpeky poskytnuté pre

ucely obchodov s prostriedkami refinancovania a pre obchodovanie s

cennymi papiermi. Transakcie boli vykonavané za beznych podmienok

platnych pre vypozi¢ky cennych papierov a penzijné obchody.



b) Prevedeny, ale nevycerpany financny majetok (vlastné aktiva)

V ramci pravych penzijnych obchodov a vypoziciek boli prevedené cen-

né papiere z vlastnych aktiv ako zdbezpeka. Cerpanie tychto cennych

papierov neprebehlo, nakol'’ko boli vSetky prilezitosti a rizika spojené s

31.12.2015
Mil. €

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)

Obchodné aktiva

Drzané za ucelom
obchodovania

zavazky

(pred

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

nettingom)
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je  mozné

Financny majetok

Drzané za ucelom
obchodovania

vlastnictvom tychto cennych papierov zachované v koncerne Commer-

zbank. Cenné papiere, ktoré boli prevedené z vlastmych aktiv, a prislusné

zobrazit  takto

Uvery a pohladavky

Uétovné hodnoty prevedenych cennych papierov 1560 - 508 -
U&tovné hodnoty prislusnych zavazkov 1483 - 488 -
Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
Uétovné hodnoty prevedenych cennych papierov 1226 - - -
Ué&tovné hodnoty prislusnych zavazkov 1219 - - -
Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)
U&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov - - - -
Uétovné hodnoty prisluénych zavazkov - - - -
31.12.2014 Obchodné aktiva Finan¢ny majetok
Mil. € Drzané za Gcelom Ocenené s dopadom Drzané za Uéelom  Uvery a pohladavky

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel dochodku
(Repo-Agreements)

obchodovania

na vysledok na
zaklade c¢asovej
hodnoty

obchodovania

U&tovné hodnoty prevedenych cennych papierov 3324 - 569 -
Uétovné hodnoty prisluénych zavazkov 3254 - 555 -
Vypozi¢ané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
Uétovné hodnoty prevedenych cennych papierov 2133 - - -
Uétovné hodnoty prisluénych zavazkov 2 005 - - -

Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)

Uétovné hodnoty prevedenych cennych papierov

Ué&tovné hodnoty prisludnych zavazkov
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Prislusné ¢asové hodnoty za transakcie, pri ktorych maji kontrahenti

(prijemcovia zdbezpeky) pravo len na prevedeny majetok, su vykazané

v nasledovnej vyske:
31.12.2015

Mil. €

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel déchodku
(Repo-Agreements)

Obchodné aktiva

Drzané za ucelom
obchodovania

Ocenené s dopadom
na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

Financny majetok

Drzané za Ucelom
obchodovania

Uvery a pohladavky

Prislusnd ¢asova hodnota prevedenych cennych

papierov 1560 - 508 -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov 1483 - 488 -
Netto polozka 77 - 20 -
VypoZzicané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi
Prislusnd casova hodnota prevedenych cennych
papierov 1226 - - -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zévazkov 1219 - - -
Netto polozka 7 - - -
Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)
Prislusnd casova hodnota prevedenych cennych
papierov - - - -
Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zévazkov - - - -
Netto polozka - - - -
31.12.2014 Obchodné aktiva Finan¢ny majetok
Mil. € Drzané za G¢elom  Ocenené s dopadom Drzané za G¢elom  Uvery a pohladavky

Pravé penzijné obchody ako poskytovatel déchodku
(Repo-Agreements)

obchodovania

na vysledok na
zaklade casovej
hodnoty

obchodovania

Prislusnd ¢asova hodnota prevedenych cennych

papierov 3324 = 569 -

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov 3254 - 555 -
Netto polozka 70 - 14 -
VypoZzi¢ané cenné papiere z obchodov s cennymi
papiermi

Prislusnd casova hodnota prevedenych cennych

papierov 2133 - - -

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov 2005 = = =
Netto polozka 128 - - -

Majetok prevedeny na centralne banky (bez Repo-
Agreements)

Prislusnd ¢asova hodnota prevedenych cennych
papierov

Prislusna ¢asova hodnota prislusnych zavazkov

Netto polozka




c) Prevedeny a vycerpany financny majetok s pokracujiucou angazova-
nostou

O pokracujucej angazovanosti (Continuing Involvement) hovorime

vtedy, ak pri prevode majetku ostdvaji zmluvné prava a povinnosti

vztahujice sa na prevedeny majetok nadalej v koncerne Commer-

zbank. Pokracujica angazovanost moéze okrem toho vyplynut aj z

(79) Lehoty splatnosti majetku a dlhov

V nasledujicom odseku sa budeme venovat zaradeniu vsetkych druhov
majetku a dlhov (s vynimkou pozitivnych a negativnych trhovych hod-
not derivativnych finanénych nastrojov) medzi kratkodoby a dlhodoby
majetok. S ohladom na ich zaradenie odkazujeme na Poznamku ¢. 77.
Za kratkodoby povazujeme majetok, pri ktorom zostatkova doba splat-
nosti prip. moment predpokladanej realizicie alebo plnenia alebo roz-
diel medzi dilom uzavierky a splatmosti je menej ako jeden rok. Fi-

nan¢né nastroje v obchodnych aktivach a pasiv bez zmluvnej splatnosti,
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prevzatia novych prav a povinnosti suvisiacich s prevedenym majet-
kom. V koncerne Commerzbank neboli uzatvorené ziadne podstatné
transakcie, ktoré by napriek pokracujicej angaZovanosti viedli k ¢er-

paniu majetku.

polozka Hotovostna rezerva, majetok a dlhy drzané za tGcelom predaja
ako aj skuto¢né dane z vynosu zaradujeme medzi kratkodobé. Stivaho-
vé polozky Podiely na spolo¢nostiach ocenovanych atEquity, nehnutel-
ny majetok, hnutelny majetok, majetok drzany ako finan¢na investicia
a latentmé dane z vynosu su zaradované medzi dlhodoby majetok. S
ohladom na zaradenie ostatnych aktiv a pasiv vykondvame ocenenie
najddlezitejSich poloziek. S ohladom na zaradenie splatmosti podstat-

nych druhov rezerv odkazujeme na Poznamky ¢. 68.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014*
Kratkodobé Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé
Hotovostna rezerva 28 509 - 4 897 -
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 64 491 7319 74352 5962
Pohladavky vodi klientom 75582 143 293 87868 145 509
Obchodné aktiva 30 265 7708 29 438 11 590
Finan¢ny majetok 12 001 69938 11355 79 003
Podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-equity - 735 - 677
Nehnutelny majetok - 3525 - 3330
Hnutelny majetok - 1437 - 1916
Nehnutelnosti drzané ako finan¢na investicia - 106 - 620
Dlhodoby majetok drzany za Ucelom predaja a majetok z predajnych
skupin 846 - 421 -
Skutocné naroky na dan z vynosu 512 - 716 =
Latentné naroky na dan z vynosu - 2836 = 3426
Ostatné aktivne polozky 2 600 1196 2 494 972
Celkom 214 806 238 093 211 541 253 005
Z4vazky voci Uverovym institdciam 59 227 23927 74 705 25140
Zavazky voci klientom 225485 32130 213 057 36223
Zaknihované zavazky 12 935 27 670 15217 33594
Obchodné pasiva 9 407 1042 6 809 1453
Rezervy 2172 1154 3555 1717
Skutocné dlhy na dani z vynosu 401 - 316 -
Latentné dlhy na dani z vynosu - 106 = 131
Zavazky majetku z predajnych skupin 1073 - 142 -
Ostatné pasiva 3392 6 855 3176 5 435
Druhorady a hybridny kapital 2161 9697 1310 11048
Celkom 316 253 102 581 318 287 114 741

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
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V cleneni zostatkovej doby splatnosti su zobrazené zostatkové doby nastrojov. Pri finan¢nych nastrojov, ktoré sa hradia v ¢iastkovych su-

splatnosti finan¢nych nastrojov, pre ktoré platia zmluvné doby splatmos- mach, je zostatkova doba splatmosti urcené pre kazdu Ciastkovi sumu.

ti. Za zostatkovu dobu splatnosti sa povazuje obdobie medzi diiom roz- Zostatkové doby splatnosti iverovych prislubov si uvedené v poznamke
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hodujtcim pre zostavenie stivahy a zmluvnou splatnostou finan¢nych ¢. 87.
31.12.2015 Zostatkové doby
splatnosti
Mil. € splatné denne a do troch mesiacov od troch mesiacov do od jedného do piatich
neobmedzene jedného roka rokov
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 53 856 5563 14 416 10 904
Pohladavky vodi klientom 198 279 27936 13 969 19 780
Zaknihované zavazky 5561 8980 24 419 12 088
Obchodné pasiva 1429 3039 1214 95
Derivaty 3785 6 497 19 096 59124
Druhoradé dlhové nastroje 141 2296 5939 7366
Finan¢né zaruky 2511 - - -
Celkom 263 051 54 310 79 053 109 358
31.12.2014" Zostatkové doby
splatnosti
Mil. € splatné denne a do troch mesiacov od troch mesiacov do od jedného do piatich

neobmedzene jedného roka rokov
Pohladavky voci Gverovym institdciam 68 979 5984 15151 11 450
Pohladavky vodi klientom 192 716 21061 14 414 26 587
Zaknihované zavazky 5 805 11 620 30787 13771
Obchodné pasiva 3827 3525 1704 115
Derivaty 5533 7931 19 917 65981
Druhoradé dlhové nastroje 110 1416 7678 8081
Financné zaruky 2 509 - - -
Celkom 279 479 51537 89 651 125 985

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).



(80) Udaje o oceriovacich hierarchiach finanénych nastrojov

Ocerovanie finan¢nych nastrojov

Podla IAS 39 musia byt vSetky finan¢né nastroje pri prvom ocenovani
ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou (Fair Value), v pripade financ-
ného nastroje, ktory nie je klasifikovany na ocenenie ¢asovou hodno-
tou s dopadom na vysledok, musia byt zapocitané aj transak¢né naklady.
Nasledné ocenenie finan¢nych nastrojov, ktoré su klasifikované na oce-
nenie ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok, prip. finan¢ného ma-
jetku, ktory moze byt kedykolvek predany, sa ocenenie vykona ¢aso-
vou hodnotou. V tomto zmysle obsahuju finan¢né nastroje ocenené
Casovou hodnotou derivaty, nastroje ur¢ené na obchodovanie ako aj
nastroje urc¢ené na ocenenie ¢asovou hodnotou.

Aktualna hodnota majetku je podla IFRS 13 ta ¢iastka, za ktord mo-
Ze byt majetok predany / kipeny medzi od seba nezavislymi zmluv-
nymi partnermi, ktorf maji volu uzatvorit zmluvu. Aktudlne hodnota
tak zodpoveda predajnej hodnote. S ohladom na zavazky je aktualna
hodnota definovana ako cena, za ktori moéze byt dlh v ramci riadnej
transakcie prevedeny na tretiu osobu. Pri oceneni dlhov musi byt ok-
rem toho zohladnené viastné riziko vypadku. Ak tretie osoby poskytli
zabezpeky na nase zavazky (napr. zaruky), nesmu byt tieto pri ocene-
ni zohladnené, nakolko zavédzok na splatenie zo strany banky ostava
zachovany.

NajvhodnejSia miera pre stanovenie hodnoty je zverejnend trhova
cena istého nastroja na aktivnom trhu (ocenovacia hierarchia Level I).
Ak neexistuju zverejnené ceny, bude ocenenie vykonané na zaklade
zverejnenych cien podobnych nastrojov na aktivnych trhoch. Aby sme
mohli stanovit cenu, za aki ma byt nastroj vymeneny alebo zavéazok
uhradeny, bude majetok oceneny ndkupnou cenou a zavazky predajnou
cenou. Relevantnym trhom pre stanovenie aktudlnej hodnoty je v zasa-
de trh s najvacsou aktivitou (tzv. hlavny trh). Ak chceme zobrazit' cenu,
za ktoru by bolo mozné vymenit majetkovii hodnotu alebo uhradit
zavazok, ocenuje sa tento majetok nakupnym kurzom a zavazky predaj-
nym kurzom.

AK nie st k dispozicii uverejnené ceny pre rovnaké alebo podobné
finan¢né nastroje, bude ¢asova hodnota zistena na zaklade vhodného
ocenlovacieho modeluy, pri ktorom budd podla moznosti pouzité udaje z
overitelnych zdrojov na trhu (oceiovacia hierarchia Level II). Pri vy-
bere ocenovacich met6d musi byt podla IFRS 13 zohladnené, Ze tieto
metddy musia byt primeranej situdcii a Ze su k dispozicii potrebné
informacie. Na zvolené metédy musia byt v maximilnom moZnom
rozsahu pouzivané pozorovatelné vstupné parametre a podla moznos-
ti ¢o najmenej nepozorovatelnych vstupnych parametrov.

Kym sa vacsina ocenovacich metdd opiera na udaje z kontrolovatelnych
zdrojov na trhu, st niektoré finan¢né nastroje oceriované pri pouziti ocerio-
vacich modelov, ktoré pouzivaju iné vstupné hodnoty, pre ktoré nie st k dis-
pozicii dostatocne aktudlne trhové udaje. Ako mozné ocenovacie metddy
rozliSuje IFRS 13 medzi pristupom zameranym na trh (Market Approach),
pristupom zaloZenym na prijme (Income Approach) a pristupe zalbbZenom na
nakhdoch (Cost Approach). Market Approach zahfnia ocenovacie metody

vyuzivajice informdcie o rovnakom akbo porovnatelnom majetku. Pristup
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zalbZeny na prijme odzrkadluje dneSné ocakavania o budtcich phtobnych
tokoch, ndkldy akebo vynosy. Do Income Approach patria opné cenové
modely. V ramci Cost Approach (nepripustnom pre nefinan¢né nastroje)
zodpoveda aktualna hodnota aktualnym nakladom na opatovné nadobudnu-
tie pri zohladneni stavu majetku. Tieto ocenenia samozrejme podliehajii vo
vacsej miere hodnoteniu zo strany manazmentu. Tieto nepozorovatelné
vstupné udaje mozu obsahovat udaje, ktoré su extrapdlované akebo interpé-
ované alebo ktoré moézu byt zistené vo forme pribliznych hodndt akebo
historickych udajov. Pritom sa pouzivaju v najva¢cSom moznom rozsahu
trhové idaje alebo idaje tretich 0sob a ¢o najmenej Specifické vstupné udaje
(ocenovacia hierarchia Level 3).

Ocenovacie modely musia zodpovedat uznavanym ekonomickym
metddam na ocenovanie finanénych nastrojov a zohladnovat vSetky
faktory, ktoré ticastnici na trhu pri stanoveni ceny povazuji za prime-
rané. VSetky ¢asové hodnoty podliehaju internym kontroldim a postu-
pom v ramci koncernu Commerzbank, pocas ktorych sa stanovuju
Standardy pre nezavislé kontroly alebo validiciu. Tieto kontroly a po-
stupy spravuje Independent Price Verification Group (IPV) v ramci

svojej finan¢nej funkcie. Modely, vstupujtice idaje a z toho vyplyvaju-

ce Casové hodnoty pravidelne kontroluje vy$si manazment a kontrolori.

Realizovatelné aktudlne hodnoty, ktoré je mozné dosiahnut' v neskor-

Som momente, sa mozu odchylovat’ od odhadovanej aktualnej hodnoty.
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Nasledovné zhrnutie dokumentuje, ako je mozné tieto ocenovacie zasa-
dy pouzit' na rozne triedy finan¢nych nastrojov, ktoré vyuziva koncern

Commerzbank:

e Derivaty obchodované na burzy sa oceniuju na zaklade ich nakup-
nych alebo predajnych kurzov, ktoré je mozné zistit na aktivnych
trhoch. Za istych okolnosti mézu byt pouzité aj teoretické ceny. Pri-
slusna aktudlna hodnota derivatov obchodovanych na volnom trhu
(OTC) sa urcuje na zaklade oceniovacich modelov, ktoré sa osvedcili
na finan¢nych trhoch. Na strane jednej mo6zu byt pouzivané modely,
ktoré urcia o¢akavané budice platobné toky, a po trocCeni zistia ak-
tudlnu hodnotu finan¢nych nastrojov. Na strane druhej mézu byt al-
ternativne pouzité modely, ktoré zistia hodnotu, ku ktorej neexistuje
moznost arbitraZze medzi nastrojom a inym suvisiacim nastrojom. Pri
niektorych derivatoch sa mézu oceriovacie modely pouzivané na fi-
nanc¢nych trhoch odliSovat’ natol’ko, Ze modeluju aktudlnu hodnotu a
pouzivaju iné vstupné parametre alebo pouzivaju rovnaké vstupné
parameter, avSak v inej miere. Tieto modely sa pravidelne kalibruju
podla aktudlnych trhovych kurzov.

AK je to mozné, st vstupné parametre pre tieto modely odvadzané
z pozorovatelnych udajov, napriklad kurzov alebo indexov. Tieto udaje
sa zverejiuju prostrednictvom prislusnej burzy, nezavislych maklérov
alebo zariadeni, ktoré poskytuju vSeobecne uznavané ceny na zaklade
Udajov dolezitych ucastnikov na trhu. Ak nie je mozné vstupné para-
metre priamo sledovat, mézu byt tieto pomocou extrapolacie alebo
interpolacie odvodené z pozorovatelnych tidajov alebo mézu byt od-
hadnuté na ziklade historickych alebo korelovanych udajov. Ako
vstupné parametre sa na ocefiovanie derivatov pouzivajui vSeobecné
hotovostné a terminové kurzy zakladnych ch hodnét, volatilita, tro-
kové sadzby a devizové kurzy.

Aktualna hodnota opcii sa sklada z vnutornej a hodnoty a aktudl-
nej hodnoty. Faktory sliZiace na zistenie aktudlnej hodnoty zahiaji
realizacnu cenu v porovnani s aktudlnou hodnotou, volatilitu zaklad-
nej hodnoty, zostatkovi dobu a korelacie medzi zdkladnymi hodno-
tami a prislu$nymi menami.

e Akcie, dlhopisy, Asset-backed Securities (ABS), hypotekarne papie-
re, ostatné Asset-backed Securities a Collateralised Debt Obligations
(CDO) sa ocetiuju podla trhovych kurzov, ktoré je mozné zistit na
prislusnych burzach u nezavislych makkrov alebo zariadeni, ktoré
poskytuju vSeobecne uznavané ceny na zaklade udajov dblezitych
ucastnikov na trhu. Ak nie je mozné zistit' kurzy tohto druhu, bude
pouzity kurz za porovnatelny kétovany nastroj a tento bude upra-
veny podla zmluvnych rozdielov medzi tymito nastrojmi. Pri kom-
plexnejsich dlhopisoch, ktoré su obchodované na intaktmych trhoch,
zistuje sa aktudlna hodnota na zaklade ocenlovacieho modelu, ktory
pocita aktudlnu hodnotu o¢akavanych buducich platobnych tokov. V

tychto pripadoch odzrkadlujui vstupné parametre uverové riziko

spojené s tymito platobnymi tokmi. Akcie nekétované na burze sa

vykazuju na zaklade nadobuidacich nakladov, ak nie je mozné zistit

kétovanie na aktivnom trhu akebo prislusné parametre pre ocenova-

ci model

Struktirované dlhopisy sti cenné papiere, ktoré spajajii vlastosti
pevne urocenych cennych papierov a cennych papierov tykajicich sa
vlastného imania. Na rozdiel od beznych obligacii sa za Struktirované
dlhopisy vo vSeobecnosti vyplaca variabilny vynos, ktory sa riadi podla
vyvoja zakladnej hodnoty. Tento vynos moze byt podstatne vyssi (alebo
nizsi) nez vynos zakladnej hodnoty. Bez ohladu na thradu drokov mézu
derivaty vioZené do Struktirovaného dlhopisu ovplyvnit odkupnu hod-
notu a koncovu sphtnost’ dlhopisov. Pouzivana met6da na urcenie aktu-
alnej hodnoty Struktirovaného dlhopisu moze byt velmi odliSng, na-
kolko kazdy jednotlivy dlhopis je urCeny na mieru, a preto musia byt
podmienky kazdého dlhopisu jednotlivo analyzované. Struktirované
dlhopisy pontkajii moznost vybudovat angazovanost v takmer kazdej
investi¢nej triede, a to akcii, surovin, devizovych, Grokovych, tiverovych

a fondovych produktov.

Hierarchia trhovych hodnot
Podla IFRS 13 sa finan¢né nastroje oceniované ¢asovou hodnotou za-
raduju do trojstupriovej hierarchie (porovnaj oceriovanie finan¢nych

nastrojov):

Level I: Finan¢né néstroje, ktorych ¢asova hodnota bola zistena na
zaklade uverejnenych cien pre rovnaké finan¢né nastroje na aktivnych
trhoch

Level II: Finan¢né nastroje, pre ktoré nie je mozné na aktivnych tr-
hoch ziskat' uverejnené ceny pre rovnaké nastroje, a preto boli ocene-
né podla ocenovacich modelov

Level IlI: Finan¢né nastroje, ktoré sa oceiiuju pri pouziti oceiiova-
cich metéd, pre ktoré nie st v dostato¢nom rozsahu k dispozicii aktu-
alne overitelné idaje a u ktorych tieto vstupné uidaje len malou mierou
ovplyvni ich ¢asovi hodnotu.

Priradenie finan¢nych nastrojov do kategoérii si vyzaduje ich vyhod-
notenie zo strany manazmentu, najma ocenenie na zaklade na trhu po-
zorovanych ako aj neidentifikovanych parametrov. Pri zohladneni
zmien trhovej likvidity a tym aj cenovej transparentnosti sa méze klasi-
fikacia nastroja v priebehu ¢asu zmenit.

Finan¢né nastroje vykazané v suvahe v ¢asovej hodnote budui v na-
sledujticich prehladoch zoskupené do skupin podla kategérii ako aj
podla ocenovacich zakladov. Pritom sa rozliSuje, ¢i bolo ocenenie vyko-
nané na zaklade uverejnenych trhovych cien (Level I), ¢i boli pouzité
ocenovacie modely s pozorovatelnymi udajmi (Level II) alebo ¢i bolo
ocenenie vykonané na zaklade parametrov, ktoré nie je mozné na trhu

pozorovat (Level III).
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Finan¢ny majetok | v miliardach € 31.12.2015 31.12.2014
Level1 Level 2 Level3 Celkom Level1 Level 2 Level3  Celkom
Pohladavky vodi Uverovym Ocenené s dopadom na
institUcidam vysledok ¢asovou
hodnotou - 22,6 - 22,6 - 27,7 - 27,7
Pohladavky vodi klientom Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou - 11,0 0,4 11,4 - 18,5 0,5 19,0
Pozitivne  trhové  hodnoty  z Hedge Accounting
derivativnych zabezpecovacich
nastrojov - 3,0 - 3,0 = 45 = 4,5
Obchodné aktiva za Ucelom
obchodovania 30,0 793 5.4 114,7 32,5 92,7 5,1 130,3
z toho: pozitivne trhové hodnoty z
derivatov - 72,3 byt 76,7 = 85,4 3,9 89,3
Finan¢ny majetok Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 1,7 0,6 0,1 2,4 2,4 - - 2,4
Ocenené s dopadom na
vysledok ¢asovou
hodnotou 32,0 10,6 0,1 42,7 37,9 4,5 0,1 42,5
Dlhodoby majetok drzany na predaj a Financny majetok
majetok z predajnych skupin drzany na predaj - - 0,1 0,1 - - - -
Celkom 63,7 127,1 6,0 196,9 72,8 147,9 5,7 226,4
Finan¢né zavazky | v miliardach € 31.12.2015 31.12.2014
Level1 Level 2 Level3 Celkom Level1 Level 2 Level3  Celkom
Zavazky voci Uverovym institbciam  Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - 13,6 - 13,6 - 26,6 - 26,6
Zavazky voci klientom Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - 8,8 - 8,8 - 23,1 - 23,1
Zaknihované zavazky Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou 1,3 - - 1,3 1,5 - - 1,5
Negativne trhové hodnoty =z Hedge Accounting
derivativnych zabezpedovacich
nastrojov - 74 - 74 = 94 = 9,4
Obchodné pasiva za Ulelom
obchodovania 9,8 73,6 3,0 86,4 7,8 86,9 2,5 97,2
z toho: negativne trhové
hodnoty z derivatov - 73,1 2,9 76,0 - 86,3 2,5 88,8
Druhorady kapital Ocenené s dopadom
na vysledok ¢asovou
hodnotou - - - - - - - -
Celkom 11,1 103, 4 3,0 117,5 9,3 146,0 2,5 157,8

Reklasifikacia je v podstate preradenie finanéného nastroja v ramci 3-
stupniovej ocetiovacej hierarchie. Nové zaradenie finan¢ného nastroja
moze vyplyvat zo zmien na trhu, ktoré maju dopad na vstupné faktory
pre ocenenie finan¢ného nastroja.

Vo $tvrtom $tvrtroku 2015 sme vykonali preradenie z Level I do Le-
vel I, nakol'’ko neboli k dispozicii stanovené trhové hodnoty. Tieto sa
dotykali obligacii na predaj vo vyske 5,0 miliard Eur a obligacii vo vys-
ke 0,6 milidard Eur. Okrem toho boli z Level 2 do Level 1 preradené

cenné papiere urcené na obchodovanie vo vyske 0,3 milidrd Eur. S

ohladom na finan¢né zavazky urcené na predaj bolo vykonané prera-
denie vo vyske 0,2 miliardy Eur z Level 2 do Level 1, kedZe boli k dis-
pozicii trhové ceny. Preskupenia boli zistené na zaklade koncovych sta-
vov k 30. 9. 2015. Okrem toho neboli vykonané Ziadne podstatmé
preskupenia medzi Level 1 a Level 2.

Finan¢né nastroje priradené do Level 3 mali v obchodnom roku na-

sledovny vyvoj:
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Financny majetok Pohladavky voci Obchodné z toho: Finanény majetok Celkom
Mil. € klientom aktiva pozitivne
trhové
hodnoty z
derivatov
Ocenené s dopadom Drzané za Drzané za Ocenenés Financny majetok
na vysledok ¢asovou Ucelom Ucelom dopadom na uréeny na predaj
hodnotou obchodo- obchodovania vysledok ¢asovou
vania hodnotou
Casova hodnota k 1.1.2014 284 1813 775 25 59 2181
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - - - -
Zisky [ straty obdobia s dopadom
na vysledok -2 194 169 - - 192
z toho: =z nerealizovaych
ziskov [ strat -2 206 180 - - 204
Zisky/straty evidované v rezerve na
nové ocenenie - - - - -1 -1
Kopy = 251 7 = 89 340
Predaje - —225 -152 - - —225
Emisie - - - - - -
Splatenia - —13 —10 -28 - —41
Pretctovania do Level 3 184 3376 3161 11 289 3 860
Preuctovania z Level 3 —-15 —249 -31 -6 -312 -582
Casova hodnota k 31.12.2014 451 5147 3919 2 124 5724
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - - - - -
Zisky [ straty obdobia s dopadom
na vysledok - 46 131 -8 -3 35
z toho: z nezrealizovanych
ziskov [ strat - 176 183 -8 - 168
Zisky/straty evidované v rezerve na
nové ocenenie - - - - -3 -3
Kopy 1 48 - 50 3 102
Predaje - —216 —157 - -282 -498
Emisie - - - - - -
Splatenia - —130 -59 -33 -17 —180
Predctovania do Level 3 - 621 586 544 318 1483
Preuctovania z Level 3 -24 —143 -66 —505 -9 -681
Casova hodnota k 31.12.2015 428 5373 4 354 50 131 5982

Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych nastrojov drzanych za
ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria sucast vy-
sledku z obchodnych ¢innosti. Nerealizované zisky alebo straty z po-
hladavok a finan¢ného majetku oceneného aktudlnymi hodnotami st
vykazované vo vysledku z pouzitia opcie Fair Value.

V obchodnom roku 2015 boli vykonané podstatmé presuny z Level 2
do Level 3, nakol'ko neboli k dispozicii parametre, ktoré by boli odpo-
zorovatelné na trhu. ISlo o presuny cennych papierov ocenovanych
aktudlnou hodnotou vo vyske 0,5 miliardy Eur a derivatov vo vyske 0,2
miliard Eur ako aj vo vyske 0,1 miliardy Eur s ohladom na finan¢né
nastroje urcené na predaj. Okrem toho boli z Level 3 do Level 2 pre-

skupené cenné papiere oceniované aktualnou hodnotou, nakolko boli

k dispozicii trhové hodnoty. Okrem toho nebol preskupeny Ziaden pod-
statny finan¢ny majetok z alebo do Level 3. Podstatny prisun do Level 3
vyplyva z prvotného ocenenia podielu na spolo¢nosti kreditmych kariet
aktudlnou hodnotou, pricom predtym bol tento podiel oceneny pokra-
Cujucimi nadobudacimi nakladmi. V obchodnom roku vznikli aj nereali-
zované zisky vo vySke 97 mil Eur, ktoré su vykazané v rezerve na nové
ocenenie. Tento podiel bol na zaklade existujuceho predajného zameru
v aktualnej hodnote 97 mil Eur preskupeny do dlhodobého majetku
drzaného na preda;j.

Finan¢né zavazky priradené do Level 3 zaznamenali v obchodnom

roku nasledovny vyvoj:
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Finanéné zavazky Obchodné pasiva z toho: Celkom

Mil. € negativne trhové

hodnoty z derivatov

Drzané za Ucelom Drzané za Ucelom

obchodovania obchodovania
Casova hodnota k 1.1.2014 633 528 633
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - -
Zisky [ straty obdobia s dopadom na vysledok 28 28 28
z toho: z nerealizovaych ziskov / strat -2 -2 -2
Kopy 45 45 45
Predaje -7 - -7
Emisie - - -
Splatenia -17 -17 -17
Predctovania do Level 3 2088 2 030 2088
Preuctovania z Level 3 —235 -81 —235
Casova hodnota k 31.12.2014 2535 2533 2535
Zmeny konsolida¢ného okruhu - - -
Zisky / straty obdobia s dopadom na vysledok 79 79 79
z toho: z nerealizovaych ziskov / strat 86 86 86
Kipy 38 38 38
Predaje —-10 -9 -10
Emisie - - -
Splatenia -76 -76 -76
Pretctovania do Level 3 666 644 666
Preuctovania z Level 3 -282 -278 —282
Casova hodnota k 31.12.2015 2950 2931 2950

Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych nastrojov drzanych za
ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria stucast vy-
sledku z obchodnych ¢innosti.

V obchodnom roku 2015 boli vykonané podstatmé presuny vo vyske

0,1 miliard Eur s ohladom na negativne hodnoty z derivatov z Level 2

do Level 3, nakol'ko neboli k dispozicii parametre, ktoré by boli odpo-
zorovatelné na trhu. Dalsie presuny sa dotykali nepodstatnych jednotli-

vych poloziek z alebo do Level 3.
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Analyza senzitivity

Ak je hodnota finan¢nych nastrojov zalozena na nepozorovatelnych
vstupnych parametroch (Level 3), moze byt presna hodnota tohto pa-
rametra ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie sivahy odvodena z celej
$irky primeranych moznych alternativ. V ramci zostavovania koncer-
novej zavierky sa pre nepozorovatelné vstupné parametre zvolia pri-
merané hodnoty, ktoré zodpovedajii podmienkam na trhu a kontrolnom
odhade koncernu.

Tu uvedené udaje by mali predstavovat mozné dopady, ktoré vyply-
vaju z relativnej neistoty v oblasti casovych hodnét finan¢nych nastro-
jov, ktorych ocenenie je zalozené na nepozorovatelnych vstupnych pa-
rametroch (Level 3). Medzi parametrami pouzivanymi na zistenie
Level-3-Fair-Values existuju ¢asto zavislosti. Napriklad mo6ze ocakavané
zlepSenie celkovej hospodarskej situacie viest k tomu, Ze akciové kurzy
budu stipat, kym menej riskantne ohodnotené cenné papiere, napri-
klad Stitne dlhopisy, budd na hodnote stracat. Takéto suvislosti su zo-
hladnované vo forme korela¢nych parametrov, ak maji podstatny vplyv
na prislusné aktualne hodnoty. Ak postup ocenovania pouziva viac pa-
rametrov, moze vyber jedného parametra spdsobit obmedzenia tyka-
juce sa rozpatia hodndt ostatnych parametrov. Na zaklade definicie sa k
tejto ocenlovacej hierarchii priraduju skor nelikvidné nastroje, nastroje
s dlhSou dobou platnosti alebo nastroje, pri ktorych nie je mozné ziskat
nezavisle pozorovatelné trhové tidaje alebo len s velkymi problémami.
Tieto udaje slizia na objasnenie podstatnych nepozorovatelnych
vstupnych parametrov pre finanéné nastroje Level-3 a na nasledné
zobrazenie roznych vstupnych hodnoét, ktoré tvoria zaklad pre tieto
vstupné parametre.

Podstatné nepozorovatelné vstupné parametre pre Level 3 a ich

klicové faktory je mozné zhrnit nasledovne:

¢ Internd Grokova miera (Internal Rate of Return, IRR):
Interna trokova miera je definovana ako diskontna sadzba, ktora
poskytuje aktualnu hodnotu (nula) pre vsetky budtice platobné toky
nastroja. Pri dlhovych tituloch zavisi internd Urokova miera napri-
klad od aktualneho kurzu obligacii, nominalnej hodnoty a trvania.

» Akciova korelacia:
Ide o parameter na meranie pohybov medzi dvoma nastrojmi. Me-
ria sa na zaklade korela¢ného koeficienta, ktory moze kolisat’ medzi
-la+1.

Mnohé obltibené akciové derivaty sa vztahuju na rozne zakladné
hodnoty (korelicia v akciovom kosi). Na zaklade priemeru akcio-
vych koSov, zaznamendavania najlepsich (alebo najhorsich) hodnét v
istych casovych tsekoch alebo vyberu najlepsich (alebo najhorsich)
hodn6t v momente splatnosti sa zistuje vyvoj hodnoty.

Vyvoj hodnoty koSovych produktov, napriklad indexovych koSov,
mozZe byt prepojeny na rozne indexy. Vstupné hodnoty, ktoré sa po-
uzivaju na oceriovanie, zahfiiaji urokové sadzby, volatilitu indexov,
dividendu z indexov a koreldcie medzi indexami. Korelacné koefi-
cienty vo vSeobecnosti poskytuju nezavisli poskytovatelia tidajov.
Pri korela¢nom vyvoji mdze byt priemerna hodnota kosa odhadnu-

ta na zaklade viacerych nahodnych vzoriek (simuldcia Monte-Carlo).

Quanto-Swap (Quantity Adjusting Options) je swap z réznych
kombinacif drokovych, menovych a akciovych swapovych vlastmosti,
ktorého rozpatie vynosu je zaloZené na urokovych sadzbach dvoch
odli$nych krajin. Uhrady sa realizuji v tej istej mene.

Na oceilovanie Quanto-Aktien-Swaps su ako vstupné hodnoty v
potrebné koreldcie medzi zadkladnym indexom a devizovym termi-
novym kurzom, volatilita zakladného indexu, volatilita devizového
terminového kurzu a zostatkova doba platnosti.

Credit Spread:

Credit Spread je rozpatie (prirazka alebo zrazka) medzi cennymi
papiermi, ktoré st az na bonitu v kazdom ohlade rovnaké. Tento
faktor predstavuje naviac vynos oproti referencnému nastroju a
tvori vyrovnanie pre réznu bonitu nastroja a hrani¢nej hodnoty.
Credit Spreads sa meraju podla poc¢tu zakladnych bodov nad (ale-
bo pod) definovanou hrani¢nou hodnotou. Cim je vacsie (vyssie)
rozpatie v pomere k hrani¢nej hodnote, tym je nizsia prislusna
bonita. To isté plati naopak pre uzsie (nizsie) Credit Spreads.
Diskontna sadzba:

Diskontna sadzba slizi na meranie percentualneho vynosu obliga-
cie. Vacsinou sa diskontma sadzba pouziva na vypocet kratkodobych
obligacif a $tditnych zmeniek, ktoré sa predavaju so zrazkou. Tato
metoda na vypocet urokov je zalozena na irokovom mesiaci s 30
driami a roku s 360 diiami. Na stanovenie diskontnej sadzby su ne-
vyhnutné vstupné hodnoty ako je nominalna hodnota, kiipna cena a
dni do momentu splatnosti.

Uverova korelacia:

Produkty uverovych derivatov, napriklad Collateralised Debt Obliga-
tions (CDOs), indexy Credit-Default-Swap ako iTraxx a CDX a First
to-Default-Swaps (FTD) v kosi (iverové derivaty pri prvom vypad-
ku) tvoria svoju hodnotu z portfélia iverovej angazovanosti.

Korelacia predstavuje dolezity faktor na hodnotenie FTD-Swaps.
Standardné korelacie, ktoré sliZia ako o¢akdvané hodnoty, mézu
vyznamne ovplyvnit rozdelenie straty iverového portfélia. Rozdele-
nie straty zahffia Standardné parametre uverového portfélia a je
rozhodujtce pre ocenenie FTD-Swapu.

Pri nizkej korelacii si majetkové hodnoty od seba prakticky
nezavislé. Pri extrémne nizkej ocakavanej hodnoty Standardnej ko-
relicie je rozdelenie takmer symetrické. Pravdepodobnost, Ze
vzniknu niektoré mensie straty, je vel'ka, av§ak velky pocet strat je
nepravdepodobny. Aj pravdepodobnost, Ze nevzniknu Ziadne straty,
je nizka. Pri strednej ocakavanej hodnote Standardnej korelacie je
rozdelenie asymetrickejSie. Vtedy je pravdepodobnost, Ze nevznik-
nu vypadky, vysSia. AvSak zaroven rastie pravdepodobnost, zZe
vznikne velky pocet strat. Kolektivny vypadok majetkovych hodnét je
teda v medziach moznosti. Dlhy koniec (,Tail“) rozdelenia straty v po-
rtf6liu sa prestiva smerom von a tak prispieva k vyssiemu riziku v se-
niorskej tranzi.

Pri vysokej korelicii sa portfélio sprava prakticky ako jeden
druh majetku, ktory bud’ vypadne alebo nie.

Mean Reversion pri trokoch:



Tu ide o teériu, ktora tvrdi, Ze kurzy a vynosy sa dlhodobo vracaju k
svojim strednym alebo priemernym hodnotim. Tato stredna alebo
priemerna hodnota moéze predstavovat historickd strednd hodnotu
kurzu alebo vynosu alebo ind rozhodujtcu strednt hodnotu, napri-
klad priemerny hospodarsky rast alebo priemerny vynos istej
branze.

Jednofaktorovy trokovy model, ktory sa pouziva na oceiiovanie
derivatov, je model Hull-White. Je zaloZzeny na domnienke, Ze krat-
kodobé uroky vykazujui normalne rozdelenie a Ze podliehaju Mean
Reversion. Volatilita by mala byt nizka, ak st kratkodobé uroky na
takmer nulovej tirovni, ¢o je v modeli vyjadrené vy$Sou hodnotou
Mean Reversion. Model Hull-White predstavuje rozsirenie mode-
lov Vasicek a Cox-Ingersoll-Ross-(CIR).

Korelacia medzi irokom a menou:

Korelacia medzi urokom a menou je rozhodujica pre ocefiovanie
exotickych trokovych swapov, ktoré obsahuji zamenu finan¢nych
nastrojov v jednej mene ako aj exoticky $truktirovanu zlozku. Tato
je zaloZenda na vyvoji vynosov dvoch $titnych obligacif v réznych
menach. a

Poskytovatelia tidajov poskytuju sluzby pre Quanto-Swap ako aj
opcie CMS-Quanto-Spread v rovnakych menovych paroch. Nasa
banka sa podiela na tychto sluzbach a ziskava stredné ceny pre tieto
produkty ako aj Spreads a Standardné odchylky cenového rozdelenia,
ktoré poskytli vSetci tcastnici.

Ako vstupné udaje st potrebné okrem iného modelové paramet-
re, napr. korelicie medzi Grokmi (vlastna a zahrani¢nd mena) a na
strane druhej Korelacia medzi irokom a menou (vlastma a zahra-
ni¢na mena). Tieto nie je mozné odpozorovat priamo na trhu, av-
Sak mo6zu byt odvodené od dohodnutych cien a potom pouzité na
ocenenie tychto transakcif.

Na vypocet senzitivity korelacii sa za sebou posuvaju rozne dru-
hy korelicii (tirokova sadzba / urokova sadzba a trokova sadzba /
mena). Pritom sa exotické portfélio irokového swapu kazdy raz
ocenuje nanovo. Hodnoty senzitivity pre kazdy typ korelacie vyplyva-
ju z vypocitanych cenovych rozdielov oproti prislusnym zakladnym
cenam. Tieto vypocty sa vykondvaju pre odlisné menové pary.

Kvoty zhodnotenia, pravdepodobnost preZitia a vypadku:
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Dominantnymi faktormi pre ocenenie Credit Default Swaps (CDS)
su vacsinou ponuka a dopyt ako aj arbitrazne vztahy pri Asset
Swaps. Na oceilovanie exotickych Struktir a swapov off-market, pri
ktorych boli dohodnuté pevné trokové platby nad alebo pod hrani-
cou trhovych tirokov, sa Castejsie pouzivaju oceriovacie modely pre
CDS. Tieto modely pocitaju implicitni pravdepodobnost vypadku
referencnych aktiv a vysledok pouzivaju ako ziklad pre trocenie
platobnych tokov, ktoré sa ocakavaju pre CDS. Model pouziva ako
vstupné hodnoty Credit Spreads a kvoty zhodnotenia. Tieto sa pou-
Zivaji na interpolaciu ¢asového radu pravdepodobnosti prezitia re-
feren¢nych aktiv (tzv. bootstrapping). Typicka oc¢akavand hodnota
pre kvétu na trhu DefaultSwap pre prvoradé nezabezpecené kon-
trakty je 40%.

Ocakavané hodnoty pre kvity zhodnotenia urcuju formu funkcie
pravdepodobnosti prezitia. OdliSné oc¢akavané hodnoty pre kvéty
zhodnotenia vedu k odlisSnym hodnotdm pravdepodobnosti prezitia.
Pri danom Credit Spread je vysoka o¢akavana hodnota rovnako do-
lezitd ako vysSia pravdepodobnost vypadku (na rozdiel od nizsej
ocakavanej hodnoty pri kvéote zhodnotenia), a tym je pravdepodob-
nost’ prezitia nizsia.

U emitentov firemnych obligacii existuje vztah medzi kvotou
vypadku a zhodnotenia v priebehu istej doby. Predovsetkym exis-
tuje opacna korelacia medzi tymito faktormi: narast kvéoty vypadku
(definovanej ako percentudlny podiel dlznikov s vypadkami) je
vacsinou spojenad s poklesom priemernej kvéty zhodnotenia.

V praxi Ucastnici na trhu vyuzivaju trhové spreads na zistovanie
implicitnej pravdepodobnosti vypadku. Odhady pravdepodobnosti
vypadku zavisia od spolo¢ného rozdelenia strat stran, ktoré sa po-

dielaji na Gverovom derivate. Funkcia Copula sa pouziva na mera-

nie korela¢nej Struktiry medzi dvoma alebo viacerymi premennymi.

Na zaklade tejto funkcie je mozné stanovit spolocné rozdelenie pri
zachovani parametrov dvoch od seba nezavislych okrajovych hod-

not.

Na ocenenie nasich finan¢nych nastrojov na Level 3 boli pouZité nasle-
dovné pasma podstatnych parametrov, ktoré nie je mozné odpozorovat na
trhu:
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Mil. € 2015 2015
Ocenovacie techniky Aktiva Pasiva  Podstatné neodpozorovatelné Pasmo
parametre
Derivaty 4 481 2948
Obchody s akciami Model Discounted-Cash-Flow 173 76 IRR (%) 1 4
Model Discounted-Cash-Flow 126 —  Cena (%) 90 110
Uverové derivaty Model Discounted-Cash-Flow 4158 2688 Credit Spread (bazické body) 100 500
Faktor opatovného ziskania (%) 40 80
Urokové obchody Opcny cenovy model 24 184  Korelacia medzi brokom a menou (%) -39 48
Ostatné obchody - -
Cenné papiere 1454 2
Urokové obchody Model Discounted-Cash-Flow 1454 2 Credit Spread (bazické body) 100 500
z toho: ABS Model Discounted-Cash-Flow 1402 —1 Credit Spread (bazické body) 100 500
Obchody s akciami - -
Uvery Model zalozeny na cene 47 - cena (%) 90 110
Spolu 5982 2 950

Nasledovna tabul'ka obsahuje s ohladom na sucasti oceniovacej hierar-
chie Level 3 dopady na vykaz ziskov a strat, ktoré vyplyvaji z pouzitia

odhadov parametrov na hranici tychto pasiem. Clenenie analyzy senzi-

tivity pre financné nastroje z oceniovacej hierarchie Level 3 zodpoveda

jednotlivym druhom nastrojov:

Mil. € 2015
Pozitivne dopady na Negativne dopady Zmenené parametre
vysledok na vysledok
Derivaty 79 -79
Akciové obchody 32 —30 IRR, zaloZené na cene
Uverové derivaty 34 —37 Credit Spread, Faktor opatovného ziskania
Urokové obchody 13 —12  Korelacia
Ostatné obchody - -
Cenné papiere 30 -15
Urokové obchody 30 —15 Cena
ztoho: ABS 24 —10 Diskontna sadzba, faktor opdtovného ziskania, Credit Spread
Akciové obchody - -
Uvery 5 -5 Cena

Parametre zvolené pre tieto Udaje sa nachddzaji na vonkajsich kon-
coch celej Sirky primeranych moznych alternativ. V praxi je nepravde-
podobné, Ze sa vsSetky nepozorovatelné vstupné parametre budi na-
chadzat na vonkajSom konci celej Sirky primeranych mozZnych
alternativ. Z tohto dévodu by mohli uvedené odhady presiahnut sku-

to€nu neistotu v oblasti ¢asovych hodnot tychto nastrojov. Uvedené

udaje neslizia na odhad ani predpoved budicich zmien ¢asovej hod-
noty. Parametre, ktoré nebolo mozné odpozorovat na trhu, boli za tymto
ucelom bud’ upravené nezavislymi expertmi pre prislusny produkt v rozsa-
hu 1 az 10% akbo bola stanovena Standardna odchylka.



Day-One Profit or Loss

Koncern Commerzbank vykonal transakcie, pri ktorych bola aktualna
hodnota v momente transakcie zistena na zaklade ocenovacieho mo-
delu, priCom nie vSetky podstatné vstupné parametre su zaloZené na
pozorovatelnych trhovych parametroch. Tieto transakcie sa ocenuju
cenou transakcie. Rozdiel medzi cenou transakcie a aktualnou hodno-
tou oceniovacieho modelu sa oznacuje ako cenny zisk alebo strata (Day-
One Profit / Loss). Denny zisk alebo strata sa vo vykaze ziskov a strat

nevykazuje okamzite, ale za celé obdobie transakcie. Ak je pre transak-
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ciu mozné na aktivnom trhu zistit' referen¢ny kurz alebo ak su podstat-
né vstupné parametre zaloZené na pozorovatelnych trhovych tdajoch,
bude denny zisk alebo strata priamo vykazana vo vysledku obchodnej
¢innosti. Vzniknuty rozdiel medzi cenou transakcie a hodnotou modelu
bude zisteny pre polozky z Level III vSetkych kategoérii. Podstatné do-
pady vsak vznikli len z finan¢nych néstrojov drzanych za tcelom ob-

chodovania; pritom bol zaznamenany nasledovny vyvoj:

Mil. € Day-One Profit or Loss

Obchodné aktiva Obchodné pasiva Celkom
Stav k 1.1.2014 - 1 1
Prisuny s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Rozpustenia s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Stav k 31.12.2014 - 1 1
Prisuny s neutralnym dopadom na vysledok - 4 4
Rozpustenia s neutralnym dopadom na vysledok - - -
Stav k 31.12.2015 - 5 5

(81) Aktualna hodnota (Fair Value) financnych nastrojov

Stanovenie aktualnej hodnoty
Nasleduje postup pri stanoveni ¢asovych hodndt finan¢nych néstrojov,
ktoré v suvahe nie si ocenené ¢asového hodnotou, pre ktoré vsak pod-
la IFRS 7 musi byt dodato¢ne uvedena ¢asova hodnota. S ohladom na
finan¢né néstroje vykazané v stvahe pri oceneni ¢asovou hodnotou st
metody stanovenia uvedené v metédach na zostavenie stivahy a ocene-
nie (poznamKky 2 az 30) ako aj v nasledujicich odsekoch poznamky ¢.
82 o ocenovani finan¢nych nastrojoch a hierarchii ¢asovych hodnét.
Nominalna hodnota denne splatnych finan¢nych nastrojov sa
stanovuje ako ich ¢asova hodnota. Medzi tieto nastroje patri hotovost-
na rezerva prip. vklady bez vypovednej lehoty triedy ,Pohladavky voci
uverovym institiicidm a klientom"“ prip. "Zavazky voci Gverovym insti-
ticidm a klientom. Hotovostné rezervy priradujeme do Level 2.

S ohladom na uvery a vklady nie st k dispozicii priame trhové ceny,
kedZe pre tieto nastroje neexistuji organizované trhy, na ktorych by sa
obchodovalo. Pri iveroch sa pouziva model Discounted-Cash-Flow, kto-
rého parametre predstavuji nerizikovi drokovu Struktiru, rizikové
prirazky ako aj pausalnu prirdzku na Kkrytie rozpati a administrativ-
nych nakladov a nakladov vlastného kapitilu. S ohladom na podstatné
banky a firemnych klientov su k dispozicii tdaje o ich Gverovych rizi-
kach (Credit Spreads), takze st potom zaradeni do Level 2. Pri pouzi-
vani Credit Spreads nemaju byt zapojené likvidné spreads ani prirazky
ku administrativnym nakladom a nakladom na vlastné imanie, nakol'ko
tieto su uz implicitne obsiahnuté v tiverovom riziku. Ak nie st k dispo-
zicii odpozorovatelné vstupné parametre, je primerané zaradenie aktu-
alnych hodnot Gverov do Level 3.

Aktuadlna hodnota prekategorizovanych cennych papierov obsiahnu-
tych vo finanénom majetku (kategéria IAS 39 Uvery a pohladavky) sa v
pripade, Ze ide o aktivny trh, stanovi na zdklade dostupnych trhovych cien

(Level 1). Ak neexistuje aktivny trh, pouziji sa na stanovenie aktudlnej
hodnoty uznavané met6dy ocenenia. Na ocefiovanie sa vacSinou pouziva
model Discounted-Cash-Flow. Na tento model pouZivané parametre zahfma-
ju urokové funkcie, rizikové a likvidné spreads ako aj prirazky ku adminis-
trativnym nakladom a nakladom na vlastné imanie. V zavislosti od pouzi-
vanych vstupnych parametrov (s alebo bez moZnosti pozorovania) musia
byt tieto zaradené do Level 2 akebo Level 3.

Pri zavazkoch sa takisto pouziva nerizikova urokova struktira, pri-
¢om sa zohladriuje vlastné uverové riziko (Own Credit Spread) Com-
merzbank Aktiengesellschaft ako aj prirazka na administrativne nékla-
dy. Okrem toho sa pouzivaju rizikové prirazky na hypotekarne zalozné
listy, verejné zalozné listy a prijaté Gvery. Najma v pripadoch, kedy
banka vydala Struktirované dlhopisy ocenené ¢asovou hodnotou bude
v Casovej hodnote zohladnené aj vlastné tverové riziko. Ak nie st pre
ocenenie zavazkov k dispozicii Credit Spreads prislusnych kontrahentov,
su tieto vacsinou zaradené do Level 2. Ak nie st k dispozicii odpozoro-
vatelné vstupné parametre, je primerané zaradenie aktualnych hodnot
do Level 3.

Casova hodnota za zaknihované zavizky, druhorady a hybridny
kapitdl sa stanovuje na zdklade dostupnych trhovych cien, najmi na
zaklade aktualnych trhovych cien. Pri ocenovani sa zohladiiuju viaceré
faktory, napr. aktudlne trhové uroky a uverovy rating.

Pri pouzivani dostupnych trhovych cien zaknihovanych dlhopisov a
druhoradych dlhovych nastrojov musi byt vykonané zaradenie do Le-
vel 1. Inak sa bezne tieto dlhopisy zaraduju do Level 2, kedZe v ramci
ocenenia na zaklade modelov sa vyuzivaji hlavne rozoznatelné vstupné

parametre.
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V nasledujtcej tabulke st porovnané prislusné casové hodnoty

(Fair Values) sivahovych poloziek a ich u¢tovné hodnoty:

Fair Value U¢tovna hodnota Rozdiel
Aktiva | v miliardach € 31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*  31.12.2015 31.12.2014*
Hotovostna rezerva 28,5 4,9 28,5 4,9 - -
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 71,8 80,3 71,8 80,3 - -
Reverse Repos a Cash Collaterals 43,8 48,2 43,8 48,2
Pohladavky z pefiaznych obchodov 0,8 1,4 0,8 1,4
Vypozi¢ky dlhopisov 1,2 3,0 1,2 3,0 - -
Ostatné pohladavky 26,2 27,8 26,2 27,8 - -
Rizikova prevencia -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Pohladavky vodi klientom 219,3 236,2 218,9 233,4 0,4 2,8
Reverse Repos a Cash Collaterals 15,0 23,0 15,0 23,0
Pohladavky z pefiaznych obchodov 0,5 0,3 0,5 0,3
Vypozicky dlhopisov 13,5 18,0 14,2 18,8 -0,7 -0,8
Pohladavky zabezpelené hypotékami a vecnymi
bremenami 93,8 100,8 94,0 100,5 —-0,2 0,3
Ostatné pohladavky 100,4 99,8 99,1 96,5 1,3 3,3
Rizikova prevencia -3,9 =57 -39 —57
Uprava hodnét z Portfolio Fair Value Hedges - - 0,3 0,4 -0,3 -0,4
Pozitivne  trhové hodnoty  z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov 3,0 4,5 3,0 4,5 - -
Obchodné aktiva 114,7 130,3 114,7 130,3 - -
Finan¢ny majetok 79,2 87,3 81,9 90,4 -2,7 -31
Pohladavky a Uvery 33,8 42,1 36,5 45,2 -2,7 -3,1
Urcené na predaj 43,0 42,8 43,0 42,8
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou hodnotou 2,4 2,4 2,4 2,4
Dlhodoby majetok a majetok z predajnych skupin
uréeny na predaj 0,5 0,2 0,5 0,2 - -

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dalich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).
* Uprava aktuélnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnuta v prisludnych sivahovych polozkéch zabezpeenych finanénych nastrojov.

3 Vrdtane podielov nekétovanych na burze.
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Fair Value Uétovna hodnota Rozdiel
Pasiva | v miliardach € 31.12.2015 31.12.2014*  31.12.2015 31.12.2014*  31.12.2015 31.12.2014*
Zavazky vodi Uverovym institiciam 83,2 99,8 83,2 99,8 - =
Repos a Cash Collaterals 18,1 33,6 18,1 33,6
Zavazky z penaznych obchodov 21,8 21,1 21,8 21,1
Ostatné zavazky 43,3 45,1 43,3 45,1 - =
Zavazky vodi klientom 258,0 249,8 257,6 249,3 0,4 0,5
Repos a Cash Collaterals 8,5 20,2 8,5 20,2
Zavazky z penaznych obchodov 57,0 46,5 57,0 46,5
Ostatné zavazky 192,6 183,1 192,2 182,6 0,4 0,5
Zaknihované zavazky 42,8 52,0 40,6 48,8 2,2 3,2
ocenené pokracujucimi nadobudacimi nakladmi 41,5 50,5 39,3 47,3 2,2 3,2
Ocenené s dopadom na vysledok ¢asovou hodnotou 1,3 1,5 1,3 1,5
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - 1,1 1,3 -1,1 -1,3
Negativne  trhové  hodnoty z  derivativnych
zabezpecovacich nastrojov A 9,4 A 9,4 - -
Obchodné pasiva 86,4 97,2 86,4 97,2 - -
Zavazky z predajnych skupin drzanych na predaj? 1,1 0,1 1,1 0,1 - -
Druhoradé dlhové nastroje 12,6 13,1 11,9 12,4 0,7 0,7
* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).
* Uprava aktualnych hodnét z Portfolio Fair Value Hedges je obsiahnuta v prislusnych sivahovych polozkach zabezpeéenych finanénych nastrojov.
Rozclenenie vyssie uvedenych aktudlnych hodnét k 31. 12. 2015 na oce-
novacie hierarchie (Level 1, 2 a 3) je nasledovné:
v miliardach € 31.12.2015 31.12.2014*
Level 1 Level 2 Level3 Celkom Level 1 Level 2 Level3 Celkom
Aktiva
Hotovostna rezerva - 28,5 - 28,5 - 4,9 - 4,9
Pohladavky voci Gverovym institdciam - 70,4 1,4 71,8 - 78,4 1,9 80,3
Pohladavky vodi klientom - 31,7 187,6 219,3 - 39,0 197,2 236,2
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - - - - - - -
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich
nastrojov - 3,0 - 3,0 - 45 - &5
Obchodné aktiva 30,0 79,3 5,4 114,7 32,5 92,7 5,1 130,3
Finan¢ny majetok 34,8 17,2 27,2 79,2 41,4 16,8 29,1 87,3
Dlhodoby majetok a majetok z predajnych skupin drzanych
na predaj* 0,1 0,3 0,1 0,5 0,1 0,1 - 0,2
Pasiva
Z4vazky voci Uverovym institdciam - 83,0 0,2 83,2 - 99,4 0,4 99,8
Z4vazky vodi klientom - 256,3 1,7 258,0 - 249,8 - 249,8
Zaknihované zavazky 7,6 31,2 4,0 42,8 13,0 39,0 - 52,0
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges - - - - - - - -
Negativne trhové hodnoty z derivativnych
zabezpecovacich nastrojov - 7.4 - 7.4 - 9,4 - 9,4
Obchodné pasiva 9,8 73,6 3,0 86,4 7,8 86,9 2,5 97,2
Zavazky z predajnych skupin drzanych na predaj* - 1,1 - 1,1 - 0,1 - 0,1
Druhoradé dlhové nastroje 0,1 12,5 - 12,6 0,1 13,0 - 13,1

* Uprava hodnét z predchadzajuceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid strana 161 nasl.).

(82) Udaje o finanénom majetku a finanénych zavizkoch, pre ktora bola pouzita opcia Fair Value
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V koncerne Commerzbank pouzivame opciu ¢asovej hodnoty na zame-
dzenie alebo podstatné znizenie kongruencii pri odhade a oceniovani
(Accounting Mismatch) z cennych papierov a Gverov, ktoré su zabez-
pecené urokovymi prip. Gverovymi derivatmi. To rovnako plati aj pri
vydanych struktirovanych dlhopisoch, ktoré st zabezpecené troko-

vymi derivatmi a derivatmi v cudzich menach.

Okrem toho sa opcia Fair Value pouziva na finan¢né nastroje, kto-
rych riadenie a meranie vykonnosti prebieha na baze Fair-Value prip.
sa pouziva pre finan¢né nastroje s vlozenymi derivatmi.

Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value bol celkovo na trovni - 39 mil
Eur (predchadzajuci rok: - 129 mil Eur) (porovnaj Poznamku ¢. 34).

Z pouzitia opcie ¢asovej hodnoty vznikli za ucelom eliminacie oce-
novacich kongruencii ako aj pre finan¢né nastroje s vloZzenymi deri-

vatmi v jednotlivych stivahovych polozkach nasledovné odhady:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pohladavky vodi Gverovym instituciam - -

Pohladavky vodi klientom 462 453 2,0
Finan¢ny majetok 2 409 2428 -0,8
Aktiva celkom 2871 2881 -0,3
Z4vazky voci Uverovym institdciam 21 24 -12,5
Zavazky voci klientom 1364 1485 -8,1
Zaknihované zavazky 1325 1467 -9,7
Druhoradé dlhové nastroje 12 8

Pasiva celkom 2722 2984 -8,8

S ohladom na pohladavky ocenené ¢asovou hodnotou vo vyske 462 mil
Eur bola ¢iastka 122 mil Eur (predchadzajuci rok: 130 mil Eur) zabez-
pecena tverovymi derivatmi. VySka zmien ¢asovej hodnoty pohladavok,
ktoré vznikli v dosledku zmeny rizika vypadku, bola v obchodnom roku
19 mil Eur (predchadzajtci rok: 16 mil Eur) a kumulovana - 92 mil
Eur (predchadzajuci rok: - 111 mil Eur).

Zmena Casovej hodnoty prislusnych tverovych derivatov bola v ob-
chodnom roku - 11 mil Eur (predchadzajuci rok: - 6 mil Eur) a kumulo-
vana 1 mil Eur (predchadzajuci rok: 12 mil Eur).

S ohladom na zavazky, na ktoré sa pouziva opcia ¢asovej hodnoty,
bola zmena ¢asovej hodnoty z roku 2015 na trovni - 71 mil Eur (pred-
chédzajuci rok: 56 mil Eur). Kumulovana zmena bola na trovni - 45 mil
Eur (predchadzajtici rok: 26 mil Eur). Ciastka splatenia finanénych za-
vazkov ocenenych ¢asovou hodnotou je vo vyske 2 805 mil Eur (pred-
chédzajuci rok: 2 898 mil Eur).

Zmeny prislusnych ¢asovych hodnét pohladavok a zavazkov, ktoré
su podmienené Gverovymi rizikami, boli v podstate identifikované ako
zmeny prislusnych ¢asovych hodnoét pri odpocitani zmien hodnét vyply-

vajucich z trhovych podmienok.



Okrem toho bol pre finan¢né nastroje, ktorych riadenie a meranie
vykonnosti je zaloZené na aktudlnych hodnotich, uplatnena opcia Fair

Value. To sa v podstate dotyka pravych penzijnych obchodov, obchodov
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na penaznom trhu ako aj ziskanych a uhradenych zabezpek. Takto boli

dotknuté nasledovné suvahové polozky:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Pohladavky vodi Gverovym instituciam 22620 27680 —-18,3
Pohladavky vodi klientom 10925 18512 —41,0
Finan¢ny majetok 18 20 —10,0
Aktiva celkom 33563 46212 -27,4
Z4vazky voci verovym institdciam 13538 26523 —49,0
Zavazky voci klientom 7448 21586 —-65,5
Zaknihované zavazky - -

Druhorady a hybridny kapital - -

Pasiva celkom 20986 48109 -56,4

* Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.)

V sledovanom obdobi nevznikli podstatné zmeny prislusnych casovych
hodnot pre pohladavky a zavazky z rizika suvisiaceho s vypadkom
uverovych splatok, nakol'ko ide o kratkodobé obchody na penaznom
trhu a zabezpeky pri vypozickach cennych papierov. Na strane druhej

sme za Ciastku 26 598 mil. Eur pohladivok ocenenych casovou hodnotou
(83) Udaje o saldovani finanénych nastrojov

V tejto Casti uvadzame informacie o prevode brutto ¢iastok pred saldo-

vanim na netto ¢iastky po saldovani ako aj ¢iastky pre existujtice prava

na saldovanie, ktoré nespliiajii kritéria pre saldovanie, a to osobitne pre

vSetky bilancované finan¢né majetky a zavazky, ktoré

¢ uzpodla IAS 32.42 boli saldované (finan¢né nastroje 1.), a

e ktoré podliehaju dvojstrannej dohode o zapocitani (Master Netting
Agreement) alebo podobnej dohode, avsak ktoré sa netctuju v stivahe

(finan¢né nastroje 11.).

(Reverse Repos po nettingu; predchadzajici rok: 36 497 mil. Eur) za tce-
lom zniZenia rizika kontrahentov vo vyske 26 671 mil. Eur (predchadzajuci
rok: 39 364 mil. Eur) ziskali cenné papiere ako zabezpeku.

Vratena Ciastka za finan¢né zavazky ocenené ¢asovou hodnotou boh
vo vyske 20 989 mil Eur (predchadzajtci rok: 48 116 mil Eur).

S ohladom na dohody o zapocitani uzatvarame s nasimi obchodny-
mi partmermi rimcové zmluvy (napr. 1992 ISDA Master Agreement Mul-
ticurrency Cross Border; nemecka ramcova zmluva pre finan¢né termino-
vé obchody). Uzatvorenim tychto dohdd je mozné navzajom zapocitat
pozitivne a negativne trhové hodnoty derivatnych kontraktov, ktoré s
sucastou ramcovej zmluvy. V ramci tohto nettingového procesu sa tive-
rové riziko zniZuje na jedinu netto pohladavku vo¢i zmluvnému part-

nerovi (Close-out-Netting).
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Saldovanie sa vykonava pre pohladavky a zavazky z pravych penzij- trhové hodnoty derivatnych kontraktov. Suvahové saldovanie sa dotyka
nych obchodov (Reverse Repos a Repos) ako aj pozitivne a negativne transakcii s centralnymi kontrahentmi.

Aktiva | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014

Reverse Repos  Pozitivne trhové Reverse Repos  Pozitivne trhové

hodnoty z hodnoty z

derivativnych derivativnych

finanénych finan¢nych

nastrojov nastrojov

Brutto ciastka finan¢nych nastrojov 45049 141707 52 874 190 145

U&tovné hodnoty bez moZznosti nettingu 3830 7784 5588 8430

a) Brutto Ciastka finan¢nych nastrojov I a ll 41219 133923 47 286 181715

b) V stvahe zic¢tovana ciastka financnych nastrojov | 12992 61965 15036 96 374

*Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie Udajov ako aj dal3ich zmien pri vykazovani (vid' strana 161 nasl.).

c) Netto ¢iastka financnych nastrojov | & Il = a) - b) 28 227 71958 32250 85341

d) Master Agreements nezohladnené v bode b)

Ciastka finanénych nastrojov II, ktoré nesplfiaju alebo len ¢iastoéne
splfiaju kritéria podla IAS 32.42+ 783 52479 1793 63 067

Fair Value finan¢nych zabezpek pripadajucich na finanéné nastroje | & I,
ktoré nie su uz obsiahnuté v bode b)?

Nehotové zabezpeky3 20 663 1618 15950 2043
Hotovostné zabezpeky 65 11338 16 10738
e) Netto ciastka finan¢nych nastrojov | & Il = ¢) - d) 6716 6523 14 491 9493
f) Fair Value financnych zabezpek pripadajucich na financné nastroje | s
centralnymi kontrahentami 4718 101 14 479 664
g) Netto ciastka finan¢nych nastrojovlall = e) - f) 1998 6422 12 8829

* Z toho pripada na pozitivne trhové hodnoty ¢iastka 631 mil. Eur (predchadzajici rok: 581 mil. Eur) na kompenzacie.
* Nizsia ¢iastka z majetku a zavazkov.

3 Bez zavézkov alebo prav na splatenie z prevodu zabezpek.

“ Vratane nebilancovanych finanénych néastrojov (napriklad zabezpek z Repos).
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Pasiva | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Repos Negativne trhové Repos Negativne
hodnoty z trhové hodnoty z
derivativnych derivativnych
finanénych financnych
nastrojov nastrojov
Brutto ciastka finan¢nych nastrojov 21515 146 434 49883 196 592
Uétovné hodnoty bez moznosti nettingu 265 5690 1123 6284
a) Brutto Ciastka finan¢nych nastrojov | & II 21250 140 744 48760 190308
b) V stvahe zic¢tovana ciastka financnych nastrojov | 12991 63034 15036 98336
c) Netto ¢iastka financnych nastrojov | & Il = a) - b) 81259 77710 33724 91972
d) Master Agreements nezohladnené v bode b)
Ciastka finanénych nastrojov II, ktoré nesplfiaju alebo len ¢iastoéne
splfiaju kritéria podla IAS 32.42 783 52479 1793 63 067
Fair Value finan¢nych zabezpek pripadajucich na finanéné nastroje | & I,
ktoré nie su uz obsiahnuté v bode?
Nehotové zabezpeky3 7196 2566 17 804 2165
Hotovostné zabezpeky 17 18 884 3 22 058
e) Netto Ciastka finan¢nych nastrojov | & Il = ¢) — d) 263 3781 14 124 4682
f) Fair Value financnych zabezpek pripadajucich na financné nastroje | s
centralnymi kontrahentami 236 101 14 072 664
g) Netto ciastka finan¢nych nastrojovlall = e) - f) 27 3680 52 4018

* Z toho pripadd na pozitivne trhové hodnoty &iastka 1 701 mil. Eur (predchadzajici rok: 2 543 mil. Eur).

* Niz3ia ¢iastka z majetku a zavézkov.
3 Bez zavizkov alebo prav na splatenie z prevodu zabezpek.
“ Vratane nebilancovanych finanénych nastrojov (napriklad zébezpek z Repos).
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Ostatné vysvetlivky

(84) Koncentracie Uverovych rizik

Koncentracie rizik vypadkov (koncentracie uverovych rizik) mozu
vznikat' v dosledku obchodnych vztahov s jednotlivymi dlznikmi alebo
skupinami dlznikov, ktoré maju spolo¢né znaky a ktorych schopnost
splacat’ dlhy zavisi od zmeny istych ramcovych ekonomickych pod-

mienok. Okrem ziskavania zabezpek a uplatiiovania jednotnej politiky

Koncernova zavierka

pri pridelovani Gverov uzatvorila banka za G¢elom minimalizacie tve-
rovych rizik niekol’ko Master Netting Agreements. Tieto zabezpecuju
pravo na zuctovanie narokov a zavazkov klienta v pripade vypadku
alebo platobnej neschopnosti klienta. Uverové rizika v oblasti pohlada-

vok voci klientom boli podla tctovnych hodnot v nasledovnej vyske:

Pohladavky
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014*
Klienti v Nemecku 143 904 152 745
Firemni klienti 61369 67 235
Spracovatelsky priemysel 23881 24 878
Stavebnictvo 819 984
Obchod 8509 8938
Sluzby a ostatné 28 160 32 435
Verejné rozpocty 15 444 21321
Sukromni klienti 67 091 64 189
Klienti mimo Nemecka 78 833 86 295
Firemni a stkromni klienti 72 155 78 672
Verejné rozpocty 6678 7623
Medzisucet 222 737 239 040
Minus opravné polozky -3862 —-5663
Celkom 218 875 233377

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Uverovych poisteni (vid'strana 161 nasl.).
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Uverové rizika v oblasti eventualnych zavazkov a neodvolatelnych tve-

rovych prislubov boli podla G¢tovnych hodnét vykazané v nasledovne;j

vyske:
Eventualne zavazky, neodvolatelné
uveroveé prisluby

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014*
Klienti a Gverové institucie v Nemecku 45238 42140
Uverové intiticie 1047 860
Firemni klienti 38014 36334
Spracovatelsky priemysel 18 691 22335
Stavebnictvo 2026 1490
Obchod 4226 3698
Sluzby a ostatné 13 071 8811
Verejné rozpocty 103 121
Sukromni klienti 6 074 4 825
Klienti a Overové institucie mimo Nemecka 64338 55193
Uverové intitlcie 9109 11170
Firemni a stkromni klienti 55126 43 964
Verejné rozpocty 103 59
Medzisucet 109 576 97333
Minus opravné polozky —204 -193
Celkom 109 372 97 140

Uttovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabul’kach ku koncentracii
uverovych rizik v oblasti pohladavok ako aj v oblasti eventudlnych zavaz-
kov a neodvolatelnych Gverovych prislubov nie st predmetom interného

riadenia rizik, nakol'’ko riadenie uverovych rizik zohladnuje aj zabezpeky,
(85) Maximalne Uverové riziko

Maximalne vystavenie tiverovému riziku podla IFRS 7 - bez zohladnenia

zabezpek alebo inych tverovych zlepSeni - zodpoveda uc¢tovnym hodno-

Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zéklade Upravy Uverovych poisteni (vid strana 161 nasl.).

pravdepodobnost vypadkov ako aj iné ekonomické faktory. Preto uvede-
né Ciastky nie su reprezentativne pre skuto¢né ohodnotenie koncentracii

uverovych rizik v banke.

hodnotdm. V nasledujticej tabulke st zhrnuté uctovné prip. nominalne

hodnoty finanénych nastrojov, ktoré su postihnuté potencialnym rizi-

tAm prislusného bilan¢ného majetku podla jednotlivych tried, pri neodvo- kom vypadku:
lateInych tverovych prisluboch a eventualnych zadvazkoch nomindlnym
Maximalne Uverové riziko | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Dlhopisy a ostatné Urokové cenné papiere v ramci 91032 104 237 -12,7
obchodnych aktiv 10 234 15161 -32,5
finan¢ného majetku 80798 89 076 -9,3
Pohladévky vo¢i Gverovym indtitdciam® 71 810 80314 -10,6
Pohladavky vodi klientom 218 875 233377 -6,2
Pozitivne trhové hodnoty z derivativnych financnych nastrojov 79 742 93771 —15,0
Obchodné aktiva 76 711 89 315 —14,1
Zabezpecovacie nastroje podla IAS 39 3031 4 456 —32,0
Ostatné obchodné aktiva 1329 931 42,7
Neodvolatelné Uverové prisluby 72 213 59993 20,4
Finanéné zaruky 2511 2 508 0,1

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade Upravy Overovych poisteni (vid strana 161 nasl.).



Uétovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabul’kach k objemu tive-
rovych rizik nie si predmetom interného riadenia rizik, nakol’ko riadenie

uverovych rizik zohladrnuje aj zabezpeky, pravdepodobnost vypadkov

(86) Druhorady majetok

V stivahovych aktivach bol obsiahnuty tento druhpradjetok
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ako aj iné ekonomické faktory (vid’ kapitolu o rizikiach vypadku adries v
sprave o rizikach). Preto uvedené ¢iastky nie st reprezentativne pre sku-

tofné hodnotenie rizik v banke.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pohladavky voc¢i Gverovym institdciam - 1 —100,0
Pohladavky vodi klientom 611 406 50,5
Obchodné aktiva 285 190 50,0
Finan¢ny majetok 12 47 —74,5
Celkom 908 644 41,0

z toho: vodi Uverovym institdciam, s ktorymi existuje Uc¢astinny pomer

Za druhorady sa povazuje majetok, ak pohladavky v pripade likvidacie
alebo platobnej neschopnosti emitenta budd splnené az po pohladav-
kach ostatnych veritelov.
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(87) Eventualne zavazky a neodvolatelné Uverové prisluby

Koncern Commerzbank umoziuje svojim klientom vdaka tverovym
moznostiam pristup k prostriedkom, ktoré klienti potrebuju na plnenie
svojich kratkodobych zavazkov ako aj pre svoje dlhodobé potreby fi-
nancovania. Uverové moznosti mdzu byt poskymuté v réznych for-

mach, napriklad:

o zaruky, ktorymi koncern ruci za splatenie uveru, ktory prijal klient
od tretej osoby;

e Stand-by-Letters-of-Credit, ktoré zvySuju bonitu klienta a ulahcuji
financovanie zahrani¢ného obchodu vdaka niZ$im nakladom;

e dokumentirne akreditivy na thrady v zahrani¢cnom obchode, ktoré
su vystavené na meno klienta a budi neskor vratané koncernu;

e Stand-by moznosti pre kratkodobé dlhové tituly a obnovitelné dlho-
vé tituly, pomocou ktorych klienti mézu vydat v pripade potreby
papiere peniazného trhu alebo strednodobé dlhové tituly, a to bez

toho, aby v kazdom pripade absolvovali postup emisie.

Zabezpeky slizia na celkové zavazky klientov z Gverov a avalov. Okrem
toho existuji podradené tucasti tretich os6b na avaloch a neodvolatel-
nych uverovych prisluboch.

Ciselné tidaje uvedené v nizsie uvedenej tabul'ke by museli byt od-
pisané len v pripade tplne vyuzitia uverovych moznosti vSetkymi
klientmi a v pripade platobného omeskania vsetkych klientov - za
podmienky, Ze nie su k dispozicii zabezpeky. Vacsia ¢ast zavazkov v§ak
prepada bez ich vycerpania. Tieto Ciastky nie su preto reprezentativne
pre hodnotenie rizika, skuto¢né tiverové angazovanie ani z toho vyply-
vajlice potreby likvidity. Dalsie informacie o tverovych rizikach z fi-
nancnych zaruk prip. neodvolatelnych tverovych prislubov ako aj o
rizikach v oblasti likvidity a ich sledovani st uvedené v sprave o rizi-
kach.

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Eventualne zavazky 37 159 37 147 0,0
z odovzdanych vyuctovanych zmeniek 7 7 0,0
z0 zaruk a zmluv o ruceni 37108 37 069 0,1
Uverové zaruky 2511 2508 0,1
ostatné zaruky 27 834 26 027 6,9
akreditivy 6763 8128 -16,8
zaruky na zaknihovania ABS - -
Ostatné zaruky - 406 —100,0
Ostatné zavazky 44 71 -38,0
Neodvolatelné Uverové prisluby 72213 59 993 20,4
Uvery vo¢i Gverovym indtitucidm 1351 992 36,2
Uvery vo¢i klientom 68 626 57 261 19,8
Avalové Uvery 1922 1452 32,4
Akreditivy 314 288 9,0
Celkom 109 372 97 140 12,6

* Uprava hodnoty z predch&dzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie dat ako aj dalich Uprav (vid'strana 161 nasl.).



Koncernova zavierka 269

158 )
Zostatkové doby splatmosti pre eventudlne zaviazky a neodvolatelné
uverové prisluby su nasledovné:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Eventualne Neodvolatelhé Eventualne Neodvolatelné
zavazky  Uverové prisluby zavazky  UOverové prisluby
splatné denne 590 273 317 482 8,0
do troch mesiacov 19 275 11767 21119 9676 0,8
viac ako jeden mesiac az jeden rok 9 054 15084 8483 12 539 14,8
od jedného do piatich rokov 6851 42 995 6 074 35990 18,5
viac ako pat rokov 1389 2094 1154 1306 41,6
Celkom 37 159 72213 37 147 59 993 12,6

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie dat ako aj dalSich Uprav (vid'strana 161 nasl.).

Rizikova prevencia pre mimosuvahové zavazky bola v tychto zozna-
moch zniZena o prislusné polozky.

Okrem vysSie uvedenych tverov mézu v koncerne Commerzbank
vznikat straty z pravnych rizik, ktorych vznik nie je pravdepodobny, ale
ani nepravdepodobny a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Preto nie je
mozné odhadnut moment ich vzniku ani vy$ku moznych ndhrad Podla
vysledku konani méze byt ocenenie nasho rizika straty prili§ nizke
alebo prili$ vysoké. Vacsia Cast’ eventuadlnych zavazkov z pravnych rizik
sa vSak nerealizuje, a preto ¢iastky nie st reprezentativne s ohladom
na skuto¢né budice straty. K 31. decembru 2015 boli eventualne za-
vazky z pravnych rizik vo vyske 507 mil Euro (predchadzajuci rok:
992 mil Eur) a dotykali sa nasledovnych skuto¢nosti:

¢ Voci dcérskej spolo¢nosti Commerzbank podali klienti byvalého a
medzi¢asom platobne neschopného firemného klienta, ktorého fi-
remné ucty boli vedené v uvedenej dcérskej spoloCnosti, viaceré za-
loby, ktorych cielom je uplatnenie narokov na ndhradu $kody z d6-
vodu udajnej podpory manazmentu platobne neschopného
firemného Kklienta pri jeho nekalych obchodoch v ramci vedenia
uctov. Banka povazuje tieto zaloby za neoddovodnené.

eV rdmci konkurzného konania byvakho klienta bola Commerzbank

spolu s konatelmi klienta ako aj dalSich 19 oséb prip. spolo¢nosti ako

solidarni dlznici zazalovani pre udajne podvodny konkurz. Sud prvého
stupiia tito zalobu - s ohladom na Commerzbank - zamietol Sud pri-
tom objasnil, Ze konkurz sa povazuje za podvodny z pohladu stivahy,
aviak nie s ohladom na transakcie spojené s financovanim. Zalobcovia
podali odvolanie proti tomuto rozsudku.

Po predaji podielu na Public Joint Stock Company ,Bank Forum®, Ky-
jev, Ukrajina, (Bank Forum) v roku 2012 boli spolo¢nosti Commer-
zbank dorucené oznamenia kupujtcich o tom, Ze si uplatiuji naro-
Ky zo zmluvy o predaji podielu a Ze tito zmluvu o predaji ako taki
spochybiiuju. Strany teraz absolvuju rozhodovacie konanie na zékla-
de zdkonnych dohdd o rozhodcovskom konani. Kupujici pozaduji
vyhlasenie neplatnosti zmluvy o predaji, vratenie predaja do povod-
ného stavu, vratenie spltok kipnej ceny a nahradu vzniknutych skéd
Commerzbank tieto niroky odmieta a voci kupujticim a rucitel’ke,
ktora ruci za kipnu cenu, si upltiiuje svoje naroky na uhradu zvys-
nej sumy ako aj naroky zo zaruky. Rozhodovacie konanie este trva.
Koncern Commerzbank bol vistnikom podielov na spolo¢nosti, ktoré
boli predané v ramci tzv. Leverage Buyouts. V ramci konkurzného ko-
nania tejto spolo¢nosti boli na koncern Commerzbank podané viaceré
zaloby na vratenie vynosov ziskanych z predaja podielov. Dve z tychto
Zalob boli zamietnuté, avSak voci tomuto rozhodnutiu boli podané od-

volania.
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(88) Pravé penzijné obchody (repo- a reverse-repo obchody), vypozicky cennych papierov ako aj prijaté alebo uhradené zabezpeky (Cash Colla-

terals)

V ramci pravych penzijnych obchodov koncern Commerzbank predava
prip. kupuje cenné papiere s povinnostou spatmého odkuipenia alebo
vratenia. Ziskané protihodnoty z penzijnych obchodov, pri ktorych je
koncern Commerzbank poskytovatel' (zavazok na spatmé odkupenie
cennych papierov), budi vykizané v suvahe ako zavazok voci uvero-
vym institticidm alebo klientom. Dodané cenné papiere su vykazované
v naSej suvahe podla prislusnych kategérii. Ako prijimatel’ aktivuje
koncern Commerzbank pohladivku voci poskytovatelovi vo vyske
uhradenej zabezpeky. Cenné papiere sliziace ako zabezpeka su ucho-
vavané v banke.

Vypozicky cennych papierov sa realizuju s iverovymi institiiciami a

klientmi, aby bola splnena dodacia povinnost alebo aby bolo mozné na

peniaznom trhu realizovat penzijné obchody s cennymi papiermi. Za-
pozi¢ané cenné papiere vykazujeme v stivahe ako obchodovatelné titu-
ly alebo v ramci finan¢ného majetku, kym vypozicané papiere nie su v
suvahe vykazované. Poskytnutie zdbezpek za vypozi¢ku sa oznacuje
ako Cash Collateral Out (uhradena zabezpeka) a prijatie zdbezpeky ako
Cash Collateral In (prijatd zabezpeka). Okrem toho sa Cash Collateral
Outs poskytuju ako zadbezpeky aj v suvislosti s derivatmi.

Pravé penzijné obchody a vypozi¢ky cennych papierov uzatvorené
ku dniu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy ako aj prijaté alebo

uhradené zabezpeky (Cash Collaterals) mali nasledovny vyvoj:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014* Zmena v %
Pravé penzijné obchody ako poskytovatel' (Repo-Agreements)
Uétovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 19 643 42 011 -53,2
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Zavazky vodi Overovym institiciam 5104 19 584 -73,9
Z&vazky vodi klientom 3420 15 264 -77,6
Vypozi¢ané cenné papiere z vypoziciek
U&tovné hodnoty odovzdanych cennych papierov 36 752 35342 4,0
Ziskané zabezpecovacie plnenia
Zavazky vodi Overovym institiciam 12 972 13991 -7.3
Zavazky vodi klientom 5059 4936 2,5
Sucet Uctovnych hodnét prevedenych cennych papierov 56 395 77 353 -27,1
Sucet ziskanych zabezpek 26 555 53775 -50,6
Pravé penzijné obchody ako prijemca (Reverse-Repo-Agreements)
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 44 088 45 071 -2,2
Uhradené zabezpecovacie plnenia
Pohladavky voci Uverovym institiciam 25524 25125 1,6
Pohladavky voci klientom 6533 12 716 -48,6
Vypozi¢ané cenné papiere
Trhové hodnoty ziskanych cennych papierov 38637 37889 2,0
Uhradené zabezpecovacie plnenia®
Pohladavky vodi Gverovym institUciam 18 250 23 044 —-20,8
Pohladavky vodi klientom 8 447 10 280 -17,8
Sucet trhovych hodnoét ziskanych cennych papierov 82 725 82 960 -0,3
Sucet poskytnutych zabezpek 58 754 71165 -17,4

* Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zaklade zavedenia nového systému na spracovanie dat ako aj dalSich Uprav (vid'strana 161 nasl.).

* vratane uhradenych zdbezpek v suvislosti s derivatmi.

Oproti Gctovnym hodnotdm zapoZzi¢anych cennych papierov vo vyske
36 342 mil Eur (predchadzajtci rok: 35 342 mil Eur) boli prislusné
zavazky vo vyske 18 031 mil Eur (predchadzajici rok: 18 767 mil Eur)

a cenné papiere vo vySke 10 689 mil Eur (predchaddzajici rok: 9
585 mil Eur) ako zabezpeky. Pohladavky a zavazky z penzijnych ob-

chodov sa zobrazuju podla nettingu.

*Uprava hodnoty z predchadzajiceho roka na zéklade zavedenia nového systému na spracovanie dét ako aj dal3ich Uprav vid'strana 161 nasl.).
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(89) Ziskané zabezpeky

Casové hodnoty ziskanych zabezpek, pre ktoré plati pravo na ich predaj

alebo zaloZenie bez vypadku poskytovatela st nasledovné:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Celkova ¢iastka ziskanych zabezpek 85808 86 730 -1,1
z toho:

predané alebo zalozené 52 003 69 150 -24,8
z toho:
so zavazkom na vratenie - -

Transakcie boli vykonané za beznych podmienok platnych pre vypo-

zicky cennych papierov a penzijné obchody s cennymi papiermi ako aj

vypozicky.

(90) Porucnicke obchody

Porucnicke obchody, ktoré sa neuvadzaju v suvahe, mali v deni rozho-

dujuci pre zostavenie suvahy nasledovny rozsah:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Pohladavky voci Gverovym institdciam 53 47 12,8
Pohladavky vodi klientom 433 509 -14,9
Ostatny majetok 914 1171 -21,9
Porucnicky majetok 1 400 1727 -18,9
Z4vazky voci Uverovym institdciam 64 59 8,5
Zavazky voci klientom 765 905 —15,5
Ostatné zavazky 571 763 —25,2
Porucnicke zavazky 1 400 1727 -18,9

(91) Poziadavky na vlastné imanie a kvotu zadlzenia

Nariadenie CRD-IV (Capital Requirements Directive V), Capital Requi-
rements Regulation (CRR) - eurdpske nariadenie, ktoré na rozdiel od
Nariadenia CRD-IV ma priamy pravny uc¢inok na vsetky eurépske ban-
ky - ako aj Nariadenie SSM (Nariadenie (EU) ¢. 1024/2013 Rady z
15.10. 2013 o prenose osobitnych tloh stuvisiacich s dohladom nad
tverovymi inStiticiami na Eurépsku centrdlnu banku) obsahuju pod-
statné podmienky pre dodrziavanie predpisanych regula¢nych mini-
malnych kapitdlovych kvot pri zohladneni platobnej sposobilosti. V
narodnych pravnych poriadkoch st doplnené dalSimi pravnymi pred-
pismi v Zakone o uverovani, Nariadeni o platobnej spdsobilosti ako aj
dalsich  kodifikaciach. Okrem toho by mali tzv

Implementing Technical Standards (ITS) a Regulatory Technical Stan-
dards (RTS) viest k transparentmému vysvetleniu komplexnych suvis-
losti. Nové pravidla znizuji moznosti zapocitania poloziek v ramci ka-
pitillu podla pravidiel bankového dohladu, zabezpecujii dodatocné
kapitalové zrazky, zvySujui poziadavky na kapitil a kladd aj vyssie po-
ziadavky na minimalnu kapitalovi vybavenost bank.

Isté Casti tychto regula¢nych zmien podliehaji prechodnym ustano-
veniam (phase-in), aby sa vSetky tieto poziadavky nestali G¢innymi v
jeden dent).

Koncernova zavierka
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

Tzv. ,tvrdy jadrovy kapital“ (Common Equity Tier 1, CET 1) pozostiva z
upisaného imania, rezerv a podielov bez moZnosti kontroly. Upravy sii
zalozené okrem iného na zohladnovani poloziek ako je goodwill ne-
hnutelny majetok, zrazky pre nedostatocne opatrené ocenenie aktiv,
podkapitalizacia vyplyvajica z porovnania ,oc¢akavanych strat“ a vy-
tvorenej rizikovej prevencie ako aj z opravy aktivne prevedenych strat.
Pri zapocitani tzv. dodato¢nych sucasti jadrového kapitilu (Additional
Tier 1, AT 1), ktoré mozu obsahovat' druhoradé dlhové nastroje s istymi
podmienkami, sa vypocita jadrovy kapital (Tier 1). Do doplnkového
kapitdlu dalej patria druhoradé dlhové nastroje, ktoré nie st zapocita-
telné ako dodato¢ny jadrovy kapital Vyska moznosti zapocitania tychto
sucasti vlastného imania bola dalej znizena. V doésledku bolo mozné tie-
to sucasti doplnkového kapitilu v predchéadzajicich piatich rokoch zo-
hladnovat len pri linedrnej amortizacii.

Commerzbank Aktiengesellschaft umiestnila v aprili sledovaného ro-

ka 113 850 693 novych akcii v ramci zrychleného konania bookbuildin-

gu u instituciondlnych investorov. Cena za umiestnenie akcii bol 12,10
Eur za akciu. Hruby emisny vynos bol v celkovej vyske ca 1,4 miliard
Eur.

Po tspesnom ukonceni tohto kapitalového opatrenia sa kvéta tvrdé-
ho jadrového kapitalu zvysila pri plnom uplatneni novych pravidiel (Ful-
ly phased-in) o ca 0,7 percentualnych bodov na 10,2 % (pro forma ku
koncu marca 2015). Na zaklade toho bolo mozné rychlejsie, nez bolo
naplinované, dosiahnut vyssiu uroven kvoty tvrdého jadrového kapitilu,
ktora bol o¢akavana na kapitdlovom trhu.

V nasledujucej tabulke je zobrazeny ndrast o¢akdvanych poziada-

viek na minimélne imanie koncernu Commerzbank:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Uverové riziko 159 407 173 563
Trhové riziko 17 427 20 055
Prevadzkové riziko 21398 21 560
Celkom 198 232 215178
Tvrdy jadrovy kapital (CET1) 27303 25123
Jadrovy kapital (Tier I) 27303 25123
Celkovy kapital (Total Capital) 32 803 31476
Kvota tvrdého jadrového kapitalu (%) 13,8 11,7
Kvota jadrového kapitalu (%) 13,8 11,7
Kvéta vlastného imania (%) 16,5 14,6

* vratane rizik Upravy Overového hodnotenia (tzv. Credit Valuation Adjustment Risk).

* Udaje zahffiajo vysledok koncernu pripadajici na akciondrov Commerzbank, ktory je k dispozicii na tezauraciu.

Kapitdlovy manazment Commerzbank ma tieto ciele:

* Dodrziavanie zakonnej poziadavky na minimalny kapitil na trovni
koncernu ako aj vo vSetkych koncernovych spolo¢nostiach,

e Zabezpecenie splnenia planovanej kapitilovej kvoty pri zohladneni
novych poziadaviek Eurépskej bankovej autority

e Poskytnutie dostatocného priestoru na zabezpecenie schopnosti
banky konat kedykolvek

e Strategické priradenie jadrového kapitilu segmentom a oblastiam

za Ucelom vyuzivania rastovych prilezitosti.

V désledku krizy na finanénych trhoch sa vyznam primeraného jadro-
vého kapitilu bank dostal do centra pozornosti verejnosti. Jadrovy kapi-
tal predstavoval pre Commerzbank vzdy doéleziti riadiacu veli¢inu. V
tejto oblasti st naroky banky na kapitalové kvoty podstatne vyssie nez
zakonné poziadavky na minimalny kapitil Pri stanovovani pozadova-
nych internych kapitalovych kvét zohravaju déleziti rolu okrem schop-
nosti banky niest' rizika aj o¢akavania trhu. Z tohto dévodu definovala

Commerzbank minimalne kvity pre regulativny kapital



Alokacia jadrového kapitalu prebieha v ramci pravidelne sa opaku-
juceho procesu, pri ktorom sa zohladiiuje strategicka orienticia banky,
ziskové moznosti novych obchodov v ramci hlavnych ¢innosti banky
ako aj schopnost banky niest rizika.

Vsetky kapitalové opatrenia navrhuje centralny vybor banky pove-
reny Valnym zhromazdenim a schvaluje predstavenstvo spolo¢nosti. V
predchadzajicom roku Commerzbank dodrzala zdkonné poziadavky na
vlastné imanie ako aj poziadavky Eurépskej centrdlnej banky a Eurdp-

skej bankovej autority. VSetky navrhované nové pravidla este podlieha-
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jui neustdlym zmenam. Z oznamenych ITS a RTS neboli este velké casti
realizované. Podla toho vSetky vypocty rizikovych aktiv a kvot zodpove-
daju aktualnu chapaniu povinnych pravidiel zo strany Commerzbank.
Pri pro-forma vypocte za ucelom tplného splnenia poziadaviek podla
CRR (Fully Loaded) sa nezohladiuju prechodné ustanovenia.

V nasledujuicej tabulke je zobrazené zloZenie vlastného imania kon-
cernu Commerzbank, a to okrem fazy phase-in (Ist) aj Fully-Loaded
Prevodny vypocet vykazaného suvahového kapitalu koncernu ku kapi-

talu vykazanému podla pravidiel je uz obsiahnuté.

Polozka | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Phase-in Phase-in Fully phased-in Fully phased-in
Vlastné imanie podla sivahy 30 407 26 960 30 407 26 960
Efekt z Debit Valuation Adjustments -96 -38 —240 -188
Oprava rezervy na nové ocenenie 511 906 - -
Oprava rezervy z Cash Flow Hedges 159 246 159 246
Oprava k phase-in (IAS 19) 640 1022 - -
Oprava podielov bez moznosti kontroly (mensinové podiely) —-230 —135 —505 —426
Hodnota firmy -2088 —2090 -2088 —2090
Nehnutelny majetok -1126 -969 -1126 -969
Aktivny prebytok planovaného majetku —155 -57 -387 —283
Latentné naroky na dane z vynosov z prevody strat -180 —128 —451 -639
Nedostatocna kapitalizacia z o¢akavanych strat (Shortfall) —463 -496 -661 -827
Prudential Valuation -376 -469 -376 —469
Vlastné akcie -18 -17 -35 -68
Polozky prvotnych strat zo zaknihovani (First Loss) —-300 -360 —300 —360
Rizika z predchadzajucich vykonov -1 - -1 -
Odpocet vyuctovanych sicasti z dodato¢ného jadrového
kapitalu (AT 1) 1008 935 - -
Latentné naroky na dane z vynosov z docasnych rozdielov,
ktoré presahuju hrani¢n hodnotu 10% - -89 -316 —-886
Vymedzenia dividend —250 - —250 -
Ostatné a zaokruhlenia —-139 -98 -139 -99
Tvrdy jadrovy kapital (CET 1) 27 303 25123 23691 19 902
Dodatoc¢ny jadrovy kapital (AT 1) - - - -
Jadrovy kapital (Tier 1) 27 303 25123 23691 19 902
Doplnkovy kapital (Tier 2) 5 500 6353 5421 6 404
Vlastné imanie 32 803 31 476 29 112 26 306
Vazené rizikové aktiva 198 232 215178 197 442 214 072
Kvota tvrdého jadrového kapitalu (CET-1-Ratio, %) 13,8 11,7 12,0 9,3
Kvéta vlastného imania (%) 16,5 14,6 14,7 12,3
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Vyrocna sprava Commerzbank za rok 2015

V  ramci CRDIV/CRR bola zavedend kvota  zadlzenia
(Leverage Ratio) ako novy nastroj a indikator na kvantifikaciu rizika
nadmerného zadlZenia. Leverage Ratio dava jadrovy kapital (kapital
Tier-1) do pomeru k Leverage Exposure, ktoré pozostava z neriziko-
vych aktiv a mimosuvahovych poloziek. Pri zapocitani derivatov, ob-
chodov s cennymi papiermi a mimosivahovych poloziek sa pouzivaju
podmienky dohladovych organov. Vypocet Leverage Ratio ku koncu
obchodného roka 2015 bola realizovana na zaklade tpravy CRR po-
zmenenej v janudri 2015. Leverage Ratio ako ukazovatel, ktory nie je
citlivy na riziko, predstavuje doplnkovy ukazovatel ku kapitilovému
krytiu, ktoré je zaloZené na rizikach.

Zamedzenie rizika nadmerného zadlZenia tvori integralnu sucast
riadenia sivahy koncernu Commerzbank. Na vypocet, riadenie a sledo-
vanie Leverage Ratio podla poziadaviek CRD-IV-/CRR vytvorila Com-
merzbank kvantitativne a kvalitativne ramcové podmienky.

Za kvantifikaciu Leverage Ratio na zéklade regulacnych poziadaviek

a Stvrtro¢né vykazovanie zodpoveda Group Finance.

Na riadenie Leverage Ratio zaviedla Commerzbank internt cielovi
kvétu ako doplnkovy ukazovatel’ ku kapitalovym ukazovatelom zaloZe-
nym na rizikdch. Segmenty st prostrednictvom Specifickych zaklad-
nych hodnoét ich Exposure aktivne zapojené do riadenia Leverage Ratio.

Vyvoj Specifickych hodn6t Leverage-Ratio-Exposure v porovnani so
zakladnymi hodnotami sa sleduje v ramci mesa¢ného monitoringu. V
tejto suvislosti poskytuje Group Finance centralnemu vyboru Asset
Liability Committee (ALCO) a predstavenstvu pravidelne informécie o
vyske Leverage Ratio a angaZovanosti segmentov ako aj hlavnych hna-
cich silich a ich zmene.

Okrem ex-post analyz Leverage Ratio sa v ramci interného plano-
vacieho procesu banky (MYP) zohladnuje aj budtci vyvoj tohto uka-
zovatela ako aj Leverage-Ratio-Exposure a pravidelne sa preveruje v
ramci kazdoro¢nej prognozy.

Podstatné rozhodnutia o riadeni a sledovani Leverage Ratio prijima

vybor ALCO a nasledne ich potvrdzuje predstavenstvo.

Sthrnné porovnanie bilan¢nych aktiv a mernej veliciny celkovych rizik

Zohladiiované hodnoty

Mil. € 31.12.2015
Bilan¢na suma podla zverejnenej (koncernovej) zavierky 532 641
Uprava s ohladom na podiely, ktoré su za G¢elom bilancovania konsolidované, aviak ktoré nepatria do konsolida¢ného
okruhu 1284
(Upravy tykajuce sa aktiv, ktoré sa podla platnych U¢tovnych predpisov vykazuji v sOvahe, ale ktoré nie sU
zohladriované v mernej veli¢ine celkovych rizik podla ¢l. 429 (23) Nariadenia (EU) ¢. 575/2013) -
Upravy tykajuce sa derivativnych finanénych nastrojov -51813
Upravy tykajuce sa obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) 2 454
Upravy tykajice sa mimosUvahovych poloZiek (t.j. transformacia mimosivahovych poloZiek do Uverovych
ekvivalentov) 47 956
(Upravy tykajuce sa rizikovych poloZiek z medzibankovych pohladavok, ktoré nie si zohladfiované v mernej veli¢ine
celkovych rizik podla ¢l. 429 (7) Nariadenia (EU) ¢. 575/2013) -
(Upravy tykajuce sa rizikovych poloZiek, ktoré nie sU zohladfiované v mernej veli¢ine celkovych rizik podra €l. 429 (14)
Nariadenia (EU) ¢. 575/2013) -
Ostatné Upravy
Phase-in -991
Fully phased-in -3321
Merna velicina celkovych rizik ku kvéte zadlZenia
Phase-in 531531
Fully phased-in 529 201
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Jednotna schéma zverejriovania pre kvotu zadlzenia Merna velicina rizika kvoty
zadlzenia CRR
Mil. € 31.12.2015

Suvahové rizikové polozky (okrem derivatov a obchodov na financovanie cennych papierov (SFT))

Suvahové polozky (okrem derivatov a obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) a porucnickeho
majetku, avsak vratane zabezpek) 418 409

(majetok, ktory sa odpoditava na urcenie tvrdého jadrového kapitalu)

Phase-in -3 492

Fully phased-in -5822

Suvahové rizikové polozky celkom (okrem derivatov a obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) a
porucnickeho majetku)

Phase-in 414 917

Fully phased-in 412 587

Derivativne rizikové polozky

Naklady na obstaranie vsetkych derivativnych obchodov (t.j. ocistené o zapocitatelné vklady a dopinkové
Uhrady) 15 692

Prirazky k potencialnej budicej obstaravacej hodnote (PFE) s ohladom na vsetky derivativne obchody
(metoda trhovej hodnoty (,mark-to-market method")) 22 820

Rizikova polozka podla metédy pévodného rizika (,Original Exposure Method") -

Pripoditatelna ciastka k poskytnutym zabezpekdm na derivativne obchody, ak sa tieto podla platnych
Uctovnych predpisov odpocitavaju od bilanénych aktiv -

(odpocet pri uhradenych doplatkoch v ramci derivativnych obchodov) —16 876

(vyclenené rizikové polozky za obchody Uctované prostrednictvom kvalifikovaného centrdlneho Ucastnika

(QCCPy) -993

Ocistena efektivna nominalna hodnota upisanych Uverovych derivatov 34 765

(Ocistené zapoditané hodnoty efektivnej nominalnej hodnoty a odpocty za vystavené Uverové derivaty) —27 453
Derivativne rizikové polozky spolu 27955
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Jednotna schéma zverejriovania pre kvotu zadlzenia (pokracovanie)

Merna velicina rizika kvoty
zadlZenia CRR

Mil. € 31.12.2015
Rizikové polozky z obchodov na financovanie cennych papierov (SFT)
Hrubé aktiva z obchodov na financovanie cennych papierov (SFT; bez uznania nettingu), po ocisteni
obchodov U¢tovanych ako predaj 51241
(zapocitané ciastky hotovostnych zdvazkov a pohladdvok z hrubych aktiv z obchodov na financovanie
cennych papierov (SFT)) -12 992
Polozky tykajuce sa rizika vypadku protistran za aktiva z obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) 2 454
Vynimka pre obchody na financovanie cennych papierov (SFT): Polozky tykajuce sa rizika vypadku
protistran podla ¢l. 429b (4) a ¢l. 222 Nariadenia (EU) ¢. 575/2013 -
Rizikové polozky z obchodov realizovanych ako agent -
(vyclenené rizikové polozky z obchodov na financovanie cennych papierov Uctovanych pre klientov
prostrednictvom kvalifikovanej centréalnej protistrany (QCCP)) -
Rizikové polozky z obchodov na financovanie cennych papierov celkom 40703
Ostatné mimosuvahové rizikové polozky
MimosuUvahové rizikové polozky v hrubej nominalnej hodnote 163 544
(Upravy pre prepocet na Ciastky zodpovedajuce Gverom) —115 588
Ostatné mimosuvahové rizikové polozky spolu 47 956
Vyliéené rizikové polozky podla ¢l. 429 (7) a (14) CRR (v svahe a mimo suvahy)
(Oslobodenie internych rizikovych poloziek (individualna Uroven) podla 429 (7)
Nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (v sbvahe a mimo sUvahy)) -
(Rizikové polozky, okrem poloziek podla ¢l 429 (14) Nariadenia
(EV) €. 575/2013 (v sUvahe a mimo suvahy)) -
Vlastné imanie a celkové rizikové polozky
Jadrovy kapital
Phase-in 27303
Fully phased-in 23691
Merna velicina celkovych rizik ku kvéte zadlZenia
Phase-in 531 531
Fully phased-in 529 201
Kvota zadlzenia
Phase-in (%) 5,1
Fully phased-in (%) 4,5

Vyuzivanie prechodnych ustanoveni a hodnota odu¢tovanych poloziek

Vyuzivanie prechodnych ustanoveni na definovanie kapitalovej mernej veli¢iny

Phase-in a Fully phased-in

Hodnota oductovanych poloziek podla ¢l. 429 (23) Nariadenia (EU) €. 575/2013
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Clenenie stvahovych rizikovych poloZiek (bez derivatov, obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) a

vyclenenych rizikovych poloziek)

Rizikové polozky kvoty
zadlzenia CRR

Mil. € 31.12.2015
Suvahové rizikové polozky celkom (bez derivatov, obchodov na financovanie cennych papierov (SFT) a vyclenenych
rizikovych poloZiek), z toho: 418 409
Rizikové polozky z obchodnej knihy 70 209
Rizikové polozky z investic¢nej knihy, z toho: 348 200
Kryté dlhopisy 5649
Rizikové polozky, ktoré sa povazuju za rizikové polozky voci centralnym Statom 58 551
Rizikové polozky vodi regiondlnym alebo lokdlnym Uzemnym celkom, nadnarodnym rozvojovym bankam,
medzindrodnym organizdcidm a verejnymi miestam, ktoré sa nepovazuji za rizikové polozky voci
centralnym Statom 29 141
Instituty 36 871
Rizikové polozky zabezpecené nehnutelnostami 56 799
Rizikové polozky z masovych obchodov 37 602
Podniky 89328
Vypadnuté rizikové polozky 3958
Ostatné rizikové polozky (napr. podiely, zaknihovania a ostatné aktiva nezavislé od Uverov) 30301

Pri zohladneni prechodnych ustanoveni CRR (Phase-in) bola kvéta Le-
verage Ratio k 31.12. 2015 na trovni 5,1% (k 30.9. 2015: 4,7 %).
Kvéta Leverage Ratio bola pri uplatneni prepracovanych podmienok
CRR (Fully phased-in) na drovni 4,5%, po 4,1 % k 30. 9. 2015.

Zmena kvoty Leverage Ratio suvisi so silnym poklesom Leverage-

Ratio-Exposures pri su¢asnom naraste zapocitatelného kapitilu Tier-1.

(92) Zabezpecenie Gverov

Pouzitim uverovych derivatov (napr. Credit Default Swaps, Total Return
Swaps, Credit Linked Notes) moze byt zniZena rizikovost uverového
portfélia. Pritom sa modze zabezpecovaci ucinok tverového derivatu
vztahovat' na jednotlivé ivery alebo cenné papiere ako aj na portfolia
vytvorené z Gverov a cennych papierov. Poskytovanie zabezpek sa rea-
lizuje spravidla v rdmci syntetického zaknihovania formou Credit De-
fault Swap (CDS) a/alebo Credit Linked Notes (CLN). Pritom je mozné
dosiahnut tri podstatné ciele:

e diverzifikicia rizika (zniZenie uverovych rizik v portféliu, najma
zdruZenych rizik),
e odtazenie vlastmého kapitilu (formou prevodu uverovych rizik na

investorov sa dosiahne zniZenie regulativnych poziadaviek na vlast-

Leverage-Ratio-Exposure bolo k rozhodujuicemu diiu na trovni
531,5 milidard Eur (Phase-in) prip. 529,2 miliard Eur (Fully phased-in)
- k 30.9. 2015: 570,1 miliard Eur (Phase-in) prip. 567,6 miliard Eur
(Fully phased-in). Tento vyvoj viedol predovsetkym k poklesu obcho-

dov na financovanie cennych papierov a ostatnych bilan¢nych aktiv.

ny kapitdl podla Vyhlasky o primeranej vybavenosti finan¢nych in-
Stitdcii viastnym kapitilom ) a
* refinancovanie (vyuzivanie zaknihovani ako alternativneho nastro-

ja na obstaranie kapitalu k nekrytym dlhopisom na majitela).

Ku koncu obchodného roka 2015 zrealizoval koncern Commer-
zbank (Commerzbank Aktiengesellschaft a jedna dcérska spolo¢nost)
Styri zaknihovacie transakcie ako prijimatel’ zadbezpeky.

Zmluvna doba platnosti (Legal Maturity Date) predstavuje medzi 10

a 45 rokov. Celkovo sme ku koncu decembra 2015 zabezpecili tvery

klientov vo vyske 4,1 miliard Eur (predchadzajuci rok: 4,7 miliard Eur).

OdtaZzenie rizikovych aktiv bolo vykonané vo vyske 2,0 miliardy Eur)
(predchadzajuci rok: 2,0 miliardy Eur).
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Nazov transakcie Prijemca zabezpeky Rok Doba Druh pohladavky Uverovy Odtazenie
uzatvorenia transakcie objem rizikovych aktiv
v rokoch mil. € mil. €
Commerzbank 2015 10 Banka pre stredné 1000 590
CoSMO Finance lll-1 Limited Aktiengesellschaft podniky
CoCo Finance ll-2 Limited Commerzbank 2015 10 Velki klienti 3000 1422
Aktiengesellschaft
Provide GEMS Hypothekenbank 2002 45 Bytové portfélio 65 13
2002-1 PLC Frankfurt
Aktiengesellschaft
Semper Finance Hypothekenbank 2007 36 Firemné portfélio 13 6
2007-1 Frankfurt
Aktiengesellschaft
Spolu 4078 2031
(93) Priemerny pocet zamestnancov pocas obchodného roka
2015 2014
spolu muzi zeny spolu muzi Zeny
V koncerne 49791 23 667 26 124 49 867 23780 26 087
v Nemecku 37 611 18 015 19 596 38 077 18 239 19 838
mimo Nemecka 12 180 5652 6528 11790 5541 6249

Vyssie uvedené Cisla zahfnajii zamestnancov na plny aj ¢iasto¢ny va-

Ciastocny tvazok bol 63,4 % (predchadzajuci rok: 62,7 %) beznej pra-

zok. Pocet zamestnancov nezahfiia pocet zamestnancov, ktori s mo- covnej doby.
mentilne v procese vzdeldvania. Priemerny pocet zamestmancov na
2015 2014
spolu muzi Zeny spolu muzi Zeny
Praktikanti 1768 847 921 2092 1004 1088

(94) Vztahy vodi blizkym spolo¢nostiam a osobam

a) Obchodné vztahy

V rdmci beznej obchodnej ¢innosti vznikaji medzi Commerzbank Ak-
tiengesellschaft a/alebo jej konsolidovanymi spolo¢nostami obchodné
vztahy s blizkymi spolo¢nostami alebo osobami. Medzi patria ovladané,
avsak z dovodu bezvyznamnosti nekonsolidované spolo¢nosti, spolo¢-
nosti oceniované atEquity, podiely, externi prispievatelia do systému
firemného déchodkového zabezpecenia zamestnancov Commerzbank
Aktiengesellschaft, osoby v klticovych poziciach a ich pribuzni ako aj

tymito osobami ovladané spolo¢nosti. Osoby v klti¢ovych poziciach su

vyhradne clenovia predstavenstva a Dozornej rady spolo¢nosti Com-
merzbank Aktiengesellschaft.

Okrem podielu Spolkového uradu pre stabilizaciu finan¢ného trhu
(FMSA), ktory spravuje Specialny fond na stabilizaciu finanéného trhu
(SoFFin), musia byt zohladnené dalsie faktory (okrem iného clenstvo v
Dozornej rade), ktoré umoziuju rozhodujici vplyv na Commerzbank
Aktiengesellschaft. Podla toho patri federalna vlida a spolo¢nosti kon-
trolované Spolkovou republikou Nemecko (spolkové organy) do okru-
hu blizkych spolo¢nosti a 0s6b podla IAS 24.
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Vztahy voci spolkovym organom vykazujeme nizsie oddelene od vzta- mimosuvahové polozky v spojeni s blizkymi spolo¢nostami (bez spol-
hov voci ostatnym blizkym spolo¢nostiam a osobam. Aktiva, pasiva a kovych organov) a osobami boli v slkedovanom roku v tomto rozsahu:

Aktiva | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %

Pohladavky vodi Uverovym institUciam 10 41 -756
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti - -

Spolo¢né podniky - -
podiely na spolo¢nostiach ocerfiovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 10 41 -75,6

Pohladavky voci klientom 1094 1118 -2,1
Nekonsolidované dcérske spolocnosti 515 556 74
Spolo¢né podniky - -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 534 514 3,9
osoby na klcovych poziciach 8 4
Ostatné blizke spolocnosti / osoby 37 4t -15,9

Obchodné aktiva 64 13
Nekonsolidované dcérske spolocnosti 3 9 —-66,7
Spolo¢né podniky* - -
podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer - 4
Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby 61 -

Financ¢ny majetok 52 40 30,0
Nekonsolidované dcérske spolocnosti 28 33 —15,2
Spolo¢né podniky - -
podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer 2 1
Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby 22 6

Ostatné aktiva 19 51 -62,7
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti - -

Spolo¢né podniky - -

podiely na spolo¢nostiach ocerfiovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi

ma Ucastinny pomer * 19 51 -62,7
Celkom 1239 1263 -1,9
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Pasiva | Mil. €

31.12.2015

12

31.12.2014

Zmena v %

Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti

2

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

10

Zavazky vodi klientom

691

665

39

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

164

110

49,1

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

61

66

_716

osoby na klicovych poziciach

60,0

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

458

484

—54

Obchodné pasiva

Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spoloc¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

Druhoradé dlhové nastroje

—353

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

255

394

—353

Ostatné pasiva

22

26

—154

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

22

26

—154

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

Celkom

980

1088

-9,9

Celkové zavazky voci ostatnym blizkym spolo¢nostiam je obsiahnuth
¢iastka 0,5 miliard Eur (predchadzajtici rok: 0,5 milidrd Eur) za exter-

nych prispievatelov do systému dochodkového zabezpecenia.

Mimosuvahové polozky | Mil. €

Zaruky a zabezpeky poskytnuté:

31.12.2015

209

31.12.2014

220

Zmena v %

—5,0

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

31

18

72,2

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

37

84

-56,0

osoby na klicovych poziciach

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby

141

118

19,5

Zaruky a zabezpeky ziskané od:

-16,7

Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti

Spolo¢né podniky

podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spoloc¢nosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer

osoby na klicovych poziciach

Ostatné blizke spolo¢nosti [ osoby




Zaruky a zabezpeky boli poskytované v ramci beznej bankovej ¢innos-
Z uverovych zmliv a vkladov ako aj z poskytnutych sluzieb v spojeni s
blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov) vyplynu-
li nasledovné naklady a vynosy:

ti.
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Vynosy | Mil. € 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 Zmena v %
Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti
Uroky 37 32 15,6
Provizie 16 16 0,0
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 5 2
Vysledok ostatnej ¢innosti 2 1
Spolo¢né podniky
Uroky - =
Provizie - -
Bezny vysledok spolo¢nosti oceriovanych at-Equity 19 -6
Podiely na spolo¢nostiach oceriovanych at-Equity a spolocnosti, s ktorymi
ma Ucastinny pomer*
Uroky 7 15 -53.3
Provizie 142 70 .
Bezny vysledok spolo¢nosti oceriovanych at-Equity 63 49 28,6
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 57 -11
Osoby na kluc¢ovych poziciach
Uroky - =
Provizie - -
Ostatné blizke spolocnosti / osoby
Uroky 2 2 0,0
Provizie - -
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 6 1
Spolu
Uroky 46 49 -6,1
Provizie 158 86 83,7
Bezny vysledok spolo¢nosti oceriovanych at-Equity 82 43 90,7
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia 68 -8
Ostatny vysledok 2 1
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Néklady z tverovych zmliv a vkladov ako aj poskytnutych sluzieb v
spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov)
su zobrazené v nasledujtcej tabul'ke.

Administrativne naklady na osoby v klucovych pozicidch sa dotykaju

odmien ¢lenov predstavenstva ako aj platov zastupcov zamestnancov

Naklady | Mil. €

Nekonsolidované dcérske spolo¢nosti

v Dozornej rade, ktori st zamestani v koncerne Commerzbank, pri-
¢om tieto ndklady su vykazované ako persondlne niklady. Okrem
toho su v tychto nakladoch obsiahnuté aj odmeny pre ¢lenov Dozor-
nej rady. Polozka Dane zahfiia dan z pridanej hodnoty, ktora bola vra-

tena ¢lenom predstavenstva a dozornej rady.

1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 Zmenav %

Uroky

Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

Provizie

Dodavky a plnenia

68 60 13,3

Odpisy / znizenie hodnot

17 4

Ostatné naklady

10

Spoloéné podniky

Uroky

Provizie

Dodavky a plnenia

Odpisy / znizenie hodnot

Podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-Equity a spolo¢nosti, s ktorymi
ma Ucdastinny pomer*

Uroky

Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

Provizie

1 2 —50,0

Administrativne naklady

Odpisy / znizenie hodnot

Ostatné naklady

Osoby na klu¢ovych poziciach

Uroky

Provizie

Administrativne naklady

11 14 —21,4

Odpisy / znizenie hodnot

Dane

Ostatné blizke spolo¢nosti / osoby

Uroky

30 bt -31,8

Provizie

Administrativne naklady

Odpisy / znizenie hodnot

Spolu

Uroky

35 46 -23,9

Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch

Provizie

1 2 —50,0

Administrativne naklady

79 83 -4,8

Odpisy / znizenie hodnot

17 15 13,3

Ostatné naklady

10 8 25,0

Dane
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Pohladavky voci osobam na klti¢ovych poziciach boli nasledovné:
31.12.2015 31.12.2014
Predstavenstvo Dozornarada Predstavenstvo Dozorna rada
Pohladavky (tis. €) 4930 2961 3165 563
Posledna splatnost* 2042 2047 2042 2047
Pasmo pouzitych Urokovych sadzieb (%)> 1,26-2,8 1,34-5,1 1,52-5,5 2,28-5,1

* Okrem Uverov s koncovou splatnostou boli pridelované aj Uvery s nedefinovanou dobou splatnosti.
2 V jednotlivych pripadoch boli pri precerpaniach pri ¢lenoch predstavenstva U¢tované Uroky do 15,2 % (predchadzajici rok: 15,4 %) a pri ¢lenoch Dozornej rady do 12,0 % (predchadzajici rok: 11,8 %).

Hotovostmé uvery pre Clenov predstavenstva a Dozornej rady boli za-
bezpecené podla podmienok beznych na trhu, v pripade potreby aj pri
vyuziti pozemkovych dlhov alebo zaloznych prav.

Clenovia predstavenstva ani Dozornej rady neboli v sledovanom ro-
ku s vynimkou ndjomnych avalov v ru¢iacom vztahu voc¢i Commer-
zbank Aktiengesellschaft.

Bankové obchody realizované s blizkymi spolo¢nostami a osobami

boli uzatvarané za podmienok beznych na trhu.

Obchody so statnymi podnikmi

Koncern Commerzbank realizuje obchody so $titnymi podnikmi a or- a zavazkoch, ktoré vyplyvaji z obchodov so $titnymi podnikmi a or-

ganmi v ramci beznej obchodnej ¢innosti zdsadne za podmienok bez- ganmi:
nych na trhu. V nizsie uvedenej tabul'ke sa nachddza prehlad o majetku
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014 Zmena v %
Hotovostna rezerva 16 089 247
Pohladavky voc¢i Gverovym institdciam 151 154 -1,9
Pohladavky vodi klientom 1261 1438 -12,3
Obchodné aktiva 928 970 —4,3
Finan¢ny majetok 3402 3484 -2,4
Celkom 21831 6293
Z4vazky voci Uverovym institdciam 12190 13 255 -8,0
Zavazky voci klientom 87 89 -2,2
Obchodné pasiva 1293 845 53,0
Celkom 13 570 14189 —4,4
Zaruky a zabezpeky
poskytnuté 289 242 19,4
ziskané - -

Finan¢né nastroje vykazané v obchodnych aktivach prip. finanénom

majetku predstavuju nastroje cudzieho kapitalu.
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Néklady a vynosy pripadajice na obchody so $timymi podnikmi a or-

ganmi zaznamenali nasledovny vyvoj:

Mil. € 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 Zmena v %
Vynosy
Uroky 218 259 —15,8
Provizie 1 2 —50,0
Vysledok obchodnej ¢innosti a ocenenia -48 6
Naklady
Uroky 140 166 -15,7
Provizie - -
Cista rizikova prevencia v Gverovych obchodoch - 12 —100,0
Administrativne naklady 1 1 0,0

Odpisy [ znizenie hodnot

e v /

b) Odmeriovanie os6b na klucovych poziciach

Podrobny popis zasad systému odmernovania Clenov predstavenstva
ako aj ¢lenov dozornej rady sa nachddza v sprave o odmeiovani (stra-
na 34 nasl).

Predstavenstvo. V nasledujucej tabul'ke st odmeny ¢lenov predstaven-
stva vykazované podla IAS 24.17 ako aj DRS 17 (porovnaj spravu o
odmenovanf). Naklady podla IAS 24 boli zaznamenané podla prislus-
nych obdobi a podla predpisov vyplyvajicich z platmych $tandardov
(IAS 19 a IFRS 2.

Kratkodobo splatné plnenia zahfiiaju aj ostatné prijmy. Medzi ne
patria bezne poskytované vecné plnenia (napr. pouzivanie sluzobného
vozidh, poistenia, dane pripadajiice na vecné plnenia ako aj prispevky
zamestnavatela na podnikové dochodkové zabezpecenie. (BVV).

Plnenia poskytnuté po ukonceni pracovného pomeru zahfiaji na-
klady podla odpracovanej doby zohladnené vo vypocte penzijnych re-
zerv ako aj prispevky zamestnavatela na podnikové dochodkové za-
bezpecenie.

Individualizované zobrazenie podla predpisov DRS 17 je obsiahnu-

té v sprave o odmetiovani (vid' strana 35 nasl).

Tis. € 2015 2014
Kratkodobo splatné plnenia 7676 7263
PInenia po ukonceni pracovného pomeru 1474 2995
Ostatné dlhodobo splatné plnenia 1780 916
PInenia pri prilezitosti ukoncenia pracovného pomeru 375 -
Odmena zalozena na podieloch 4 658 3368
Celkova odmena podla IAS 24.17 15963 14 542
minus

PInenia po ukonceni pracovného pomeru 1474 2995
Plnenia pri prilezitosti ukoncenia pracovného pomeru 375 -
Ocenovacie a ostatné rozdiely> 5682 —374
Celkové prijmy podla spravy o odmeriovani3 8432 11921

* Podstatné znizenie nakladov na odpracovany &as suvisi predovietkym so zmenou déchodkovych prisfubov, na zéklade ¢oho sa pri hodnoteni ddchodkovych zavézkov neuplatfiuje mzdové dynamika.
* Vymenovanie Dr. Schmittmanna do funkcie bolo ukonéené dfiom 31. 12. 2015. Po dobu Siestich mesiacov mu bude nadalej vyplacana zakladn roéna mzda podla ustanoveni pracovnej zmluvy, ako je to

popisané v sprave o odmeriovani v odseku ,Podmienky v pripade ukoncenia ¢innosti v organoch spolo¢nosti*.

3 Novy systém odmeriovania zahffia aj pomerné zohladfiovanie odmeny zaloZenej na akcidch a vyplacanej za budice obchodné roky uz v obchodnom roku 2015, ako je to zobrazené v sprave o

odmeriovani.

“Sem patri okrem iného aj rozdiel z ocefovania k momentu  poskytnutia

(DRS 17) a k rozhodujbcemu diiu  pre zostavenie sovahy (IFRS  2).

Podla nového systému odmeriovania sa odmeny poskytuju az pri vzniku narokov, ¢o v obchodnom roku 2015 vedie k podstatnému znizeniu celkovych prijmov podla § 314 ods. 1 bod 6 a) veta prva

Obchodného zakonnika, nakolko tieto nezahfriaju dlhodobé zlozky odmeriovania.
® Zakonny zaklad je obsiahnuty v § 314 ods. 1 bod 6 a) Obchodného zakonnika.

Pre ¢lenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva alebo ich

pozostalych poskytuje banka dochodkové zabezpecenie, pricom maje-

tok sluziaci na zabezpecenie bol na zaklade Contractual Trust Arran-

gements prevedeny na zdruzZenie Commerzbank Pensions-Trust e. V.



Aktualna hodnota penzijnych narokov aktivnych ¢lenov predstaven-
stva bola k 31. decembru 2015 vo vyske 27 372 tis. Eur (predchadzaja-
ci rok: 28 448 tis. Eur). Naklady na odpracovanu dobu, ktora vchadza
do vypoctu penzijnych rezerv, boli v obchodnom roku na trovni 1
474 tis. Eur (predchadzajuci rok: 2 995 tis. Eur). Tieto ¢iastky zohlad-
nuju aktualne funkéné obdobie jednotlivych Clenov predstavenstva a
vychadzaju z toho, Ze vyplata dochodku - okrem pripadu pracovnej
neschopnosti - sa za¢ina aZ po dosiahnuti veku 65 rokov a Ze ¢innost v
predstavenstve pokracuje do zaciatku vyplaty dochodku. Individualizo-
vané zobrazenie podla predpisov DRS 17 je obsiahnuté v sprave o od-
merniovani (vid' strana 37). Po odpocitani prevedeného majetku (Plan
Assets) a pri zohladneni poistno-matematickych ziskov a strat boli vy-
kazané rezervy na penzijné zavazky k 31. 12. 2015 za aktivnych clenov
predstavenstva vo vyske 4 625 tis. Eur (predchadzajuci rok: 5 969 tis.
Eur). S ohladom na variabilné odmeny aktivnych ¢lenov predstavenstva
boli k 31. decembru 2015 vytvorené rezervy vo vyske 12 830 tis. Eur
(predchadzajuci rok: 6 232 tis. Eur). Narast v roku 2015 bol zaloZeny na
novom systéme odmenovania predstavenstva, ktory zahffia pomerné
zohladnovanie odmeny zaloZenej na akciach a vyplacanej za budice
obchodné roky uz v roku 2015 (vid sprava o odmenovant).

Prijmy byvalych ¢lenov predstavenstva a ich pozostalych boli v ob-
chodnom roku vo vyske 7 938tis. Eur (predchadzajuci rok: 7 986 tis.
Euro). Penzijné zavazky za tito skupinu os6b boli vo vyske 88 927 tis.
Eur (predchadzajuci rok: 97 700 tis. Eur).

(95) Plany odmeriovania zalozené na akciach

Na zaklade uz poskytnutych plneni zamestnancov (vratane predstaven-
stva) vznikli aj v obchodnom roku 2015 naklady suvisiace s odmerio-

vanim zaloZenym na akciach. Dalsie podrobnosti a podmienky o tychto
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Dozorna rada. Odmerniovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v § 15
Stanov spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Clenom dozornej
rady bude za obchodny rok 2015 vyplatend celkova odmena v Cistej
vyske 2 019 tis. Eur (predchddzajuci rok: 1 657 tis. Eur). Zakladné od-
meny a odmeny za pracu vo vyboroch predstavuji 1 541 tis. Eur
(predchadzajuci rok: 1 305 tis. Eur) a odmeny za ucast na zasadnu-
tiach 478 tis. Eur (predchadzajuci rok: 352 tis. Eur). Odmena za tcast
na zasadnutiach sa vyplica za ucast na zasadnutiach dozornej rady a
jej Siestich vyborov, ktoré sa konaju pocas sledovaného roka, (predsed-
nicky, kontrolny, rizikovy, nomina¢ny, mediacny a socidlny vybor. Cel-
kova odmena vo vyske 2 019 tis. Eur (predchadzajtci rok: 1657 tis.
Eur) sa podla IAS 24.17 povaZzuje za kratkodobo splatmé plnenia.

Dan z pridanej hodnoty (t.¢. 19%) splatna z odmien ¢lenov dozornej
rady s bydliskom v Nemecku bola spolo¢nostou Commerzbank Aktien-
gesellschaft vratena, avSak nepovazuje za sucast odmeny. S ohladom
na ¢lenov dozornej rady s bydliskom mimo Nemecka nie je splatma dan
z pridanej hodnoty.

Predstavenstvo a dozorna rada vlastili k 31. decembru 2015 celko-
vo najviac 1% vydanych akcii a opcnych prav spolo¢nosti Commer-
zbank Aktiengesellschaft (predchadzajuci rok: do 1 %.

planoch odmerniovania si uvedené v poznamke 25. Naklady na odme-

novanie zaloZené na akciach boli v tejto vyske:

Mil. € 2015 2014
Plany s kompenzaciou v hotovosti 37 4t
z toho:
Plan Commerzbank-Incentive 36 41
Plany s kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitalu 4 3
Celkom 41 47
Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti ako aj rezervy na plany s
kompenzaciou v nastrojoch vlastného kapitilu sa skladali z nasledov-
nych poloziek:
Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Rezervy 63 65
z toho:
Share Awards 1 1
Plan Commerzbank-Incentive 62 63

Rezervy vo vlastnom imani
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Share Awards. Share-Award zaznamenali v uplynulom obchodnom

roku nasledovny vyvoj:

Pocet prav v kusoch

Share Awards

Stav k 1.1.2014 565 591
Poskytnuté v priebehu roka 3565
Zrusené v priebehu roka 2 900
Uplatnené v priebehu roka 528 996
Prepadnuté v priebehu roka -
Stav k 31.12.2014 37 260
Poskytnuté v priebehu roka -
Zrusené v priebehu roka -
Uplatnené v priebehu roka 29 469
Prepadnuté v priebehu roka -
Stav k 31.12.2015 7791

Plan Commerzbank-Incentive. Vyvoj poc¢tu akcii bol v uplynulom roku

nasledovny:
Pocet prav Plan Commerzbank-
v kusoch Incentive
Stav k 1.1.2014 1864379
Poskytnuté v priebehu roka 2329 825
ZruSené v priebehu roka 9741
Uplatnené v priebehu roka 968 411
Prepadnuté v priebehu roka 37130
Stav k 31.12.2014 3178 922
Poskytnuté v priebehu roka 3062716
Zrusené v priebehu roka 43 034
Uplatnené v priebehu roka 2706 543
Prepadnuté v priebehu roka -
Stav k 31.12.2015 3492061

(96) Ostatné zavazky

Platobné povinnosti voci cudzim a nekonsolidovanym spolo¢nostiam a
podielom na spolo¢nosti, ktoré neboli splatené v plnej vyske, boli vo
vyske 38,4 mil Eur (predchadzajuci rok: 38,5 mil Eur).

Podla § 5 ods. 10 Stanov Fondu na ochranu vkladov sme sa zaviazali,
ze Spolkové zdruzenie nemeckych bank (Bundesverband deutscher

Banken e. V, Berlin) oslobodime od strat, ktoré fondu vzniknu v do-

sledku pomoci uverovym institiciam, ktorych vacsinovym vlastnikom

je Commerzbank.

Za zavazKky na terminovych burzach a clearingovych miestach boli

ako zabezpeka poskytnuté cenné papiere s ti¢tovnou hodnotou 6 866

tis. € (predchadzajuci rok: 7 686 tis. Eur).



(97) Udaje ako lizingovy prenajimatel'a lizingovy najomca

Udaje ako lizingovy prenajimatel’- operativny lizing

Commerzbank je lizingovy prenajimatel v suvislosti s operativnym lizin-
gom. Tieto lizingové zmluvy sa k rozhodujicemu ditu vztahuji najma na
prenajaté lode, technické zariadenia astroje ako aj prevadzkovy
a obchodny inventar (napr. technicka vybava avozidl). V leasingovych

zmluvach nie sui dohodnuté podmienecné leasingové splatky.
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Z uzatvorenych zmliv o operativnom lizingu koncern Commer-
zbank ziska v nasledujuicich rokoch minimalne lizingové platby z nevy-

povedatelnych zmliv:

Splatnost | Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného roka 117 174
Od jedného do piatich rokov 183 375
Viac ako pat rokov 103 184
Celkom 403 733

V sledovanom obdobi boli v ramci vynosov vykizané zrusené zmeny

suvisiace so zniZzenim hodndt vo vyske 7 mil Eur.

Udaje ako lizingovy prenajimatel’- finanény lizing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel’ v stvislosti s finanénym lizin-
gom. Tieto lizingové zmluvy obsahuju k rozhodujiicemu ditu najma pre-

najaté nehnutelnosti a obchodné zariadenie (napr. vozidl a kancelarske

stroje). Pomer medzi brutto investiciami a aktudlnou hodnotou minimal-

nych lizingovych splatok bol nasledovny:

Mil. € 31.12.2015 31.12.2014
Neuhradené lizingové splatky 2233 1791
+ Garantované zostatkové hodnoty 8o 92
= Minimalne lizingové splatky 2313 1883
+ Negarantované zostatkové hodnoty 8 9
= Brutto investicie 2321 1892
z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back 407 251
— Nerealizovany finan¢ny vynos 214 200
= Netto investicie 2107 1692
—Sucasna hodnota negarantovanych zostatkovych hodnot 6 3
= Sucasna hodnota minimalnych lizingovych splatok 2101 1689
z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back 355 213
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Minimalne lizingové thrady zahfnaju lizingové splatky z lizingovej
zmluvy, ktoré bude platit’ lizingovy najomca plus garantovant zostat-
kovu hodnotu. Negarantovana zostatkova hodnota bude odhadnuti na
zaciatku lizingového vztahu a jej vyska bude pravidelne kontrolovana k
rozhodujicemu diu. Nerealizovany finan¢ny vynos zodpoveda impli-
cimému uroceniu lizingového vztahu medzi rozhodujiucim diiom a

koncom zmluvy.

Kumulované opravné polozky za nevymdahatelné neuhradené mini-
malne lizingové splatky boli vo vyske 47 mil Eur (predchadzajtci rok:
52 mil Eur). Okrem toho boli v sledovanom obdobi vo vynosoch vyka-
zané podmienené thrady nadjomného v rozsahu 10 mil Eur (predcha-
dzajuci rok: 5 mil. Eur).

Lehoty tykajice sa brutto investicii a su¢asnych hodnét minimalnych
lizingovych thrad z nevypovedatelnych zmliv o finan¢nom lizingu st

Clenené nasledovne:

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Brutto investicie

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back

Mil. € 2015 2014 2015 2014
Do jedného roka 587 513 71 55
Od jedného do piatich rokov 1493 1177 234 143
Viac ako pat rokov 241 202 102 53
Celkom 2321 1892 407 251

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Aktualna hodnota minimalnych lizingovych

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back

splatok
Mil. € 2015 2014 2015 2014
Do jedného roka 523 455 59 46
Od jedného do piatich rokov 1368 1059 205 129
Viac ako pat rokov 210 175 91 38
Celkom 2101 1689 355 213

Udaje ako lizingovy najomca — operativny lizing

Zavazky koncernu z operativneho lizingu sa dotykaju najjomnych a li-

zingovych zmhiv na budovy a obchodné zariadenia a viedli v obchod-

nom roku 2014 k ndkladom vo vyske 337 mil Eur (predchadzajuci rok:
325 mil Eur). Naklady boli ¢lenené nasledovne:

Mil. € 2015 2014
Minimalne lizingové splatky 101 149
Platby za vypovedatelné zmluvy 13 11
Podmieneéné Uhrady 223 171
—vynosy z podnajmov - 6
Celkom 337 325

S ohladom na nevypovedatelné ndjjomné a lizingové zmluvy je potreb-

né v budiicich obchodnych rokoch pocitat’ s nasledovnymi nakladmi:

Zostatkové lehoty platnosti k 31.12.

Nevypovedatelné najomné a lizingové

z toho: z transakcii Sale-and-Lease-back*

zmluvy
Mil. € 2015 2014 2015 2014
Do jedného roka 4,08 452 8 10
Od jedného do piatich rokov 1036 1124 29 28
Viac ako pat rokov 795 967 19 26
Celkom 2239 2543 56 64

* Transakcie Sale-and-Lease-back sa dotykaju vyhradne nevypovedatelnych lizingovych zmlov.



S ohladom na nehnutelnosti boli uzatvorené najomné zmluvy, ojedinele
aj lizingové zmluvy. Tieto zmluvy st uzatvarané na dlhé obdobia a ob-
sahujti vystupné klauzuly, klauzuly o tiprave cien a opcie na prediZe-
nie doby platnosti. Klauzuly o tprave cien existuju vo viacerych va-
riantoch, napr. odstupiiované najomné alebo indexové klauzuly.

Lizingové zmluvy obsahujui aj opciu na kiipu. Zo zmliv o operativnom li-
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zingu nevyplyvaju ziadne obmedzenia, ktoré by sa dotykali buducej
uhrady dividend alebo prijatia dodato¢nych dlhov.

V koncerne Commerzbank boli na budovy, ktoré sa uz nepouzivali,
podpisané podnidjomné zmluvy. Tieto zmluvy obsahuju nevypoveda-
telntl dobu platnosti. Okrem toho ziska koncern Commerzbank v na-

sledujucich rokoch z tychto zmluv tieto vynosy:

Splatnost | Mil. € 2015 2014
Do jedného roka 23 38
Od jedného do piatich rokov 40 37
Viac ako pat rokov 114 53
Celkom 177 128

(98) Schvalenie zverejnenia

Predstavenstvo dna 22. februara 2016 schvalilo tito koncernovu za-
vierku pre ucely jej odovzdania Dozornej rade. Dozorna rada méa tlohu

podrobit’ tito koncernovi zavierku analyze a prehlasit, ¢i zavierku

(99) Kodex o sprave a riadeni spolocnosti

Nase kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému kédexu o sprave a riadeni
spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach sme odo-
vzdali a pre nasich akcionarov je spristupnené na internete

(www.commerzbank.de). Kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému kéde-
(200) Prehlasenie materskej spolocnosti
Za nizsie uvedené a v koncernovej zavierke zaclenené dcérske spoloc-

nosti ru¢i spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft odhliadnuc od

politickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné zavazky.

schvaluje. Predbezné Ciselné udaje zo zavierky 2015 boli predstaven-

stvom dna 9. 2. 2016 schvalené na zverejnenie.

Xu o sprave a riadeni spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych spo-
lo¢nostiach sme odovzdali aj za spolo¢nost comdirect bank Aktiengese-

llschaft a spristupnili ho na internete (www.comdirect.de).

Nazov Sidlo
comdirect bank Aktiengesellschaft Quickborn
Commerzbank (Eurasija) SAO Moskva
Commerzbank Brasil S.A. — Banco Multiplo Sao Paulo

Frankfurt nad

Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH Mohanom
Commerzbank International S.A.* Luxemburg
Frankfurt nad
CommerzTrust GmbH Mohanom
Commerz Markets LLC New York
Erste Europaische Pfandbrief- und Kommunalkreditbank Aktiengesellschaft in Luxemburg Luxemburg
Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft Eschborn

* Prehlasenie materskej spolo¢nosti sa konci po realizacii predaja spolo¢nosti Commerzbank International S. A. Spinenie tejto podmienky sa oznamuje s ciefom celoeurépskeho rozsirenia.
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(201) Udaje o nekonsolidovanych struktdrovanych spoloénostiach

Nekonsolidované Struktirované spolo¢nosti v koncerne Commerzbank-

sa vztahuju na nizsie uvedené druhy transakcif (Cluster).

Asset-backed Securities (ABS)

Pri Asset-backed Securities (ABS) ide o cenné papiere zabezpecené
pohladavkami s cielom premenit isté aktiva, spravidla Gverové po-
hladavky, na pevne trocené a obchodovatelné cenné papiere prip. s
cielom ich zaknihovania. Ako zakladné hodnoty slizia napriklad
spotrebné uvery (pohladavky k vozidlim a kredimym kartim), hy-
potekarne uvery alebo firemné uvery s dobrou bonitou. Financova-
nie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom emisie réznych tranzi As-
set-backed Securities, pricom investori tychto cennych papierov
podliehaju riziku vypadku tejto zakladnej hodnoty. Commerzbank
pritom investuje do tranzi ABS s investi¢nym stuptiom.

Vlastné zaknihovania

Ide o zaknihovania True-Sale a syntetické zaknihovania, ktoré sa
pouzivaju v ramci riadenia likvidity, kapitalu a rizikovych aktiv ban-
ky. Financovanie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom vydavania
roéznych tranzi cennych papierov, ktoré sa umiestiuju na kapitalovy
trh.

Zaknihovacia platforma

Commerzbank je sponzorom pre zaknihovaciu phtformu. S tymto
Conduit programom Struktiruje, zriaduje a zaknihovava Commer-
zbank pohladavky tretich os6b, ktoré st klientmi segmentov Banky
pre stredné podniky a Corporates & Markets. Spolo¢nosti sa refinan-
cuju vydavanim cennych papierov zabezpec¢enymi pohladavkami ako
aj cez likvidné linky. Okrem existujiiceho nadmerného zabezpecenia

je riziko vypadku pohladavok kryté externymi tiverovymi poistkami.

Hedzingové fondy

Ide o investicie v zaujme klientov do podielov na hedzovych fondoch.
Vykony a riziko z tychto podielov sa pomocou Total Return Swaps ale-
bo pomocou certifikitov prevadza za klientov. Commerzbank je tym
zaistend a neinvestuje vo vlastnom zaujme.

Spolo¢nosti pre lizingové objekty

S tymito spolo¢nostami sa vytvaraju Struktiry pre lizingové koncep-
cie / koncepcie financovania velkych zariadeni, napriklad nehnutel-
nosti, lietadiel, lodi alebo systémov obnovitelnych energii. Pre kazdi
spolocnost sa zakladd samostatnd spolocnost, na ktorej sa skupina
Commerz-Real podiela ako vacsinovy alebo mensSinovy spolo¢nik.
Tieto spolo¢nosti majti va¢sinou pravnu formu spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym & Co. KG (k.s.). Skupina Commerz-Real ako posky-
tovatel' finan¢énych sluzieb neposkytuje tymto spolo¢nostiam
uvery. Tieto poskytuji tverové institicie v rdmci alebo mimo
koncernu. Medzi hlavné ¢innosti Commerz Real patri sprava struk-
tirovanych spolo¢nosti. Medzi administrativne tlohy patri pravidelné
obnovovanie kehot viazanosti urokov prip. uverov s koncovou splat-
nostou.

Private Finance Initiative & Structured Credit Legacy (PFI a SCL)

Tato skupina zahfnia polozKy z byvalkho segmentu Portfolio Restruc-
turing Unit (PRU), ktory bol zodpovedny za vratenie aktiv stvisiacich
s investicnymi aktivitami, ktoré boli v roku 2009 ukoncené. Pozicie
spravované tymto segmentom obsahovali na zaciatku Stitom neza-
bezpecené Assetbacked Securities (ABS), dalSie Struktirované tve-
rové produkty, polozky z vlasmého obchodovania vo firemnych a ban-
kovych obligaciach ako aj exotické Gverové derivaty. Spolo¢nosti boli
financované predovsetkym prostrednictvom emisie réznych druhov
cennych papierov so zabezpecenymi pohladavkami a dlhopisov, pri-
¢om investori podliehaju riziko vypadku zakladnej hodnoty alebo vy-

stavovatela.



Ostatné

Ide o Struktirované spolo¢nosti, ktoré nespadaji do vyssie uvede-
nych skupin. V zasade sem patria vSetky nekonsolidované verejné
fondy, ktoré vytvorila spolo¢nost Commerz Funds Solutions S. A..
Okrem nich sem patria aj transakcie na kapitalovom trhu Structured
Capital Markets (SCM) ako aj Struktiirované spolo¢nosti v stvislosti
s obchodmi s Gverovymi derivatmi. Obchodné aktivity spolo¢nosti
Commerz Funds Solutions S.A. zahfniaju vSetky druhy pasivnych in-
vesti¢nych fondov. Okrem ETF sa pontkaju verejné fondy, ktoré sle-
duju rozlicné stratégie pre eurdpske trhy a isté investicné triedy.
Rovnako fondy fondov pontikaji moznost’ profitovat podla situacie
na trhu z vyhod akciovych, dlhopisovych a surovinovych indexov.
Commerzbank vlastni podiely jednotlivych verejnych fondov, aby
zabezpecila likvidny trh prip. podporuje vytvorenie novych fondov s
prisunom Seedmoney. SCM realizuje transakcie pre klientov s ob-
medzenym pristupom na kapitilové trhy a spdja ich s alternativny-
mi poskytovatelmi kapitalu. SCM je rozdelené na oblasti Structured
Finance (SF), Structured Asset Solutions (SAS) a Securitised Pro-
ducts (SP). Oblast’ Structured Finance sa zameriava na $truktirova-
nie a realizaciu daniovo efektivneho financovania a investicii pre
spolo¢nosti a finan¢né institiicie. Oblast Structured Asset Solutions
sa sustreduje zaknihovavanie Gverového financovania ako aj krat-
kodobé lizingové financovanie. Oblast’ Securitised Products sa za-
meriava na syntetické zaknihovania a zaknihovania true-sale pre

verejné a sukromné umiestnenia. Pri obchodoch s Gverovymi deri-
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vatmi ide o dlhopisy zabezpecené pohladivkami (Cash Collaterali-
sed Debt Obligations a syntetické Collateralised Debt Obligations)
ako aj seniorské tranze zaknihovacich transakcii mimo obchodov
Conduit Commerzbank. Financovanie spolo¢nosti prebieha formou
vydavania roznych tranzi cennych papierov, pri¢om investori tychto
cennych papierov podliehaju riziku vypadku zakladnej hodnoty,

kym prijemca zabezpeKky je pred tymto rizikom ochraneny.

Uétovné hodnoty majetku a dlhov ako aj vynosy a naklady koncer-
nu Commerzbank vo¢i nekonsolidovanym $truktirovanym spolo¢-
nostiam st zobrazené v nizsie uvedenych tabulkéch. Dakj sa zobrazu-
je rozsah nekonsolidovanych Struktirovanych spolocnosti ako aj
maximalne riziko straty koncernu Commerzbank.

Maximalne riziko straty koncernu Commerzbank voc¢i nekonsolido-
vanym $truktirovanym spolo¢nostiam vyplyva z bilancovaného ma-
jetku a poskytnutych zaruk voci nekonsolidovanym Struktiirovanym
spolo¢nostiam, ktoré k aktualnemu rozhodujiicemu diiu neboli vy-
Cerpané. Maximalne riziko straty koncernu Commerzbank voci ne-
konsolidovanym Struktiirovanym spolo¢nostiam zodpoveda aktudl-
nym u¢tovnym hodnotim tychto poloziek po rizikovej prevencii. S
ohladom na uverové prisluby a zaruky rozumieme pod maximal-
nym rizikom straty nominalnu hodnotu prislubu.

Maximalne riziko straty sa vykazuje v brutto ¢islach, t.j. bez zohlad-
nenia zabezpek alebo hedzingovych aktivit, ktoré existuju za uce-

lom zniZovania rizik.
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Uétovné hodnoty majetku a dlhov koncernu Commerzbank voci nekon-

solidovanym S$truktirovanym spolo¢nostiam su k 31. decembru 2015 v

nasledovnej vyske:
Mil. € ABS Vlastné  Zaknihovacia Hedzingové Lizingové PFlaSCL Ostatné
zaknihovania platforma fondy spoloé¢nosti

Majetok k 31.12.2015 2610 124 1483 255 496 4661 416
Pohladavky voci klientom - 114 1483 1 491 183 331
Obchodné aktiva 7 10 - 224 - 3875 85
Finan¢ny majetok 2603 - - - - 482 -
Ostatny majetok - - - 30 5 121 -

Dlhy k 31.12.2015 - 1035 58 7 32 - 52
Zavazky vodi klientom - 2 57 - 32 - 13
Zaknihované zavazky - - - - - - -
Obchodné pasiva - - 1 7 - - 39
Ostatné dlhy - 1033 - - - - -

Vynosy a naklady za obdobie od 1.1. do

31.12.2015

Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 24 -73 22 - 18 121 -30

Provizny prebytok - - 3 - 8 - -

Vysledok obchodnej a finan¢nej ¢innosti - - —47 6 - -327 128

Vysledok ostatnych ¢innosti - - - - -1 43 -

Maximalne riziko straty k 31.12.2015
Majetok 2 610 124 1483 255 496 4 661 416
Uverové prisluby - - 1551 - - 6 -
Zaruky - - 16 - - - -
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V nasledujucej tabulke st zobrazené obchody s nekonsolidovanymi
Struktirovanymi spolo¢nostami k 31.12.2014:
Mil. € ABS Vlastné Zakniho-  Hedzingové Lizingové PFlaSCL* Ostatné
zakniho- vacia fondy spolo¢nosti
vania platforma
Majetok k 31.12.2014 1288 104 688 514 504 5313 127
Pohladavky vodi klientom - 102 667 - 498 251 9
Obchodné aktiva 8 - 21 429 - 4 433 89
Finan¢ny majetok 1280 - - - - 629 -
Ostatny majetok - 2 - 85 6 - 29
Dlhy k 31.12.2014 - 1131 81 6 24 131 83
Z&vazky voci klientom - - 77 - 24 - 18
Zaknihované zavazky - 203 - - - - -
Obchodné pasiva - - 4 6 - 131 65
Ostatné dlhy - 928 - - - - -
Vynosy a naklady za obdobie od 1.1. do
31.12.2014
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 3 —64 29 - 23 122 -38
Provizny prebytok - -3 1 - 10 - -
Vysledok obchodnej a finanénej ¢innosti - - - 21 - 326 -30
Vysledok ostatnych cinnosti - - - - -2 - -
Maximalne riziko straty k 31.12.2014
Majetok 1288 104 688 514 504 5313 127
Uverové prisluby - - 2 670 - - 15 -
Zaruky - - - - - - -
Rozsah nekonsolidovanych Struktirovanych spolo¢nosti koncernu je k
nasledovny:
Mil. € ABS Vlastné Zakniho-  Hedzingové Lizingové PFlaSCL Ostatné®
zakniho- vacia fondy spolo¢nosti
vania platforma
Rozsah k 31.12.2015* 27328 4176 3048 255 4 458 4 661 2 444
Rozsah k 31.12.2014* 11 673 3210 4131 514 4941 5313 2213

* Rozsah Strukturovanych spolognosti v zasade zodpoveda bilanénym sumam spoloénosti. Za Cluster ABS sa vykazuje objem emisii, za Cluster Hedge Fonds ako aj PFl a SCL sa vykazujo podiely, ktoré

vlastni Commerzbank.
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Commerzbank pritom vystupuje ako sponzor Struktiirovanych spolo¢nos-

ti, na ktorych nema podiel Spolo¢nost’ sa povaZuje za sponzorovanu, ak

¢ to Commerzbank iniciovala a/alebo vytvorila Struktiru;
» ziskala alebo kipila majetok koncernu Commerzbank;
» ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo bola koncernom

intenzivne pontkana na trhu.

K 31. decembru 2015 boli hrubé vynosy koncernu
Commerzbank zo sponzorovanych nekonsolidovanych spolo¢nosti na
urovni 232 mil Eur (predchadzajuci rok: 95 mil Eur). Tieto vynosy zahf-
Naju urokové a provizne vynosy a v zasade pripadaju na zaknihovaciu
platformu, spobénosti lizingovych objektov a ostamé. Uétovné hodnoty
majetku koncernu Commerzbank voci sponzorovanym nekonsolidova-
nym spolo¢nostiam boli vo vyske 2 519 (predchadzajuci rok: 1 393 mil
Eur).

(202) Udaje o podstatnych podieloch, ktoré nie su spojené s moznostou kontroly

Udaje o podstamych podieloch, ktoré nie sti spojené s moznostou kontroly,
sa v ¢leneni podla segmentov nachadzaju nizsie. Pritom zohladniujeme aj

dcérske spolo¢nosti mBank S.A. a ¢iastkovy koncern comdirect bank.

mBank S.A., comdirect bank

Varsava, Polsko ciastkovy koncern

Central & Eastern Europe Sukromni klienti
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Pripocitatelné k podielom bez moZznosti kontroly:

Kapital (%) 30,5 30,5 18,7 18,7
Hlasovacie prava (%) 30,5 30,5 18,7 18,7
Vysledok koncernu (mil. €) 80 85 12 12
Vlastné imanie (mil. €) 807 710 114 107
Vyplata dividend (mil. €) - 52 11 10
Majetok? (mil. €) 8 510 8108 3144 2 844
Dlhy> (mil. €) 7656 7379 3027 2733
Zisk/strataz (mil. €) 92 84 12 12
Vysledok ostatnych ¢innosti? (mil. €) -5 -2 3 7
Celkovy vysledok? (mil. €) 87 82 15 19
Cashflows? (mil. €) 207 96 229 —241

* pred eliminaciou internych obchodov v koncerne.



(203) Udaje podTa § 26 a Zakona o Uverovani

Nizsie uvedené udaje podla § 26 a Zakona o tiverovani sa vztahuju na kon-
solida¢ny okruh (IFRS) v koncerne Commerzbank. Kapitibvy vynos! kon-
cernu bol k 31.12.2015 na tirovni 0,22 %. S ohladom na tidaje o predmete
¢innosti odkazujeme na tdaje o viastnictve podiebv (strana 297 nasl) v elek-
tronickej verzii vyrocnej spravy na internete ,Commerzbank > Investor

Relations*“(www.commerzbank.de). Udaj o obrate je zalboZené na prislusnej

Koncernova zavierka
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zavierke spolo¢nosti podla Medzindrodnych tctovnych Standardov (IFRS)
a zahrffaju vynosy pred rizikovou prevenciou. Vysledok pred zdanenim
ako aj dane z prijmu a vynosov rovnako pochadzaji z prisluSnej ro¢nej
zavierky spolo¢nosti vypracovanej podla pravidiel IFRS. Udaj o priemer-
nom pocte zamestnancov zahfna zamestnancov na plny pracovny uvazok

ako aj ¢iastocné uvazky prepocitané na plné pracovné uvazky.

31.12.2015 Obrat Vysledok pred Dane z prijmov a Zamestnanci
zdanenim vynosov
(Mil. €)
(mil. €) (mil. €) (pocet)
Nemecko 8082 1775 205 33925
Cina, vratane Hongkongu 125 69 8 263
Francuzsko 39 18 9 84
Velka Britania 1086 443 179 1288
Luxembursko 348 220 62 491
Holandsko 7 -32 -4 42
Polsko 1040 448 76 6251
Rusko 62 44 9 138
Singapur 113 47 1 362
USA 163 36 28 463
Ostatné 191 70 39 753

*Dafiové kvéty, ktoré s odlisné od nominalnych dafiovych sadzieb jednotlivych krajin, vyplyvaju z dopadov bilancovania latentnych dani (aktivécia prip. opravné polozky) a z dani z predchéadzajicich

rokov (napr. z rozpustenia prip. vytvorenia dafovych rezerv).

31.12.2014 Obrat Vysledok pred Dane z prijmov a Zamestnanci
zdanenim vynosov
(Mil. €)
(mil. €) (mil. €) (pocet)
Nemecko 7392 616 221 38 078
Cina, vratane Hongkongu 109 61 7 231
Francuzsko 40 17 11 86
Velka Britania 938 385 19 1369
Luxembursko 392 307 12 556
Holandsko 38 29 5 40
Polsko 984 441 85 7747
Rusko 67 49 10 144
Singapur 100 38 -4 342
USA 222 127 51 460
Ostatné 249 85 18 807

*Dariové kvéty, ktoré sU odliné od nominalnych dafiovych sadzieb jednotlivych krajin, vyplyvaju z dopadov bilancovania latentnych dani (aktivacia prip. opravné polozky) a z dani z predchadzajicich

rokov (napr. z rozpustenia prip. vytvorenia dafovych rezerv).

*Kapitalovy vynos sa vypocita ako pomer vysledku po zdaneni a bilanénej sumy.

295
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Vgrotnd spriva Commerzbank zo rok 2015

(104) Vlastnictvo podielov-

D Nizsie uvedené udaje uvadzame v koncernovej zavierke podla § 313
ods. 2 Obchodného zakonnika ako aj podla IFRS 12.10 a IFRS 12.21 ku

koncernovej zavierke. Udaje o vlastmhom imani a hospodarskom

1. Prepojent spolotnosti

a) Prepojent  spolotnosti zahwrnuté do  koncernovej

vysledku pochadzaju z ro¢nych zavierok podla prislusnych narodnych

uctovnych predpisov. Poznamky pod c¢iarou a poznamky k nizsie

uvedenym tabulkam st zhrnuté na konci tejto poznamky.

zdarlerky
Obehodné meno Sidlo U&el Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
lovg  se hlasovacie imanie visledok
podiel prive % +x Hx
% celkom
ABORONUM Grundstitcks—
Vermietungsgeseschaft mbH &  Disseldorf,
Co- Objekt Berlin KG Nemecko SOFDL 0,0 85,0 EUR (o] 2
ADMERA Grundstiveks- Diseldorf,
Vermietungsgesellsehaft mbpH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 25 2
Aspiro-S.A. Lodz, Polsko SOUNT 100,0 PLN 273 387 197 052
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft Disseldorf,
mpH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 3 825 -
Atas Frankfuurt nad
Vermégensyerwaltungsgesellschaft  Motanom,
mbH Nemecko- BETGE 100,0 EUR 319 189 =
AVOLO Aviation GmbH & Co: Karbaruire,
Geschlossene lnwestment KG Nemecko SOFDL 0,1 85,1 EUR 2 791 2 791
BDH Development Sp: z 0-0: Lodz, Polsko SOUNT 100,0 PLN 92 674 -4 649
Bridge Re Liumited Hamilton,
Bermuda SOFDL 100,0 usp 564 140
CB Building Kirdhberg GumbH Divsseloovf,
Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 8 510 2 005
CBG Comumerz Beteligungs- Frankfuurt naod
gesellsehaft Holding mbH Mohanom,
Nemecko BETGE 100,0 EUR 6 137 -
CBG Commerz Frankfuurt nad
Betelligungskapitol GmbH & Co:  Mohanom,
KG Nemecko- BETGE 100,0 EUR 65 768 6 378
CFB-Fondy Troansfair GmpH Diseldorf,
Nemecko SOFDL 100,0 EUR 1176 -
CIMONUSA Diusseloovf,
Beteiligungsgesellschaft mbH Nemecko- SOFDL 100,0 EUR 12 936 =
Coboa Vermégensverwaltungs - Diyseloorf,
gesellsehaft mbH Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 26 -
comdirect bonk Quickhorn,
Aktiengesellschaft Newmecko KREDI 81,3 EUR 467 084 55 624
Comumerz (East Asia) Limited Hongkong,
Hongkong SOFDL 100,0 EUR 4137 1198
Comumerz Asset Management Singapiir,
Asia Pacific Pte Ltdb Singapiir BETGE 100,0 sab 26 814 -1 167
Commerz Bankenolding Nova  Frankfuurt nad.
GmbH Motanom,
Nemecko BETGE 100,0 EUR 1416 644 =
Commerz Business Consnlting Frankfuurt nad
GmbH Motanom,
Nemecko SOUNT 100.,0 EUR - 660 -
Cowumnerz Direktservice GmbH Duishurg,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR -1 104 =

a)

a)

a)

a)
1)

a)

a)

a)

a)

o)
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti~  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDm

CDvmerz Equipwment Leasing LDndgn, Velka
Limited Britdnia SOUNT 100,0 GBP o o
CDmwmerz Fundys SDluiiDng S. A. Luxembuarg,

LuxenmburskD KAFOG 100,0 EUR 10 735 3 528
CDwmerz Grumndbesitz Frankfuurt nad
Betedigungsgesellsehraft mbH & MDihhanDmw,
CP KG NemeckD BETGE 0,0 EUR 14 740 -1476
CPvwmerz Markets LLC Wilmingtbn,

Delaware, USA SOFDL 100,0 usp 516 762 32 272
CPOmwmerz Pearl Limited LDndgn, Velka

Brutdmia SOFDL 100,0 aBP 23 3
CoOmwmverz PrDperty GumibH & CP. Fronkfunt nad
Hamburg KG MDhhanDmw,

NemeckD SOUNT 100,0 EUR 6 116 1 556
Covwmerz Real AG EscihibDrn,

NemeckD SOFDL 100,0 EUR 408 394 -
ChOvwmerz Real Asset Grivuwaldd,
Verwaltungsgesellsehaft mbH NewmeckD SOFDL 100,0 EUR 25 -
Chmmerz Real Bowmanagement DisseldDrf,
GmbpH NemeckD SOUNT 100,0 EUR 4 238 -
CPmmerz Real FDrdys DusseldDrf,
Beteigungsgesellsehaft mbpH NemeckD SOUNT 100,0 EUR 151 -
Cbwvmerz Real Wieshaden,
lnwestmentgesellschaft mbpH NemeckD KAFOG 100,0 EUR 21 968 =
COmwmerz Real
Kapitolverwaltungsgesellsehhaft  DisseldDrf,
mbH NemeckD KAFOG 100,0 EUR 5 000 -
CDvwmerz Real MDbillendleasing — DisseldDrf,
GmbH NemeckD SOFDL 100,0 EUR 5 310 -
CDvwmerz Real Verwoltung uwnd  DisseldDrf,
Trevwhand GmbH NemeckD SOFDL 100,0 EUR 26 -
CDvmerz Secunitiesy HDhg KDng HDnwgkbng,
Limiteo HDrgkbng SOFDL 100,0 EUR 10 917 342
Commerz Services HDLing GumbH Fronkfurt nad

MDiranbDmwm,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 14 929 —
CPmmerz Systems GmbH Frankfurt nad

MDvanDm,

NemeckD SOUNT 100,0 EUR 5 560 =
COmmerz Travsactibn Services Halle (Saale),
Funance GmbH NemeckD SOUNT 100,0 EUR 1 550 -
Cbmumerz TransactDw Services Erfurt,
Mitte GmbH NewmeckD SOUNT 100,0 EUR 2 150 -
COmmerz Travsactibn Services Magdebirry,
NDrol GumbpH NemeckD SOUNT 100,0 EUR 1 4349 =
COmmerz Travsactibn Services Halle (Saale),
Ost GmbH NemeckD SOUNT 100,0 EUR 1 550 -
Cbmumerz TransactDw Services Hamm,
West GmbH NewmeckD SOUNT 100,0 EUR 885 -
CoOmmerzbank (Ewrasija) SAO MDskaw,

Russland KREDI 100,0 RUB 12 494 116 2 402 9453
CDvwwerzbonk Asset Management Singapiir,
Asia Ltd Singapiir SOFDL 100,0 sGpb 1892 -46
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDw

COmmerzhonks Auslandshonken  Frankfurt nad
HDLing AG MDhanbDm,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 183 00O =
Commerzbpank Copital LDndgn, Velka
lrwestment COmpany Limited Britdnia BETGE 100,0 aBP () o
CDmmerzhonk Funance 3 S.aur.le  Luxembirg,

L wxembuarskD SOFDL 100,0 EUR 770 -15
COmmwerzboank Funance BV Awgterdom,

Holandsko BETGE 100,0 EUR 1311 80
COvwmwerzbonk Finance Limited  LDndgn, Velka

Britdnmia SOFDL 100,0 aBpP 227 952 60 094
Commerzpank HDLAUngs (UK) LDndgn, Velka
Limitfed Britdnia SOFDL 100,0 aBpP 15 882 30 585
COmwmerzbank HDLUngs France  Powriz,

FromcizskD SOFDL 100,0 EUR 76 581 - 0627
COmwmwerzbonk lmmDpilien~ wnde  Fronkfuart nad,
Vermogensyverwaltungsgesellschaft MDhanDmw,
mbH NemeckD BETGE 100,0 EUR 462 597 =
COmmerzbank [ndlandshonken Fronkfusrt nad
HDlling GumbH MDvanDm,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 2 312 1049 =
Commerzbank Internatibrol S.A. Luxembiirg,

L wxembpuarskD KREDI 100,0 EUR 323 234 - 1432
COwmerzhonk Leasing 2 S.aur.le  Luxembirg,

LuxemburskD SOFDL 100,0 aBP 19 094 15217
COmwmerzbonk Leasing 4 S.eoniee Luxemburg,

LuxenmbpurskD SOFDL 100,0 aBe 45 -4 830
COmwmerzbonk Leasing S S.eoniee Luxemburyg,

L wxembpiarskD SOFDL 100,0 aBpP 123 -10 257
Commerzboank Leasing 6 S.aur.l.  Luxemburg,

LuxemburskD SOFDL 100.,0 aBP 111 o
COvmwerzbonk Leasing December LDndgn, Velkd
(1) Limited Britdnia SOFDL 100,0 GBP 334 -10
COmmerzbank Leasing December [Dndgn, Velkd
(12) Limited Britdinia SOFDL 100,0 aBP 551 24
COvwmwerzbonk Leasing December LDndgn, Velkd
(13) Limited Britdnia SOUNT 100,0 GBP o o
COvmwerzbonk Leasing December LDndgn, Velkd
(26) Limited Britdnia SOUNT 100,0 GBP o o
COmmerzbank Leasing December [Dndgn, Velkd
(3) Limited Britdinia SOFDL 100,0 aBpP 681 - 82
COmmerzbank Leasing HDLUngs  LDndgn, Velkd
Limited Britdnia SOFDL 100,0 aBP 1028 -2 741
CDOvwwerzbonk Leasing Limited,  LDndgn, Velkd

Britdnia SOFDL 100,0 aBe 1378 1249
COmmerzhonk Leasing March (3) LDrdgn, Velkd
Limited Britdnia SOUNT 100,0 aBe 353 217
CDmwwerzbonk Leasing September LDndgn, Velkd
(5) Limited Britdinia SOFDL 100,0 aBP 38 6
COmmerzbank Securities Lo LDndgn, Velkd

Brutdnia SOUNT 100,0 aBP 10 o
COmmwerzbonk Secwrities LDndgn, Velka
NDminees Limited Britdanmia SOUNT 100,0 GBP o o

a)

b)

a)

a)

2)

3)
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDm

COmwmerzbank U.S. Funance, Ine.  WikimingtDn,

Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 338 2
CPmwmerzbank Zrt: Budapest,

Madlarsko KREDI 100,0 HUF 27 7749 035 762 229
COmwmerzFactDring GupH Mainz,

NemeckD SOFDL 50,1 EUR a77 -
CR Kaiserkorree HDling S.aur.l. Lugemburyg,

L wxembursk D SOFDL 100,0 EUR —42 955 -5918
DDw Maklerskis mBonkiw S.A. Variona, PDUKD SOFDL 100,0 PLN 133 482 22 320
Dr. Gubelt
Beteiligungsgesellsehaft mbH &
CP. Alpha Objekt DisseldDrf,
Hauptrerwaltung Fromkfunrt KG  NemeckD SOUNT 0,0 EUR —-47 573 13 361
Dr. Gubelt
Beteiligungsgesellsehaft mhH &
CD. Betn Objekt Hauwptverwaltung DivsseldDrf,
Frankfurt KG NemeckD SOUNT 0,0 EUR —-47 609 13 361
Dr. Gubelt
Beteiligungsgesellsehaft mbH &  DivsseldDrf,
CP. Objekt Evfurt KG NemeckD SOUNT 0,1 EUR -6 569 1 605
Dr. Gubelt
Betelligungsgesellsehaft mbH &  DivseldDrf,
CP. Obgjekt Halle Am Markt KG NemeckD SOUNT 6,0 5,9 EUR -4 409 508
Dr. Gubelt Grundstivcks -
Vermietungsgesellsehaft mbH &
CD. Objekt DisseldDrf Breite DusseldDrf,
Strafe KG NemeckD SOUNT 0,0 EUR 4 525 1 083
Dr. Gubelt Grumdstiteks -
Vermietungsgeselsehaft mbH &  DivseldDrf,
CP. Objekt Essen Lindenallee KG  NemeckD SOUNT 0,0 EUR -7 426 a8
Dr. Gubelt Grundstivcks -
Vermietungs-gesellschaft mpH &
CD. Objekt Framkfuurt Newe DisseldDrf,
Mainzer Strafie KG NemeckD SOUNT 0,0 EUR —53 341 489
Dr. Gubelt Grundstitcks -
Vermietungsgesellsehaft mbH &  DisseldDrf,
CD. Objekt Schuwabing KG NemeckD SOUNT 1,6 10,0 EUR 388 -4 041
Dresdmer Capital LLC | Wilmington,

Delaware, USA SOFDL 100,0 usp 715 453 — 38 810
Dresdner Capital LLC IV Wilmington,

Delaware, USA  SOFDL 100,0 JPY 6112 976 -319 943
Dresdner KleunwDrt & CP. Wilmington,
HDlings, lne: Delawore, USA  SOFDL 100,0 uUso 51 921 —13 958
Dresdner KleinwDrt Capital lne.  WilmingtDn,

Delawwore, USA  SOFDL 100,0 uso ik 7ak7y 6
Dresdner KleimmDrt dD Brosil RP de JaneirD,
Limitada Brazilia SOFDL 100,0 BRL —-32 074 -177
Dresduner KleinwDrt EIV Wilmingtbn,
Manager, Inc. Delaware, USA  SOUNT 100,0 uspo -18 o
Dresdmer KlelnwDrt Finance lne:  Wilimingtdn,

Delawwore, USA  SOFDL 100,0 uso 3488 62
Dresdner KleinwDrt Flagy Ine. WilmingtDn,

Delawwnre, USA BETGE 100,0 usp 140 478 -1
Dresdner KlebnwDrt GrDup Wlmington,
HDldings, LLC Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 329 414 -1
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDw

Dresdner KlevnmwDrt GrDup LLC WilmingtDn,

Delaware, USA SOFDL 100,0 uUso 394 664 —ak
Dresduner KleimwDrt HDWings [,  WilimingtDn,
lne. Delaware, USA BETGE 100,0 uUso 2 153 188
Dresdner KleinwDrt HDldingy WilmingtDn,
LLC Delawnre, USA BETGE 100,0 uso 26 424 -13 772
Dresdiner KleinwDrt LLC Wilmingtbn,

Delaware, USA SOFDL 100,0 uso 34 162 -1
Dresoner KleinwDrt Luminary Wilmington,
lne. Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 usp 741 434 4 456
Dresdner KlebnwDrt MDD LLC Wilmington,

Delawwnre, USA SOFDL 100,0 uUso 15 384 = 5%/C
Dresduner KleinwDrt Services St: Peter PDrt;
(Guernsey) Limited, Guernsey SOUNT 100,0 GBP 2 o
Dresduner KlelnwDrt Wasserstein
Securities (India) Private
Limited Mumbadi, Indiar SOFDL 75,0 INR 13 2049 238
Dresduner Lateinamerika Hambuarg,
Aktlengeselschaft NemeckD SOFDL 100,0 EUR 30 840 =
DSB Vermisgensverwaltungs- Fronkfusrt nad
gesellsehaft mbH MDvanDmw,

NewmeckD SOFDL 100,0 EUR 217 088 -
EHY Real Estate Fund I, LLC Wilmington,

Delawwnre, USA BETGE 100,0 uso -3 465 -33
Entertainment Asset HDldings Amsterdam,
C\V. Holandsko SOUNT 58,2 uso (o] (o]
Entertainment Asset HDlingy GP Amsterdam,
B.V. Holandsko SOFDL 100,0 usp - 681 —-119
Erste EuvDpiiscire Pfandbrief-
wndl KDmmunallkaredithonk Luxemburg,
Aktiengesellsehaft in Luxemburg LuxembpiyrskD KREDI 100,0 EUR 757 178 79 608
EschhDrn Capital LLC WilimingtDn,

Delaware, USA SOFDL 100,0 uUso 7 315 — 964
EwuDhypD Capital Funding LLC  WilmingtDn,
1 Delawwnre, USA SOFDL 100,0 EUR 4 o
EwrDhypD Copitol Funding Trust WilmingtDn,
[l Delawwnre, USA SOFDL 100,0 EUR 1 (o]
EwvrDpeon Bank fDr Financial Aschireim,
Services GmbH NemeckD KREDI 100,0 EUR 33 310 6 510
FABA Vermietungsgeselsciaft Frankfuut nad
mpH MDihanDmw,

NemeckD SOFDL 100,0 EUR 26 =
Felix (Cl) Limited GeDrge TDww,

Coyman

Ishanols SOUNT 100,0 GBP 26 o
Film Library HDldings LLC WilmingtDn,

Delaware, USA  SOUNT 51,0 uso 14 250 2 672
Frega Vermégemsverwoaltungs- Frankfuurt nad
gesellsehhaft mbH MDanDmw,

NewmeckD SOUNT 100,0 EUR 27 405 27 374
Gavrbary Sp: z.PD. PDznan, PDUkD SOUNT 100,0 PLN 43 247 -2 089
GRAMOLINDA Grivwalo,
Vermietungsgesellsehaft mbH NewmeckD SOFDL 50,0 EUR iL -25

a)

a)

a)
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti~  Odehylujice Mena Viastné Rotng
lovg se hlasovacie manie vgsledok
podiel prive % 14 1is
% celkDw
GRAMOLINDA
Vermietungsgesellsehoft mbH & Grivuwald,
CP. Objekt Frankfurt KG NewmeckD SOUNT 4,0 40,0 EUR -26 17
Greene Elm Trading | LLC WilmingtDn,
Delawwnre, USA SOFDL 100,0 uso 6 320 as
Greene Elm Trading Il LLC WilmingtDn,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 10 390 171
Greene Elm Trading Il LLC Wilmington,
Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 10 884 183
Greene Elm Trading IV LLC WilmingtDn,
Delawnre, USA SOFDL 100,0 uso 9 456 146
Greene Elm Trading V LLC WilmingtDn,
Delawwnve, USA  SOFDL 100,0 uso 100 00O —-13 508
Greene Elm Trading VI LLC WilmingtDn,
Delaware, USA SOFDL 100,0 usp 11 758 185
Gresham Leaging Maved (1) LDndgn, Velkd
Limited Britdnia SOUNT 100,0 GBP o o
Gresham Leasing Marcn (2) LDnogn, Velkd
Limited Britinia SOFDL 25,0 100,0 GBP 2 495 30
GrDningen Urban lnwest B.V. Amsterdam,
Holandsko SOUNT 100,0 EUR o o
Hevrvraduwra Ltd LDndgn, Velkd
Britdmia SOFDL 100,0 aBP 5 o
Hurley lnwvestmentsy NP3 Limited GeDrge TDwn,
Cayman
Ishanols SOFDL 100,0 aBP () o
HypDHnekenbank Frankfurt AG — EsehbDrn,
NemeckD KREDI 100,0 EUR 4 973 320 =
KDmwmanditgesellschraft MS ,CPO
ALICANTE" Offen Reederei GmbH Hambug,
& CD NemeckD SOUNT 0,0 EUR 18 559 -1 869
KDmmanditgesellsehaft MS ,CPO
ANCONA“ Offen Reederel GmbH  Hamburg,
& CD. NewmeckD SOUNT 77,5 77,4 EUR 34 975 - 6449
KDmmanditgesellsehaft MS ,CPO
BILBAO“ Offen Reederel GmbH & Hamburg,
cp. NewmeckD SOUNT 90,0 EUR 17 062 -1 8492
KDmmanditgesellscihaft MS ,,CPO
MARSEILLE" Offen Reederel GuibpH Hamburg,
& CP NemeckD SOUNT 77,5 EUR 31 061 4 785
KDwmanditgesellsehaft MS ,CPO
PALERMO" Offen Reederel GmbH Hamburrg,
& CPb NewmeckD SOUNT 73,9 EUR 43 007 2 939
KDmmanditgesellsehaft MS ,CPO
TOULON" Offen Reederei GmbH & Hamburg,
cp. NewmeckD SOUNT 0,0 EUR 28 737 -5 888
KDmmanditgesellsehaft MS ,CPO
VALENCIA" Offen Reedereil GmbH Hambuarg,
& CD NemeckD SOUNT 0,0 EUR 18 988 853
LUGO PWDHDDltaik DisseldDrf,
Beteigungsgesellsehaft mbpH NemeckD SOFDL 100,0 EUR -7 740 2 992
MowrylebDne COmmercial Finance LDadgn, Velkd
(2) Britdnia SOUNT 100,0 aBP () o
mBank HipDreezny S.A. Varlava, PDUKD KREDI 100,0 PLN 770 557 11 585
mBank S.A. Varionva, POULKD KREDI 69,5 PLN 11 899 652 1 268 660
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDw

mCentrum Operacii Sp: z DD, LDoz, PDUkD SOUNT 100,0 PLN 34 803 - 64
MERKUR Grundstircks GmbH Frankfuut nao

MDvanDmw,

NewmeckD SOFDL 100,0 EUR 8 735 -
mFaktDring S.A. Variona, POUKkD SOFDL 100,0 PLN 59 410 —-27 124
mFinance France S.A. Pariz,

FroncizskD SOFDL 100,0 EUR 447 -2
mleasing Sp: z DD, Variona, POUkD SOFDL 100,0 PLN 275 783 46 067
ml Do S A. LDz, PDLskD SOUNT 80,0 PLN 163 142 14 540
MOLARIS Verwaltungs- wno DiusseldDrf,
Vermietungsgesellsehaft mbH NewmeckD SOFDL 25,0 EUR 664 2 255
mWealtr Management S.A. Vordona, POUskD SOFDL 100,0 PLN 43 243 22 090
NAVIPOS Scihviffsheteiligungs- Hambpirrg,
gesellsehaft mbH NemeckD SOFDL 100,0 EUR 11 977 11 778
Netierlands Urban lnvest B.V. Amsterdam,

Holandsko SOUNT 100.,0 EUR o o
NORA Grundsticcks-
Vermietungsgeselschaft mbH &  DivseldDrf,
CD. Objekte Plon und Preetz KG  NemeckD SOFDL 0,0 65,0 EUR -148 77
NOVELLA Grundsticcks- DissseldDrf,
Vermietungsgesellsehaft mbpH NewmeckD SOFDL 100,0 EUR 11 176 -
Number X BDIDgna S.r.L. Mildno,

Taliansko SOUNT 100,0 EUR o o
Number X Real Estote GmbH EschbDrn,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 3 403 -7 500
OLEANDRA Grundstivcks -
Vermietungsgesellsehaft mbH &  Grivmwald,
CP. Objekt Luna KG NemeckD SOUNT 100,0 51,0 EUR 54988 2 156
Plsces NDminees Limited LDndgn, Velka

Britdnia SOFDL 100,0 aBP o (o)
REFUGIUM Grivwald,
Beteiligungsgesellschaft mipH NemeckD SOFDL 100,0 EUR g 964 366
R NDminees L imited LDndgn, Velka

Britinia SOUNT 100,0 aBP o o
REDk Finance LLC Wilmington,

Delawore, USA  SOFDL 100,0 uso 92 313 240
SECUNDO Grundsticcks~ DivsseloDrf,
Vermietungsgesellsehaft mbH NewmeckD SOUNT 100,0 EUR 5811 -
Service-Center InkassD GumbpH DisseldDrf,
DissseldDrf NemeckD SOUNT 100,0 EUR 241 =
Sterling Energy Il LLC WilmingtDn,

Delawwnve, USA  SOFDL 100,0 uUso 69 239 -5 039
Sterling Energy LLC WikimingtDn,

Delawore, USA  SOFDL 100,0 uso 124 172 - 545
Tele-Tech lnwvestment Sp: zDD Vewlowa, POUKD BETGE 100,0 PLN 510 -138
ThurlastDn Funance Limited GeDrge TDwn,

Cayman

Ishanols SOUNT 100,0 GBP o o
TOMO Vermégemsverwaltungs- Frankfuurt nad
gesellschhaft mbpH MDhanDmw,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 22 778 =
Twing Financing LLC DDver,

Delaware, USA  SOUNT 60,0 uspo 14 028 2 995

a)
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b)

a)

a)

a)
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Obehodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotng
podiel prive % s tis
% celkDw

Urbaw lnaest HDLWing GmbH EschpDrin,

NemeckD BETGE 100,0 EUR 11 4497 -1 896
Watling Leasing March (1) LDndgn, Velkd

Britania SOUNT 100,0 GBP o o
WebTek SDftworre Private Lumited BangalDre,

India SOUNT 100,0 INR 197 8490 -16 675
WilmbDty Leasing AB Stk D,

Schuweden SOFDL 100,0 SEK 50 (o]
Yarra Finance Limited GeDrge TDww,

Caymownn

[shaunols SOUNT 100,0 aBP (o] o
ZelDy LuyermbhDurg S.C.S. Luxemburg,

L wxembursk D BETGE 100,0 EUR -18 911 -13 716
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b) Prepojeni spolotnosti, ktoré v désledkw
podiriadeniino vznammw nie s zahrnutt do-

koncernove) zdvierky

Obchodné meno- Sidlo- Kapitilovg Odenylugice

KDncernDvd zdyierka

% celkDw prive %

1. CR FDnds~Verwaltungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
10. CR FDnds-VerwaltungsgeseUschaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
11. CR FDnds-VerwaltungsgeseUschaft mipH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
12. CR FDnds-Verwaltungsgeseschhaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
13. CR FDnos-VerwaltungsgeseUschaft mipH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
14. CR FDnos-VerwaltungsgeseUschaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
14. CR lmumDpilien-Vermietungsgesellschaft mbH & CP.
Objekt Berlin LindencDrsD KG DisseldDrf, NemeckD 81,4
2. CR FDnds-Verwaltungsgesescihaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
2. CR lmuwmDhilien-Vermietungsgesellschaft mpH & CP.
Objekt Balingen KG DiuseldDrfs NemeckD 73,4 73,6
2. CR lmuwmDhilien-Vermietungsgesellschaft mpH & CP.
Objekt HeillrDan KG DivsseldDrf, NemeckD 78,1 78,3
3. CR FDnds-Verwaltungsgesellseaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
4. CR FDnos-Verwaltungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
5. CR FDnds-Verwaltungsgesellseiaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
6. CR FDnds-Verwaltungsgesellseaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
7. CR FDnds-Verwaltungsgesellsehaft mbhbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
8. CR FDnds-Verwaltungsgeselsciaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
q. CR FDnds-Verwaltungsgeselsciaft mbpH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ABALINGA Verwaltung vwnd Trewhand GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ABANTITIM Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ABANTUM Beteiligungsgesellsciaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
ABELASSA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ABORONUM Grundstitcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ACARINA Betelligungsgesellscihaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
ACCESSA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mbpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ACCOMO HDfel HafenlCity GmbH & CP. GeschdDysene
lwvestment KG DigseldDrf, NemeckD 100,0
ACCOMO Verwaltungsgesesciaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ACILIA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH DisseldDrf, NemeckD 0,0
ACINA Grundstivcks-Vermietungsgeselsciaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ACOLA Grundstircks-Vermietungsgesellschaft mbH Grivwwald, NemeckD 100,0
ACONITA Grundstircks-Vermietungsgesellschaft mipH Fronkfunrt nad MDhanDm,

NemeckD 0,0
ACRONA PWhDDDltaik-Beteiligungsgesellsehaft mbpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
Activm LeasDhjekt Gesellsehaft mbpH Frankfunt nao MDhanDm,

NemeckD 100,0
ACTOSA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ADAMANTA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ADAMANTA Grundsticcks-Vermietungsgeselschaft mbhbH &
cp
Objekt ElbphilivarmbDnie KG DitsseldDrf, NemeckD 50,0
ADELIA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mipH DiseldDrf, NemeckD 100,0
ADELIA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbH & CD.
Objekt Berlin TeltDw KG DivsseldDrf, NemeckD 4,9 94,6
ADENARA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 100,0

4)
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Obchodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el s Il .
% celkDm prive. %
ADRUGA Verwaltungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ADURAMA Verwaltung und Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AFORTUNA Betelligungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
AGALINA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH DisseldDrf, NemeckD 100,0
AGARBA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AGASILA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
AHOIH Beteiligungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AHOTELLO Beteiligungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AJOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mipH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AJUNTA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AKERA Verwaltung und Trewhand GumbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ALACRITAS Verwaltungs- und Trewhand GmbH DivsseldDrf, NemeckD 100,0
ALBELLA Verwoltung und Trewhand GupH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ALBOLA Verwaltung wnd Trewhand GumbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
ALCARDA Beteiligungsgesellschaft mbH GL. DiyseldDrf, NemeckD 100,0
ALDINGA Verwaltung und Trewhand GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ALDULA Verwaltung wnd Trevrand GumbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ALEMONA Verwaltung wnd Trewhand GmbH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ALFUTURA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ALICANTE NOVA Shipping Limited MDwDvia, Libéria 100,0
ALISETTA Verwaltung und Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALIVERA Grundstiveks-Vermietungsgesellsciaft mipH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ALLATA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mbH DigseldDrf, NemeckD 4,0
ALMARENA Grundstitcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALMARENA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbhbH &
cp
Objekt Berlin KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
ALMONDA Grundstivcks-Vermietungsgeselscioft mbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
ALMURUS Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbH LL. DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALSANTA Grundstiveks-Vermietungsgesellschhaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALSANTA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH & CP.
Objekte RiICH KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 85,0
ALSENNA Grundgtitcks-Vermietungsgesellschaft mipH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ALUBRA Verwaltung und Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALVENTA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ALVINA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
ALZOLA Betelligungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
AMALIA Verwoltung wnd Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AMENA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
AMERA Verwaltung wnd Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AMONEUS Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AMTERA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbpH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ANBANA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ANCAVA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mipH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ANCONA NOVA Shipping Limited MDwDAa, Libério 100,0
ANDINO Beteiligungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
ANDINO Dritte Beteiligungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
ANDINO Vierte Beteiligungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
ANDINO Zweite Beteiigungsgesellsehaft mbH DivseldDrf, NemeckD 100,0

5)
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Obthodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el s Il .
% celkDm prive. %
Antusa Alpha GuabH EschibDrn, NemeckD 100,0
Anthusa Betor GrbH EschibDrn, NemeckD 100,0
ARAFINA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ARAUNA Verwalbtung wnd Trewhand GmbH DisseldDrf, NemeckD 0,0
ARBITRIA Verwaltungsgesellschhaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AREBA Verwaltung wnd Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AriDndaz SAS Pavriz, FrancizskD 100,0
ARMILLA Grundsticcks-Vermietungsgeselschhaft mbpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ARVINA Verwaltung und Trewhand GmbH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ASCARA Grundstitcks-Vermietungsgesellscihaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ASCETO Grundstivcks-Vermietungsgeselsciaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ASERTUNA Grundstireks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ASKANZA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ASKIBA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AspiuD net Sp. 2.DD. w- Likwidacsi LDz, PDUkD 100,0
ASSANDRA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ASSENTO PhDHDltaik-Beteidigungsgesellschaft mipH DigseldDrf, NemeckD 100,0
ASSERTA Flugzeug-Leasinggesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 100,0
ASTRADA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
AtHas-Alpha GmbH Fronk funrt nad MDhanDm,
NemeckD 100,0
ATUNO Verwaltung wnd Trewhand GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AURESTA Grundsticcks-Vermietungsgesellscihaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
AVALERIA Beteiligungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
AVALERIA HDfel HafenCity GmbH & CD. KG Hamburg, NemeckD 94,8 0,1
AVANCIA Vermietungsgesellsehaft mbH DiuseldDrf, NewmeckD 100,0
AVARICA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH DiseldDrf, NemeckD 100,0
AVERTUM Flugzeug-Leasinggeselschaft mbpH DivsseldDrf, NemeckD 100,0
AVERTUM Flugzeug-Leasinggeselschaft mbH & CD,
Zweite Legacy 600 KG DivsseldDrf, NemeckD 100,0
AVIO Verwaltung und Trewhand GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
AVOLO Flugzeungleasinggesellschaft mipH Karlsrure, NemeckD 100,0
AWINTO Beteiligungy GmbH & CP. KG DiyseldDrf, NemeckD 100,0
AWINTO Verwaltungsgesellsciraft mpH DigseldDrf, NemeckD 100,0
BENE Verwaltung wnd Trewhand GmbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
BERGA Grumdstiicks-Verwaltungsgeselschaft mbH & CD
KG Grivwald, NemeckD 100,0 19,0
Beteiligungsgesellschaft fir Industrie wno Handel mbH Frankfunt nao MDhanDm,
NemeckD 100,0
BILBAO NOVA Shipping Limited MDDvia, Libéria 100,0
Blue Amber Fund Management S.A. Luxembinrg, LuxemburskD 100,0
BONITAS MDbhilien-Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
BONITAS MDbhilien-Vermietungsgesellsehaft mpH & CP
Objekt Alzenaw KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0
BONITAS MDbilien-Vermietungsgesellschaft mbH & CP
Objekt Friedrichshafen KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 51,0
BONITAS MDbilien-Vermietungsgesellschaft mbH & CP
Objekt Lanchdrammer KG Berlin, NemeckD 0,0
BRE PrDperty Pavtner Sp: z DD Varsovo, POLKD 100,0
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovg Odchylujice
el s Il .
% celkDm prive. %
Bremen AlrpDrtcity HKS GmbH Fronkfunrt nad MDhanDm,
NemeckD 100.,0
Bremen AlrpDricity OLTS GupH Fronkfuunrt nad MDhanDm,
NemeckD 100.,0
Call Center PDland S.A. Variovo, PDLKD 100,0
Call Center PDland. Sp: z DD, Vorsona, POLkD 100,0
Call CDwnect Sp- z DD, VarSono, POUKD 100,0
CB Luw Kirchberg GmbH Frankfurt nad MDivanDmw,
NemeckD 100,0
CBG Chmmerz Beteiligungskapitol Verwaltungs GmbH Frankfurt nad MDivanDm,
NemeckD 100.,0
CCR CPurtage LL. Parlz, FrancizkD 100,0
CERI Internatibaal Sp: z DD. LDz, PDUkD 100,0
CG Japon GmbH Wieshaden, NemeckD 100,0
CG Real Estote Lugemburg S.our.l Luxembiirg, LuxemburskD 100,0
CGl Stadtgalerie Schaweinfurt Verwaltungs- GmbH Wieshaden, NemeckD 100,0
Cal VietDrioe Sqguore Limited LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
CGl VicADria Square NDminees Limited LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
CIV GmbH Betn Frankfurt nad MDivanDmw,
NemeckD 100,0
COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum fir KDmmwunikotiDn
Gesellsehaft mit beschurankter Haftung Glasihitten, NemeckD 100,0
Commerz (Nederland) N.V. Amsterdam, Holandsko 100,0
CoOmmerz Brasil HDUing e ServieDy Lida. SaD PauwdD, Brazilio 100,0
CoOmmverz Building and. Management GmbH Essen, NemeckD 100,0
CDmmerz EwvDpe (lreland) Dublin, lrsko 100,0
Cbhmwmerz GOA Realty AssDeiates LLC New- YDrk, USA 44,0 50,0
CDvwmwerz Grundbesitz GestaD de CentrDy CDmmerclals,
Sxiedade Unipesstol, Loa. LissabDn, Portugalsko 100,0
ChOmmerz Keyes Avenune PrDperties (PrDprietory) Lok JDhanneshurg, Juzind Afrika 100,0
CDmmerz Management Services Limited Dublin, lrsko 100,0
CDmmerz NDminees Limited LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
Cwwmerz PrDperty GmbH Fronkfunrt nad MDhanDm,
NemeckD 100,0
Commerz Real Asio Pacific Limited HDngkDrg, HDAgkbng 100,0
Cbmumerz Real Asset Structuring GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 100,0
Chwvmerz Real Beteligungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 22,9 23,0
Commerz Real Finanzierunggleasing GmbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
Commerz Real Fund Management S.a.r.L. Luxemburg, LuyemburskD 100,0
Commerz Real Nederland B. V. Awsterdam, Holandsko 100,0
COmumerz Real SDutrern EvvDpe GubpH Wieshaden, NemeckD 100,0
Chmwmerz Real Western EvrDpe GmbH Wieshaden, NemeckD 100,0
CPmmerz Realty AssDeiates GP V, LLC Wilmingtdn, Delaware, USA 49,0 50,0
COmumerz RegulotDry MDiely GumbpH Fronkfunrt nad MDhanDm,
NemeckD 85,0
CDmmnerz Trade Services Sdun. Bl Kuala Lumpuy, Malaysia 100,0
Commerz Trade Services SDeiedads Anénima San JDXE, CDMo Rica 100,0
COwvmerz Transactibn Services LDgusticy GupH Magdeburg, NemeckD 100,0
CDmwmerzbank Brasil S.A. - BaneD MiltiplD Sab PauwdD , Brazilia 100,0
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Obthodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el s Il .
% celkDm prive. %

COmmerzhponk Capital Management Fronk funrt nad MDhanDm,
Unternemensheteiligungs GmbH NewmeckD 100,0
CDmumerzbponk lnwestments (UK) Limited LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
CDmwmerzhoindk Leasing December (6) Limited LDndgn, Velki Britinia 100,0
COmmerzbonk PensiDn Trustees Limiteo LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
CDmmerzbank Representative Office Nigeria Limited LagDy, Nigéria 100,0
COmmerzbank Representotive Office Panama, S.A. City OF Panama, Ponamo 100,0
COwmmerzlponk Sal PoaulD Serviely Lida. Sab PaudD, Brazilio 100,0
CoOmmerzKDmmumnad o GubpH DivsseldDrf, NemeckD 100,0
Commerzl easing Anlagen-Vermietungsgesellscihaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
COmumerzl easing GuipH DigseldDrf, NemeckD 100,0
CDOmmerzSHftungsTrewhand GmbH Fronk funrt nad MDhhanDm,

NemeckD 100.,0
COmmerzTrwst GupH Froankfurt nad MDhanDm,

NemeckD 100.,0
CoOmmerzVentures GubH Frankfurt nad. MDhanDm,

NemeckD 100,0
CDfocA POt Sp: z DD, Variona, PDUKD 100,0
CrediAD GermdnicD S. A, MDnterideD, Uruguay 100,0
CRI Erste Beteiligungsgesellsehaft mbH Wieshaden, NemeckD 100,0
CSA COMMERZ SOUTH AFRICA (PROPRIETARY) LIMITED  JDhannesburg, Juind Afrika 100,0
CSK Sp: z.DD. Loz, PDUkD 100,0
DAUNUS Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, NemeckD 0,0
Delphis | EvuDiypD LLC Wilmingtbn, Delaware, USA 100,0
DFl S.r.l. in LiguidaziDne Mildano, Taliansko 100,0
Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH &
cp
Objekt DDrtwund KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0
Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbH &
cp
Objekt Dwishurg KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0
Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH &
cp
Objekt PDisdam Alte Wackhe KG iL. DiuseldDrfs NemeckD 0,0
Dr. Gubelt Grundstiscks-Vermietungsgesellschaft mbH &
gije/sz Wuppertal KG DivsseldDrf, NemeckD 100,0 99,9
DRABELA Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mpH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
DREBOSTA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbhH Griwwald, NemeckD 50,0
DREBOSTA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH &
S'ij Schwerin KG Grivamwald, NemeckD 0,0
DREDOLA Grundstircks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
DREFLORA Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
DREFUMA Grundstircks-Vermietungsgesesehaft mbH DiusseldDrf, NewmeckD 50,0
DRELARA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
DRELOBA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft & CD.
Objekt Gevelsherg KG Grivwwald, NemeckD 0,0
DRELOBA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Griwwald, NemeckD 50,0
DRELOSINA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mpH DiseldDrf, NemeckD 50,0
DRENITA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DisseldDrf, NemeckD 50,0
DRESANA Vermietungsgesellsehaft mbH DisseldDrf, NemeckD 50,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el so ;
% celkDm prive. %

Dresoner KleinwDrt Derivative lnvestments Limiteod LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
DRETERUM Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
DREVERA Grundstircks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
Elfte Umbro Vermsgensverwaltungsgesellsehaft mbhbH Fronkfunrt nad MDhanDm,

NemeckD 100,0
EuREAM GmbH Wieshaden, NemeckD 100,0
Fernwiwrmenetz Lelpzlg GubH Leipzlg, NemeckD 100,0
FLOR Vermietungsgesellschaft mpH Griwwald, NemeckD 0,0
FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellsehaft mbH Grivwwald, NemeckD 50,0
FDrum Algarve - GestaD de CentrD cDmercial, SDuiedade
Unipesstal, Lda. LiussabDn, Portugalsko 100,0
Frankfurter Geselschaft fiw Vermsgensanlagen
mit beschadnkter Haftung EschbDrn, NemeckD 100,0
FUHRTIVUS Grundsticks-Vermietungsgesellsehaft
Objekt Lanchhammer mpH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
Galbraitv lnwvestments Limited LDndgwn, Velkd Britdinia 100,0
General Leasing (ND16) Limited LDndgn, Velkd Britdnia 100,0
Gesellschaft fivr Kreditsicherung mbH Berlin, NemeckD 63,3
GIE Dresdmer KleiunwDrt France LL. Pariz, FromeizskD 100,0
GIE ViADrio AbrDnavtique Paxriz, FrancizskD 100,0
GO German Office GmbH Wieshaden, NemeckD 100,0
9r Grundstivcks GobH Objekt CDrvus & CP. SDysendeim KG
uL. EschibDrn, NemeckD 100,0
gr Grumdstivcks GubpH Objekt CDrvungy L. EschibDrn, NemeckD 100,0
GRABINO Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, NemeckD 50,0
GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwwoldd, NemeckD 0,0
GRAFINO Vermietungsgesellschaft mipH Griwwald, NemeckD 50,0
GRAFINO Vermietungsgesellsehaft mbH & CD. Objekt
Sendlinger Alm KG Grivwald, NemeckD 100,0 15,0
GRALANA Vermietungsgesellsehaft mpH Griwwald, NemeckD 0,0
GRALIDA Vermietungsgesellscihaft mpH Grivwald, NemeckD 50,0
GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwwald, NemeckD 50,0
GRAMOLDISCUS Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwalo, NemeckD 50,0
GRAMOLSEMPA GmbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
GRASSANO Vermietungsgesellsciraft mpH Grivuwalo, NemeckD 50,0
GRATNOMA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Griwwald, NemeckD 50,0
GRAVIATION Flugzewg-Vermietungsgesellschaft mbhbH Grivwald, NemeckD 0,0
GRECORA GmbH Grivwwald, NemeckD 50,0
Greene Blrch Liok GeDrge TDww, Caymans

IsLawndy 100,0
Greene Elm Trading IX LLC Wilmingtdn, Delaware, USA 100,0
Greene Elm Trading VIl LLC Wilmingtdn, Delaware, USA 100,0
Greene Elm Trading VIl LLC WilmingtDn, Delaware, USA 100,0
Greene Elm Trading X LLC Wilmingtdn, Delaware, USA 100,0
GRENADO Vermietungsgesellsciaft mbpH Grivwwald, NemeckD 50,0
GRENDA Vermietungsgesellseaft mbhbH Grivwald, NemeckD 50,0
GRESELA Vermietungsgesellsciaft mpH Grivwwald, NemeckD 50,0
Greshvam Leaging Maredn (3) Limited LDndgn, Velkd Britdnia 70,0
GRETANA Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, NemeckD 50,0
GRILISA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwald, NemeckD 50,0
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VgrDind spriva COmmerzbank zo Dk 2015

Obchodné meno- Sidlo- Kapitilovg Odenylugice
el s Il .

% celkDm prive. %

GRINA Vermietungsgesellschaft mbH Griwwald, NemeckD 50,0

GRONDOLA Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, NemeckD 50,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwadd, NemeckD 50,0

GROSINA Vermietungsgesellscihaft mbH & CD.

Objekt Berlin Marzalwn KG Grivuwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgeselschaft mbH & CD.

Objekt Berlin Weiflensee KG Grivuwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

Chemnitz KG Grivmald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD Objekt

Davrmstadt KG Grivmald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

Dreieich KG Grivwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

Drizdany KG Grivwwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellsehaft mbH & CD. Objekt Essen

KG Grivwwalo, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietuwngsgesellschaft mbH & CP.

Objekt HannDver EXPOPark KG Griwvwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgeselschaft mbH & CP.

Objekt HamnDver Hauptpetrielh KG Grivuwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD Objekdt

Leipzig KG Grivuwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

Saarbrivcken KG Grivwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

SaarlDuis KG Grivuwwald, NemeckD 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & CD. Objekt

Stuttgart KG Grivuwald, NemeckD 0,6 5,0

GROTEGA Vermietungsgesellsehaft mbH Griwvwald, NemeckD 50,0

GRUMENTO Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, NemeckD 50,0

GRUMONA Vermietungsgesellsehhaft mipH Griwvwald, NemeckD 50,0

GRUMOSA Vermietungsgesellsehaft mpH Griwwald, NemeckD 50,0

GRUNATA Vermietungsgesellschaft mipH Grivuwald, NemeckD 50,0

Grupo PINO Sp: z DD w- likwidacji Voursona, PDLKD 100,0

H 47 Verwaltungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 94,4 4,0

HAJOBANTA GmbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOBURGA Beteiligungsgesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOGA-US Vermietungsgeselsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOLENA Beteiligungsgeselschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOLINDA Beteiligungsgeselschaft GobH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOLUCA Beteiligungsgesedsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOMA Beteiligungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOMINA Beteiligungsgeseldschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJORALDIA Verwaltung und Trewhand GumbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOSINTA Beteiligungsgesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOSOLA Beteiligungsgesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0

HAJOTARA Betelligungsgesellsciaft mhbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0

Hamudi S.A. Madyid, Sponien 100,0

Hows am Kai 2 0.0.0. MDskon, Russlano 100,0
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158 Priloha (Pozndmky)

Obchodné meno- Sitdlo Kapitilovg Odehylugjice
Lol so 0
% celkDm prive. %
HDW Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad MDivanDmw,
NemeckD 100.,0
HF Estote Management GubpH EschibDrn, NemeckD 100,0
HIMUS Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mipH Grivwald, NemeckD 0,0
Histel Beteiigungsy GubH Fravnkfurt nao MDhranDmw,
NemeckD 100,0
ImmbDbiliengeseUschaft Ost Higle, spDl. sir.D Praha, Cesko 100,0
Db lien-Vermietungsgesellschaft Reeder & CD.
Objekt AlrpDrt Biwlrenter Drizdany KG Drizdony, NemeckD 83,3 82,7
Db lienverwoaltungsgeselsehaft SchdachtihDf Offenbaci
mH EscibDrn, NemeckD 100,0
IMMOFIDUCIA Sp- z. DD, Variona, PDUKD 100,0
IMO AuwtDpflege Beteidigungsverwaltungsgesellschaft mbpH Mideim o der Rudr,
NemeckD 0,0
IWP InternotiDnal West Pletures GmbH & CP. Erste
PrDduwktiDng KG Kolin, NemeckD 5,2
IWP Internatibral West Pletwres Verwaltuwngs GumbpH Kolin, NemeckD 100,0
Japanturm Betriehsgesellsehaft mbH Wieshaden, NemeckD 100,0
JIBBK Verwaltungs S.a.r.L. Luxemburg, LuyemburskD 0,0
JMD Il Sp: z DD, Variona, POLKD 100,0
KENSTONE GmbH EschibDrn, NemeckD 100,0
KTC KDmmunikotiDng— wnd Trainings-Center Konigstein
GumbH Konigstein, NemeckD 100,0
LAUREA MOLARIS Grundsticcks—Vermietungsgesellschaft
mpH Ludwigshafen, NemeckD 100,0
LIVIDA MOLARIS Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft
mpH Erfuurt; NemeckD 0,0
LOCO Grundsticks-Vermietungsgesellsehaft mbH & CP
Objekt Alr Treads KG LL. DivsseldDrf, NemeckD 0,0
LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwadd, NemeckD 50,0
LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH & CD Objekt
Konigstein KG Grivwwald, NemeckD 0,0
LSF LDan SDlwtibng Fromkfuut GupH EscibDrn, NemeckD 100,0
Luftransa Leasing GumbH & CD. EchD-Oscor KG L L. Grivmald, NemeckD 100,0 9,6
LUTEA MOLARIS Grundsticks-Vermietungsgesellsehraft
mpH Berlin, NemeckD 0,0
M 31 Beteiigungsgesellsehhaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
Main lnepotDr GubH Fravnkfurt nao MDranDmw,
NemeckD 100,0
Mana HDlings | LLC Wilmingtbn, Delaware, USA 100,0
Mana | LLC WilmingtDn, Delaware, USA 100,0
Mana Il LLC WilmingtDn, Delaware, USA 100,0
Mana lll LLC Wilmingtbn, Delaware, USA 100,0
Mana IV LLC Wilmingtbn, Delaware, USA 100,0
MARBARDA Vermietungsgesellschaft mipH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
MARBINO Vermietungsgesellschaft mipH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mipH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MARBREVA Vermictungsgeselschaft mbH & CP. Objekt AOK
Bayern KG DiyseldDrf, NemeckD 100,0 50,0
MARBREVA Vermietungsgeselseioaft mbhH & CP.
Objekt AOK Rheinland-Pfalz KG DitsseldDrf, NemeckD 100,0 50,0
MARIUS Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
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Obthodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
Lol so ;
% celkDm prive. %
MARLINTA Vermietungsgesellsehaft mbhbH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MAROLA Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
Marseille Shipping Limited MDwDria, Libéria 100,0
Moy Lease S.cur.l. Luxembirg, LugembpuurskD 100,0
mCDrpDrote Funance S.A. Vorsona, POLkD 100,0
Messestaot Riem ,Office am See | GubpH LL. EschibDrn, NemeckD 100,0
Messestoot Riem ,Office am See! Il GubH L. EschibDrn, NemeckD 100,0
MLV 45 Sp: z DD Variona, PDUkD 100,0
MOLANA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLANCONA Vermietungsgesellsehaft mbpH DigseldDrf, NemeckD 50,0
MOLANDA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLANGA Beteiligungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLANKA Vermietungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLANZIO Vermietungsgeselseaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARELLA Vermietungsgesellsehaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLAREZZO Vermietungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARGA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARINA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & CD Objekt
Kurhaws KG DitsseldDrf, NemeckD 100,0 49,0
MOLARIS Geschiaftsfidrungsy GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 0,0
MOLARIS Grundstivcksserwaltung GmbH DiusseldDrf, NewmeckD 0,0
MOLARIS lmmbDbilienverwaltung GumbH DiusseldDrf, NewmeckD 0,0
MOLARIS Managementgesellschaft mbH DiuseldDrfs NemeckD 0,0
MOLARIS Objektverwaltung GumbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARISA Vermégensyerwaltung mpH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARISSA Vermietungsgesellsehaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLARISSA Vermietungsgesellschaft mbH & CP. Objekt
DetmDld KG DigseldDrf, NemeckD 0,4 1,0
MOLARONA Vermietungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLAROSA Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLASSA Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLATHINA Vermietungsgesellschaft mipH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBAKKA Vermietungsgesellsehaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBAMBA Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 50,0
MOLBERA Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBERNO Vermietungsgeselsehhaft mbpH Griwvwald, NemeckD 50,0
MOLBINA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBOLLA Vermietungsgesellschaft mbH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBONA Vermietungsgesellsehaft mbpH Berlin, NemeckD 50,0
MOLBRIENZA Vermietungsgesellschaft mpH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLBURGA Vermietungsgesellschaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLCAMPO Vermietungsgesellschaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLCENTO Vermietungsgesellsehaft mhbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLCLOSA Vermietungsgesellsciaft mbpH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLCOCO Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
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158 Priloha (Pozndmky)

Obchodné meno- Sidlo- Kapitilovg Odehylugjice
podiel sa hWasovacie
% celkDm prive. %
MOLCORA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLCREDO Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDANUM Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDARA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDEO MDbilien-Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDEO MDpilien-Vermietungsgeselsehaft mhH & CD
Objekt Livnen KG DiuseldDrfs NemeckD 0,0
MOLDESKA Vermietungsgesellsehaft mbH & CP Objekt
MallersdDrf KG DiusseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDICMA Vermietungsgesellsciaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDOMA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDORA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLDOSSA Vermietungsgesellsehaft mhbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLEMPA Vermietungsgesellsehhaft mhpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLENDRA Vermietungsgesellschaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLETUM Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLFENNA Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLFINO Vermietungsgesellschaft mbH Berlin, NemeckD 0,0
MOLFOKKA Vermietungsgesellschaft mbH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MOLFRIEDA Vermietungsgesellsehraft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLFUNDA Vermietungsgesellscihraft mpH Berlin, NemeckD 0,0
MOLGABA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLGATO Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLGEDI Vermietungsgesellsciaft mbpH DiusseldDrf, NemeckD 0,0
MOLGEKA Vermietungsgesellschaft mipH Meerbuscin, NemeckD 0,0
MOLGERBA Vermietungsgesellsehhaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLGERO Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLGRADO Vwmw{wg&gmbwaﬁobj@k*
Gottingen und Oldenburg mpH Grivwald, NemeckD 50,0
MOLHABIS Vermietungsgeselschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLIGELA Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 0,0
MOLIGO Vermietungsgesellschaft mbH ROk, NemeckD 0,0
MOLISTA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLITA Vermietungsgesellschaft mipH HannDyver, NemeckD 0,0
MOLKANDIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mpH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLKIRA Vermietungsgesellsehaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLKRIMA Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 0,0
MOLMARTA Vermietungsgesellschaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLMIRA Vermietungsgesellsehft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLNERA Vermietungsgesellsehaft mhbH Berlin, NemeckD 0,0
MOLOTA Vermietungsgesellschaft mbH Fronkfunrt nad MDhanDm,
NemeckD 0,0
MOLPANA Vermietungsgesellsehaft mbH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPATRA Vermietungsgesellschaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPERA Vermietungsgesellschhaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPETTO Vermietungsgesellsehaft mhbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPIKA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPIREAS Vermietungsgesellsciaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 50,0
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VgrDind spriva COmmerzbank zo Dk 2015

Obthodné meno Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el s Il .
% celkDm prive. %
MOLPLANTA Vermietungsgesellschaft mbpH DisseldDrf, NemeckD 0,0
MOLPURA Betelligungsgesellsehaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRANO Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
MOLRAWIA Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRESTIA Vermietungsgesellsehraft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRISTA Vermietungsgeselschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRITA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLROLA Vermietungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRONDA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLRONDA Vermietungsgeseschaft mbH & CD Objekt
Nivrnberg KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0
MOLROSS! Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSANA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSANTA Vermietungsgesellsehaft mhbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSCHORA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSIWA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSOLA Vermietungsgeselsehoft mbH Grivuwalo, NemeckD 0,0
MOLSTEFFA Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSTINA Vermietungsgesellschaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLSURA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 50,0
MOLTANDO Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTARA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTERAMO Vermietungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTESO Beteidigungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTIVOLA Vermietungsgesellsehoft mhbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTUNA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLTUNIS Vermietungsgesellsehaft mpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLUGA Vermietungsgesellseiaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MOLUNA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVANI Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVENTO Vermietungsgesellsehaft mhbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVERA Vermietungsgesellschoft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVINA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVINCA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLVORRA Vermietungsgesellschaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH & CP. Objekt
Schweinfurt KG DigseldDrf, NemeckD o4 1,0
MOLWANKUM Vermietungsgesellschraft mbpH DigseldDrf, NemeckD 0,0
MOLWARGA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLWORUM Vermietungsgeselschaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
MOLWORUM Vermietungsgeselschaft mbH & CD. Objekt
Ottensen KG DivsseldDrf, NemeckD 0,4 1,0
MONATA Vermietungsgesellschaft mbH DiseldDrf, NemeckD 0,0
MONEA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
MDntitail - GestaD de Retail Park, SDeiedade UnipessDal
Lda. LissabDn, Portugalsko 100,0
MORANO Vermietungsgeselseiaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
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Obchodné meno Sidlo Kapitilovg Odehylugice
el so ;
% celkDm prive. %
MS ,PUCCINI* Verwaltungsgeselschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NACOLO Schiffshetriehsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NACONA Sciniffshetriebsgeselschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NACONGA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAFARI Schviffshetriehsgeseldsciaft mhpH Hambpurg, NemeckD 100,0
NAFIRINA Schiffshetriehsgesellschaft mibH Hamburg, NemeckD 100,0
NASIRO Sciniffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NASTO Schiffshetriebsgesellsehhaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUCULA Schiffshetriehsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAULUMO Sciviffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAURANTO Schiffshetriebsgeselsciaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAURATA Schiffshetriehsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUSOLA Sciviffshetriehbsgeselschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTARO Schiffshetriebsgesellsehaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTESSA Schiffshetriebsgeseschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTIS Sciviffshetriebsgesellsehaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTLUS Schiffshetriebsgeseschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTO Schviffshetriehsgesellsciaft mhbH Hambpurg, NemeckD 100,0
NAUTORIA Sciviffshetriebsgesellseiaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAUTUGO Schiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellsciaft mbH Hambpurg, NemeckD 100,0
NAVALIS Scihiffshetriehsgesellschaft mbH & CP
MS ,NEDLLOYD JULIANA" KG L. Hambinrg, NemeckD 43,6 92,8
NAVALIS Shipping Limited MDwDAa, Libério 100,0
NAVIBOLA Schiffshetriebsgesellschaft mhH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIBOTO Schviffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIFIORI Sciniffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIGA Schiffsheteiligung GmbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIGATO Sciviffshetriehsgesellseiaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIGOLO Sciviffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVILO Vermietungsgesellsehaft mbpH Hamburg, NewmeckD 100,0
NAVINA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIRENA Sciviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVIROSSA SchiffshetriehsgeseUschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVITA Scihiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVITARIA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVITONI Seiniffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVITOSA Sciviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVITURA Schviffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NAVO Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbpH & CD
Objekt Berlin KG DiusseldDrf, NemeckD 10,0 15,0
NEPTANA Schiffshetriehsgesellschaft mibH Hamburg, NemeckD 100,0
NEPTILA Sciiffshetriebsgesellschhaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NEPTORA Schiffshetriehsgesellschaft miH Hamburg, NemeckD 100,0
NEPTUGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NEPTUNO Scihiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, NemeckD 100,0
NESTOR Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
NOLICA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 19,0

21)
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Obchodné meno- Sidlo Kapitilovy Odehylujice
el s Il .
% celkDm prive. %
NORA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DisseldDrf, NemeckD 100,0
NORA Grundsticcks-Vermietungsgeselschaft mbH & CD
Objekt Ettlingen KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
NORA Grumdstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CD
Objekt Gorlitz KG DigseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
NORA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CD
Objekt KDhlenz -Kesseliveim KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
NOSCO Grundsticcks-Vermietungsgeselschaft mbH Mainz, NemeckD 100,0
NOTITIA Grundgtivcks-Vermietungsgesellscioft mbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
NOVITAS Grundstircks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
Nr. X Real Estate Hungary Kft: L. Budapest, Madorsko 100,0
NUMERIA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH L. DiusseldDrf, NemeckD 100,0
NURUS Betelligungsgesellschhaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
OctDpuy lnaestment Sp: z DD, VarSono, POUKD 100,0
OPTIO Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 0,0
OPTIO Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CD
Objekt SchénbDrn KG DisseldDrf, NemeckD 0,0
OPTIONA Vermietungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
ORBITA Kraftwerk-Beteiligungsgesellsehaft mbH DigseldDrf, NemeckD 50,0
ORBITA Kraftwerk-Betelligungsgesellsehaft mbH & CP.
Objekt Kraftwerk Hessen KG DigseldDrf, NemeckD 0,0
ORNATUS Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mipH DiusseldDrf, NemeckD 50,0
OSKAR Medienbeteiligungsgesellschaft mbH DiyseldDrf, NemeckD 100,0
PALERMO Shipping Limited MDwDvia, Libéria 100,0
PAREO Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH Leipzlg, NemeckD 100,0
PATELLA Vermietungsgesellschaft mbH Berlin, NemeckD 0,0
PrDjekt CH LDz Sp: z DD VarSono, POUKD as5,s
PrDperty lnvest FerdinandD di SavDia S.r.L. Mildno, Taliansko 100,0
PrDperty lnvest GupH EschibDrn, NemeckD 100,0
PrDperty lnvest ltaly S.r.L. Mildno, Taliansko 100,0
PrDperty lnvest RDma S.r.l. iL. Mildno, Taliansko 100,0
PrDperty Pavtner Sp: z DD, Variona, PDUKD 100,0
PrDperty RzeczypDypllitej 33 Sp: z DD VarSoro, POUKD 100,0
PrDperty RzeczypDipDlite) 33 Sp: z DD, ypélka
kDmandytDuo Varionvo, PDLkD 100,0
GuatrDn Grumdstivoks-Vermietungsgesellsciaft mbH Framnkfuurt nad MDranDm,
NemeckD 0,0
RAMONIA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
RAPIDA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mipH DisseldDrf, NemeckD 100,0
RAVENNA Krakéw-Sp: z.DD. Variona, PDUKD 100,0
RAYMO Erste PDADUD GmbH & CD. KG DitsseldDrf, NemeckD 100,0 qa,s
RAYMO Vierte PDAFDUD GbH Framkfuurt nad MDhanDm,
NemeckD 100,0
RAYMO Zweite PDAfOUD GmbH & CP. KG DiusseldDrf, NewmeckD 100,0 Q4,5
RECURSA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbpH Frankfunt nao MDhanDm,
NemeckD 100,0
REGALIS Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mbpH LL. DiusseldDrf, NemeckD 0,0
RESIDO Flugzeug-Leasinggesellschaft mbpH DiseldDrf, NemeckD 100,0
RIPA Medien-Beteiligungsgesellsehaft mbhbH DiseldDrf, NemeckD 100,0
RIVALIS Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 0,0
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Obchodné meno- Sitdlo Kapitilovg Odehylugjice
Lol so .
% celkDm prive. %
ROSARIA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 100.,0
ROSATA Grundstiicks-Vermietungsgesellsehaft mbpH DivsseldDrf, NemeckD 100.,0
ROSEA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mipH DisseldDrf, NemeckD 100,0
ROSEA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CP.
Objekt Eckental KG DusseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
ROSEA Grundstivcks-Vermietungsgesellschhaft mbH & CD.
Objekt ISF Sindlingen KG DigseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
ROSEA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH & CD.
Objekt VeldhDren KG DitsseldDrf, NemeckD 0,0 35,0
ROSEA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CP.
Objekte TANK & RAST KG DivsseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
ROSINTA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mipH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
ROSOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH DiusseldDrf, NemeckD 100,0
SB-Bawtriger Gesellsehaft mit beschrinkter Haftung EschibDrn, NemeckD 100,0
SB-Bawtriger GmbH & CP. Urbisy HDthauns-KG Frankfurt nad MDivanDmw,
NemeckD 100,0
SENATORSKA Vermietungsgesellsehaft mbpH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
SILVA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Fravnkfurt nao MDranDmw,
NemeckD 0,0
SOLTRX Trangactbn Services GmbH DigseldDrf, NemeckD 100,0
SDui East Asia PrDperties Limited LDndgn, Velki Britinia 100,0
Space Park Erste Verwaltungsy GumbH Froankfuurt nad MDhanDm,
NemeckD 100,0
Space Park GumbH & CD. KG Fravnkfurt nao MDranDmw,
NemeckD 90,0
TALORA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
TAMOLDINA Vermietungsgesellschaft mpH Grivuwald, NemeckD 50,0
TAMOLTEMPA Vermietungsgesellschaft mpH Griwvwald, NemeckD 50,0
TAMOLTESSA Vermietungsgeseldschaft mbH Grivnald, NemeckD 50,0
TANECTRA Beteiligungsgeselschaft mbH DivsseldDrf, NemeckD 0,0
TARA [mmDbilien-Verwaltungs-GmbpH EschibDrn, NemeckD 100,0
TASKABANA erste lmmDbilien-Vermietungsgesellsciaft
mpH & CD. Objekt Marl KG Griwvwald, NemeckD 0,0
TASKABANA erste MDbilien-Vermietungsgesellseiaft mipH
& CD Objekt Marl KG Grivawadd, NemeckD 0,0
TASKABANA Vermietungsgesellschaft mipH Grivuwald, NemeckD 0,0
TIGNARIS Beteiligungsgesellsehaft mbhbH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
TIGNARIS Beteiligungsgeseschaft mbH & CD. Strewhesitz
KG DivsseldDrf, NemeckD 4,8
TIGNARIS Verwaltungsgesellschaft mipH DiseldDrf, NemeckD 0,0
TIGNATO Betelligungsgeselschaft mbhbH EschibDrn, NemeckD 100,0
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & CD. KolinTuwrm
MediaPark KG EschibDrn, NemeckD 100,0
TOULON NOVA Shipping Limited MDD, Libéria 100,0
T-Rex Verwaltungy GumbH Wieshaden, NemeckD 100,0
U.S. Resldential | GP, LLC WilmingtDn, Delaware, USA 49,0 50,0
U.S. Restdential lnvestment |, L.P. WilmingtDn, Delaware, USA 90,0
VALENCIA NOVA Shipping Limited MDwDvia, Libéria 100,0
WindsDr Asset Management GP Ltol. TODUD, Kanada 44,0 0,0
WindsDr Canada Verwaltungsgesellschaft mipH DiyseldDrf, NemeckD 0,0
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VgrDind spriva COmmerzbank zo Dk 2015

2. Pridruzend spolotnosti

a) Pridruzent spolotmnosti ocenenid v koncernovef

shwvahe at-Eguity

Obchodné meno- Sitdlo Kapiti- Odchylujice Mena Viestne  Rotng
lovg sa . . Vo
podiel prive % s Hx
%
celikDm
AKA Awsfubukredit-Gesellsehhaft  Fronkfunt nad MDhanDm,
mbH NewmeckD 31,6 EUR 201 032 14 125
ArgDr-Heraeus S.A. Mendurisib, Svajéiorsko 32,7 CHF 161 662 149 936
Capital lnwestment Trust 35823 445 76
CDrpDrodiDn Taipeh, Taiwan 24,0 TWD 8q o
CPmmerz Funonz GmpH Mivnchren, NemeckD 49,9 EUR 852 7138 0 635
CDvwnerz
Unternelvmensheteidigungs - Frankfuirt nad MOhranDmw,
Aktlengesellsciraft NemeckD 40,0 EUR 1 787 4 5749
COMUNITHY lmmBhilien GmbpH DivseldDrf, NemeckD 49,9 EUR 536 =255
DTE Energy Center, LLC WilimingtDn, Delaware,
USA 50,0 usp 91 904 11 539
HAJOBANTA GmbH & CP. Asia
OppDrtunity | KG DivseldDrf, NemeckD 21,0 EUR 101 569 -4 156
ILV Db ilien—Leasing
Verwaltungsgesellselraft =
DisseldDrf mbpH DitsseldDrf, NemeckD 50,0 EUR 6017 20 630
b) Pridruzeni spolodnosti, ktore v désledkw
poduriedeniino vjznamum nie siv v koncernovef siwahe
otenent ot-Equity
Obchodné meno- Sidlo Kapitilovg Odchylujiice
podiel sa hWlasovacie
% celkDm prive. %
AF ElgenkapitodfOndy fiwr dewtsehen Mittelstond GmbH &
CP KG Mivnelren, NemeckD 47,4
AGASILA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH &
cp
Objekt DiseldDrf KG DivselodDrf, NemeckD 23,4 25,0
ALIVERA Grundstivcks-Vermietungsgesellscihaft mhpH &
cp
Objekt DivsseldDrf-L ichtenbrDich KG DiusseldDrf, NemeckD 52 23,0
Apartamenty NDwej RzeczypDypDlitej Sp: z DD ypk. Vorsona, POLkD 28,6
ASTIRA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH DivsseldDrf, NemeckD 50,0
BONUS Vermietungsgesellsehaft mbpH DivsseldDrf, NemeckD 30,0
DisseldDrfer Bévrsendawns GmbH DiyseldDrf, NemeckD 20,0
FRAST Beteiligungsgesellschaft mbH & CD Objekt KDkerel
KG Grivwald, NemeckD 0,0
GIE Cinguieme Lease Puteaunw, Froneihzsko 33,3
GIE GD Lease Puteany, Francizsko 50,0
GIE Hw Lease Puwteanyw, Fromcizsko 50,0
GIE Quatrieme Lease Puteanyw, Fronmedhzsko 33,3
GMF German Mittelstond Fund GmbH L L. Fronkfurt nad MDhanDm,
NemeckD 23,5
GOPA Geasellsehaft fivr OvrganisatiDn, Planung und Bad HDmbuwrg v- o Héhe,
Awshbildung mbH NemeckD 24,8 28,8

o)

o)
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Obchodné meno- Sitdlo Kapitilovg Odchylujice
Lol so .
% celkDm prive. %

[mmDblilen-Vermietungsgesellschaft Reeder & CP.
Objekt Planen-Park KG DivsseldDrf, NemeckD 21,4 21,3
[nduwstriedruck Krefeld Kurt Jonfen GmbH & CD KG Krefeld, NemeckD 25,7
Kapelaansdijk | BV Awgterdam, Holandsko 25,0
KDppelenweg | BV HDevelaken, Holandsko 88,38
MAECENA Grunmdsticcks-Vermietungsgesellschaft mbhbH &
cp
Objekt DDrtmund KG LL. DigseldDrf, NemeckD 5,0 BB,2
MFG Flughafen-Grundstivcksverwaltungsgesellsciaft mbH
& CD. BETA KG uL. Grivuwwald, NemeckD 29,4 29,0
MINERVA Grundgticcks-Vermietungsgesellschaft mbH &
CD. Objekt RadDlfzell KG DivsseldDrf, NemeckD 21,0
MOLWANKUM Vermietungsgesellsciaft mbH & CD. Objekt
Landkireis Hldburghausen KG DivsseldDrf, NemeckD 6,0 31,0
MS ,Meta! Stefan Patiens GmbH & CD KG Dirlehtersen, NemeckD 30,5
NESTOR Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CD
Objekt Villingen-Schwmenningen DivsseldDrf, NemeckD 0,0 50,0
NOSSIA Grundstivcks-Verwaltungsgesellsehaft mbH & CP.
KG ul. Pocking, NemeckD 2,5 25,0
OLEANDRA Grundsticks-Vermietungsgesellschoft mhpH &
cp
Objekt Kaiser-Karree KG Grivwald, NemeckD 85,0 43,0
OSCA Grundsticks-Verwaltungsgesellsehaft mbH & CP.
KG u L. Grivwald, NemeckD 26,0
Pnbva GumbH & CP. Erste Beteiigungsy KG Miwnehren, NemeckD 41,8
PRUNA Betrelber GmbH Griwwald, NemeckD 51,0
RECAP/CDmmerz AMW lnwvestment; L. P. New-YDrk, USA 50,0
Rendite Partner Gesellschaft fivr Vermégensyverwaliung Frankfurt nad MDhanDm,
mpH L L. NemeckD 33,3
SCl L Argentiere GrenDhle, Francizsko 30,0
SITA lmmDbilia GmbH & CP. KG Kolin, NemeckD 5,1 50,0
True Sale lnternatibral GmbH Fronkfurt nao MDhanDm,

NemeckD 23,1
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3. Spolodné podniky
a) Spolotné podniky oteneni v koncernove) siwaihe at-

Egquity
Obchodné meno- Stdlo- Kapiti~  Odenylugjice Mena Viastné Rotndg
lovg  sa hlasovacie imanie  visledok
podiel prive % e s
% celkDm
Apairtomenty MDD Rybackie
Sp: z DD Goynia, PDUKkD 50,0 PLN 15 674 -326
Delphi | LLC WilmingtbDn, -
Delaware, USA 33,3 EUR 491 714 -18 691
FV HDlding S.A. Brusel, Belgicko 60,0 EUR 1 250 -59
Kaiserkarree S.o.r.l. Luxembirrg,
L wsembinrskD 50,0 EUR 23 321 —-15233
) Spolo¢né podniky, ktoré v doskedku podriadeného vyznamu nie si v
koncernovej stivahe ocenené at-equity
Obchodné meno- Sidlo  Kapitilovyg Odehylujie
podiel e sa
hWlasovacie
% celkbDm prive %
BDOAADY GmbH & CP. KG Fronk fuurt nad. MDhanDm,
NemeckD 50,0
BDAADY Verwaltungy GubH Frank fuurt nad. MDihanDm,
NemeckD 50,0
NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH Luxenmbirrg, LuxembpurskD 44,5




Zisievka 321

158 Priloha (Pozndmky)

4. Struktiwovant spoloinosti

@) Struktiwrovand spoloinosti zohrnuté podla IFRS 10
do- koncernovef zdrierky

Obthodné meno- Sidlo- Kapitilov- Odchyluy Mena  Viastné Obcenod
g podiel ee sa imanie né
% celkbw hWasovact Hy meno
e prive %

BDrrDmeD Funance S.r.L. Mlénor, Taliansko C&M EUR 22 593
BDyphDrus Capital Lt Dublin, lrsko Cc&M EUR - 456
BDyphDrus lnestments Limited Dublin, lrsko C&M EUR -1 374
CDCD Finance li—2 Lt Dublin, irsko MSB EUR 1
CPSMO Finance ll—2 L. Dublin, frsko MsB EUR 3
Danunbhe Delta PLC Wilmingtdn, Delawaare, =

USA C&M EUR 36 706
Greenwny Infrostrncture
Capital Ple St Helier, Jersey Cé&M GBP o
Justine Copital SRL Mildno, Taliansko C&M EUR -549249
LAMINA Grundstivcks~
Verwaltungs-gesellschaft mbH
& CD. Objekt Leipzig KG Grivwwoalo, NemeckD SukK 100,0 16,7 EUR -6 606
Liffey Emerald Limited Dublin, lrsko Cc&M EUR o
LivingstDne MDrtgages Limited  LDadgn, Velkd Britdnia C&M EUR 61 8649
MERKUR Grundstivcks—-
Gesellselhaft Objekt Berlin —
Lange Strafle mbH & 133 48
CcP KG Grivunald, NemeckD SukK 3,9 EUR 5
MetrDfinanciera WorehDusing — Wilimingtbn, Delawaare,
2007 USA C&M EUR 19
PlymbDuthv Capital Limited St Helier, Jersey C&M EUR o
SME Cbwmerz SCB GupH Frankfuurt nad MDhanDmw,

NemeckD MSB EUR 4
Thamey SPC St Helier, Jersey C&M EUR o

b) Struktiwovanid spoloinosti, ktore v désledkun malého
vjznamw neboli podla IFRS 10 zahwrnuté do-
koncernovej zdvierky

Obechodné meno- Sidlo Kapitilovy Odehylujice sa Obeodni
podiel hWasovacie wmeno
% celkDm prive %
Coducewns COmportment 5 Luxenmbirrg, LuxembpurskD C&M
CB MezzCAP Limited Partnersivip St Helier, Jersey MSB
CDTrax Finance ll—2 DAC Dublin, lrsko MSB
GRENADO Vermietungsgesellsehaft
mbH & CP. Objekt Brigachseliene KG Grivuwald, NemeckD PK
HSC Life PDlicy PDDLing S.A.R.L. Luxembiirg, LuxemburskD C&M

MOLKANDIS Grundstitcks-Vermietungs—

gesellsehaft mbhbH & CP Objekt

Kaltenkichen KG DisseldDrf, NemeckD PK
OLEANDRA Grundstivcks -

Vermietungs-gesellschaft mpbH & CP.

Objekt Haar KG DiisseldDrf, NemeckD PK
Opera Germany ND. 2 ple. Dublin, irsko NCA

TIGNARIS Beteiigungsgesellsehraft mpH
& CD. Objekt Buwscheid KG DivsseldDrf, NemeckD PK
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Obchodné meno- Sidlo- Kapitilovg Odchylujice s Obchodné
podiel hWasovacie wmeno
% celkDm prives %
TIGNARIS Beteiigungsgesellsehraft mpH
& CD. Objekt Kleve KG DisseldDrf, NemeckD PK
5. lnvestiénd fondy
@) lnveshiénd fondy zahrnutt do- koncernovef zénvierky
podla IFRS 10
Obchodné meno- Stdlo Segment Podiel  Odehylujice Mena Objem
wwestora  sa hWlasovacie fonduw
na fonde prive %
% tis
Agate Assety S.A. SO14 Luxembirg,
LuxemburskD C&M 100,0 EUR 62 380
CDBS-Cofondls Frankfurt nad
MDhanDw, NemeckD PK 100,0 EUR 135 850
CDBS-COfDndly i Frankfurt nad
MDhanDm, NemeckD PK 100,0 EUR 96 026
CDBS-CDfOndly Il Frankfurt nad
MDhanDw, NemeckD PK 100,0 EUR 106 139
CDBS -CDfondy IV Froankfuurt nad
MDhanDw, NemeckD PK 100,0 EUR 106 517
CDBS-CDfDndy V Froankfuurt nad
MDhanDm, NemeckD PK 100,0 EUR 104 327
CDwmStage ATX® UCITS ETF Luxembirg,
LuxemburskD C&M 44,7 EUR 16 284
CowmStage CAC 40® Leverage Lugembunyg,
UcCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 82,6 EUR 54953
CbwStage CAC 40® ShiDrt Luxembirrg,
GR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 66,7 EUR 3 307
CDmStage CAC 40® UCITS Luxembiuyg,
ETF LuxenmbuirskD C&M 51,6 EUR 13 214
CbmStage CBK 10Y US-
Treaswry Future SWort TR Luxembirg,
UcITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 99,2 usp 20 323
CPbmStage CBK 10Y US-
Treasuwry Future TR UCITS Luxembirg,
ETF LuxembuirskD C&M 49,8 usp 19 970
CDwStage CBK COmmDIty
ex~Agricvltnre MDrtinly Lusembirg,
EUR Hedged TR UCITS ETF  LuxemburskD C&M 99,2 EUR 20 700
CDmStage CBK U.S. Treasury
BDwdl Futwre DDuble SWDt Lugenmbirg,
TR UCITS ETF LuxemburskD C&M 8,8 uso 19 874
COmStage CBK U.S. Treasury
BDno Future St TR Luxemburg,
UcCITS ETF LuxenmbuirskD C&M 9,9 usp 20 061
CDwStage CDmmerzbank
Bund-Future DDuple SWDrt  Luxemburyg,
TR UCITS ETF LuxenmbpuirskD C&M 53 EUR 55 961
CPmStage Commerzbonk
Bund-Future Leveraged TR Luxemburg,
UcITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 78,2 EUR 5979
CDmStage CDwmerzbank
Bund-Future SWDt TR Luxemburg,
UcCiTS ETF LuxenmbpuarskD C&M 2,3 EUR 556 735
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Obchodné meno- Sidlo Segment Podiel  Odeylujice Mena Objem
wwestores  so Wlasovacie fonduw
na fonde privos %

% s

CDwmStage CDmmerzbonk Luxembirg,

Bund-Futwre TR UCITS ETF  LuxemburskD C&M 37,9 EUR 20 181

ComStage COmmerzbonk

Uy ex-Agricvlture Luxembinrg,

EW Indew TR UCITS ETF Luxembursk D C&M 8,2 uso 216 653

CDwmStage CDmmerzbonk Luxembirg,

EONIA Index TR UCITS ETF  LugemburskD C&M 20,9 EUR 73 770

CPmStage COmmerzbonk

FED Fundy Effective Rate Luxembiirg,

Index TR UCITS ETF LuxemburskD C&M 7,6 uso 46 195

CbmStage DAX® TR UCITS Luxembirg,

ETF LuxemburskD C&M 1,5 EUR 694 516

CbmStage DWDAXE® TR Luxembirg,

UCITS ETF LuwscembpurskD C&M 6,4 EUR 48 109

CDwStage DDw- JDnes

Indwstrial Average UCITS Luwxembirrg,

ETF LwxermburskD C&M 16,2 uso 64 222

CPmStage DDw- JDnesy

Switzerland Titans 30 Net  Luxembiug,

TR UCITS ETF LuxemburskD C&M 27,6 CHF 46 072

CPmStage EURO STOXX 508 Luxembiry,

Daily Leverage UCITS ETF LuxemburskD C&M 42,8 EUR 19 273

CbmStage EURO STOXX 508  Luxembpurg,

Daily SWort GR UCITS ETF LwscenmbpurskD C&M 34,5 EUR 16 740

CbmStage EURO STOXX S0&  Luxembpurg,

NR UCITS ETF LwscembpurskD C&M 0,0 EUR 267 709

ComStuge EURO STOXX®

Select Diartdend 30 NR Luxemburg,

UcCITS ETF LuxemburskD C&M 14,1 EUR 54 375

ComStage F.A.Z. Indew UCITS  Luxemburg,

ETF LuxenmbpuirskD C&M 7,5 EUR 34 656

CbmStage FR DAX® UCITS Luxembinrg,

ETF LuxemburskD C&M 5,9 EUR a4 529

CbwmStage FR EURO STOXX Luxembinrg,

50® UCITS ETF LuxemburskD C&M 20,9 EUR 43 542

CbmStage FTSE 100 TR Luxembirg,

UCITS ETF LugemburskD C&M 38,9 aBP 12 5449

CbmStage FTSE Civina ASO Luxembinrg,

UCITS ETF (ETFO24) LuxembunirskD C&M 50,4 uso 17 338

ComStage HSCEI UCITS ETF  Luxembuuyg,

LugenmbinrskD C&M 11,9 HKD 33 223

CDPmStage HSI UCITS ETF Luxembirg,

LuxenmburskD C&M 39,1 HKD 24 120

CbmStage UBOXX Germany

CDvered Capped 3—5 TR Luxembirrg,

UCITS ETF LuxemburskD C&M 48,5 EUR 25 588

ComStage UBOXX Germany

CPvered Copped 5—7 TR Luxembirg,

ucITS ETF LugemburskD C&M 93,4 EUR 5 803

COmStage UBOXX Germany

Cvered Capped 7—10 TR Luxemburg,

UCITS ETF LwscembpurskD C&M 89,6 EUR 8 882

CbmStage UBOXX Germany

CDvered Capped Overall TR Luxemburg,

UcITS ETF LuxemburskD C&M 74,4 EUR q 545

30)
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VgrDind spriva COmmerzbank zo Dk 2015

Obchodné meno- Sidlo Segment Podiel  Odeylujice Mena Objem
wwestores  so Wlasovacie fonduw
na fonde privos %

% s

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereigns Diversified 10— Luxembirg,

15 TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 68,9 EUR 14 148

CPmStage UBOXX Liguid

SDvrereigns Diversified 1 -3  Luxembirg,

TR UCITS ETF LuxenmbuirskD C&M 16,9 EUR 105 445

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereigns Diversified 15+ Luxembirrg,

TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 77,8 EUR 17 201

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereigns Diversified 25+ Luxembirg,

TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 30,5 EUR 16 023

CPmStage UBOXX Liguid

SDvereignsy Diversified 3— 5 Luxembirg,

TR UCITS ETF LuxemburskD C&M 65,8 EUR 373 531

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereignsy Diversifled 3m—1  Luxembiirg,

TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 28,0 EUR 34 439

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereigngy Diversified 5—7  Lugembiurg,

TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 64,6 EUR 371 105

CPmStage UBOXX Liguidd

SDvereigng Dversified 7— Luxembirg,

10 TR UCITS ETF LuxemburskD C&M 42,9 EUR 22 368

CbmStage UBOXX Liguid

SDvereigns Diversified Luxembirg,

Overall TR UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 7,4 EUR 79 284

CbmStage UBOXX SDyvereigns

Germany Capped 10+ TR Luxembirrg,

UcCITS ETF LuxemburskD C&M 59,9 EUR 43 773

COmStage UBOXX SDvereigng

Germany Copped 1—5 TR Luxembirg,

ucITS ETF LuxenmbuirskD C&M 61,7 EUR 8 120

CbmStage UBOXX SDvereigns

Germany Capped 3m—2 TR Luxembirg,

UcCiTS ETF LuxemburskD C&M 89,0 EUR 6 033

CbmStage UBOXX SDvereigns

Germany Capped 5—10 TR Luxembuug,

UcCiTS ETF LuxemburskD C&M 42,5 EUR 24 699

COmStage UBOXX SDvereigng

InflatiDn-L inked EvrD- Luxembirg,

Inflatibr TR UCITS ETF LuxenmbpuirskD C&M 51,4 EUR 17 055

COwStage LevDAX® w2 Luxembirg,

ucITS ETF LuxenmbpuirskD C&M 25,0 EUR 27 430

CowmStage MDAX® TR UCITS  Lugembuuyg,

ETF LuxenmbpuarskD C&M 0,2 EUR 53 304

CobmStage MSClI EM Eastern  Luxembuiyg,

EwrDpe TRN UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 59,8 uso 11 242

ComStuge MSCl Emerging

Morkets Leveraged 2x Daily — Luxembirrg,

TRN UCITS ETF LuxenmbpuarskD C&M 31,5 uspo 10 854

CDwStage MSCI Emerging Luxemburg,

Moarketsy TRN UCITS ETF LuxemburskD C&M 0,6 uspo 68 3149

CbmStage MSCI EMU TRN Lusgembirg,

uaTS ETF LuxemburskD C&M 63,9 uso 7 417

ComStage MSClI EwvDpe Lusgembirg,

Lavrge Cap TRN UCITS ETF LugemburskD C&M 53,0 uso 7 479
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wwestores  so Wlasovacie fonduw
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CPmStage MSClI EwrDpe Mid  Luxemburyg,

Copp TRN UCITS ETF LugemburskD C&M 33,3 uso 14 995

ComStage MSClI EwvDpe Lusgembirg,

Small Coapp TRN UCITS ETF LugemburskD C&M 51 uso 43 792

ComStage MSClI EwrDpe TRN  Luxembiuyg,

UCITS ETF LuxembuyrskD C&M 38,5 uso 23 870

CbwStage MSC Haly TRN Luxembirrg,

ucITS ETF LuxenmburskD C&M 98,4 EUR 21 242

CPmStage MSCIl Jopan 100%

Daily Hedged EwrD UCITS Luxemburg,

ETF LuxemburskD C&M 18,1 EUR 8 540

ComStage MSCIl Japan TRN Luxembirg,

UcCITS ETF LuxemburskD C&M 24,1 uso 10 178

CbwmStage MSCI NDrtiv Luxembirg,

America TRN UCITS ETF LuxemburskD C&M 21,0 uso 90 760

CDwStage MSCI Pacific ex Luxembirg,

Japan TRN UCITS ETF LwgembpirskD C&M 38,1 uso 18 468

ComStage MSCI Pacific TRN  Luxembiuyg,

UcCiTS ETF LuxembuyrskD C&M 14,1 uso a1 438

CPmStage MSClI Russiar 30%  Luxembiryg,

Copped TRN UCITS ETF LugemburskD C&M 19,0 uso 8 355

CPmStage MSCI Spain TRN Lusgembirg,

UcCITS ETF LuwxemburskD C&M 2,3 EUR 18 962

ComStage MSCl Taiwan TRN  Luxembiuyg,

UCITS ETF LuxembuyskD C&M 71,6 uso 15 530

CbmStage MSCI USA Large Lusembirg,

Copp TRN UCITS ETF LuxemburskD C&M 37,1 uso 22 059

ComStage MSCI USA Mid Lusembirg,

Copp TRN UCITS ETF LuxemburskD C&M 45,1 uUso 34 205

ComStage MSCI USA Small Luxembirg,

Cap TRN UCITS ETF LuxemburskD C&M 21,9 usp 60 833

CDwmStage MSCI USA TRN Luxembirg,

UcCiTS ETF LuxembuyskD C&M 44,1 uso 346 377

ComStage MSCI WDrld TRN Lusembirg,

UcCITS ETF LuwxemburskD C&M k3 usp 623 540

CDmStage MSCI WDrlol with

EM ExpDyure Net UCITS ETF  Luxemburg,

(ETF130) LuwxemburskD Cé&M 74,5 usp 3 768

CbwStage Nosdag— 100 Luxembirg,

UcCiTS ETF LugemburskD C&M 4,2 uso 193 359

ComStage Nikkei 2250 Luxembirg,

UCITS ETF LuermbuarskD C&M 12,5 JPY 45 526

CbmStage NYSE Arca GDUAL Luxembirrg,

BUGS UCITS ETF LuxemburskD C&M 6,3 uso 143 348

CbwmStage PSI 208 Leverage  Lugembuuyg,

UcCiTS ETF LuxemburskD C&M 64,2 EUR 22 802

CPmStage PSI 208 UCITS Luxemburg,

ETF LugemburskD C&M 19,5 EUR 75 332

CDmStage S&P 500 EwvD

Daily Hedged Net TR UCITS  Lusembig,

ETF LuxermburskD C&M 2,6 EUR 42 997

CbwStage S&P 500 UCITS Luxembirg,

ETF LuxemburskD C&M 34,4 usp 45 796

CPbwmStage S&P SMIT 40 Luxembirg,

Index TRN UCITS ETF LuwxemburskD C&M 48,6 EUR 15 690
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wwestores  so Wlasovacie fonduw
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ComStage SDAX® TR UCITS  Luxembuuyg,

ETF LuxemburskD C&M 52,3 EUR 5456

CDmStage SWDADAX® TR Luxembirg,

UciTS ETF LuwxemburskD C&M 13,7 EUR 100 184

ComStage SWDOAMDAX TR Luxembirg,

UciTS ETF LuxemburskD C&M 41,0 EUR 9 452

CbwStage SICAV Luxembirg,

LuxemburskD C&M 22,0 EUR 6 837 039

CbmStage SPI® TR UCITS Luxembirg,

ETF LugemburskD C&M 87,2 CHF 30 340

CmStage STOXX® EwrDpe

600 AvtDmDhiles & Pats Luxembirg,

NR UCITS ETF LuxemburskD C&M 42,0 EUR 24 690

COmStage STOXX® EwrDpe Luxembirg,

600 Banks NR UCITS ETF LuxemburskD C&M q,8 EUR 60 154

CmStage STOXX® EwrDpe

600 Basic ResDurces NR Luxembirg,

UcCiTS ETF LuxemburskD C&M 28,9 EUR 12 166

CDmStage STOXX® Ewvrbpe

600 Chewmicalsy NR UCITS Luxembirg,

ETF LuxembuyrskD C&M 22,5 EUR 14 589

CbmStage STOXX® EwrDpe

600 CDtruetibn &

Materialsy NR Luxembirg,

UcCiTS ETF LuxemburskD C&M 44,7 EUR 8 818

CPmStage STOXX® EwrDpe

600 Financial Services NR Lugembuuyg,

UcCITS ETF LuxemburskD C&M 46,9 EUR 8 168

CbmStage STOXX® EwrDpe

600 FCDU. & Beverage NR Luxembirg,

UcCITS ETF LuxemburskD C&M 6,9 EUR 54 950

CDmStage STOXX® Ewvrbpe

600 Healtiv Care NR UCITS  Luxemburyg,

ETF LuxenmbuirskD C&M 7,2 EUR 73 490

CbmStage STOXX® EwrDpe

600 [nduwstriol GO & Luxembuig,

Services NR UCITS ETF LugemburskD C&M 73,6 EUR 9 180

CbmStage STOXX® EwrDpe

600 Insurance NR UCITS Luxembirg,

ETF LuxenmburskD C&M 24,6 EUR 12 813

COmStage STOXX® EwrDpe Luxembirg,

600 Media NR UCITS ETF LugemburskD C&M 65,7 EUR 8 138

CbwmStage STOXX® EwrDpe Luxembirrg,

600 NR UCITS ETF LuxemburskD C&M 0,0 EUR 188 121

CmStage STOXX® EwrDpe

600 OW & Gasy NR UCITS Lusembirg,

ETF LuwxemburskD C&M 17,9 EUR 20 618

CmStage STOXX® EwrDpe

600 Persbnal & HDusehDlodl  Luembirrg,

Gy NR UCITS ETF LugemburskD C&M 19,1 EUR 20 488

CDmStage STOXX® Ewvrbpe

600 Real Estate NR UCITS — Luxemburg,

ETF LuxemburskD C&M 29,2 EUR 25 810

CbmStage STOXX® EwrDpe Luxembirg,

600 Retall NR UCITS ETF LuxemburskD C&M 94,5 EUR 8 598
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CPbmStage STOXXE® EwrDpe

600 TechnDlyy NR UCITS Luxembirg,

ETF LuxenmbiirskD C&M 17,3 EUR 9 697

CDmStage STOXX® EwrDpe

600 TelecDmmundcatibPnsy Luxembirg,

NR UCITS ETF LuxemburskD C&M q,1 EUR 86 921

CDmStage STOXX® Ewrbpe

600 Travel & Leisnre NR Luxemburg,

UCITS ETF LuxemburskD C&M 35,7 EUR 11 202

CDmStage STOXX® Ewrbpe  Luxemburg,

600 Utllities NR UCITS ETF  LugemburskD C&M 47,1 EUR 14 561

CbmStage TOPIX® UCITS Luxembirg,

ETF LuxembuyrskD Cé&M 26,5 JPY 21 450

Green [ Dan Fund | Luxembirg,

LuxermbpurskD MSB 100,0 EUR 62 380

Greernway Infrostructure

Fusnd, St Helier, Jersey C&M 100,0 aBP 199 465

Olympic lnwestment Fund Il Grevenmacher,

Luxembig C&M 96,1 EUR 2 512 346

PantireDn Master Fusnodd Wilmingtbn, Delaware

USA C&M 100,0 usp 114 1498

Premiuwm Management Froankfuurt nad

lmmDbilien-Anlagen MDhanDm, NemeckD PK 5,5 EUR 236 004

VFM Mutual Fund AG & CP.  Gomprin-Bendern,

KG LichtenStajnsko C&M 52,6 CHF 319 912

Viaduet lnwest FCP-SIF Luxembirg,

Luwsefuno-1 LugemburskD C&M 92,5 EUR 1418 s

D) lnvestiénd fondy, kitore v désledkw podriadenéiro
vjznamww neboll zaradeni do- koncernove zéaierky
podla IFRS 10
Obthodné meno- Sidlo Segment Podiel  Odenylujiice sa
wwestora na hWasovacie
fonde prive %
%

Andagestruktur 1 Pluy 01/2017 R Luxembiirg, LuxemburskD C&M 26,5

CBK SICAV COmmwerzponk

StrategiefOnolsy Multi Asset | Luxembirrg, LugembpuyskD C&M 100,0

Commerzbank Aktlentrend NemeckD | Luxembiirg, LugembpurskD C&M 91,2

CoOmmerzpank Aktlentrend NemeckD

R Luxembirg, LugembpuurskD C&M 41,7

Cwwnerzhponk ROWADSf Strategie |

uso Luxembirg, LugembpuurskD C&M 100,0

COmmerzbank ROMADSf Strategle R

uso Luxemburg, LugemburskD C&M 100,0

CoOmmerzbank WertsicherungsfDnds

plus | Luxemburg, LugemburskD C&M 59,2

CoOmmerzbank WertsicherungsfOnos

plus 1 Luxemburg, LugemburskD C&M 7,3

EwrDpa One Annecy, Fromeizsko C&M 100,0

GET Capital Quant GUDbal Eguity

FDnoly Luxembirg, LugembpuurskD C&M 62,3
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6. Podiely na velkgeh kapitilovie spolotnostiach,
pri ktorgeh podiel presahuje 5% hlasovacich priv
(2 D 7 Sidlo Kapitdidovg Odehylujice so
: f
prive
% celkDm 7,
CDnCardis Geselschaft mit beschwinkter Haftung EschbDri, NemeckD 13,9
EURO Kartensysteme Gesellsehaft mit beschdndter Frankfurt nad MDivanDmw,
Haftung NemeckD 13,9
GEWOBA Aktlengesellsehaft Whhnen und Bauen Brémy, NemeckD 7,1
Sehufa HDling AG Wieshaden, NemeckD 17,9




Pozndmky podk

1)

158 Priloha (Pozndmky)

z Commerz Real lmmDbilien GmbH na CIMONUSA Beteiligungsgesellsehaft mbH

2)

z COmwmerzbank Leasing 4 S.cur.l. na CDmmerzbank Leasing 4 S.e.n.c.

3)

z COmmerzbank Leasing 5 S.a r.lo na COmmerzbank Leasing 5 S.ecnie

4)

2 ACCOMO HDRApDAfOUD GibH & CD. GeschlDsene lnvestment KG in
ACCOMO HDIeL HafenCity GmbH & CP. GeschlDisene lnyestment KG

5)

z ALCARDA Beteiligungsgesellschaft mbH na ALCARDA Beteiligungsgeselschaft mbH L.

6)

z  ALMURUS  Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft  mbH — na ALMURUS  Grundsticks-

Vermietungsgesellsclhaft mbH LL.

7

z ABESTA Grundstitcks-Vermietungsgesellsehaft mbH na ANDINO Zweite Beteiligungsgesellsehaft

mbH

8)

z Campuy Futwra GubpH & CD KG na AVALERIA HDfel HafenCity GmbH & CP. KG

)

z Bremen ArpDritcity HKS GumbH LGr. na Bremen AurpDrtcity HKS GmbH

10)

z Bremen ArpDricity OLTS GmbH LGr. na Bremen AlrpDrtcity OLTS GmbH

11)

z Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & CP. Objekt PDRdam Alte Wackhe KG na

Dr. Gubelt Grundsticcks-Vermietungsgeselsehhaft mbH & CP. Objekt PDhoam Alte Wackhe KG LL.

12)

z gr Grundstivcks GmbH Objekt CDrvuy & (&> SDusenireim KG
gr Grundstirveks GumbpH Objekt COrvius & CP. SDysenheim KG L.

13)

z gr Grundsticcks GmbH Objekt CDrvus na gr Grunmdstiveks GubH Objekt CDrvuy LL.

14)

z MOLDISCUS Vermietungsgesellschoft mbH na GRAMOLDISCUS Vermietungsgesellsehaft mbH

15)

z DRECORA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbpH na GRECORA GmbH

16)

z CRI Zweite Beteiligungsgesellsehhaft mbpH na Japontuirm Betriepsgesellschhaft mipH

17)

z G-G-B Gebiunde— wnd Grundbesitz GmbH na LSF LDan SDwtiDng Fronkfuart GmbH

18)

z MOLDESKA Vermietunggeselschaft wmhH & CD Objekt MallersdDf KG L Gr.
MOLDESKA Vermietungsgeselschaft mbH & CD. Objekt MallersdDrf KG

14)

2 MOLHABIS Vermietungsgeselschaft mbH L.Gr. na MOLHABIS Vermietungsgeselschaft mbH
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20)

z MOLRITA GmbH na MOLRITA Vermietungsgesellschaft mbH

21)

z NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & CB MS NEDLLOYD JULIANAY KG wna
NAVALIS Schiffshetriepsgesellschaft mbH & CP. MS ,NEDLLOYD JULIANA“ KG LL.

22)

z Nr. X Real Estote Hungary Kft: na Nir. X Real Estate Hungary Kft: LL.

23)

z  NUMERIA  Gruwndsticcks-Vermietungsgesellsehaft  mbH — na  NUMERIA  Grundsticcks-
Vermietungsgesellschaft mbH LL.

24)

z RAYMO Erste PDAfDUD KG n RAYMO Erste PDAHDUD GmbH & CD KG

25)

z RAYMO Vierte PDAHDUD GmbH LG. na RAYMO Vierte PDAfOUD GmbH

26)

z RAYMO Zweite PDAfDUD KG na RAYMO Zweite PDAfOUD GmbH & CP KG

27)

z REGALIS Grundstiveks-Vermietungsgeselsehaft  mbH na  REGALIS Grundstieks~
Vermietungsgesellschaft mbH LL.

28)

z CGG Conado Grundbesitz GmbH na T-Rex Verwaltungy GmbH

24)

2 MAECENA Grondstiscks—Vermietungsgeselschaft mbH & CD. Objekt DDAwwnds KG na MAECENA
Grumdstiveks-Vermietungsgesellschaft mbH & CP. Objekt DDrtwund KG L.

30)

z CDmStage ETF SMI® UCITS ETF na CDmStage DDw- JDnes Switzerland Tiutans 30 Net TR UCITS ETF

31)

z Viaduet lnvest FCP - SIF na Viaduet lnwest FCP-SIF Luxfuno—1

Pozndmky o vysvetlivky
Zmlwva D DAddnuntl o DowvDrle vgsleokan

a)

b)

RDEnd zdurierka nebDla pDla § 264 Do 3 o § 264b ObhDinéhD zikDanika zverejnend.

5)

vztod v agentDm




Vysvetlivky k idajom o tcele podl'a § 26a Zakona o tiverovani:

158 Priloha (Pozndmky)

Skrotka Vysvetlenie

BETGE Ulastunni spDUDEnDIL
KAFOG kopitddDve nwestiénd spDlDEnDUH
KREDI dwerDvE indtiticle

SOFDL Nl finanink spDlDEnDutL
SOUNT né spDlDENDH,

VERSI pDLstDne

C&M CDrpDrotesy & Mavketsy

MSB Banka pre stredné pDoiniky
PK SdkrDmndy kiients

Suk Ostatné a kDuDliddcia
NCA NDA-CDre Assets

Devizové kurzy zoo 1 EUR k 31.12.2015

Brazilio BRL 4,3117
Velkd Britania aBpP 0,7340
lndia INR 72,0215
JopDukD JPY 131,0700
POLskD PLN 4,2639
RuskD RUB 80,6736
SvéoskD SEK 49,1895
Svajliarsko CHF 1,0835
Singapur sGp 1,5417
Taiwan TWD 35,8196
MadlarskD HUF 315,9800
USA usp 1,0887
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Dozorna rada

Klaus-Peter Miller
Predseda

Uwe Tschage*

Podpredseda

Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Hans-Hermann Altenschmidt*
Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Nikolaus von Bomhard

(do 30.4.2015)

Predseda predstavenstva
Miinchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

Gunnar de Buhr
Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Stefan Burghardt*

riaditel’ okresnej pobocky

Banka pre stredné podniky Brémy
Commerzbank Aktiengesellschaft

Sabine U. Dietrich
(od 30.4.2015)
Clenka predstavenstva
BP Europe SE

Karl-Heinz Fl6ther
samostatny podnikatelsky poradca

* zvoleni zamestnancami

Predstavenstvo

Martin Blessing
Predseda

Frank Annuscheit

Markus Beumer

Dr. Markus Kerber
Hlavny konatel
Spolkového zvazu nemeckého priemyslu

Alexandra Krieger*

Vedica odboru podnikového hospodarstva /
podnikatelskych stratégii odborov v banictve,
energetike a chemickom priemysle

Oliver Leiberich*
Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Stefan Lippe
podnikatel

Beate Mensch*

tajomnicka odborov

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di-
Landesbezirk Hessen

Anja Mikus

(od 30.4.2015)

Chief Investment Officer

Arabesque Asset Management Group

Dr. Roger Miller
General Counsel Deutsche Borse AG

Dr. Helmut Perlet
Predseda Dozornej banky Allianz SE

Barbara Priester
Zamestankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Marcus Chromik
(od 1.1.2016)

Stephan Engels

Michael Reuther

Mark Roach*

tajomnik odborov

Vereinte Dienstkistungsgewerkschaft
ver.di-Bundesverwaltung

Petra Schadeberg-Herrmann

(do 30.4.2015)

Vykonna spolo¢nicka prip. konatel'ka viace-
rych spolo¢nosti v ramci Family Office Scha-
deberg a skupiny Krombacher

Margit Schoffer*
Zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Nicholas Teller
Chairman of the Advisory Board
E. R. Capital Holding GmbH & Cie. KG

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
Byvala ¢lenka direktéria Eurdpskej centralnej

banky

Dr. Stefan Schmittmann
(do 31.12.2015)

Martin Zielke
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Prehlasenie zakonnych zastupcov

stave koncernu zobrazené tak, Ze to zodpoveda skutocnym pomerom a

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, Ze ro¢nd zavierka
Ze v sprave su popisané podstatné prilezitosti ako aj rizika suvisiace s

podla uplatiiovanych zdsad uctovnictva sprostredkovava skuto¢ny ob-
raz majetkovej, financnej a vynosovej situdcie koncernu a Ze priebeh pravdepodobnym vyvojom koncernu.

obchodnej ¢innosti a jej vysledok ako aj situdcia koncernu su v sprave o

Frankfurt nad Mohanom dna 22. februara 2016
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Vyrok nezavisleho auditora

Pre COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Poznamka ku koncernovej zavierke

Vykonali sme previerku koncernovej zavierky spolo¢nosti COMMER-
ZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, a jej dcérskych
spolo¢nosti - pozostavajucej zo suvahy, prehladu celkovych vysledkov,
prehladu ao zmene vlasmého imania, vykazu finna¢nych tokov ako aj
prilohy - za obchodny rok od 1. januara do 31. decembra 2015.

Zodpovednost predstavenstva za koncernovu zavierku

Predstavenstvo COMMERZBANK Aktiengesellschaft je zodpovedné za
G¢tovnictvo a zostavenie koncernovej zavierkito zodpovednost' zahf-
1a aj to, Ze tato koncernova zavierka bude pripravena v stlade s pravid-
lami IFRS, ako sa tieto pouzivaju v EU, ako aj v sulade nemeckymi
pravnymi predpismi podla § 315a ods. 1 Obchodného zakonnika a ze v
zavierke bude pri dodrzani zasad riadneho uctovnictva prezentovany
obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie spolo¢nosti zodpove-
dajuci skutotnym pomerom. Predstavenstvo je takisto zodpovedné za
interné kontroly, ktoré povazuje za nevyhnumé, aby umoznil vypraco-
vat' ro¢nu zavierku, ktora nebude obsahovat’ nespravne zistenia (chce-

né alebo nechcené).

Zodpovednost auditora

NasSou tlohou je odovzdat na zaklade nasej previerky vyrok k tejto roc-
nej zavierke a uctovnictvu. Previerku roc¢nej zavierky sme podla § 317
nemeckého Obchodného zakonnika vykonali na zaklade nemeckych
zasad pre riadne previerky ro¢nych zavierok vydanych Instititom au-
ditorov (IDW) a na zaklade Medzinarodnych auditorskych Standardov
(ISA). Na zéklade tychto predpisov musitbgrevierka naplanovana
vykonana tak, aby bolo mozné s dostata istotou zisti, ¢i ro¢na za-
vierka neobsahuje podstatné nespravnosti

Previerka rocnej zavierky zahfiia vykonanie kontrolnych tikonov za
ucelom kontroly dokladov a oceneni obsiahnutych v zavierke. Za vyber
kontrolnych ukonov nesie zodpovednost auditor. Tato zodpovednost
zahfna aj hodnotenie rizik vyplyvajicich z podstatych - chcenych ale-
bo nechcenych - nespravnych zisteni uvedenych v ro¢nej zavierke. Pri
hodnoteni tychto rizik auditor zohladiuje interny kontrolny systém,
ktory je relevantny pre zostavenie ro¢nej zavierky, ktora sprostredkiva
obraz zodpovedajuci skuto¢nym pomerom. Cielom je naplinovat a
vykonat' kontrolné tikony, ktoré s primerané podla danych okolnosti,
avSak auditor sa nema vyjadrit’ k G¢innosti interného kontrolného sys-
tému spolo¢nosti. Previerka ro¢nej zavierky zahfiia aj hodnotenie pri-
meranosti pouzitych uctovnych metéd ako aj odhadovanych hodnéot
obsiahnutych v Uc¢tovnictve ako aj hodnotenie celkovej prezenticie

rocnej zavierky.

Sme presveteni, Ze nami vykonana previerka predstavuje dosta-
to¢ne istl zéklatu pre naSe hodnotenie

Vyrok auditora
Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, Ze
nasa previerka neviedla k ziadnym namietkam

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky zodpoveda ro¢na
zavierka vo vSetkych podstatnych stvislostiach pravidlam IFRS, ako sa
tieto pouzivaju v EU, ako nemeckym pravnym predpisom podla § 315a
ods. 1 Obchodného zakonnika zakonnym predpisom a podla uplatiio-
vanych zasad Gctovnictva sprostredkovava skuto¢ny obraz majetkovej,
finan¢nej a vynosovej situacie koncernu k 31. 12. 2015 ako aj vynoso-

vej situdcie za rok konciaci v tento den.

Poznamka k sprave o stave koncernu

Vykonali sme previerku spravy o stave koncernu COMMERZBANK Ak-
tiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, za obchodny rok od

1. janudra do 31. decembra 2014. Predstavenstvo COMMERZBANK Ak-
tiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, je zodpovedné za zostave-
nie spravy o stave spaioosti v stlade s nemeckymi pravnymi predpismi
Previerku spravy o stave spolo¢nosti sme vykonali podla § 317 ods. 2
nemeckého Obchodného zakonnika vykonali na zaklade nemeckych
zasad pre riadne previerky ro¢nych zavierok vydanych Instititom au-
ditorov (IDW). Na zéklade tychto predpisov musit’lprevierka spravy o
stave spolénosti
s dostatonou istotou zisti, ¢i sprava neobsahuje podstatné nespravnosti,

naplanovand a vykonana tak, aby bolo mozné

¢i prezentuje skuto¢ny obraz situicie spolo¢nosti a zobrazuje aj pod-
statné prilezitosti ako aj rizika stuvisiace s budicim vyvojom spolo¢nos-
ti.

Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, ze
nasa previerka spravy o stave spofusti neviedla k Ziadnym namietkam
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Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky roc¢nej zavierky a
spravy o stave spolo¢nosti je sprava o stave koncernu v stlade s ro¢nou
zavierkou, prezentuje skutocny obraz situacie spolo¢nosti a zobrazuje
aj podstatné prilezitosti ako aj rizika suvisiace s budicim vyvojom spo-

lo¢nosti.

Frankfurt nad Mohanom dna 23. februara 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Clemens Koch
(auditor)

Helge Olsson
(auditorka)



