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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2017

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a vossa apreciagéo o Balango Patrimonial, a Demonstracéo do
Resultado, da Mutacdo do Patriménio Liquido e do Fluxo de Caixa do Commerzbank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo (“Banco”), relativo ao semestre
findo em 30 de junho de 2017, acompanhados das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

O Banco recebeu em 29 de julho de 2016, a autorizagé@o pelo Banco Central do Brasil para iniciar suas operagdes como banco multiplo com carteira

comercial e de investimentos.

Desempenho: em 30 de junho de 2017, o total de ativos atingiu R$ 323.690. Os ativos do Banco estao representados, principalmente, por titulos publicos

COMMERZBANK BRASIL S.A. - Banco Multiplo

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

com o Commerzbank AG no montante de R$ 79.856. O patriménio liquido totalizou R$ 233.219.
Adequacao das operacdes aos objetivos estratégicos: as operagdes realizadas pelo Banco estao alinhadas aos objetivos estratégicos estabelecidos no plano
de negdcios, tanto em relagao aos clientes como em relagdo aos produtos e servigos ofertados.
Gerenciamento de Risco: o Banco mantém estruturas que controlam e monitoram os riscos inerentes as suas atividades e divulga as estruturas de

gerenciamento de risco de crédito, risco de mercado, risco operacional, gerenciamento de capital e informacgdes requeridas na Circular BACEN n® 3.678/13

classificados como “disponiveis para venda” no montante de R$ 108.436, operacdes de crédito no montante de R$ 135.782 e operagbes de Adiantamentos
sobre Contratos de Cambio (“ACC”) no montante de R$ 27.866. As captacdes do Banco foram realizadas, substancialmente, através de linhas de crédito

Balanco Patrimonial em 30 de Junho - (Em milhares de reais)

Ativo Nota 2017
Circulante......... 127.634
Disponibilidades . 4 804
Aplicacdes |nterf|nance|ras de Iqu|dez .......... 4 12.000
Aplicagdes no mercado aberto 12.000
Relagdes interfinanceiras .............cc.c....... 36
Créditos vinculados - depésitos no BACEN 36
Operagdes de Crédito ... 6 83.038
SELOF PHVAUO ... 83.611
Provisdes para operagoes de Crédito.............cccueiiiiiiiiiiiccciicnne. (573)
OULros Créditos .......ccuiiiiiiiiiiiiec 31.488
Carteira de cambio 7 30.618
Rendas a receber..........ccoviiiiiiiiiiii, 238
Negociacao e |ntermed|a<;ao devalores ... 5 87
DIVEISOS.....cuiiiiiiiicie i 8 684
Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa 6 (139)
Outros valores e bens . 9 268
Despesas antecipadas .........cocoeeririeiiniinenieescee e 268
Realizdvel @ IoNgo Prazo.............cococeeiiiiiiiieiiieeeeeeeeeseeeeee 179.831
Titulos e valores MObIlIArOS ...........ccccciiiiiiiiiic s 5 108.436
Livres............ . 81.355
Vinculados a prestagao de garantlas ............... 27.081
Operagdes de Crédito ... 6 51.780
SELOF PHVAUO ...t 52.171
Provisdes para operagoes de Crédito.............ccciiiiiiiiiiiciciiene. (391)
OULros Créditos .......ccuiiiiiiiiiiiiec 19.428
DIVEISOS.....cuiiiiiiiicc i 8 19.428
Outros valores e bens . 9 187
Despesas antecipadas ..........ccooeririerieniieeneieecee e 187
Permanente...... 10 16.225
Imobilizado de uso, Ilquldo 5.824
Imobilizagdes de USO..........ccccciiiriiiiiiiic e 7.759
Depreciagoes acumuladas ............cccccviiiiiiiiiiciies (1.935)
Intangivel liquido 10.401
ALIVOS iNtaNGIVeIS.........ccocuiiiiiiic 12.736
Amortizagdes acumuladas ............cccccveiiiiiiiiiic e (2.335)
Total do ativo............cccoiiii 323.690

As notas explicativas da Administragdo s&@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracao da Mutagao do Patriménio Liquido
Semestre Findo em 30 de Junho de 2017 - (Em milhares de reais)

Nota
Em 31 de dezembro de 2016................cocoviiiiiiiiciiiiccs
Ajustes ao valor de mercado:
Titulos e valores MODIlANOS ...........ccevveiiiiiiiiiiicceee e
Prejuizo do semestre............. . 14
Em 30 de junho de 2017......

Passivo e patriménio liquido Nota 2017
Circulante. 88.947
DEPOSItOS. ...t 11 3.068
Depositos a V|sta .......... 3.068
Obrigagbes por empréstimos 12 79.856
Empréstimos no exterior.............c.ccccceeueunns 79.856
Relagbes interfinanceiras . 84
Recebimentos e pagamentos a liquidar 84
Outras obrigagdes ............ccevciiicceiiiciciens 5.939
Fiscais e previdenciarias ........ . 13a 869
Negociagao e intermediacéo de valores 5 28
DIVEISAS.... it 13b 5.042
Exigivel @ longo Prazo..............cccccoeneeniceiiciscesceeees 1.239
Depositos............... e 11 53
DepOSitos @ Prazo.........ccceceveeeeeiieeiieeeieeeeee e 53
Outras obrigagdes . R 13 1.186
Fiscais e previdencidrias ........ 1.186
Resultado de exercicios futuros .................cccccoceiiiiiiiiiiiciiica 285
Patrimonio HQUIAO ...........co.oiiiiiii e 14 233.219
Capital:.. 264.449
De domiciliados no exterlor ..... 264.449
Ajuste de avaliagdo patrimonial - TVM 1.450
Prejuizos acumulados ............... (32.680)
Total do passivo e patrimonio lHqQuido .............cccooeiiiiiiiiiiiiccn 323.690

Ajustes de
Capital avaliacao Prejuizos

social patrimonial acumulados Total

264.449 (112) (25.720) 238.617

= 1.562 s 1.562

- - (6.960) (6.960)

264.449 1.450 {32.680) 233.219

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragaes financeiras.
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para o Semestre Findo em 30 de Junho de

1. Contexto operacional: O Commerzbank Brasil S.A. - Banco Multiplo (“Banco”) foi aprovade pelo
Conselho Monetério Nacional em 20 de agosto de 2015, constituido em 31 de agosto de 2015 s registrado
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 22 de outubro de 2015 (inicio das operagdes), com prazo
indeterminado de duracdo. O Banco recebeu a autorizagdo para inicio das atividades que s&o privativas
de instituices financeiras em 29 de julho de 2016. O Banco tem por objeto social a pratica de operagdes
bancarias, financeiras e de crédito ativas, passivas e acessérias inerentes as atividades de Banco
Comercial e de Investimento, inclusive cambio. O Banco podera participar de quaisquer outras sociedades
ou grupos de sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécio ou acionista,
observadas as normas do Banco Central do Brasil (‘BACEN”). As demonstragdes financeiras do Banco
foram aprovadas pela Administragdo em 23 de agosto de 2017.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras: As demonstra¢des financeiras sao de
responsabilidade da Administracao e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as Instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN ¢ apresentadas de acordo com
o requerido pelo BACEN e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC para fins de demonstracoes
financeiras e com as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional {“CMN”) e do Plano Contabil
das Instituices do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”) quando aplicaveis. Ndo foram apresentadas
as informagdes comparativas para o semestre findo em 30 de junho de 2016, pois o Banco ainda nao
possuia a autorizagdo para inicio de atividades pelo BACEN naquela data.

3. Principais praticas contabeis: a) Moeda funcional - A moeda funcional do Banco € o Real, a qual
também é a moeda de apresentacdo destas demonstragdes financeiras. b) Apuracaoc de resultado -
O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem
ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente,
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes com
taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango. ¢) Caixa
e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa sao representadas por disponibilidades em
moeda nacional e estrangeira e aplicacdes interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das operagdes
na data de efetiva aplicagdo do balanco, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante
de mudanca de valor justo, que sao utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo. d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - Sdo demonstradas pelo valor da aplicagao
acrescido dos rendimentos proporcionais auferidos até as datas dos balancos. e) Titulos e valores
mobilidrios - Conforme previsto na Circular BACEN n® 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios foram
classificados na seguinte categoria: * Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios
que nao se enquadrem nas categorias: “Titulos para negociagao” (adquiridos com o propdsito de serem
ativa e frequentemente negociados avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultade do
periodo) ou “Titulos mantidos até o vencimerito” {adquiridos com intengao e capacidade financeira para
manutengdo em carteira até o vencimento e avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos
auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo) e que sdo avaliados pelo valor de mercado € o
registro da valorizagcdo ou desvalorizagdo efetuado em contrapartida & destacada conta do patriménio
liquido denominada “ajuste ao valor de mercado”, liquidos dos efeitos tributarios. f) Instrumentos
financeiros derivativos - De acordo com a Circular BACEN n? 3.082/02 ¢ a Carta-Circular BACEN
n? 3.026/02, os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operagdes de futuros sdo
contabilizados segundo o seguinte critério: * Operagdes de futuros: os valores dos ajustes didrios sdo
contabilizados em conta de ativo ou passivo, de acardo com a natureza do saldo, e apropriados diariamente
ao resultado. Os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelos seus valores de mercado e a
valorizagao ou desvalorizagéo reconhecida no resultade do periodo. g) Operagdes de crédito e provisao
para operacdes de crédito de liquidacao duvidosa - Sao registradas considerando os rendimentos
decorridos, reconhecidos em base pré-rata dia com base na variagdo do indexador € na taxa de juros
pactuada. As operagdes de crédito sao classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios
que levam em consideragado a conjuntura econdmica, a experiéncia passada € os riscos especificos em
relacdo as operagdes, aos devedores e garantidores, cbservando os pardmetros estabelecidos pela
Resolugao CMN n° 2.682/99, os quais requerem a analise periédica da carteira e sua classificagdo em
nove niveis (de AA (menor risco) a H (maior risco)). h) Operagdes de cambio - As operagdes sao
demonstradas pelos valores de realizacao, incluindo os rendimentos e as variagées cambiais
(em base pro rata dia) auferidas e provisao para perdas nos termos da Resolugdo CMN n? 2.682/99.
i) Negociacédo e intermediacao de valores (ativo e passive) - Sdo demonstradas pelo valor das
operacgdes de compra ou venda de titulos realizadas nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros,
por conta prépria, pendentes de liquidagao dentro do prazo regulamentar. j) Demais ativos circulantes
e realizaveis a longo prazo - Sao apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo quando aplicavel,
as variagdes monetdrias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco. k) Despesas
antecipadas - Sao contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos
de beneficios ou prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos futuros, e estao registradas na rubrica
“Outros valores e bens”. I) Permanente - A depreciacao do imobilizado é calculada e registrada com
base no método linear e as taxas anuais aplicadas, em fungédo da vida util econémica dos bens, sao as
seguintes: instalagcdes, méveis e equipamentos de uso, sistemas de comunicagdo e seguranca,
- 10%,; e instalagdes — benfeitorias, veiculos e equipamentos de processamento de dados - 20%. O Ativo
Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a
manutencgédo do Banco ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo
geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico.
m) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Impairment - Uma perda par impairment
é reconhecida no resultado do periodo, quando o valor da contabilizagcdo de um ative excede seu valor
recuperavel. Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributérios,
s&o analisados, no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por impairment.
Durante o periodo que compreende essas demonstra¢des financeiras, nao foram apuradas perdas por
impairment. n) Depésitos e captacdoes no mercado aberto - Sdo demonstrados pelos valores das
exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos
em base pro rata dia. o) Obrigagdes por empréstimos no exterior - Sdo demonstrados pelos valores
das exigibilidades, os encargos sa@o reconhecidos em base pro rata dia, sendo as obrigagdes em moeda
estrangeira atualizadas as taxas oficiais de cambio vigentes nas datas dos balancos. p) Passivos
circulante e exigivel a longo prazo - Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo,
quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetdrias ou cambiais incorridos até as datas dos
balangos. q) Imposto de Renda e Contribuicao Social - A provisao para o imposto de renda é constituida
aaliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10% sobre determinados limites. De acordo
com a Lei n® 13.169 de 6 de outubro de 2015, a aliquota atual da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) das Instituicdes Financeiras é de 20% até 31 de dezembro de 2018 e 15% apds esta
data. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre adi¢des temporarias e
prejuizos fiscais, sdo registrados nas rubricas de “Outros créditos - diversos” e “Outras obrigagdes - fiscais
e previdenciarias”. O reconhecimento dos créditos tributarios e passivos diferidos é efetuado pelas
aliquotas acima e aplicaveis ao periodo em que se estima a realizagao do ativo e a liquidagdo do passivo.
r) Resultados de exercicios futuros - Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo
da obrigacao que lhes deu origem, sobre as quais nao haja perspectivas de exigibilidade e cuja
apropriacéo, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo.

4. Caixa e equivalente de caixa

2017

Disponibilidades - reservas livres............. 181

Disponibilidades - moeda estrangeira ...........ccoeerieiciiiieneneeeeeeeeeeeee e 623
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Letras do Tesouro Nacional ............cc.coouoiiiciiiiiiiicccc 12.000

Total 12.804

5. Titulos e valores mo os e instrumentos financeiros derivativos
a) Titulos e valores mobiliarios - A carteira de titulos e valores mobilidrios, em 30 de junho de 2017,
estava apresentada como segue:

2017
Custo Ajuste a Valor de Acima de
corrigido mercado mercado 365 dias
Disponiveis para venda
Livres
Letras do Tesouro Nacional 79.298 1.968 81.266 81.266
Letras Financeiras do Tesouro 89 - 89 89
Vinculados a prestacao de garantias
Letras do Tesouro Nacional..................... 26.413 668 27.081 27.081
Total R 105.800 2.636 108.436 108.436

Foram registrados ajustes ao valor de mercado sobre os titulos classificados na categoria de titulos
disponiveis para venda, no montante de R$ 2.636, os quais foram reconhecidos em contrapartida do
patriménio liquido no montante de R$ 1.450, liquido dos efeitos tributdrios no montante de R$ (1.186).
O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgagdes nos boletins diarios informados
pela ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). Os titulos
publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia — SELIC do Banco Central
do Brasil. b) Instrumentos financeiros derivativos - O Banco participa de operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de atender as necessidades préprias ou de seus
clientes, cujos registros sado efetuados em contas patrimoniais, de resultado e de compensacao.
Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao devidamente aprovados dentro da politica de
utilizac@o destes produtos. Esta politica determina que, previamente a implementacao de cada produto,
todos os aspectos devem ser analisados, tais como: objetivos, formas de utilizagao, riscos envolvidos e
infraestrutura adequada para o suporte operacional. Os componentes de risco de crédito e risco de
mercado dos instrumentos financeiros derivativos sdo monitorados diariamente. Sao definidos limites
especificos para operagdes com estes instrumentos, para os clientes e também para as camaras de
registro e liquidagao. Este limite é gerenciado através de sistema que consolida as exposi¢cdes por
contraparte. Eventuais irregularidades sao prontamente apontadas e encaminhadas para solugao
imediata. O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica
de riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuagcdes de precos nos
mercados financeiros sejam centralizados na drea de Tesouraria, sendo esta provedora de hedge para
as demais areas. Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: contratos futuros de
ddlar (DOL), de taxa de juros (DI1) e de cupom cambial (DDI). Conforme Circular BACEN n®° 3.082/02,
pdde-se optar pela aplicagédo da contabilizacédo particular nos casos em que os instrumentos derivativos
sdo utilizados para protecdo das variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa do Banco. ¢) Valor
de mercado - O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das
informacdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao. Quando aplicavel, sao utilizados modelos mateméticos de interpolagao de taxas para os
prazos intermedidrios e de extrapolagéo de taxas para os prazos superiores. Foram adotadas as seguintes
metodologias de precificagdo para a apuragdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos: « Operacdes de mercado futuro - cotagdes divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
d) Composicao dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de
“Negociacao e intermediacao de valores”, em 30 de junho de 2017:
Negociacao e intermediacaoc de valores:

Ativo 2017
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar

Futuros - DI1.. 42

Futuros - DOL 45
Total 87
Passivo 2017
Comissdes e corretagens a pagar. 1
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar futuros - DD 27
Total .. corpamespanoopoono o ... 28

Os diferenciais a receber & a pagar e os ajustes diarios pagos ou recebidos referentes acs instrumentos
financeiros derivativos, ativos e passivos negociados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, séo registrados
em contas patrimoniais de “Negociagdo e intermediacao de valores” que estao ajustados ao seu valor de
mercado e os valores de referéncia dessas operagoes registrados em contas de compensacao (nota 5.).
e) Contratos futuros

2017
Valor de mercado
Valor Ajuste a
referencial receber / {pagar)
Posigdo comprada 240.166 113
DDI .. . s 49.142 22
DI1.. 141.401 42
DOL 49.623 49
P05|g;ao vendlda 56.594 (53)
DDI .. 49.108 (49)
DOL.... 7.486 (4)
Total ... 296.760 60
f) Operacoes por vencimento (valores de referéncia - notional):
2017
A vencer até De31a De 181 a Acima de

Contratos futuros 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total
(5] IR 49.108 49.142 o o 98.250
DI1.... - - 104.602 36.799 141.401
DOL .. 49.623 7.486 - - 57.109
98.731 56.628 104.602 36.799 296.760

6. Operacdes de crédito: As informagdes da carteira de operagdes de crédito estao assim representadas:
a) Por tipo de operacao:

2017
Empréstimos (capital de giro)..... e O e e 86.963
Financiamentos a exportagdo (NCE) ............. 48.819
Total operacdes de crédito...... 135.782
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC) ... 27.436
Rendas de adiantamentos sobre contratos de cambio 430
Total das operacgoes de crédito e outros créditos 163.648
Provisdo para créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa. (1.103)
Total ... 162.545

b) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvi
CMN n® 2.682/99:

osa, conforme Resolucdo

2017
Operagao Outros
de crédito créditos Total

Salda inicial ........cccoveviiiiiiiiiiicics - 137 137
Constituigdo no semestre... 964 2 966
Saldo no final do semestr 964 139 1.103
¢) Por prazo de vencimento:

Capital Financiamento
Vencimento de giro a exportacac ACC 2017
A vencer até 30 dias............cccceee. 288 859 - 1.147
De 31a 60dias... 250 - - 250
De 61a 90 dias 1.254 - - 1.254
De 91 a 120 dias .. 1.041 - - 1.041
De 121 a 180 dias .. 65.048 - 27.866 92.914
De 181 a 360 dias 7.244 7.627 = 14.871
Acima de 361 dias.. - 11.838 40.333 - 52.171
Total da carteira de créditos........ 86.963 48.819 27.866 163.648
d) Por segmento:

Capital Financiamento
Ativididade econémica / produto de giro a exportacao ACC 2017
Mineracéo - - 27.866 27.866
Siderurgia e metalurgia - 14.390 - 14.390

58.716 - - 58.716

18.178 - - 18.178

10.069 34.429 44.498
Total da carteira de créditos 86.963 48.819 27.866 163.648
e) Por vencimento e nivel de risco:
Vencimento AA A B [oF 2017
A vencer até 30 diaS......ccccevevieienieieieiee e 288 859 - - 1.147
De 31a 60dias.. 250 - - - 250
De 61a 90dias.. 228 - 1.026 - 1.254
De 91a120dias.. 16 - 1.025 - 1.041
De 121 a 180 dias .. 17.557 73.307 2.050 - 92.914
De 181 a 360 dias 95 - 7.149 7.627 14.871
Acima de 361 dias.. 9.813 33,570 _2.025 _6.763 _52.171
Total da carteira de créditos 28.247 107.736 13.275 14.390 163.648
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa - (538) (133) (432) (1.103)
f) Por segmento e niveis de risco:
Produto AA A B [of 2017
Empréstimos (capital de giro) 28.247 45441 13.275 - 86.963
Financiamentos a exportacéo (NCE) . - 34429 - 14.390 48.819
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC) - _27.866 - - 27.866
Total da carteira de créditos...................ccoeee 28.247 107.736 13.275 14.390 163.648

g) Avais e fiancas prestadas - Em 30 de junho de 2017, o Banco possuia compromissos de crédito
representados por avais e fiangas prestadas como segue:

Vencimento AA 2017
De91at120dias......ccceeeuruennnee 579 579
Acima de 361 dias.. 44.804 44.804
Total de avais e fiancas prestadas 45.383 45.383
Atividade econémica AA 2017
Outros. 579 579
Maquinas e equamentos _44.804 _ 44.804
Total de avais e fiancas prestada: _45.383 _ 45.383

A Resolugao CMN n2 4.512/16 e a Carta-Circular BACEN n®° 3.782/16, estabeleceram procedimentos
contabeis a serem aplicados, determinando sobre a constituicao de provisao para cobertura das perdas
associadas as garantias financeiras prestadas sob qualquer forma, a serem aplicados de forma prospectiva
a partir de 12 de janeiro de 2017. As perdas associadas a probabilidade de desembolsos futuros vinculados
a garantias financeiras sao avaliadas de acordo com modelos e praticas reconhecidas de gerenciamento
de risco de crédito e com base em informacdes e critérios consistentes, passiveis de verificacdo.
Em 30 de junho de 2017, nao foram efetuados provisdes para avais e fiancas prestadas.

7. Carteira de cambio

2017
Outros créditos
Cambio comprado a liquidar (CCL) 30.188
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (ACC) 430
TOAL ..o 30.618
Outras obrigacoes
Obrigagdes por compra de cambio . 27.436
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC) (nota 6) (27.436)
Total .. . e e -
8. Outros créditos — diversos: Estédo representados pelos valores que seguem:
2017

Curto prazo Longo prazo Total
Créditos tributarios (a) - 19.412 19.412
Adiantamentos e antecipacdes salarlals 410 - 410
Valores a receber de sociedades I|gada 274 - 274
Impostos e contribuicdes a compensar (b)... - 16 16
Total .. 684 19.428 20.112

em diretério de acesso publico, disponivel no endereco https://www.commerzbank.com.br

A Administracao

Demonstracao do Resultado
Semestre Findo em 30 de Junho de 2017 - (Em milhares de reais)

Nota 2017
Receitas da intermediacao financeira 15.489
Operagdes de crédito . 15a 3.379
Resultado de titulos e valores mObI|IaI’IOS 15b 9.139
Resultado de operacoes de cambio 15¢e 2.971
Desy da intermediacao financeira (4.603)
Operagbes de captacao no mercado aberto 15f (95)
Operagdes de empréstimos e repasses.... 159 (3.533)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 15¢ 9)
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa .. 6b (966)
Resultado bruto da intermediacao fmancelra 10.886
Outras despesas operacionais ..... . (22.183)
Receitas de prestagao de SErVICOS .........cooeiiiiiriiinieiiiieieccieeee e 15d 629
Despesas de pessoal . 15h (12.335)
Outras despesas adminiStrativas. ...........cceoveuerieirieenieiiree s 15i (9.855)
Despesas tributarias.. TSRS PR USRS 15j (620)
Outras despesas opera0|ona|s . 2)
Resultado operacional antes da trlbutagao sobre o Iucro (11.297)
Imposto de renda e contribuicao social 4.337
Ativo fiscal diferido...... e 16 4.337
Prejuizo do B ettt (6.960)
Quantidade de agoes (em MiIlhares) ...........ccccccviiiiciiiiicc e 14 264.449
Prejuizo liquido por ago do SEMESIre ... (0,0263)

As notas explicativas da Administragao sao parte |ntegrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)
Semestre Findo em 30 de Junho de 2017 - (Em milhares de reais)

2017
Atividades operacionais
Prejuizo liquido ajustado................cccciiiiiiiiiii e . (6.492)
Prejuizo do semestre.. . (6.960)
Provis&o para créditos de Ilqmdagao duwdosa . 966
Provis&o para gratificagao s 1.901
IMPOSOS IfErITOS ...t . (4.337)
Depreciagdo e amortizagéo............ 1.938
Variacao de ativos e passivos....... 18.740
Reducao de titulos e valores mobiliarios 83.036
Aumento de operagdes de crédito.. (110.503)
Aumento de outros créditos............ (3.187)
Aumento de outros valores e bens. e ————— . (343)
Reducao de depositos.........ccuieiriiiniciiniiiecccececeee . (26)
Aumento de obrigacdes por emMpréstimos. ... ....cceeerririeereeenineneeieees . 52.357
Aumento de relacdes interfinanceiras 53
Redugao de outras obrigagoes...........ccccirviiiiiiiiiiiic i (2.730)

Aumento de resultados de exercicios futuros.............c.cceueu. e . 83

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 12.248

Atividades de investimentos.......... (04}
Aquisicao de imobilizado de uso...... (7)

Aumento / Reducao de caixa e equivalentes de caix: 12.241
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre.. 563
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre .............ccccccccceciniennne 12.804

As notas explicativas da Administragdo sao parte |ntegrante das demonstragoes financeiras.

2017

a) Créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social - Os créditos tributarios de imposto
de renda e contribuicdo social estavam compostos como segue:

2017
Base de
célculo IRPJ CSLL Total
Prejuizo fISCal (i) .....vvoveieeeeeeeeeisieeiee e 45.068 11.267  6.760 18.027
Provisdo para bdnus a empregados . 2.214 554 332 886
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 1.103 276 165 441
Provisdo para pagamentos a efetual 145 36 22 58
Total ..o 12.133 7.279 19.412

(i) Prejuizos fiscais & base negativa de contribuicao social, passiveis de compensacao com lucros
tributaveis futuros nas condicdes estabelecidas pela legislagéo vigente.

Movimentacao dos créditos tributdrios

2017
Saldo inicial ..........ccooeiiiicaiiiis _15.166
Constituicdo com efeito no resultado 4.337
Reversao com efsito no patrimanio HQUIdO ..o (91)
Saldo final .............ccocoriiiicine 19.412
Previsido de realizacao dos créditos tributarios

2017

Exercicios IRPJ CSLL Total
2019. 604 362 966
2020. 1.342 805 2.147
2021. 2.182 1.309 3.491
2022 2.757 1.654 4.411
2023. 2.979 1.787 4.766
2024......... 2.269 1.362 3.631
TOtAl .. e 12.133 7.279 19.412

Os créditos tributarios foram constituidos as aliquotas vigentes, no momento de sua realizagédo, sobre
adicoes temporarias e prejuizo fiscal, sendo considerada a probabilidade de realizagdo por resultados
gerados nos exercicios futuros. O valor presente dos créditos tributarios, descontados as taxas de
mercado para juros em moeda nacional em 30 de junho de 2017, relativamente as datas previstas de
sua realizacao, monta R$ 11.183.

b) Impostos e contribuigoes a compensar - Os valores de impostos antecipados estédo representados
<Omo segue:

2017
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ.......... 4
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 3
Programa de Integragdo Social - PIS 1
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.......cooiiivireee 8
Total ........ . 16

9. Outros valores e bens: Referem-se substancialmente as despesas de seguros, servigos de
fornecimento de informagdes econdmicas e de mercado em tempo real e servigos de fornecimento de
dados para fins de compliance, pagas antecipadamente. O montante de despesas antecipadas diferidas
durante o semestre foi de R$ 455.

10. Permanente
Imobilizado de uso

2017
Depreciacao Depreciacao Valor
anual - Custo acumulada liquido
Instalagdes - Benfeitorias 20 1.359 (401) 958
Instalagoes ..o 10 1.271 (175) 1.096
Mdveis e equipamentos de uso 10 894 (129) 765
Sistema de comunicagéo ......... 10 48 (6) 42
Sistema de processamento de dados 20 4.000 (1.135) 2.865
Sistema de seguranga........... 10 13 ) 11
Sistema de transporte .......... 20 174 (87) 87
Total ..o 7.759 (1.935) 5.824
Intangivel
2017
Amortizacao Amortizacao Valor
anual - % Custo acumulada liquido
Consultoria e implantacao de infraestrutura.. 20 8.023 (1.471) 6.552
Softwares... 20 4.713 (864) 3.849
Total ....... 12.736 (2.335) _ 10.401

11. Depdsitos

a) Depdsitos a vista - Referem-se a depésitos de pessoas juridicas no montante de R$ 3.068.
b) Depdsitos a prazo - Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancérios de pessoas juridicas no
montante de R$ 53.

12. Obrigacdes por empréstimos: As obrigagdes em moeda estrangeira estdo representadas
conforme abaixo:

2017
Vencimento
Moeda Montante em M.E. De 3 a 12 meses Total
EUR. 8.000 30.168 30.168
USD. 15.000 49.688 49.688
Total .. 79.856 79.856

O saldo de “Obrigagdes em moedas estrangelras refere-se as captacdes de recursos concedidos pelo
Commerzbank AG, apresentando taxa de -0,135% a.a.em EUR e taxas de 1,61% a 1,64% a.a.em USD.
13. Outras obrigacoes

a) Fiscais e previdenciarias

2017
Circulante
Impostos e contribuicbes sobre salarios .............. 641
Impostos e contribuicées sobre servu;os de terceiros 106
COFINS @ FECOINET ...ttt 93
PIS a recolher TN 15
ISS @ TECOINET ... 14

869

Exigivel a Longo Prazo
Provisdo para impostos e contribuicdes diferidos ...........c.ccccevireincincnne. 1.186

1.186
Total ......... 2.055
b) Diversas

2017
Circulante
Despesas de pessoal ... 4.210
Outras despesas adminiStrativas. ...........ccoeeeeerreerieireiiieeee s 828
Valores a pagar a sociedades ligadas (i) 4
Total ......... _ 5.042

(i) Referem-se |ntegra|mente a valores a pagar a Commerz Brasn Holdlng e Servigos Ltda. referente a
reembolsos de despesas (nota 17).

14. Patrimonio liquido: a) Capital social - O capital social estéd representado por 264.449.434 acdes

ordinarias nominativas escriturais, sem valor nominal, totalmente integralizadas por acionistas domiciliados

no exterior. O capital subscrito € de R$ 264.449 e o prejuizo do semestre foi de R$ 6.960, o prejuizo por

acao do semestre foi de R$ 0,0263. b) Destinagoes - Os estatutos determinam que do lucro liquido,

apurado em cada balanco, apés a compensacao de prejuizos acumulados de semestres anteriores se

houver, serdo destinados:

* 5% a constituicao de reserva legal, até o limite de 20% do capital social;

* 5% no minimo para dividendos e/ou remuneracdo sobre o capital aos acionistas, observadas
as disposicoes legais aplicaveis; e,

¢ O saldo, se houver, tera aplicacao que lhe destinar a Assembleia Geral, por proposta da Diretoria,
observadas as disposicdes legais atinentes a matéria.

O dividendo e/ou remuneragdo sobre o capital ndo serd obrigatério no semestre social em que a

Administracao julga-lo incompativel com a situacéo financeira da Sociedade.

Nao houve distribuicdo de dividendos e juros de capital proprio no semestre encerrado em

30 de junho de 2017.

15. Composicéo das contas de resultado

a) Operacodes de crédito

2017
Empréstimos (capital de gir0).........cccuirririeirieieieiseeeie e 2.160
Financiamentos a exportacédo (NCE) 1.219
Total ......... 3.379
b) Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios

2017
Rendas de operacdes com titulos de renda fixa (i) 8.734
Lucro na alienagao de titulos de renda fixa............ccooeeeriiiiiiiiiiiniciiee, 203
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez _ 202
Total ......... _9.139

(i) Referem-se a rendlmentos auferldos com Tltulos Publlcos Federals - Letras Financeiras do Tesouro
—LFT’s e Letras do Tesouro Nacional — LTN’s.

c) Resultado com instrumentos financeiros derivativos

2017
Resultado
Ganho Perda liquido
Futuro. 25.483 (25.492) 9)
Total ..o 25.483 (25.492) 9)

(Continua...)
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d) Receita de prestacao de servicos

COMMERZBANK BRASIL S.A. - Banco Multiplo

(i) Corresponde ao saldo de depdsitos em moeda estrangeira com o Commerzbank AG;

(if) Corresponde ao saldo em conta-corrente da Commerz Brasil Holding e Servigos Ltda.;

(iii) Corresponde as captacdes de recursos concedidos pelo Commerzbank AG;

(iv) Corresponde ao contrato de servigos de intermediacao de carta de crédito de exportacao, celebrado
em 12 de marco de 2016, entre 0 Commerzbank Brasil S.A. — Banco Mltiplo e o Commerzbank AG;

(v) Corresponde a rateio de despesas com seguros

18. Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao

2017
Remuneracéo fixa .. 558
Remuneragao variavel 85
Total ... . . 643
19. Gerenci > de Riscos: O gerencnamento de riscos é um processo continuo, onde sao

identificados & mensurados os riscos existentes, bem como os riscos potenciais que passam ameagar
as operacdes do Banco. A identificag¢@o de riscos visa mapear eventos de risco, tanto internos quanto
externos, que possam afetar a estratégia de negécios, com possibilidade de impactar negativamente os
resultados, a liquidez ou a reputacdo do Banco. As responsabilidades pelo gerenciamento de riscos
estdo estruturadas no principio das trés linhas de defesa: a) Na primeira linha de defesa, as areas de
negoécio e dreas de suparte tém o papel de realizar a gestao dos riscos através da identificagdo, avaliagdo,
contrale e comunicagao dos mesmos; b) Na segunda linha de defesa, uma unidade independente realiza
o controle dos riscos de forma centralizada visando assegurar que os riscos sejam administrados de
acordo com o apetite de risco, as politicas & os procedimentos estabelecidos; ¢) Na terceira linha de
defesa, a auditoria interna tem o papel de avaliar de forma independente as atividades desenvolvidas
no Banco, permitinde a alta Administragdo aferir a adequacéo dos controles, a efetividade do
gerenciamento dos riscos & o cumprimento das normas internas & externas.

Estrutura de Gerenciamento de Riscos - A estrutura organizacional para gerenciamento de riscos
estd em conformidade com as regulamentagoes vigentes no Brasil e no exterior e alinhada as melhores
praticas do mercado.

Diretoria de Riscos

f Risco de Risco Operacional
Fgfggig,e Mercado e e Controles Compliance
Liquidez Internos

a) Risco de Crédito - O Risco de Crédito é a possibilidade de perdas em decorréncia do ndo cumprimento
pelo tomador, emissor ou contraparte de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados,
da desvalorizagédo de contrato de crédito em consequéncia da deterioracéo na classificagao de risco do
tomador, do emissor ou da contraparte, da reducdo de ganhos ou remuneragédes, das vantagens
concedidas em renegociagdes posteriores e dos custos de recuperacao. A estrutura para gerenciamento
de risco de crédito do Banco realiza o gerenciamento continuo e integrado do risce de crédito das
operacgdes classificadas nas carteiras trading e banking. Entre as responsabilidades desta estrutura
estdo: identificacdo, avaliagdo, mensuragao, controle e mitigagdo de riscos. Para tanto, foram estabelecidas
politicas e estratégias para gerenciamento do risco de crédito; adequada validagéo de sistemas, modelos
e procedimentos internos para gestao de risco de crédito; estimativa de perdas associadas a riscos de
crédito, segundo critérios consistentes e prudentes; e adequacéo dos niveis de Patrimonio de Referéncia
{PR) e de provisionamento compativeis com o risco de crédito assumido pelo Banco. Estrutura de
Gerenciamento do Risco de Crédito: Politica de Gerenciamento de Crédito — Descreve a Estrutura
de Gestao e Controle de Risco de Crédito do Banco. O Banco conta com uma Estrutura de Gestdo e
Controle de Risco de Crédito compativel com a natureza de suas operagdes, com a complexidade de
seus produtos e servigos e com a dimensdo de sua exposicdo a risco de crédito. A Estrutura de Gestao
e Controle de Risco de Crédito do Banco tem como base paliticas, procedimentos, sistemas € uma
estrutura de governanga que atendem as exigéncias da Resolugdo CMN n® 3.721/09, bem como a todas
as outras normas aplicaveis estabelecidas pelo CMN e pelo BACEN, e estédo de acorda com as melhores
praticas de mercado. Diretriz de Risco de Crédito — Detalha a estrutura de gerenciamento de Risco
de Crédito adotada pela Banco, em consonancia com a Resolugao CMN n® 3.721/09 e n® 2.682/99, as
politicas globais do Grupo Commerzbank AG e as melhores praticas de mercado. Diretriz de
Classificacao de Risco de Crédito — Detalha a estrutura de Classificagdo de Risco das operagdes de
crédito adotada pelo Banco, em consonéncia com a Resaolugdo CMN n2 2.682/99 ¢ as politicas globais
da Grupo Commerzbank AG. A Diretriz de Classificagdo de Risco de Crédito relata como o Banco
pretende cumprir os requisitos da Resolugao CMN n® 2.682/99, que fornece os critérios de classificagao
das operagdes de crédito e as regras para constituigao de provisdes para perdas com empréstimos, de
acordo com estas classificagdes. Regimento Interno do Comité de Crédito Local — O Comité de
Crédito Local € estabelecido para tomada de decisdes sobre propostas de operacdes de crédito.
As algadas a serem observadas para as aprovagdes no dmbito deste Comité estédo estabelecidas em
norma global do Commerzbank AG. Seu objetivo principal € manter a qualidade da carteira de crédito
do Banco em nivel compativel com o apetite de Riscos do Grupo Commerzbank AG e em conformidade
com a regulamentagao vigente do BACEN. b) Risco de Mercado — O Risco de Mercado ¢ a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos precos de mercado de posicdes detidas por uma
instituicdo financeira. Esta definicdo inclui os riscos das operacgdes sujeitas a variagdo cambial, das taxas
de juros, dos precos de agdes e dos precos de mercadorias (commodities). A estrutura de gerenciamento
de risco de mercado do Banco realiza o gerenciamento por meio de politicas e estratégias de
gerenciamento de riscos que estabelecem limites operacionais e procedimentos para manutengédo da
exposicdo ao risco de mercado em niveis aceitdveis; sistemas para medir, monitorar e controlar a
exposicao ao risco de mercado, tanto para as operagdes incluidas na carteira de negociagao quanto
para as demais posi¢cdes e gerar relatérios tempestivos para a diretoria da instituicdo. Estrutura de
Gerenci to do Risco de Mercado: Politica de Risco de Mercado — Tem como propdsito descrever

2017
Intermediagéo de carta de crédito de exportacao (nota 17). 474
Comissao na estruturacao de empréstimos . 113
Outras receitas de servicos.. 42
Total . 629
e) Resultado de cambio

2017
Rendas de operagoes de cambio.. 425
Despesas de operagoes de CAMDIO ..o (462)
Variag&o cambial 3.008
Total . . 2.971
f) Operagoes de captagao no mercado

2017
Depésitos a prazo (80)
Operagdes compromissadas..............co..... (11)
Contribuigbes ao fundo garantldor de crédito (4)
Total (95)
g) Operagoes de emprestlmos e repasses

2017
Obrigacdes com banquelros no exterior... (54)
Variacéo cambial e (3.479)
Total . (3.533)
h) Despesas de pessoal

2017
Proventos 6.176
Encargos sociais 3.523
Beneficios.......... 1.933
Honorarios da diretoria............cocoiiiiiiiiiiic 643
Remuneracéo de estaglarlos ............... 48
Treinamento...... 12
Total 12.335
i) Outras despesas administrativas

2017
Processamento de dados............ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 4.379
Depreciacdo e amortizagéo.. 1.938
Aluguéis 898
Servigos tecnlcos especnallzados 802
Servicos do sistema financeiro 387
Viagens e estadias ettt 351
Comunicagdes.. 191
Manutencao e conservagao 156
Locacéo de bens 143
Servicos de terceiros 131
Transportes 116
Publicagdes e pubI|C|dade ..... 110
Outras despesas administrativas 253
Total . 9.855
j) Despesas tributarias

2017
COFINS 501
PIS e 81
Imposto Sobre Serwgo ISS. e 31
Outras despesas tributérias.. 7
Total . 620
16. Imposto de renda e contrlbwgao social
a) Demonstracao do calculo do imposto de renda e da contribuicao social

2017
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro........... (11.297)
Adicoes:

TEMPOTATIAS ...ttt ettt e ettt nena e eaeas 3.012

Permanentes .. 454
Exclusbes:

TEMPOTATTAS ...ttt (4.032)
Base de calculo de imposto de renda e contribuicdo social (11.863)
Imposto de renda — prejufzo fiscal diferido (nota 8.a) .. 2.966
Contribuicao social — prejuizo fiscal diferido (nota 8. a) 1.779
Imposto de renda e contribuicao social, calculados as allquotas vigentes 4.745
Constituicao de créditos tribUtArios ............ccceiveiiiiiiciicccee e 4.337
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social...............ccccoverrinnne 4.337
b) Origem dos créditos tributarios e das obrigagées fiscais diferidas
Créditos tributarios 2017
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sobre:

Provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa ..............cccceiiiiiiiiiiiiiiiiciicnie 386

Outras adigbes temporarias . (794)
Total de créditos tributarios sobre dlferengas porarias....... (408)
Obrigacoes fiscais diferidas 2017

Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre:

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios - disponivel para venda.......... 1.186

Total de obrigacées fiscais diferidas..........................coooii 1.186

O Banco esta suijeito a aliquota de Contribuicao Social de 20%, resultando em aliquota vigente combinada
de IRPJ e CSLL de 45% nesse periodo. Entretanto, tendo em vista que a Instituicdo apurou base negativa
de Contribuicdo Social em 2017 e que estes créditos serao realizados somente apés 2018, quando a
aliquota de CSLL voltara ao patamar de 15%, segundo estudo técnico de realizagdo do crédito tributario.

17.Transacdes com partes relacionadas

2017

Receitas/ Ativo/

(Despesas) (Passivo)

Depésitos em moeda estrangeira (i) ... - 584
Depésito a vista (ii) (2.962)
Empréstimos no exterior (|||) (54) (79.856)
Valores a receber de sociedades Ilgadas (|v) 474 274
Valores a pagar de sociedades ligadas (v)... - (4)
Total . . 420 (81.964)

Aos Administradores e Acionistas

Commerzbank Brasil S.A. — Banco Mdiltiplo

Opinido - Examinamos as demonstra¢des financeiras do Commerzbank Brasil S.A. - Banco Mdltiplo
(“Instituic@o”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, da mutagao do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o semestre findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Commerzbank Brasil S.A. - Banco
Multiplo em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opiniao - Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagédo a Instituicao,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Enfase - Chamamos a atencao para a Nota 2
as demonstracdes financeiras, que se refere a ndo divulgacdo comparativa para o semestre findo em
30 de junho de 2016 devido a Instituicdo néo ter iniciado suas atividades por ndo possuir a autorizagao
do Banco Central do Brasil. Nossa opinidao néo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.
Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor -
A Administracéo da Instituicao é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conex&o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administrag@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com

a Estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado do Banco. O Banco conta com uma Estrutura de
Gerenciamento de Risco de Mercado compativel com a natureza de suas operagdes, com a complexidade
de seus produtos e com a dimensao de sua exposicdo ao risco de mercado. A Estrutura de Gerenciamento
de Risco de Mercado do Banco baseia-se em politicas e procedimentos adequados aos requerimentos
da Resolugdo CMN n® 3.464/07 e demais normativos aplicaveis estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN,
bem como as melhores praticas de mercado. Diretriz de Risco de Mercado — Detalha a estrutura de
gerenciamento de Risco de Mercado adotada pelo Banco, em consonancia com a Resolugdo CMN
n° 3.464/07, as politicas globais do Grupo e as melhores praticas de mercado. Diretriz de Marcacao a
Mercado — Detalha a estrutura de Marcagao a Mercado, para fins de apurag@o do Risco de Mercado
Regulatério adotada pelo Banco, em consonancia com a Resolugao CMN n® 3.464/07, as politicas globais
do Grupo e as melhores praticas de mercado. Regimento Interno do Comité de Risco de Mercado
— O Comité de Risco de Mercado do Banco é constituido para a administragao do risco de mercado de
suas operacgdes, em conformidade com os requerimentos regulatérios vigentes no Brasil. O Comité tem
por objetivo assegurar que a gestao do risco de mercado estéa sendo realizada de forma efetiva e alinhada,
tanto com o planejamento estratégico quanto com as normas regulatérias dentro de limites adequados,
podendo determinar a adogao de medidas prudenciais e corretivas, quando necessario. c) Risco de
Liquidez - O Risco de Liquidez pode ser definido como a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz
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as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas
demonstracgoes financeiras - A Administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das
demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Instituicao
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a nao ser que
a Administracé@o pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanca da
Instituicdo s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras - Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstrages financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos
de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
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de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas; e a possibilidade de a instituicdo nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicéo,
devido ao seu tamanho elevado em relagéo ao volume normalmente transacionado ou em razéo de
alguma descontinuidade no mercado. A estrutura de gerenciamento de risco de liquidez do Banco realiza
o gerenciamento por meio de politicas e estratégias que estabelecem limites operacionais e procedimentos
destinados a manter a exposica@o ao risco de liquidez nos niveis estabelecidos pela Administracdo da
instituicao; processos para identificar, avaliar, monitorar e controlar a exposi¢é@o ao risco de liquidez em
diferentes horizontes de tempo; realizagao periédica de testes de estresse com cenarios de curto e de
longo prazo e avaliagé@o do risco de liquidez como parte do processo de aprovagdo de novos produtos,
assim como da compatibilidade destes com os procedimentos e controles existentes. Estrutura de
Gerenciamento do Risco de Liquidez: Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez — Tem como
objetivo descrever a Estrutura de Gerenciamento e Controle de Risco de Liquidez do Banco. O Banco
conta com uma Estrutura de Gerenciamento e Controle de Risco de Liquidez compativel com a natureza
de suas operagdes, com a complexidade de seus produtos e com a dimensao de sua exposicao a este
risco. A Estrutura de Gerenciamento e Controle de Risco de Liquidez do Banco baseia-se em politicas,
procedimentos, sistemas e uma estrutura de governancga adequados aos requerimentos da Resolugdo
CMN n? 4.090/12 e demais normativos aplicaveis estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN. Diretriz de
Gerenciamento de Risco de Liquidez — Detalha a estrutura de gerenciamento de Risco de Liquidez
adotada pelo Banco, em consonancia com a Resolugao CMN n®4.090/12, as politicas globais do Grupo
e as melhores praticas de mercado. d) Risco Operacional — O Risco Operacional é a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas
e sistemas, ou de eventos externos. Esta definicdo inclui o risco legal associado a inadequagdo ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicado, bem como sancdes em razao de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela instituicdo. A estrutura de gerenciamento de risco operacional do Banco realiza o gerenciamento
por meio de: identificagao, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagdo do risco; documentagao e
armazenamento de informagdes referentes as perdas associadas ao risco operacional; elaboragao, com
periodicidade minima anual, de relatérios que permitam a identificacdo e correcdo tempestiva das
deficiéncias de controle e de gerenciamento do risco operacional; realizagao, com periodicidade minima
anual, de testes de avaliacdo dos sistemas de controle de riscos operacionais implementados; elaboracao
e disseminagao da politica de gerenciamento de risco operacional ao pessoal da instituicao. Estrutura
de Gerenciamento do Risco Operacional: Politica de Gerenciamento de Risco Operacional e
Controles Internos — Tem como objetivo descrever a Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional
e Controles Internos do Banco. O Banco conta com uma Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional
e Controles Internas compativel com a natureza, complexidade e riscos de suas operagoes, produtos,
servicos, atividades, processos e sistemas. A Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional e
Controles Internas do Banco é baseada em politicas, procedimentos e em uma estrutura de governanca
que preenchem os regquerimentos da Resolucdo CMN n? 3.380/06 e da Resolucdo CMN n® 2.554/98,
bem como das demais normas estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN, e estao de acordo com as
melhores praticas de mercado. Diretriz de Governanca de Risco Operacional — Tem o objetivo de
delinear a atuagao da estrutura de gerenciamento do Risco Operacional no Banco, explicitando sua
metodologia de trabalho e atuagdo, bem como definindo escopo de abrangéncia, papéis e
responsabilidades para a implementacao de metodologias para gestdo do Risco Operacional no Banco
{em conformidade com o Artigo 12 e § tnico, Resolugdo CMN n® 3.380/06). Esta diretriz considerou tanto
as exigéncias regulamentares do mercado financeiro brasileiro, consubstanciadas na Resolugdo CMN
n? 3.380/08, quanto as politicas e procedimentos préprios do Grupo Commerzbank AG. Regimento
Interno do Comité de Controles Internos e Risco Operacional — Este documento detalha a atuacéo
do Comité de Controles Internos e Risco Operacional como o férum para a tratativa de temas relacionados
a identificagdo, avaliagdo e monitoramento de risco operacional, bem como da avaliacao da eficacia do
Sistema de Controles Internos. e) Gerenciamento de Capital - Os objetivos do gerenciamento de capital
sdo garantir que o Banco possua recursos suficientes para a manutencéo das suas operagdes e para
que as exigéncias de capital sejam atendidas de forma sustentavel considerando o perfil de riscos
desejavel pela instituicdo. Como parte do sistema de gerenciamento de capital e liquidez, podemos citar:
abordagem de Ativos Ponderados pelo Risco (RWA); limite do indice de Alavancagem (como forma de
gerenciar endividamento excessivo); Gestao da Liquidez e Gestao de Perdas. Os requerimentos minimos
de capital do Banco observam o disposto nas resolugdes emitidas pelo CMN e circulares emitidas pelo
BACEN quanto aos padrdes globais de requerimento de capital, conhecidos como Basileia Ill.
Sao expressos na forma de indices obtidos pela relagcéo entre o capital disponivel - Patriménio de
Referéncia (PR), ou Capital Total, composto pelo Nivel |, Nivel Il e RWAs. Para fins de calculo dos
requerimentos minimos de capital, o montante total de RWA é obtido pela soma das parcelas referentes
aos ativos ponderados pelos riscos de crédito, operacional e de mercado. O Banco utiliza a abordagem
padronizada para o célculo das parcelas de RWA para Risco de Mercado e Risco de Crédito e para o
Risco Operacional é utilizada a Abordagem do Indicador Basico.

20. indice de Basileia: O indice apurado de acordo com as regras vigentes em 30 de junho de 2017,
foi de 44,72% e esta apresentado a seguir:

Patrimonio de referéncia e ———— 211.425
Risco de crédito............ 197.882
Risco de mercado. 164.402
Risco operacional. 80.266
Ativo ponderado pelo risco. 442.550

..... . 30.173
Capital principal minimo requerido... 71.109
Adicional de conservagédo do capnal pnncnpal 5.532
Patriménio liquido exigido... 76.641
Margem para Ilmlte de Basilei 134.784
indice de Basileia....... _44,72%
Razéo de alavancag . . s _60,48%

21. Beneficios a empregados O Banco palrocma a seus funcionarios e administradores
(exceto expatriados), por liberalidade, os beneficios a seguir relacionados: Plano Médico e Odontoldgico:
O Banco oferece planos extensivos aos dependentes legais e sem custo aos colaboradores: O valor
gasto com esse beneficio no semestre de 2017 foi de R$ 1.121. Plano de Previdéncia Complementar:
No 12 semestre de 2017, foi implementado o plano de previdéncia complementar. O plano recebe
contribuicdes da parte dos colaboradores e do Commerzbank. O Banco aportou o montante de R$ 962,
sendo R$ 251 referente ao 12 semestre de 2017 e R$ 711 referente aos exercicios de 2014, 2015 e
2016, que foi provisionado em 2016.

22. Outras informagdes: Contingéncias - O Banco ndo possui conhecimento de agdes judiciais e
processos administrativos envolvendo questdes de natureza civel, trabalhista e tributaria.

23. Eventos subsequentes: Ndo ha eventos subsequentes para divulgacao.

A DIRETORIA
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erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. * Avaliamos a adequagao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela
Administracdo. ¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagao a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagcdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigcdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.  Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
e
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Séo Paulo, 23 de agosto de 2017.

Luiz Antonio Fossa
Contador CRC 1SP196161/0-8
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